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Giris'

1990 yilinda Berlin duvarinin yikilmas: ile birlikte ortaya ¢ikan kiiresellesme
dalgasinin ekonomik yansimalari, siyasi yansimalarindan ¢ok daha belirgin olmustur. Cok
uluslu finansal ve reel sektor firmalarinin giderek giiclenmesi, enformasyon teknolojilerinin
asimetrik bilgiyi azaltarak mal ve hizmet akimimi kolaylastirmasi, bolgesel ekonomik
biitiinlesmelerin giiclenmesi, basta dogu avrupa ve asya ekonomileri olmak tizere {ilkelerin
disa agiklik derecelerin artmasi, disa agikligin iiretim girdilerinin goreli fiyat yapisin1 6nemli
Olciide degistirmesi, tiiketici tercihlerinin en ucuz, fakat en kaliteli mal ve hizmete yonelmesi
gibi nedenler diinyada iiretimin yapisim1 ve cografik dagilimmi 6nemli 6l¢iide degistirmistir.
Uretim faktorlerinde goreli fiyat ve verim farkliliklarinin ve cografik kaymalarin ortaya
cikmasi, iiretimin dis ticaret boyutunu etkilemistir.

Bu etkinin bilinmesi, takip edilmesi ve bu yapidaki degisimin politika parametresi
olarak kullanilma geregi s6zkonusudur. Aksi takdirde tiretim, dis ticaret dengesi, istihdam ve
fiyat gelismeleri arasindaki karsilikl etkilesimler gézden kagabilmekte, ekonomi politikasinin
degerlendirilmesinde ve politika tiretiminde zayifliklar ortaya ¢ikabilmektedir.

Bu ¢aligma mikro bazda firma verileri kullanilarak sektorler itibariyle iiretimin ihracat
ve ithalata bagimliliginin hesaplanmasina yonelik olarak yapilmistir. Bu yapmin ve bu
yapidaki gelismelerin bilinmesinin basta sanayilesme politikas1 olmak tizere politika belirleme
ve analiz etme acisindan yararli olacag disiiniilmektedir. Firmalarin fiyatlama
davranislarindan, dis ticaret dengesindeki bozulmada yapisal nedenlerin ortaya konulmasina
kadar ¢ok genis bir yelpazede, s6zkonusu iiretim yapisinin bilinmesinin yapilacak analizlerin
kalitesini gelistirebilecegine inanilmaktadir.

Calismanin  birinci  boliimiinde  iiretimin  ihracat ve ithalat bagimliligin
hesaplanmasinda kullanilan veri ve metodoloji zetlenecektir. ikinci boliimde ise hisse senedi
piyasasinda islem goren ve imalat sektoriinde faaliyet gosteren 170 civarindaki firma
bilgilerinden yararlanilarak sektorel ihracat ve ithalat bagimlilik oranlar1 2003-2005 dénemi
icin hesaplanacaktir. Son boliim genel bulgu ve degerlendirmelere ayrilacaktir.

'Bu galigmada yeralan goriisler yazarina ait olup, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasiin goriislerini yansitmaz.
Calismadan kaynak gosterilmek suretiyle alint1 yapilabilir.



Birinci Boliim
Kullanilan Metodoloji ve Veri Kaynaklari

Imalat sanayi sektdriinde iiretimin ithalat ve ihracat bagimlilig: ile ilgili bulgulara
gegmeden Once, bu boliimde c¢aligmada kullanilan yontem, ¢aligmanin girdisini olusturan
temel veriler ve bu verilerin kaynagi ve kullanilan veri kaynaginin imalat sektoriiniin genelini
ne Olglide temsil edebilecegi hususlar 6zetlenecektir.

Veri kaynagi ve verinin temsil giici konusunda fikir sahibi olunmasinin, ¢alismanin
bulgularinin daha saglikli degerlendirilebilmesine yardimci olacag diistiniilmektedir.

1.1.Kullanilan veri kaynagi

Calismada temel alinan veri kaynagi IMKB tarafindan yillik olarak yayinlanmakta
olan “Sirketler Yillig1” yaymidir. Bu yilligim 2002-2005 doneminlerine ait sayilarina
s6zkonusu kurumun internet sayfasindan ulagilabilmektedir.

Sirketler Yilligi’'nda sirket kiinyesi, tiretim, ortaklik ve istirak yapilari, yatirimlari,
ithalat ve ihracat islemleri vb. bilgilere yer verilmektedir. Ayrica, bu calismaya temel girdi
kaynag1 olan “ithalatin maliyetler icindeki pay1” ve “ihracatin satiglar icindeki payr”
bilgilerine de ulagilabilmektedir.

Sirketler Yillig1 Bilgileri, IMKB tarafindan gonderilen genel mektup ile sirketlerden
temin edilmektedir. Sirketler s6z konusu bilgilerin daha ©6nce mevzuat hiikiimleri
cercevesinde kamuya agiklanan bilgilerden olustugunu, defter, kayit ve belgelere uygun
oldugunu ve sozkonusu bilgilerin dogrulugundan sorumlu olduklarini beyan ve taahhiit
etmektedirler. IMKB, sozkonusu taahhiitler altinda sirketlerden gelen bu bilgileri
degistirmeden aynen yayimlamaktadir.

IMKB hisse senetleri piyasasinda 2005 yilinda islem goren sirket sayis1 306°dir. Bu
sirketlerden 174 tanesi imalat sanayi sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Bu ¢alismaya dahil
edilen firma sayis1 169°dur. Az sayida da olsa baz1 imalat¢1 firmalarin yukarida ifade edilen
bilgi setine dahil edilmedikleri goriilmiistiir. Baz1 firmalarin ise ¢alismada inceleme konusu
yapilan doneme ait ihracat, ithalat ve ilgili oran bilgilerine yer vermedikleri gozlenmektedir.

Calismaya sadece temel girdi kaynagi olan bilgileri beyan eden firmalar dahil
edilmistir. Ug yillik donemde bilgi beyan etmeyen firmalarin eksik bilgileri bir dnceki yil
bilgileri aynen kullanilarak, bilgi kaybi asgaride tutulmustur. Ancak, sozii edilen sekilde
bilgisi bir onceki yil ile ayn1 alinan firma sayis1 oldukca az sayida olup, genel egilimleri
degistirecek boyutta olmadigmin altinin ¢izilmesi gerekmektedir. Ozetle, hisse senetleri
piyasasinda islem goren ve imalat sanayiinde faaliyet gosteren sirketlerimizin hemen tamami
calismaya dahil edilmis olup, disarida kalan firma ve bilgi miktar1 goézardi edilebilecek
boyutlardadir.

Hisse senetleri piyasasinda islem goren firmalarin sektdrel siniflandirmasinda
IMKB’nin sektér smiflandirmast  ve kodlar1  kullamlmistir.  S6zkonusu  sektdr
siniflandirmasina ve sirketler itibariyle listesine IMKB’nin 2005 yili Faaliyet Raporu’ndan
ulagmak miimkiin olup, s6zkonusu listeye caligmanin sonunda (Bkz. Ek.1) yer verilmektedir.



1.2.Kullanilan tammlar

Uretimin dis ticarete olan bagimliliginin ortaya konulabilmesi i¢in, yukarida da ifade
edildigi iizere IMKB Sirketler Yilliginda imalat sanayi sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin
(1)ithalati, (2) ithalatin maliyetler i¢cindeki pay1, (3) ihracati, (4) ihracatin satiglar i¢indeki pay1
ile ilgili bilgileri kullanilmistir.

Firma bazindaki ithalatin maliyetler ve ihracatin satislar igindeki paylar, sektorel
bazda toplulastinlarak, ilgili sektordeki agirliklt ortalama oranlara ulagilmistir.
Agirliklandirma, ilgili sektordeki firmalarin ithalat ve ihracat biiylikliikleri esas alinarak
yapilmistir.

Imalat sanayi sektdriinde toplam maliyetler ve toplam satis igerisinde ithalat ve ihracat
paylar1 hesaplanirken ise, her bir sektoriin toplam ithalat/ihracat icerisindeki paylar1 esas
alinarak, imalat sanayi sektoriine iliskin genel agirlikli ortalama oran hesaplanmuistir.

Firmalarin imalat sektoriinde yeralan alt sektor basliklari altinda toplulastirilmasinda,
IMKB tarafindan gelistirilen ve Ek.1°de yer verilen sektdr siniflandirmasi kullanilmustir.

IMKB Sirketler Yilliginda firma bazinda verilen ithalatin toplam maliyetler igindeki
payi(imo), sektorel bazda ve imalat sanayi sektorii genelinde asagidaki gibi
agirhiklandirilmistir:

f=n
1MO,s = z (Ithpay , *imo ;)
/=1

as=n

1mojs = Z(Ithpayw *imo,, )

as=l1

Burada;

imo: ithalatin toplam maliyet i¢indeki payini,

Ithpayy : 1 firmasi ithalatinin alt sektoriin toplam ithalat: igindeki payini,
Ithpay,: 1 alt sektorii ithalatinin imalat sektorii toplam ithalati igindeki payini,
as: 1 alt sektorind,

is: imalat sektOriindi,

/i1 firmasini,

ifade etmektedir.

Benzer sekilde firma bazindaki ihracatin toplam satiglar igerisindeki payi(iso) ise
asagidaki gibi agirliklandirma iglemine tabi tutulmustur.
f=n
15045 ZZ(Ihrpayf *iso )
/=1

as=n

is0is = Z(]hrpayas *iso,,)

as=1

Burada;

iso: ihracatin toplam satislar igindeki payni,



Ihrpayy: 1 firmasi ihracatinin alt sektoriin toplam ihracati i¢cindeki payini,

Ihrpayqs: 1 alt sektorii ihracatinin imalat sektorii toplam ihracati igindeki payini,
Uretimpay,s: i alt sektorii {iretiminin imalat sektorii toplam {iretimi icindeki payini,
as: 1 alt sektorind,

is: imalat sektoriinii,

f: 1 firmasimi,

ifade etmektedir.

IMKB Sirketler Yilligi'nda yeralan ve sirketlerin kendi beyanlarma dayanan
verilerinden yararlanarak yapilan bu agirliklandirma iglemi sonrasinda, her bir firmaya ait
takribi {iretim tutarlar1 hesaplanmistir. Uretim tutarmin hesabinda, calisma kapsamindaki
firmalarin ihracat verileri ve ihracatin satiglar i¢indeki paylari(iso) kullanilmigtir. Y1l i¢indeki
stok degisiminin sifir oldugu varsayimi yapilarak (Astok=0), toplam satislarin iiretim tutarimn
temsil edebilecegi diisiiniilmiistiir. Bu varsayimlar dahilinde 6rnek hacmine dahil firmalarin
tiretimleri ve sektorel alt bagliklar altinda toplulastirilmasi asagidaki gibi hesaplanmuistir:

Uretim; = Ihracats / (isog/ 100), Astok = 0 varsayimi altinda
e f:n ..
Uretim,s = z (Uretimf )

/=1

Uretim;s = Z(Uretimw)

as=1

Sektorel iiretimler bu sekilde hesaplandiktan sonra, her bir sektér ve imalat sanayi
sektorii ile ilgili olarak “ihracat/iiretim”, “ithalat/iiretim”, “ihracat/toplam arz” ve
“ithalat/toplam arz” oranlarmi firma bazinda hesaplanmistir. Firma bazindaki sézkonusu
oranlar ile ilgili hesaplamalar1 asagidaki gibi formiile etmek miimkiindiir:

Thracat-iiretim orani: [hracaty/ iiretimy

Ithalat-iiretim orani,: fthalat,/ iiretimy

Toplam arzy: Uretims + ithalaty

Thracat-toplam arz orany: [hracaty/ toplam arz;

[thalat-toplam arz oraniy: fthalat;/ toplam arz

Firma bazinda hesaplanan bu oranlar, iretim ve toplam arz  tutarlan ile
agirliklandirilarak once alt sektorler itibariyle ortalamalara ulagilmistir. Daha sonra bu defa

sektorel iiretim ve toplam arz biiyiikliikleri kullanilarak imalat sanayiinin geneli i¢in ortalama
biiyiikliiklere ulasilmistir.



1.3.Sirket verilerinin temsil giicii

Yukarida da ifade edildigi gibi, hisse senedi piyasasinda islem goren imalat
sektoriindeki 174 sirketten, 169 tanesi caligma kapsamina alinmistir. Hisse senedi piyasasinda
islem goren sirketlerin ¢ok biiyiik bir boliimiiniin kapsama dahil edilmesine ragmen, bu
firmalarin imalat sektorii toplamim1 ne kadar temsil ettigi hususu, calisma sonuglarinin
giivenilirligi ac¢isindan 6nemlidir.

Bu amagla, calisma kapsamindaki s6zkonusu sirketlerin temsil giiciine iliskin bir fikir
edinebilmek icin, sd6zkonusu firmalarin ihracat ve ithalatlarinin toplam imalat sanayi ihracat

ve ithalati igerisindeki paylarina bakilmistir.

Tablo.1 — Calisma kapsamindaki firmalarin temsil giicii

ithalat pay1” Thracat payr’
Temsil giicii (Enerji dahil), Yiizde 24,2 19,7
Temsil giicli (Enerji harig), Yiizde 13,7 17,9

Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz
(*) 2002-2005 donemi {i¢ yillik ortalamalari ifade etmektedir.

Calisma kapsamina dahil edilen 169 firma ithalatinin, toplam imalat sektorii ithalati
icinde yiizde 24’liik bir paya, ihracati i¢inde ise yiizde 20’lik bir paya sahip oldugu
goriilmektedir. Enerji iiretimi alaninda (petrol iirtinleri ve LPG iiretimi) faaliyet gosteren 4
firma disarida birakildiginda, enerji dis1 imalat faaliyetinde bulunan 165 firma ithalatinin,
toplam enerji-dist imalat sektorii ithalatindaki pay1 yiizde 14 olarak hesaplanmaktadir. Enerji-
dis1 firmalarin toplam ihracat igerisindeki paylari ise yiizde 18 civarindadir.

Ithalat ve ihracat icindeki nispi paylari dikkate alindiginda, ¢alisma kapsamindaki
firmalarin 6rneklem hacmi olarak temsil giiciiniin yeterli oldugu diisiiniilmektedir. Enerji dist
firmalar agisindan yiizde 14-18 arasindaki dis ticaret payi, oldukca dnemli bir temsil giiciine
isaret etmektedir. Dolayisiyla bu firmalar kullanilarak hesaplanan {iretimin ithalat ve ihracat
bagimlilig1 ile ilgili oranlarin, imalat sektdrii i¢in Onemli bir Olgiit olarak alinabilecegi
diistiniilmektedir.



Ikinci Béliim
Imalat Sanayiinde Uretimin Dis Ticarete Bagimlihg:

Imalat sanayi sektdriinde iiretimin ithalat ve ihracat bagimlilig1 birbirini tamamlayan
yedi degisik tanim c¢ercevesinde degerlendirilecektir. Bu tanimlardan ii¢ tanesi ithalat
bagimliliginin, {i¢ tanesi ihracat bagimliliginin 6l¢iilmesi amaciyla kullanilacaktir. Son tanim
ise her iki bagimliligin izlerinin birlikte siiriildigii sektorel bazda hesaplanan “ihracat / ithalat
oran1” olacaktir. Bu boliimde ayrica, iiretimin dig ticaret bagimliliginin oSlgiilmesinde
kullanilan makro ve mikro yontemlerin sonuglari karsilastirilacaktir.

2.1. Uretimin ithalat bagimlihg

Tiirk imalat sanayiinde tretimin ithalata bagimlilig: ile ilgili olarak, metodoloji
boliimiinde de ifade edildigi lizere ii¢ degisik gosterge kullanilmistir. Bunlar, ithalatin
maliyetler icindeki payi, ithalat / {iretim orani ve ithalat / toplam arz oramidir. Asagida
s6zkonusu oranlar sektdrel bazda ayr1 ayr1 degerlendirilmek suretiyle, imalat sanayiinde
ithalat bagimliligindaki gelismeler analiz edilecektir.

2.1.1. ithalatin maliyetler icindeki pay1

IMKB Sirketler Yilligindan firma bazinda alinan bilgiler dnce sektdrlere ayrilmus,
daha sonra her bir alt sektor i¢in ithalat biiyiikliikleri kullanilarak ithalatin maliyetler igindeki
paylart agirliklandirilmistir. Alt sektorler itibariyle hesaplanan oranlar ise her bir alt sektoriin
toplam i¢indeki paylarina gore yeniden agirliklandirma islemine tabi tutulmustur.

Imalat sektdrii genelinde ithalat-maliyet orami yiizde 62,3’tiir. S6zkonusu oranin
incelenen donemde ¢ok kiiciik capli degisiklikler gosterdigi goriilmektedir. Buna karsilik
enerji-dis1 imalat sektoriindeki gelismelere bakildiginda, ithalatin maliyetler i¢indeki payimin
artis trendi icerisinde oldugu gozlenmektedir. Enerji-dig1 imalat sektoriinde ithalatin toplam
maliyetler i¢indeki payr 2003 yilinda yiizde 48,5 iken, 2004 yilinda yilizde 53,7’ye, 2005
yilinda ise yiizde 54,4’e yiikselmektedir.

Tablo.2 — ithalatin maliyetler icindeki pay1 (Yiizde)”

Firma 2002-2005

Imalat alt sektorleri Sayisi 2003 2004 2005 Ortalamasi
Gida, icki ve tiitiin sanayi 23 20,4 12,9 15,8 16,3
Giyim, deri sanayi 5 41,8 52,4 42,8 45,7
Tekstil sanayi 27 41,2 39,8 40,7 40,5
Orman iirtinleri ve mobilya sanayi 3 50,9 41,8 53,8 48,8
Basim sanayi 4 23,7 10,2 29,7 21,2
Kagit ve kagit iiriinleri sanayi 10 41,3 433 44,5 43,0
Kimya sanayi 15 51,1 53,6 57,7 54,1
Plastik, lastik, kauguk sanayi 6 44,1 50,7 48,4 47,7
Tas, toprak (¢imentotseramik) sanayi 25 12,5 18,7 20,5 17,2
Ana metal sanayi 13 49,8 61,0 67,0 59,3
Elektrikli makina (beyaz esya) sanayi 10 57,4 57,1 53,2 55,9
Metal egya ve makina sanayi 6 30,9 16,2 25,0 24,0
Otomotiv sanayi 11 50,6 57,3 57,2 55,0
Bilgi islem ve haberlesme cih. sanayi 7 443 42,2 45,8 44,1
Enerji-dis1 imalat sanayi 165 48,5 53,7 54,4 52,2
Enerji (petrol iriinleri ve LPG {iretimi) 4 76,7 72,8 71,7 73,7
Genel imalat sanayi 169 62,1 62,5 62,2 62,3

Kaynak: IMKB ve kendi hesaplamalarimiz.
(*) Firma ve alt sektorlerin ithalat biiyiikliikleri ile agirliklandirilmigtir.




Ithalatin maliyetler igindeki payi, imalat sanayi alt sektdrleri itibariyle &nemli
degisiklikler gostermektedir. Ithalatin maliyetler icinde en yiiksek oldugu alan, petrol ve LPG
driinleri  {liretimidir. Enerji sektdrii olarak tamimladigimiz bu sektorde, diinya enetji
fiyatlarindaki gelismelerin de etkisiyle ithalat-maliyet oram1 yilizde 74 civarinda
hesaplanmaktadir. Enerji alt sektoriinii ana metal sanayi, otomotiv sanayi, beyaz esya sanayi
ve kimya sanayi takip etmektedir.Bu sektorlerde ithalat/maliyet oraninin yiizde 56 civarinda
oldugu gozlenmektedir.

Grafik.1 - Sektorel ithalat / maliyet oranlar
(2003-2005 Ortalamasi, Ylizde)
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Ithalatin maliyet icindeki paymnmn en diisiik oldugu sektorler ise, gida, ¢imento-
seramik, basim ve metal egya-makina sektorleridir. Ithalatin maliyetler agisindan goéreceli
olarak en diisiik oldugu gida sektoriinde, sézkonusu oran yiizde 16 civarindadir.

2.1.2. ithalat / iiretim oram

Ithalatin maliyetler icindeki payindaki artisa paralel olarak, ithalat / {iretim oranlari da
imalat sanayiinde ithalata olan bagimliligin arttigin1 gosteren bir diger gosterge olmaktadir.
2003 yilinda enerji-dis1 imalat sanayiinde yiizde 24,4 olarak hesaplanan ithalat / iiretim
oraninin, 2004 yilinda ylizde 28,2’ye, 2005 yilinda ise yilizde 29,4’e yiikseldigi
gozlenmektedir. 2003-2005 donemi ortalamasi esas alindiginda ise tiretimin ithalat bagimlilig
yiizde 27,3 olarak hesaplanmaktadir.

Ithalat / iiretim orami en yiiksek sektorler olarak, bilgi islem-haberlesme, ana metal,
otomotiv ve plastik-lastik sektdrleri gdze ¢arpmaktadir. Ithalata en az gereksinim duyan
imalat faaliyetleri ise, beklendigi iizere gida, ¢imento-seramik ve basim ile ilgili iiretim
faaliyetleridir.
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Tablo.3 — ithalat / iiretim oram (Y iizde)*

Firma 2002-2005

Imalat alt sektorleri Sayisi 2003 2004 2005 Ortalamasi
Gida, icki ve tiitiin sanayi 23 5,5 4,8 5,8 5,4
Giyim, deri sanayi 5 30,3 33,0 27,8 30,3
Tekstil sanayi 27 26,6 26,2 25,6 26,2
Orman iiriinleri ve mobilya sanayi 3 19,4 21,4 20,5 20,4
Basim sanayi 4 10,6 4,9 18,0 11,2
Kagit ve kagt iiriinleri sanayi 10 29,7 28,3 26,1 28,0
Kimya sanayi 15 11,2 13,3 15,5 13,3
Plastik, lastik, kauguk sanayi 6 37,8 40,7 42,1 40,2
Tas, toprak (¢imento+seramik) sanayi 25 7,2 9,5 10,4 9,0
Ana metal sanayi 13 38,2 37,6 47,5 41,1
Elektrikli makina (beyaz esya) sanayi 10 31,1 33,9 32,1 32,4
Metal esya ve makina sanayi 6 21,4 11,4 20,0 17,6
Otomotiv sanayi 11 41,9 474 47,8 45,7
Bilgi islem ve haberlesme cih. sanayi 7 37,7 36,6 37,5 373
Enerji-dis1 imalat sanayi toplam 165 24,4 28,2 29,4 27,3

Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz.

(*) Firma ve alt sektorlerin tiretim biiyiikliikleri ile agirliklandirilmugtir.

Grafik.2 - ithalat ve ihracat iiretim oranlan
(Enerji-disi, Yuzde)

ithalat / Giretim orani

ihracat / iiretim orani

2003 W 2004 C12005 |

2.1.3. ithalat / Toplam arz oram

Bir ekonomide toplam talep, sektorel yurtigi (tiiketim-yatirim talebi) ve yurtdist
talebin (ihracat talebi) toplamindan olusmaktadir. Bu cercevede, bir ekonomide toplam
talep/toplam arz esitliginden hareketle, herhangi bir sektorde toplam talebe cevap veren
toplam arzin ne kadarinin ithalat yoluyla karsilandiginin bilinmesi énemlidir. Bu amagla,
sektoriin liretim ve ithalat1 toplanmak suretiyle sektorel “toplam arz” tutarlar1 hesaplanmaistir.

Toplam arzin (ya da toplam talebin) ne kadarimin ithalat yoluyla karsilandiginin
goriilebilmesi amaciyla “ithalat / toplam arz orami” sektorel ve imalat sanayiinin geneli i¢in

hesaplanmaistir.
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Tablo.4 — ithalat / toplam arz oram (Yiizde)*

Firma 2002-2005

Imalat alt sektorleri Sayisi 2003 2004 2005 Ortalamasi
Gida, icki ve tiitiin sanayi 23 5,2 4,5 5,5 5,1
Giyim, deri sanayi 5 22,8 24,1 21,1 22,7
Tekstil sanayi 27 21,0 20,7 20,4 20,7
Orman iiriinleri ve mobilya sanayi 3 16,2 17,6 17,0 17,0
Basim sanayi 4 9,0 4,2 14,4 9,2
Kagit ve kagit iiriinleri sanayi 10 22,9 22,0 20,7 21,9
Kimya sanayi 15 10,1 11,7 13,4 11,7
Plastik, lastik, kauguk sanayi 6 274 28,9 29,6 28,7
Tas, toprak (¢imento+seramik) sanayi 25 6,7 8,7 9,4 8,3
Ana metal sanayi 13 27,7 273 32,2 29,1
Elektrikli makina (beyaz esya) sanayi 10 23,7 25,3 24,3 24.4
Metal egya ve makina sanayi 6 17,6 10,2 16,6 14,8
Otomotiv sanayi 11 29,5 32,2 323 31,3
Bilgi islem ve haberlesme cih. Sanayi 7 274 26,8 27,3 27,2
Enerji-dis1 imalat sanayi toplam 165 19,6 22,0 22,7 21,4

Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz.
(*) Firma ve alt sektorlerin toplam arz biiyiikliikleri ile agirliklandirilmistir.

Ithalat-toplam arz oranlarindaki 2002-2005 dénemi gelismelerine bakildiginda, ithalat-
tiretim oranlarina paralel bir gelisme yasandigi gozlenmektedir. Toplam arz (ya da talep)
iginde ithalatin paymin yiizde 20’ler civarinda oldugu goriilmektedir. Incelenen dénemde
dikkati c¢eken bir diger tespit, “ithalatin maliyetler i¢indeki pay1” ve “ithalat-liretim
oranlari”nda gozlemlendigi gibi, ithalatin toplam arz i¢indeki nispi payinin giderek artmasi ile
ilgilidir. Ithalat-toplam arz orani 2003 yilinda yiizde 19,6 iken, 2004 yilinda yiizde 22’ye,
2005 yilinda ise yiizde 22,7 ye yiikselmistir. Bu, 2003 yilina gore yaklasik 3 puanlik bir artiga
tekabiil etmektedir.

2.2. Uretimin ihracat bagimhilig

Bir birimlik {iretimin kag birim ithalat gerektirdigi sorusuna yonelik sektorel analiz bu
sekilde yapildiktan sonra, bu boliimde ise sektorler itibariyle bir birimlik {iretimin ne
kadarinin dis satima yonelik oldugu sorusuna yanit aranacaktir. S6zkonusu sorunun yaniti,
ithalat bagimliliginda oldugu gibi ihracatin satiglar igindeki payi, ihracat-iiretim orani ve
ihracat- toplam arz orani olmak iizere ii¢ gosterge kullanilarak aranacaktir.

2.2.1. Thracatin satislar icindeki pay

IMKB Sirketler Yilligindan firma bazinda alinan bilgiler dnce sektdrlere ayrilmus,
daha sonra her bir alt sektor i¢in ihracat biiyiikliikleri kullanilarak ihracatin satiglar i¢indeki
paylart agirliklandirilmistir. Alt sektorler itibariyle hesaplanan oranlar ise, her bir alt sektor
ihracatinin toplam i¢indeki paylarina gore yeniden agirliklandirilmistir.

Imalat sektorii genelinde ihracat-satis orami yiizde 42,2°dir. S6zkonusu oran, enerji
dahil imalat sanayiinin genelinde incelenen donemde yiizde 41-43 civarinda seyretmektedir.
Buna karsilik enerji-dis1 imalat sektorlerindeki gelismelere bakildiginda, s6zkonusu oranlarda
yasanan hareketliligin dalga boyunun daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Uretimin ithalata bagimliligindaki artis trendine karsn, iiretimin ihracat bagimliliginda
bir duraganlagma ve/veya gerileme goze carpmaktadir. Enerji-dig1 imalat sektoriinde ihracatin
toplam satiglar icindeki payi, 2003 yilinda yiizde 47,3 iken, 2004 yilinda yiizde 45.,4’e
gerilemistir. 2005 yilinda ise, ihracat-satig orani bir miktar toparlanarak yiizde 46,3 seviyesine
yiikselmis olmasina ragmen, 2003 yilindaki seviyenin yakalanamadigi goriilmektedir.
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Tablo.5 — Thracatin satislar icindeki pay1 (Y iizde)*

Firma 2002-2005

Imalat alt sektorleri Sayisi 2003 2004 2005 Ortalamast
Gida, icki ve tiitiin sanayi 23 40,0 34,5 33,7 36,1
Giyim, deri sanayi 5 69,1 71,2 77,6 72,6
Tekstil sanayi 27 64,6 65,3 67,1 65,7
Orman iiriinleri ve mobilya sanayi 3 9,6 13,8 19,7 14,4
Basim sanayi 4 47,0 29,9 41,4 39,5
Kagit ve kagt iiriinleri sanayi 10 343 26,0 27,5 29,3
Kimya sanayi 15 28,5 28,1 30,4 29,0
Plastik, lastik, kauguk sanayi 6 433 41,1 435 42,7
Tas, toprak (¢imento+seramik) sanayi 25 40,5 38,8 33,6 37,6
Ana metal sanayi 13 48,9 45,8 46,6 47,1
Elektrikli makina (beyaz esya) sanayi 10 47,9 49,4 51,6 49,6
Metal esya ve makina sanayi 6 343 28,0 33,4 31,9
Otomotiv sanayi 11 48,3 43,5 443 454
Bilgi islem ve haberlesme cih. sanayi 7 23,6 14,3 15,9 17,9
Enerji-dis1 imalat sanayi 165 47,3 45,4 46,3 46,3
Enerji (petrol iriinleri ve LPG {iretimi) 4 9,8 10,5 11,4 10,5
Genel imalat sanayi 169 42,7 41,2 42,6 42,2

Kaynak: IMKB ve kendi hesaplamalarimiz.

(*) Firma ve alt sektorlerin ihracat biiyiikliikleri ile agirliklandirilmastir.

Thracatin satislar icindeki payi, imalat sanayiin alt sektdrleri itibariyle onemli
farkliliklar gdstermektedir. Thracatin satislar icinde en yiiksek oldugu sektor, Tiirkiye’nin dis
ticaret dengesine herseye ragmen olumlu katki saglayan tekstil ve giyim sektorleridir. Bu
sektorlerde toplam satislarin yaklagik yiizde 70’inin dig tiiketime, sadece yiizde 30’unun ig
tilketime yonelik oldugu anlagilmaktadir. Bu sektorlerde ithalat girdisinin Grafik.1’den de
goriilebilecegi gibi diger sektorlere nazaran diisiik olmasi, buna karsilik Grafik.3’den de takip
edilebilecegi gibi dis talebin yogunlugu, neden tekstil&giyim sektorlerin yerel paradaki
degerlenmeden en fazla ve ¢abuk etkilenen sektorler oldugunu gostermesi agisindan énemli

goriilmektedir.

Giyim
Tekstil
Beyaz esya

Grafik.3 - Sektorel ihracat / satig oranlari
(2003-2005 Ortalamasi, Ylzde)

Ana metal

Otomotiv|

Plastik, Lastik]

Basim

Tas ve toprak

Gida

Metal esya ve makina
Kagit

Kimyal

Bilgi islem ve haberlesme
Orman iiriin.ve mobilya

Enerji

65,7

72,6

E
0

13




Tekstil&giyim sektorleri disinda, genellikle dis talebe yonelik iiretim yapan diger
sektorler olarak, beyaz esya, ana metal, otomotiv ve plastik-lastik sektorleri 6n plana
cikmaktadir. S6zkonusu sektorlerde ihracat-satis oranlar yiizde 43-50 arasinda degisiklik
gostermektedir.

Genellikle i¢ tiikketime yonelik iiretim yapan sektorlerin ise, basta enerji iiretimi olmak
iizere, orman {riinleri-mobilya, bilgi islem-haberlesme alanlarinda faaliyet gosterdikleri
goriilmektedir. S6zkonusu sektorlerde ihracat saiki ikincil planda kalmakta, i¢ piyasa i¢in
iiretim 6n plana c¢ikmaktadir. Bu sektorlerdeki ihracat-satis oranmi yiizde 10-18 arasinda
degisim gostermektedir.

2.2.2. Thracat / iiretim oram

Ihracat-satis  oranlarindaki ~ duraganlasma, ihracat-iiretim  oranlarindan  da
gozlemlenmektedir. 2003 yilinda enerji-dis1 imalat sanayiinde yilizde 27,4 olarak hesaplanan
ihracat-tiretim oraninin, 2004 ve 2005 yillarinda yiizde 27,9 seviyesinde sabitlendigi
goriilmektedir. 2003-2005 donemi bir biitiin olarak esas alindiginda ise, iiretimin ihracat
bagimlilig1 ortalama yilizde 27,7 olarak hesaplanmaktadir.

Tablo.6 — ihracat / iiretim oram (Yiizde)*

Firma 2002-2005

Imalat alt sektorleri Sayisi 2003 2004 2005 Ortalamasi
Gida, icki ve tiitiin sanayi 23 17,5 14,4 13,0 15,0
Giyim, deri sanayi 5 59,5 59,1 59,3 59,3
Tekstil sanayi 27 48,9 49,5 49,2 49,2
Orman iiriinleri ve mobilya sanayi 3 9,6 13,7 16,1 13,1
Basim sanayi 4 38,4 28,5 34,8 33,9
Kagit ve kagit iiriinleri sanayi 10 17,2 14,3 15,5 15,6
Kimya sanayi 15 5,7 6,6 7.4 6,6
Plastik, lastik, kaucuk sanayi 6 37,3 374 37,0 37,2
Tas, toprak (¢imento+seramik) sanayi 25 29,6 27,6 24,3 27,2
Ana metal sanayi 13 30,8 31,3 32,7 31,6
Elektrikli makina (beyaz esya) sanayi 10 41,7 40,8 41,2 41,2
Metal egya ve makina sanayi 6 25,2 18,2 21,6 21,7
Otomotiv sanayi 11 45,5 40,5 41,8 42,6
Bilgi islem ve haberlesme cih. sanayi 7 9,1 6,4 4,6 6,7
Enerji-dis1 imalat sanayi toplam 165 27,4 27,9 27,9 27,7

Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz.
(*) Firma ve alt sektorlerin tiretim biiyiikliikleri ile agirliklandirilmusgtir.

Thracat-iiretim oranlari, tanimsal olarak ihracat-satig oranlarindan herhangi bir farklilik
gostermemelidir. Ciinkii, Oonceki boliimden hatirlanacagi {izere calismada sektdrel stok
seviyelerindeki degismenin sifir oldugu varsayimi altinda toplam satig, toplam {iretim
esitliginden hareket edilmistir. Tanimsal esitlige ragmen iki oran arasindaki belirgin farklilik
agirliklandirma isleminden kaynaklanmaktadir. Bu farklilasma, ihracat-satis oranmin (iso)
firma ve sektorlerin ihracat paylari, ihracatin {iretim i¢indeki payimin (ihracat-iiretim orant)
ise firma ve sektorlerin liretim paylart ile agirliklandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

Uretim oranlar ile ilgili olarak vurgulanmas1 gereken bir diger tespit, ithalat-iiretim
oranlarinin incelenen donemde siirekli bir artis trendi igerisinde olmasina ragmen, ihracat-
iiretim oranlarinin Grafik.2’den de izlenebilecegi gibi duraganlasmis olmasidir. S6zkonusu iki
oran arasindaki asimetrik gelisimin 6nemli bir nedeninin yerel paranin diger iilke paralarina
gore inceleme doneminde belirgin bir sekilde deger kazanmasi oldugu diisiiniilmektedir. Tki
orandaki gelismelerin farklilagmasi, yerel paranin siirekli ve uzun siireli degerlenmesi
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durumunda, iiretimde ithalat bagimliliginin arttigini, buna karsilik yerli firmalarin ihracat
performanslarinin zayifladigini gostermesi agisindan 6nemsenmelidir.

2.2.3. Ihracat / Toplam arz oram

Uretimde ithalat bagimliliginin dnceki béliimde belirtildigi iizere artis egiliminde
olmasi ve dolayisiyla bir birim {iretim ve/veya ihracat i¢in ithalat gereginin giderek biiyiimesi,
ihracat performansimin oldugundan daha yiiksek goriinebilmesine neden olabilir. Bu nedenle,
ihracat performansinin degerlendirilmesinde ihracat-iiretim orani tek basina yetersiz kalabilir.

Bu sakincanin giderilebilmesi i¢in, iiretim yerine ilgili alt sektoriin {iretim ve
ithalatinin toplanmasi suretiyle elde edilen sektorel toplam arz tutarlarinin kullanilmasi yeterli
olacaktir. Bu ¢ergevede, ekonomide iiretim ve ithalat ile yaratilan toplam arzin ne kadarinin i¢
talep yerine dis talebe yonlendirildiginin goriilebilmesi i¢in “ihracat / toplam arz oranlar1”
hesaplanmistir.

Thracatin toplam arz igindeki paylarina bakildiginda, incelenen dénem ortalamasi
olarak imalat sanayiinin yarattig1 toplam arzin yiizde 21,8’i dis talebe yoneliktir. Bu durum,
Tiirk imalat sanayiinin dis talebe yonelik olarak degil, daha ziyade i¢ talebin karsilanmasina
yonelik bir model oldugunu gostermesi agisindan énemlidir. Diger bir deyisle, imalat sanayi
ihracata dayali bir liretim degil, goreceli olarak i¢ piyasaya yonelik bir iiretim faaliyeti
yapmaktadir.

Tablo.7 — Thracat / toplam arz oram (Y iizde)*

Firma 2002-2005

Imalat alt sektorleri Sayisi 2003 2004 2005 Ortalamasi
Gida, icki ve tiitiin sanayi 23 16,6 13,7 12,3 14,2
Giyim, deri sanayi 5 44,8 433 45,1 44 4
Tekstil sanayi 27 38,6 39,2 39,1 39,0
Orman iirlinleri ve mobilya sanayi 3 8,0 11,3 13,4 10,9
Basim sanayi 4 32,4 24,9 27,8 284
Kagit ve kagit iiriinleri sanayi 10 13,3 11,1 12,3 12,2
Kimya sanayi 15 5,2 5,8 6,4 5,8
Plastik, lastik, kauguk sanayi 6 27,1 26,6 26,1 26,6
Tas, toprak (¢imento+seramik) sanayi 25 27,6 252 22,0 24,9
Ana metal sanayi 13 223 22,7 22,1 224
Elektrikli makina (beyaz esya) sanayi 10 31,8 30,4 31,2 31,2
Metal egya ve makina sanayi 6 20,8 16,3 17,9 18,3
Otomotiv sanayi 11 32,1 27,5 28,3 29,3
Bilgi islem ve haberlesme cih. sanayi 7 6,6 4,7 34 4.9
Enerji-dis1 imalat sanayi toplanm 165 22,0 21,8 21,6 21,8

Kaynak: Kendi hesaplamalarimiz.
(*) Firma ve alt sektorlerin toplam arz biiyiikliikleri ile agirliklandirilmustir.

Incelenen ddénemde ihracat performansmnin duraganlastigina iliskin ihracat-iiretim
oranlarindan elde edilen bulgu, ihracat-toplam arz oranlarindan daha net olarak
goriilebilmektedir. Ihracatin toplam arz icindeki payi, 2003 yilinda yiizde 22 iken, 2004
yilinda ylizde 21,8’e, 2005 yilinda ise yiizde 21,6’ya gerilemistir. Bu gerilemeler imalat
sanayiinin ihracat performansinin son ii¢ yilda duraganlastigin1 géstermektedir.

Alt sektorler itibariyle ihracat-toplam arz oranlarina bakildiginda, tekstil ve giyim

sektorlerindeki ihracat performansmin yasadiklari her tiirli zorluga ragmen, diger alt
sektorlerden onemli Olciide farklilastigi ve sdzkonusu sektorlerin yiizlerinin goreceli olarak
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daha fazla dis talebe doniik oldugu goriilmektedir. Bu sektorlerde ortalama ihracat-toplam arz
oran yiizde 42 civarindadir.

Tekstil&giyim sektorii disinda ihracata yonelik arz yaratan diger sektorler olarak
beyaz esya, ana metal, otomotiv, plastik-lastik sektorleri gbze carpmaktadir. Buna karsilik
genellikle i¢ tiiketime ydnelik iiretim yapan sektorlerin basinda ise, bilgi islem-haberlesme,
kimya, mobilya, kagit ve gida sektorleri gelmektedir. Bu sektdrlerde ihracat/toplam arz
oranlar yilizde 5’lere kadar gerileyebilmektedir.

Yukarida iiretim oranlari ile ilgili olarak da vurgulandigi gibi, ithalat-toplam arz
oranlarinin incelenen donemde siirekli bir artis trendi igerisinde olmasina ragmen, ihracat-
toplam arz oranlarinin Grafik.4’den de izlenebilecegi gibi bir gerileme trendi gosterdigi
ve/veya duraganlastigi gergeginin alti bir kere daha c¢izilmelidir. S6zkonusu iki oranin
farklilagmasi, biiytik 6l¢iide uzun siire degerli kalan yerel paranin bir yansimasidir.

Grafik.4 - ithalat ve ihracat toplam arz oranlan
(Eneriji-dis1, Yizde)
23,0 qor-reer e 720
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2.3. ihracat / ithalat oram

Uretimde dis ticaret yap1 ve bagimliligimi gosteren bir diger gosterge ihracatin ithalata
oranidir. Sektorel ihracat ve ithalat biyiikliikleri arasindaki oransal iligkiyi goésteren bu
gostergenin kiictilmesi, ilgili sektdrde ithalatin nispi dneminin artmasi anlamina gelmektedir.

Ihracat-ithalat oranlarma bakildiginda, inceleme ddneminde imalat sanayi alt
sektorlerinin biiyiik bir ¢ogunlugunda sézkonusu oranin diistiigii, diger bir deyisle ithalata
bagimliligin arttig1 izlenmektedir. Nitekim, gida, basim, kimya, plastik, ¢imento-seramik,
otomotiv, bilgi islem-haberlesme gibi sektorlerde bu bagimlilik artist daha net olarak
gozlenmektedir.

Imalat sanayiinin geneline bakildiginda, 2003 yilinda yiizde 66 olan ihracat-ithalat
oraninin, 2004 yilinda yiizde 60’a, 2005 yilinda ise 58’e geriledigi goriilmektedir. Enerji-dist
imalat sanayiine bakildiginda ise, sozkonusu oranlar sirasiyla ylizde 112, yiizde 99 ve yiizde
95 olarak hesaplanmaktadir. Thracat-ithalat oranlarindaki sézkonusu diisiislerin, iireticilerin
doviz kurundaki gelismeler de dahil olmak {izere artan goreli fiyat farkliliklarini
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icsellestirmeye calismalarindan ve bdylece rekabet giicii ve karlilik yapilarim1 koruma
cabalarindan kaynaklandig diistiniilmektedir.

Tablo.8 — ihracat / ithalat oram (Yiizde)

Firma 2002-2005

Imalat alt sektorleri Sayisi 2003 2004 2005 Ortalamast
Gida, icki ve tiitiin sanayi 23 316 302 224 281
Giyim, deri sanayi 5 181 162 188 177
Tekstil sanayi 27 183 189 192 188
Orman iiriinleri ve mobilya sanayi 3 49 64 79 64
Basim sanayi 4 209 198 138 182
Kagit ve kagit iiriinleri sanayi 10 58 50 59 56
Kimya sanayi 15 51 50 48 50
Plastik, lastik, kaucuk sanayi 6 99 92 88 93
Tas, toprak (¢imento+seramik) sanayi 25 411 290 233 311
Ana metal sanayi 13 80 83 69 77
Elektrikli makina (beyaz esya) sanayi 10 134 120 129 128
Metal egya ve makina sanayi 6 118 157 106 127
Otomotiv sanayi 11 109 86 87 94
Bilgi islem ve haberlesme cih. sanayi 7 24 18 12 18
Enerji-dis1 imalat sanayi 165 112 99 95 102
Enerji (petrol iriinleri ve LPG firetimi) 4 17 16 14 15
Genel imalat sanayi 169 66 60 58 62

Kaynak: IMKB ve kendi hesaplamalarimiz.

2.4. Uretimin dis ticaret bagimhihgina bakista mikro ve makro veriler

Bu caligmada iiretimin dis ticarete bagimlilik oranlarinin hesaplanmasinda mikro veri
kaynaklart kullanilmistir. Hisse senedi piyasasinda islem goren 169 adet imalat sanayi
firmasinin verileri degerlendirilmistir. S6zkonusu firmalar, toplam imalat sanayi ihracatinin
yaklasik ytizde 20’sini, ithalatin ise yaklasik yiizde 24’iinii ger¢eklestirmektedir. Dolayistyla,
orneklem hacmi temsil giicii agisindan yeterli gortilmektedir. Ancak, sozkonusu firmalarin
sektorel dagilimlart esas alindiginda bazi alt sektorlerde firma sayisinin az olmasi, ilgili alt
sektorlerin sonuglar1 degerlendirirken dikkatli olmay1 gerektirmektedir.

Tiirkiye’de uygulanan Tek Diizen Hesap Plani ve dipnotlar1 {iretim maliyetleri
konusunda detayli analizlere izin vermemektedir. Bu konudaki ihtiyaclarin ancak anket
yoluyla karsilanmasi miimkiin olabilmektedir. Nitekim, IMKB Sirketler Yilligindaki veriler,
IMKB’ye raporlanan muhasebe verilerinden degil, ayrica firmalara gonderilen mektup
bilgilerinden derlenmektedir. Oysa ki, iiretimin dig ticaret bagimliligr ile ilgili analizler,
sanayilesme, kur, fiyat vb. makro ekonomik politikalarin analiz ve kurgulanmasinda
vazgecilmez degerdeki bilgilerdir. Bu nedenle, Tek Diizen Hesap Plani’na bu tiir analizlere
imkan verebilecek bilgilerin de eklenmesi yararli olacaktir.

Uretimin dis ticaret bagimlilig: ile ilgili analizler, makro veriler kullanilmak suretiyle
de yapilabilmektedir. Ekonomide Girdi-Cikti (Input-Output) tablolari, Dis Ticaret Miktar
Endeksleri ve Uretim Endeksleri kullanilarak, ithalat-iiretim, ihracat-iiretim, ithalat-toplam arz
ve ihracat-toplam arz oranlarinin hesaplanmasi da miimkiin olabilmektedir. Nitekim,
Yiikseler& Tiirkan(2006)° calismasinda bu hesaplamalar yapilmistir. S6zkonusu ¢aligmadaki
bulgular ile mikro verilerle ulagilan bulgular asagida karsilastirmali olarak verilmistir.

2 Detayl bilgi i¢in Yiikseler Z., ve Tiirkan E., “Tiirkiye’nin Uretim ve Dis Ticaret Yapisinda Déniisiim: Kiiresel
Yénelimler ve Yansimalar”, TUSIAD-Kog Universitesi Ekonomik Arastirma Forumu Calisma Raporlari Serisi-
Haziran 2006 adli ¢alismaya bakilabilir.
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Kargilagtirma sektorel bazda degil, imalat sanayi geneli i¢in yapilmistir. Ciinkd,
Yiikseler&Tiirkan ¢alismasi ISIC. Rev.3 simiflandirmasini esas alirken, bu c¢alisma hisse
senedi piyasasinda islem goren firmalara iliskin olarak IMKB tarafindan belirlenen sektdrel
siiflandirmay1 (Bkz. Ek.1) esas almaktadir. Bu nedenle, sektorler bire bir karsilastirilabilir
degildir.

Tablo.9 — Makro ve mikro verilerle iiretimin dis ticarete bagimhhg

2003 2004 2005 2003-05 Ort.
Makro Mikro Makro Mikro Makro Mikro | Makro | Mikro

Ithalat-maliyet orani 62,1 62,5 62,2 62,3
Ithalat-iiretim oran1 46,4 31,3 55,2 35,9 58,9 36,1 53,5 34,5
Ithalat-toplam arz oram 31,7 23,8 35,6 26,4 37,1 26,5 34,8 25,6
Ihracat-satis orani 427 41,2 42.6 422
Ihracat-iiretim orani 31,7 20,8 334 21,6 34,5 21,1 332 21,2
Thracat-toplam arz orani 21,7 15,8 21,5 15,9 21,7 15,5 21,6 15,8
Ihracat-ithalat orani 79,7 66,3 74,1 60,2 73,1 58,5 75,6 61,7

Kaynak: Yiikseler & Tiirkan (Haziran 2006) ve kendi hesaplamalarimiz.

Iki caligmani bulgular karsilastirildiginda iiretimin dis ticaret bagimlilik gdstergeleri
arasinda bagimlilik seviyesi acisindan belirgin farklar oldugu, ancak egilim ve gelisme trendi
agisindan benzeri bulgulara ulasildigi goriilmektedir. Nitekim, iki caligmada da Tiirk imalat
sanayiinde ithalat bagimliliginin arttigi, buna karsilik ihracat peformansimin duraganlastigi
yoniinde ortak tespitler sozkonusudur. Calismalarin gosterdigi bir diger ortak tespit, imalat
sanayiimizin ihracata dayali iiretim yapan bir modelden ziyade, goreceli olarak i¢ piyasaya
yonelik iiretim yapan bir modele sahip olmasi ile ilgilidir.

Iki ¢alismada bagimlilik derecesinin seviye olarak farklilasmasimin nedenleri, mikro
sonuglarin tam sayima degil de 6rneklem hacmine dayanmasi, kullanilan iiretim ve dig ticaret
agirliklarinin verinin dogasi geregi farkliligi, sektorel siniflandirmalarin birbirinden farkl
olmasi gibi nedenlere dayanmaktadir.
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Genel bulgu ve degerlendirmeler

Cok uluslu sirketlerin giiclendigi, enformasyon teknolojilerinin asimetrik bilgiyi
azaltarak mal ve hizmet akimini kolaylastirdigi, bolgesel ekonomik biitiinlesmelerin
giiclendigi, basta dogu avrupa ve asya ekonomileri olmak iizere iilkelerin digsa agiklik
derecelerinin arttig1, disa acikligin iiretim girdilerinin goreli fiyat yapisint dnemli olgiide
degistirdigi, tiiketici tercihlerinin en ucuz, fakat en kaliteli mal ve hizmete yoneldigi global
ekonomik ortam, tiretimin yapisini ve cografik dagilimini 6nemli l¢iide degistirmektedir.

Uretim faktdrlerinde goreli fiyat, verim farkliliklar1 ve cografik kaymalarin ortaya
cikmasi, tretimin dis ticaret boyutunu da etkilemektedir. Global etkilerin ulusal 6lcekte
etkilerinin goriilmesi, goriilme ile yetinilmeyip 6l¢iilebilmesi ve politika parametresi olarak
kullanilmasi artik zorunlu hale gelmektedir. Ciinkii, sdzkonusu etkinin liretim, dig ticaret
dengesi, istihdam ve fiyat gelismeleri {izerine ulusal Olgeklerde Onemli yansimalar
olmaktadir.

Tiirk imalat sanayiinin son 10 yilda {liretim ve dis ticaretinde yasadigi doniisiimii ve bu
doniisiim iizerinde sdzkonusu yansimalarin sonuglari, genellikle makro veriler kullanilmak
tizere Yiikseler& Tiirkan(2006) calismasinda ¢ok detayli bir sekilde analiz edilmis ve iiretim
ve dis ticarette yasanan doniisiim “Ithalatlasma”, “Uluslararasilasma” ve “Asyalilasma”
egilimleri seklinde ii¢ bashik altinda Ozetlenmistir. Bu ¢aligma ise, mikro bazda firma
verilerini kullanmak suretiyle sektorler itibariyle iiretimin ihracat ve ithalat bagimliligindaki
gelismeleri analiz etmeye yonelik tamamlayici bir ¢caligmadir.

Bu amagla hisse senedi piyasasinda igslem goren 170’e yakin imalat sanayiinde faaliyet
gosteren firma verileri kullanilarak, bu firmalarin iretimlerinde ithalat ve ihracat
bagimliliginda yasanan gelismelere bakilmistir. Firma bilgileri iiretim, toplam arz ve dis
ticaret biiyiikliikleri kullanilarak imalat sanayi alt sektorlerine ve geneline iliskin agirlikli
ortalamalara ulagilmistir. S6zkonusu firmalarin ihracat ve ithalatlarinin, imalat sanayi toplam1
icerisinde yiizde 20-24’liikk bir paya sahip olmasi, ¢calismanin temel girdi kaynagi olan firma
verilerinin imalat sanayiinin genelini temsil agisindan yeterli oldugunu gostermektedir.

Imalat sanayi iiretiminde ithalat bagimlihg ile ilgili olarak iic degisik gostergeye
bakilmistir. Bu gostergeler ithalatin maliyetler i¢cindeki payi, ithalat-liretim oran1 ve ithalat-
toplam arz oranidir. S6zkonusu gostergelerdeki gelismeler analiz edildiginde, liretimin ithalat
bagimlilig ile ilgili calismanin bulgular asagidaki gibi 6zetlenebilir:

e Imalat sektdrii genelinde ithalat-maliyet orani yiizde 62,3’tiir. Enerji-dis1 (petrol
iiriinleri ve LPG iretimi dis1) imalat sektoriine bakildiginda ise sézkonusu oran
yiizde 52,2’ye diismektedir.

¢ Enerji-dis1 imalat sektoriinde ithalatin maliyetler i¢indeki paymin bir artis trendi
icerisinde oldugu izlenmektedir. 2003 yilinda yiizde 48,5 olan ithalatin toplam
maliyetler i¢cindeki pay1, 2004 yilinda ylizde 53,7’ye, 2005 yilinda ise yiizde 54,4’e
yiikselmektedir.

e [thalat-maliyet oranlarinin en yiiksek oldugu sektérler, enerji, ana metal, beyaz esya,

otomotiv ve kimya sektorleridir. En diisiik ithalat-maliyet oranina sahip olan
sektorler olarak ise, gida, ¢imento-seramik ve basim sektorleri gdze ¢carpmaktadir.
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e Uretimin ithalat bagimlilhigmni degerlendirmek amaciyla ele alinan ikinci gosterge
ithalat-iiretim oramidir. Ithalatin iiretim igindeki pay1, enerji-dis1 imalat sektoriinde
ortalama olarak yiizde 27,3 seviyesinde olup, inceleme konusu yapilan 2003-2005
doneminde diizenli bir artis trendi gostermektedir.

¢ Bir ekonomide olusan toplam talebin ne kadarinin ithalat yoluyla karsilandigini
gosteren “ithalat / toplam arz” oram yiizde 21,4 olarak hesaplanmaktadir. Bir baska
deyisle, toplam arz = toplam talep esitliginden hareketle, Tiirk ekonomisinde olusan
her 100 birimlik talebin 21,4 biriminin ithalat ile karsilandigi anlasilmaktadir.
Ithalat-toplam arz oranlar ile ilgili bir diger tespit, diger iki gostergede oldugu gibi
ithalatin toplam arz i¢indeki nispi paymin giderek artis gostermesi ile ilgilidir. 2003
yilinda yiizde 19,6 olan ithalat-toplam arz orani, 2004 yilinda yilizde 22’ye, 2005
yilinda ise yiizde 22,7’ ye yilikselmistir.

Siirdiirtilebilir biiylime agisindan {iretimin ithalat geregi kadar, ihracat bagimlilig1 da

onemlidir. Ithalat bagimliliginda oldugu gibi, ihracat bagimliligmin analizinde de iic
gostergeye yer verilmistir. Bunlar, ihracatin satiglar igindeki payi, ihracat-liretim orani ve
ihracat-toplam arz oranlaridir. Soézkonusu ii¢ gostergedeki gelismelerin ortaya koydugu
egilimler agagidaki gibi 6zetlenebilir:

e Imalat sektdrii genelinde ihracat-satis orani yiizde 42,2°dir. Enerji-dis1 imalat
sektoriine bakildiginda ise s6zkonusu oran ylizde 46,3 e yiikselmektedir.

o Uretimin ithalata bagimhligindaki artis trendine karsilik, iiretimin ihracat
bagimliliginda bir duraganlasma ve/veya gerileme goze ¢arpmaktadir. Enerji-dis1
imalat sektorlinde ihracatin satiglar i¢indeki payi, 2003 yilinda yiizde 47,3 iken 2004
yilinda yilizde 45,4’e gerilemistir. 2005 yilinda ise sozkonusu oran bir miktar
toparlanmasina ragmen, 2003 yilindaki seviyenin yakalanamadigi goriilmektedir.

e [hracat-satis oranlarinin en yiiksek oldugu sektérler, giyim&tekstil, beyaz esya, ana
metal, otomotiv ve plastik-lastik sektdrleridir. Uretimde ihracat saikinin ikincil
planda kaldig1 sektorler olarak ise, enerji, orman firiinleri-mobilya, bilgi islem-
haberlesme sektorleri 6n plana ¢ikmaktadir.

e fhracatin satiglar icinde en yiiksek oldugu sektor, Tiirkiye’nin dis ticaret dengesine
herseye ragmen olumlu katki saglayan tekstil ve giyim sektorleridir. Bu sektorlerde
ithalat girdisinin diger sektorlere nazaran diisilk olmasi, buna karsilik toplam
satiglarin  yaklagik yiizde 70’inin dis tiiketime yoOnelik olmasi, tekstil&giyim
sektorlerin neden degerli yerel paraya karsi sesini ilk yiikselten sektorler oldugunu
gostermesi acisindan énemli goriilmektedir.

e Uretimin ihracat bagimhiliginin analizinde dikkate alinan ikinci gosterge ihracat-
iiretim oranidir. Thracatin iiretim icindeki payi, enerji-dis1 imalat sektdriinde
ortalama olarak yiizde 27,7°dir. Thracat-iiretim oranlarinda da incelenen dénemde
belirgin bir duraganlagsma s6zkonusudur.

e Uretimde ithalat bagimhiliginin artis trendi igerisinde olmasi, bir birim iiretim
ve/veya ihracat i¢in ithalat gereginin giderek biiyiimesi, ihracat performansinin
degerlendirilmesi agisindan yetersiz kalabilmektedir. Bu yetersizligin giderilebilmesi
icin, liretim yerine {iretim ve ithalatinin toplanmasi suretiyle elde edilen toplam arz
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biiyiikliikleri kullanilmistir. 2003-2005 déneminde ihracat-toplam arz orani ortalama
ylizde 21,8 olarak hesaplanmaktadir. Bu, imalat sanayi genelinde toplam arzin
yaklagik yiizde 22’sinin dis talebe (ihracata), yiizde 88’inin ise i¢ talebe yonelik
olarak yaratildigi anlamma gelmektedir. Onceki verilerde oldugu gibi, ihracat-
toplam arz oranlarinda da son ii¢ yilda ihracat performansinda bir duraganlagsma-
gerileme egilimi izlenmektedir.

o Alt sektorler itibariyle ihracat-toplam arz oranlarina bakildiginda, tekstil&giyim
sektorlerindeki ihracat performansinin diger alt sektorlerden Onemli Olgiide
farklilagtig1 ve s6zkonusu sektorlerin yiizlerinin goreceli olarak daha fazla dis talebe
doniik oldugu goriilmektedir. Beyaz esya, otomotiv, ana metal ve plastik-lastik
sektorleri yiizii ihracata doniik diger sektorler olarak goze carpmaktadir. Buna
karsilik genellikle i¢ tiikketime yonelik iiretim yapan sektorler olarak, bilgi islem-
haberlesme, kimya, mobilya ve gida sektorleri 6n plana ¢ikmaktadir.

Uretimin ihracat ve ithalat bagimliligindaki gelismelerin izlerinin birlikte siiriilebildigi
bir diger gosterge, “ihracat / ithalat orami”dir. Sektorel ihracat ve ithalat biiyiiklikleri
arasindaki oransal iliskiyi gosteren bu gostergenin kiigiilmesi ilgili sektorde ithalatin nispi
oneminin artmasi anlamma gelmektedir. Imalat sanayiinin geneline bakildiginda, 2003
yilinda ylizde 66 olan ihracat-ithalat oraninin 2004 yilinda yiizde 60’a, 2005 yilinda ise 58’e
geriledigi goriilmektedir. Inceleme déneminde imalat sanayi alt sektdrlerinin biiyiik bir
cogunlugunda ihracat-ithalat oranmin diistiigii, diger bir deyisle ithalata bagimliligin arttig
izlenmektedir. Nitekim, gida, basim, kimya, plastik, ¢cimento-seramik, otomotiv, bilgi islem-
haberlesme gibi sektorlerde bu bagimlilik artis1 daha net olarak gozlenmektedir.

Uretimdeki yapr degisikligi ile ilgili alt1 gizilmesi gereken bir diger tespit, ithalatin
iretim ve toplam arza oranlarinin incelenen donemde siirekli bir artig trendi igerisinde
olmasina ragmen, ihracatin {iretim ve toplam arza oranlarinin bir gerileme trendi igerisinde
olmasi1 ve/veya duraganlagmasidir (Bkz.Grafik.2 ve 4). Sozkonusu oranlar arasindaki
asimetrik gelisimin 6nemli bir nedeninin yerel paranin diger iilke paralarina gore inceleme
doneminde belirgin bir sekilde deger kazanmasi oldugu diisiiniilmektedir. Oranlar arasindaki
tersine gelisim Oonemsenmeli ve bu gelisimim istihdam iizerine uzantilar1 oldugu gozardi
edilmemelidir.

Uretimdeki ithalat ve ihracat bagimliliginda gelinen seviyeler, Tiirk imalat sanayiinin
dis talebe yonelik olarak degil, daha ziyade i¢ talebin karsilanmasina yonelik bir model
oldugunu gostermektedir. Nitekim, imalat sanayi {retiminin yilizde 27,7’sinin, imalat
sanayiinin yarattigi toplam arzin ylizde 21,8’inin dis talebe yonelik olmasi, i¢ talebe doniik
iiretim modelinin ipuglarin1 vermektedir.

Mikro ve makro veriler sonucunda elde edilen bulgular karsilastirildiginda, {iretimin
dis ticarete bagimlilik derecesi agisindan farkli seviyeler ortaya ¢iksa da, bagimliligin gelisme
trendi ve yonii agisindan benzeri bulgulara ulasildigi goriilmektedir. Bu agidan ister mikro,
isterse makro veriler kanaliyla, imalat sanayiinin geneli ve alt sektorleri itibariyle tiretimin dig
ticaret bagimlilig1 siirekli olarak izlenmeli, Tek Diizen Hesap Plani ve dipnotlarinda mikro
analizlere imkan verecek diizenlemeler yapilmali, ana sanayi ile yan sanayi arasindaki iliskiler
giiclendirilmeli, yan sanayi firmalar1 arasinda gili¢birligi, devir-birlesme vb. isbirligi ¢abalar
desteklenmelidir. Yatirim ortaminin gelistirilmesi yoniindeki c¢abalar siirdiiriilmeli ve adil bir
rekabet ortaminin olusturulmasi i¢in biitce olanaklarit sonuna kadar zorlanmalidir.
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Ek.1 — iIMKB Hisse Senedi Piyasasinda islem Géren Sirketlerin Sektorleri

Ana Sektor | Alt Sektor Ana Sektor | Alt Sektor
Sirketler Kodu Kodu Sirketler Kodu Kodu
IABANA ELEKTROMEKANIK 3 3.8 BIM MAGAZALAR 6 6.2
IACIBADEM SAGLIK 9 9.3.3 BISAS TEKSTIL 3 3.2
IADANA CIMENTO 3 3.6 BESIKTAS 9 9.3.4
IADEL KALEMCILIK 3 3.9 BOLU CIMENTO 3 3.6
IANADOLU EFES 3 3.1 BOSSA 3 3.2
IAFM FILM 9 9.4.1 BOYNER MAGAZACILIK 6 6.2
IAFYON CIMENTO 3 3.6 BRISA 3 3.5
ATAKULE GMYO 8 8.8 BIRLIK MENSUCAT 3 3.2
IAKAL TEKSTIL 3 3.2 BOROVA YAPI 5 5.1
IAKBANK 8 8.1 BORUSAN MANNESMANN 3 3.7
IAKCANSA 3 3.6 BORUSAN YAT. PAZ. 8 8.4
IAK ENERJI 4 4.1 BATISOKE CIMENTO 3 3.6
IAKSIGORTA 8 8.2 BSH EV ALETLERI 3 3.8
IAKSU IPLIK 3 3.2 BATI CIMENTO 3 3.6
IAKMERKEZ GMYO 8 8.8 BURSA CIMENTO 3 3.6
AKSA 3 3.5 BUMERANG YAT.ORT. 8 8.9
IAKSU ENERJI 4 4.1 BURCELIK 3 3.7
IAK YAT.ORT. 8 8.9 BURCELIK VANA 3 3.7
IALARKO HOLDING 8 8.4 BOYASAN TEKSTIL 3 3.2
IALARKO CARRIER 3 3.8 CBS BOYA 3 35
IALCATEL TELETAS 11 11.1 CELIK HALAT 3 3.7
IALFA MENKUL DEG. 8 8.7 CEMTAS 3 3.7
IALARKO GMYO 8 8.8 CEYLAN GIYIM 3 3.2
ALKIM KAGIT 3 3.4 CIMSA 3 3.6
ALKIM KIMYA 3 3.5 CELEBI 7 7.1
IALTERNATIFBANK 8 8.1 CIMBETON 3 3.6
ALTINYILDIZ 3 3.2 CIMENTAS 3 3.6
ALTINYAG 3 3.1 CAMIS LOJISTIK HiZ. 7 7.1
IANADOLU CAM 3 3.6 CEYTAS MADENCILIK 3 3.2
IANEL TELEKOM. 11 11.1 DARDANEL 3 3.1
IANADOLU HAYAT EMEK. 8 8.2 DENIZLI CAM 3 3.6
IANADOLU SIGORTA 8 8.2 IDENIZBANK 8 8.1
IARAT TEKSTIL 3 3.2 IDENTAS AMBALA]J 3 34
IARCELIK 3 3.8 IDERIMOD 3 3.2
IARENA BILGISAYAR 11 11.1 DESA DERI 3 3.2
IALTERNATIF YAT.ORT. 8 8.9 DEVA HOLDING 3 3.5
IARSAN TEKSTIL 3 3.2 DOGAN GAZETECILIK 3 3.4
IASELSAN 11 11.2 FORTIS BANK 8 8.1
LAFARGE ASLAN CIMENTO 3 3.6 DITAS DOGAN 3 3.8
IANADOLU ISUZU 3 3.8 DEMISAS DOKUM 3 3.7
IATA YAT.ORT. 8 8.9 DENIZ YAT. ORT. 8 8.9
IAKIN TEKSTIL 3 3.2 DOGUS OTOMOTIV 6 6.1
IATLAS YAT. ORT. 8 8.9 IDOGAN BURDA 3 3.4
IATLANTIS YAT. ORT. 8 8.9 DOGUSAN 3 3.6
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IAVIVA SIGORTA 8 8.2 DOGAN HOLDING 8 8.4
IAVRASYA YAT.ORT. 8 8.9 DOKTAS 3 3.7
ALTINYUNUS CESME 6 6.3 IDURAN DOGAN BASIM 3 3.4
IAYEN ENERJI 4 4.1 DOGAN YAYIN HOL. 8 8.4
AYGAZ 3 35 DYO BOYA 3 35
BAGFAS 3 35 [ECZACIBASI YAT. ORT. 8 8.9
BAK AMBALAJ 3 34 [ECZACIBASI ILAC 3 35
BANVIT 3 3.1 [ECZACIBASI YAPI 3 3.6
BEKO ELEKTRONIK 3 3.8 ECZACIBASI YATIRIM 8 8.4
BERDAN TEKSTIL 3 3.2 EDIP IPLIK 3 3.2
BOSCH FREN SISTEMLERI 3 3.8 EFES HOLDING 8 8.4
EGE ENDUSTRI 3 3.8 IHLAS HOLDING 8 8.4
EGS FIN.KIR. 8 8.3 INDEKS BILGISAYAR 11 11.1
EGE GUBRE 3 3.5 INFO YAT. ORT. 8 8.9
EGS HOLDING 8 8.4 INTEMA 6 6.1
EGESER GIYIM 6 6.1 IPEK MATBAACILIK 3 3.4
[EGE PROFIL 3 3.5 ISIKLAR AMBALAJ 3 3.4
EGE SERAMIK 3 3.6 IS BANKASI (B) 8 8.1
EGS GMYO 8 8.8 IS FIN.KIR. 8 8.3
EMEK ELEKTRIK 3 3.8 IS GIRISIM 8 8.4
EMINIS AMBALAJ 3 3.8 IS GMYO 8 8.8
ENKA INSAAT 5 5.1 IS YAT. ORT. 8 8.9
[EGEPLAST 3 3.5 iZMIR DEMIR CELIK 3 3.7
ERBOSAN 3 3.7 IZOCAM 3 3.6
[EREGLI DEMIR CELIK 3 3.7 KAPLAMIN 3 3.4
[ERSU GIDA 3 3.1 KARSAN OTOMOTIV 3 3.8
ESCORT COMPUTER 11 11.1 KARTONSAN 3 34
[ESEM SPOR GIYIM 3 3.2 KAV DAN.PAZ.TIC. 8 8.4
EVG YAT. ORT. 8 8.9 KOC HOLDING 8 8.4
EGELI YAT. ORT. 8 8.9 IKENT GIDA 3 3.1
FACTOTURK FAKTORING 8 8.3 KEREVITAS GIDA 3 3.1
FENERBAHCE SPORTIF 9 9.3.4 TESCO KiPA 6 6.2
FENIS ALUMINYUM 3 37 KELEBEK MOBILYA 3 33
FINANS FIN. KiR. 8 8.3 KLIMASAN KLIMA 3 3.8
FINANSBANK 8 8.1 IKONFRUT GIDA 3 3.1
F-M IZMIT PISTON 3 3.8 KONYA CIMENTO 3 3.6
FINANS YAT. ORT. 8 8.9 KORDSA 3 3.2
FRIGO PAK GIDA 3 3.1 KONITEKS 3 3.2
FORD OTOSAN 3 3.8 KOZA DAVETIYE 3 3.4
FAVORI DINLENME YER. 6 6.3 KARDEMIR (D) 3 3.7
GARANTI BANKASI 8 8.1 KRISTAL KOLA 3 3.1
GARANTI FAKTORING 8 8.3 IKARSU TEKSTIL 3 3.2
GEDIK YAT.ORT. 8 8.9 KUTAHYA PORSELEN 3 3.6
GEDIZ IPLIK 3 3.2 LINK BILGISAYAR 11 11.1
GENTAS 3 33 LIO YAG 3 3.1
GERSAN ELEKTRIK 3 3.8 LOGO YAZILIM 11 11.1
GIMA 6 6.2 LUKS KADIFE 3 3.2
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GLOBAL YAT. HOLDING 8 8.4 MARMARIS ALTINYUNUS 6 6.3
GOLDAS KUYUMCULUK 3 3.9 MAKINA TAKIM 3 3.8
GOLTAS CIMENTO 3 3.6 MEDYA HOLDING 8 8.4
GOOD-YEAR 3 3.5 IMEGES BOYA 3 3.5
GARANTI GMYO 8 8.8 IMENSA MENSUCAT 3 3.2
GARANTI YAT. ORT. 8 8.9 IMERKO GIDA 3 3.1
GSD HOLDING 8 8.4 METEMTUR OTELCILIK 6 6.3
GALATASARAY 9 9.3.4 MIGROS 6 6.2
GUBRE FABRIK. 3 3.5 MILPA 6 6.2
GUNES SIGORTA 8 8.2 MARMARIS MARTI 6 6.3
HEDEF YAT.ORT. 8 8.9 IMENDERES TEKSTIL 3 3.2
HEKTAS 3 3.5 MARDIN CIMENTO 3 3.6
HURRIYET GZT. 3 3.4 IMARSHALL 3 35
HAZNEDAR REFRAKTER 3 3.6 IMERT GIDA 3 3.1
INFOTREND YAT.ORT. 8 8.9 METEMTEKS 3 3.2
IDAS 3 3.2 MUTLU AKU 3 3.8
IHLAS EV ALETLERI 3 3.8 M. YILMAZ YAT.ORT. 8 8.9
THLAS GMYO 8 8.8 MAZHAR ZORLU HOLDING 8 8.4
INERGIS HOLDING 6 6.1 TURKCELL 7 7.2
INETAS TELEKOM. 11 11.1 T.EKONOMI BANK. 8 8.1
INET HOLDING 8 8.4 TEKSTIL FiN. KiR. 8 8.3
INET TURIZM 6 6.3 TEKSTILBANK 8 8.1
INUROL GMYO 8 8.8 TEK-ART TURIZM 6 6.3
NUH CIMENTO 3 3.6 TURK HAVA YOLLARI 7 7.1
OKAN TEKSTIL 3 3.2 TIRE KUTSAN 3 34
OLMUKSA 3 3.4 T. KALKINMA BANK. 8 8.1
OTOKAR 3 3.8 TANSAS 6 6.2
OYSA CIMENTO 3 3.6 TOFAS OTO. FAB. 3 3.8
0Z FINANS FACT. 8 8.3 TOPRAK FIN. KiR. 8 8.3
PARSAN 3 3.8 TURCAS PETROL 3 3.5
PENGUEN GIDA 3 3.1 TRAKYA CAM 3 3.6
GLOBAL YAT. ORT. 8 8.9 TRANSTURK HOLD. 8 8.4
PETKIM 3 3.5 T.S.K.B. 8 8.1
PINAR ET VE UN 3 3.1 TSKB YAT. ORT. 8 8.9
PIMAS 3 3.5 TRABZONSPOR SPORTIF 9 9.3.4
PINAR SU 3 3.1 TURK TRAKTOR 3 3.8
PLASTIKKART 11 11.1 T.DEMIR DOKUM 3 3.8
PETROKENT TURIZM 6 6.3 TUKAS 3 3.1
PINAR SUT 3 3.1 TUMTEKS 3 3.2
POLYLEN 3 3.2 TUPRAS 3 3.5
TURK PRYSMIAN KABLO 3 3.8 USAS 7 7.1
PARK ELEK. MADENCILIK 2 2.1 [UKT KONFEKSTYON 3 3.2
CBS PRINTAS 3 3.5 [ULKER GIDA 3 3.1
PETROL OFiSi 3 3.5 UNAL TARIM URUN. 3 3.1
RAKS ELEKTRONIK 3 3.5 UNYE CIMENTO 3 3.6
RAY SIGORTA 8 8.2 [USAK SERAMIK 3 3.6
RAKS EV ALETLERI 3 3.8 [UZEL MAKINA 3 3.8
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SABAH YAYINCILIK 3 34 VAKIFLAR BANKASI 8 8.1
SABANCI HOLDING 8 8.4 'VAKIF FIN. KiR. 8 8.3
SANKO PAZARLAMA 6 6.1 IVAKKO TEKSTIL 3 3.2
SABAH PAZARLAMA 6 6.2 VANET 3 3.1
SARKUYSAN 3 3.7 VARLIK YAT.ORT. 8 8.9
IADVANSA SASA 3 3.5 VESTEL 3 3.8
SEKER FIN. KiR. 8 8.3 VAKIF GIRISIM 8 8.4
SELCUK GIDA 3 3.1 VAKIF YAT. ORT. 8 8.9
SERVE KIRTASIYE 3 3.9 'VAKIF GMYO 8 8.8
SIFAS 3 3.2 VIKING KAGIT 3 3.4
SISE CAM 8 8.4 'YATAS 3 3.2
SEKERBANK 8 8.1 'YAZICILAR HOLDING 8 8.4
SEKER PILIC 3 3.1 'YAPI VE KREDI BANK. 8 8.1
SOKTAS 3 3.2 'YAPI KREDI FIN.KiR. 8 8.3
SONMEZ PAMUKLU 3 3.2 'YAPI KREDI KORAY GMYO 8 8.8
SODA SANAYII 3 3.5 'YAPI KREDI YAT.ORT. 8 8.9
SONMEZ FILAMENT 3 3.2 'YAPI KREDI SIGORTA 8 8.2
TAC YAT. ORT. 8 8.9 'YATIRIM FIN. YAT.ORT. 8 8.9
TAT KONSERVE 3 3.1 'YOUNSA 3 3.2
T.TUBORG 3 3.1 ZORLU ENERIJI 4 4.1
Slzl;;(:lr Sektor Adi Si{(;iir Sektir Adr

2 MADENCILIK

7 ULASTIRMA, HABERLESME VE DEPOLAMA

2.1  [KOMUR MADENCILIGI

7.1 ULASTIRMA

3  [IMALAT SANAYii

7.2 [HABERLESME

3.1 [GIDA, iCKi VE TUTUN

8 IMALI KURULUSLAR

32 |[DOKUMA, GIYIM ESYASI VE DERI

8.1 [BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARI

3.3 [ORMAN URUNLERI VE MOBILYA

8.2 [SIGORTA SIRKETLERI

3.4 |[KAGIT VE KAGIT URUNLERI, BASIM VE YAYIN

8.3 [FINANSAL KIRALAMA VE FACTORING SIRKETLERI

3.5 [KIMYA, PETROL KAUCUK VE PLASTIK URUNLER

8.4 |HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI

3.6 [TAS VE TOPRAGA DAYALI

8.7 |ARACIKURUMLAR

3.7 |[METAL ANA SANAYI

8.8 |GAYRIMENKUL YAT.ORT.

3.8 |[METAL ESYA, MAKINE VE GEREC YAPIM

8.9 [MENKUL KIYMET YAT.ORT.

3.9 |[DIGER IMALAT SANAYIi

11 [TEKNOLOJI

4 ELEKTRIK GAZ VE SU

BILISIM

4.1 [ELEKTRIK GAZ VE BUHAR

SAVUNMA

5 INSAAT VE BAYINDIRLIK

9  [EGITiM, SAGLIK, SPOR VE DiGER SOSYAL HiZ.

51 [INSAAT VE BAYINDIRLIK ISLER{ 9.3.3 [TIBBI VE DIiGER SAGLIK HiZMETLERI{
6 [TOPTAN VE PERAKENDE TiCARET, OTEL VE LOK. 9.3.4 [SPOR HIZMETLERI
6.1 [TOPTAN TICARET 9.4.1 [EGLENCE HIZMETLERI

6.2 |PERAKENDE TICARET

6.3 [LOKANTA VE OTELLER

Kaynak: IMKB, 2005 Y1l Faaliyet Raporu

Not: Tarali alanlar verisi bulunup, ¢aligmanin kapsamina alinan 169 adet firmay1 gostermektedir.
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