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Piyasa Katilimcilari Anketi istatistikleri

2025 yili Eylal ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi, reel sektdr ve finansal sektér temsilcilerinden olusan 69 katihmci

tarafindan yanitlanmis ve sonuglar katilimcilarin yanitlari toplulastirilarak degerlendirilmistir®.

Tablo 1: Katilimcilar

Katilimci Profili Yanitlayan
Finansal Sektor 52
Bankalar 30
Banka Disi Finansal Sektor 22
Reel Sektor 17
Toplam 69

Yilik Enflasyon Beklentileri

Katiimailarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket déneminde yizde 29,69 iken, bu
anket déneminde ylzde 29,86 olmustur. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde ylzde 22,84
iken, bu anket déneminde yiizde 22,25 olmustur. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir dnceki anket déneminde

yuzde 16,92 iken, bu anket déneminde yuzde 16,78 olarak gerceklesmistir.

Grafik 1: 2025 Yil Sonu Enflasyon Beklentisi (%) Grafik 2: 12 ve 24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi (%)
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Grafik 3: Katihmcilarin Beklentilerinin ima Ettigi Enflasyon Patikasi (%)
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(1) 2025 yili Eylul ayi Piyasa Katihmcilari Anketi, 08 - 10 Eylul 2025 tarihleri arasinda uygulanmistir.
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12 Ay ve 24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentilerinin Dagilimlari
12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

2025 yili Eylil ayr anket déneminde, katilimcilarin 12 ay sonrasinailiskin olasilik tahminleri degerlendirildiginde, TUFE'nin
ortalama olarak yuzde 21,04 olasilikla yizde 18,00 - 20,99 arali§inda, ylzde 48,85 olasilikla ytzde 21,00 - 23,99
araliginda, yuzde 18,40 olasilikla ise ylzde 24,00 - 26,99 araliginda artis gosterecegi 6ngorilmektedir @,

Ayni anket déneminde nokta tahminler ® esas alinarak yapilan degerlendirmeye gore ise, katihmcilarin yizde 17,19'unun
beklentilerinin yizde 18,00 - 20,99 araliginda, yuzde 50,00'sinin beklentilerinin ylzde 21,00 - 23,99 araliginda, ylzde
21,88'inin beklentilerinin ylzde 24,00 - 26,99 araliginda oldugu gozlenmektedir.

Grafik 4: 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentilerinin Grafik 5: 12 Ay Sonrasi TUFE Nokta
Olasilik Dagilimi (%) Tahminlerinin Dagilimi (%)
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24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

2025 yili Eylil ayr anket déneminde, katiimcilarin 24 ay sonrasina iliskin olasilik tahminleri degerlendirildiginde, TUFE'nin
ortalama olarak yuzde 20,62 olasilikla yizde 12,00 - 14,99 araliginda, yuzde 32,72 olasilikla yuzde 15,00 - 17,99 araliginda,
ylzde 23,79 olasllikla ise ylzde 18,00 - 20,99 araliginda artis gosterecegi 6ngdrilmektedir?,

Ayni anket déneminde nokta tahminler® esas alinarak yapilan degerlendirmeye gore ise, katiimcilarin yizde 17,86'sinin
beklentilerinin ylizde 12,00 - 14,99 araliginda, ylzde 26,79'unun beklentilerinin ylizde 15,00 - 17,99 araliginda, yuzde
37,50'sinin beklentilerinin yuzde 18,00 - 20,99 araliginda oldugu gézlenmektedir.

Grafik 6: 24 Ay Sonrasi TUFE Beklentilerinin Grafik 7: 24 Ay Sonrasi TUFE Nokta Tahminlerinin
Olasilik Dagilimi (%) Dagilimi (%)
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@ Ortalama aralik tahmini, 12 ve 24 ay sonrasi TUFE'ye iliskin olarak, katilimcilarin belirli araliklardaki olasilik tahminlerinin
toplulastirilarak ortalamasinin alinmasi ile elde edilmektedir. Daha detayh bilgiye TCMB Genel Ag sayfasindan "Istatistikler/Egilim
Anketleri/Piyasa Katiimcilari Anketi/Metaveri" basliklarindan ulasilabilir.

3 Nokta tahmini, her degisken icin tek bir deger olarak verilen tahmini ifade etmektedir.
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Faiz Beklentileri

Katiimailarin BiST Repo ve Ters-Repo Pazarrnda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi bir énceki anket
déneminde yuzde 42,85 iken, bu anket déneminde ytzde 40,48 olmustur. EylUl ay1 Para Politikasi Kurulu toplantisi

icin TCMB politika faiz orani beklentisi bu anket déneminde ytizde 40,56 olarak gerceklesmistir.

Grafik 8: BIST Repo ve Ters Repo Gecelik Faiz
Orani (%)

Grafik 9: TCMB Politika Faiz Orani (%)
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Katilimcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir 6nceki anket déneminde 43,96 TL iken, bu anket

doneminde 43,85 TL olmustur. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket doneminde 48,36 TL iken, bu

anket doneminde 48,96 TL olarak ger¢eklesmistir.

Grafik 10: Cari YiIl Sonu ABD Dolar Kuru
Beklentisi ($/TL)
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Grafik 11: 12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru
Beklentisi ($/TL)
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GSYH Buyume Beklentileri

Katilimailarin GSYH 2025 yili biytme beklentisi bir dnceki anket ddneminde yuzde 2,9 iken, bu anket déneminde
yuzde 3,2 olarak gergeklesmistir. GSYH 2026 yili biylime beklentisi ise bir dnceki anket déneminde oldugu gibi bu

anket doneminde de ylUzde 3,7 olarak gerceklesmistir.

Grafik 12: 2025 yili GSYH Buyiume Beklentisi (%) Grafik 13: 2026 y1li GSYH Bliyiime Beklentisi (%)
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Piyasa Katilimcilari Anketi, her ay itibariyla 54'G finansal sektor, 18'si reel sektérden olusan 72 katilimciya génderilmektedir.
Beklentiler, her degisken icin hesaplanan uygun ortalamayi ifade etmektedir.
ilgili verilere ve yontemsel agiklama metnine, http://www.tcmb.gov.tr internet adresindeki “istatistikler/ Egilim Anketleri/ Piyasa

Katilimcilari Anketi” basligi altindan ulasilabilir. Veriler ayrica zaman serisi olarak “istatistikler/Elektronik Veri Dagitim Sistemi
(EVDS)/Piyasa Katilimcilari Anketi (TCMB)” basliklari altinda da yer almaktadir.

Anket sonuglari, katiimcilarin beklentileri esas alinarak hesaplanmakta olup, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin gorus ve
tahminlerini yansitmamaktadir.


http://www.tcmb.gov.tr/
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Piyasa Katilimcilari Anketi Toplu Sonuglari

Aylik Enflasyon

Yillik Enflasyon

Cari Ay 1 Ay Sonrasi
Tuketici enflasyonu beklentiniz nedir? (%) 2,04 2,05

Bankalararasi doviz piyasasi ABD Dolar kuru beklentiniz nedir? (TL)

Yillik cari islemler dengesi beklentiniz nedir? ((+) Fazla, (-) Agik) (Milyar ABD Dolar1)

Yillik GSYH buyime beklentiniz nedir? ((+) Blytme, (-) Kictilme) (%)

BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan gecelik faiz orani beklentiniz nedir? (%)

ilk Toplanti

Onumiizdeki Para Politikasi Kurulu toplantilari igin
40,56

politika faiz orani beklentiniz nedir? (%)

(*) Uygun ortalama degerleridir.

2 Ay Sonrasi
1,57

ikinci Toplanti
38,34

Cari Yil Sonu
(Ocak - Aralik) 12 Ay Sonrasi
29,86 22,25

Uclincti Toplanti  Cari Vil Sonu
36,17 36,17

Gelecek Yil Sonu
(Ocak - Aralik)

20,75

Cari Ay Sonu
41,6757

12 Ay Sonrasi
27,32

24 Ay Sonrasi
16,78

Cari Yil Sonu

43,8544

Cari Yl
(Ocak-Aralik)
-20,9

Cari Yl
(Ocak-Aralik)
3,2

Gelecek Yil Sonu
24,55

5 Yil Sonrasi

11,15

12 Ay Sonrasi
48,9583

Gelecek YIl
(Ocak-Aralik)
-25,5

Gelecek YIl
(Ocak-Aralik)
3,7

Cari Ay Sonu
40,48

24 Ay Sonrasi
19,54



