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KURESEL EKONOMIK GELISMELER




Kuiresel Enflasyon

. . TUFE Enflasyonu
Emtia Endeksleri . V. .
(Yilhk, Yuzde Degisim)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Kiiresel Biiyiime ve Istihdam

Toplulastirilmis Biiylime Oranlan® Gelismis Ulkelerde lIssizlik Oranlari
(Yaillik, Yiizde Degisim) (Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. *Topllujlastlr'ma yflpllW!(en lkeler GSYIH Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Gozlem: Mayis 2012
degerlerine gore agirhklandiriimistir.
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Biiyiime Ongoriileri

Consensus Forecasts Buyiime Tahminleri

2012 2013
Mayis Haziran Mayis Haziran
Diinya 2.6 2.6 3.1 3.0
Gelismis Ulkeler
ABD 2.3 2.2 2.5 2.4
Euro Bolgesi -0.4 -0.4 0.8 0.7
Almanya 0.8 0.9 1.6 1.4
Fransa 0.4 0.3 1.0 0.9
italya -1.5 -1.8 0.1 0.2
ispanya -1.7 -1.6 0.6 0.7
Yunanistan -5.4 -6.3 -1.2 -2.3
iranda -0.1 -0.2 1.2 1.1
Portekiz -3.8 -3.5 -1.2 -1.8
ingiltere 0.4 0.3 1.8 1.8
Japonya 2.0 2.5 1.5 1.3
Gelismekte olan Ulkeler
Asya-Pasifik 6.6 6.4 7.1 6.9
Cin 8.3 8.1 8.5 8.4
Hindistan 7.2 6.6 7.7 7.3
Latin Amerika 3.6 3.6 4.1 4.1
Dogu Avrupa 2.8 2.8 3.6 3.6
Turkiye 2.5 2.6 4.6 4.5

Kaynak: Consensus Forecasts.
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Politika Faizleri

Gelismis Ulkeler Enflasyon Hedeflemesi Yapan Gelismekte
(Yiizde) Olan Ulkeler (Yiizde)
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Gelismis Ulkeler: ABD, Euro B., Japonya, Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Meksika,

ingiltere, Kanada, G. Kore, Avustralya, Polonya, Endonezya, G. Afrika, Tayland, Cek

| ngtte ) v Kaynak: Bloomberg, TCMB. v Zy . 4 ¢
Isvigre, Isveg, Norveg, Danimarka, Hong Cum., Kolombiya, Macaristan, Romanya,
Kong, israil, Yeni Zelanda. Filipinler.
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Kuiresel Parasal Genisleme

Parasal Genisleme
1. Varlhik Alim Programlari
Amerika, Ingiltere ve Japonya Merkez Bankalart
2. Uzun Vadeli Fonlama

Avrupa Merkez Bankasi
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Parasal Genisleme (ABD)

Fazla Kaydi Para*
(FED, Milyar Dolar)
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Kaynak: Amerika Merkez Bankasi, TCMB. *Fazla Kaydi Para = Federal Reserve Bilangosu Fazla Rezerv Kalemi

BB eeespanes N
B MERKEZ BANKASI



Parasal Genisleme (Euro Bolgesi)

Fazla Kaydi Para*
(ECB, Milyar Euro)
1200
1000

800

600

400 ‘

200

0 I T T T T T T T T T T

® ® ® ® ) ) S ) o o o o N
S S S S S S S S S N O xS N
N I O A R X R A G M

Kaynak: Avrupa Merkez Bankasi, TCMB. *Fazla Kaydi Para = ECB Bilangosu Mevduat imkani Kalemi + Sabit Vadeli Mevduatlar
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Parasal Genisleme (Turkiye)

Fazla Kaydi Para*
(TCMB, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB. *Fazla Kaydi Para = Gecelik Borglanma + Serbest Mevduat — Zorunlu Karsiliklar
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Ulke Tahvil Getiri Farklari

Secilmis Ulke Tahvillerinin Alman Tahvilleriyle Getiri Farki
(Puan, 10 Yil Vadeli)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Gozlem: 2 Temmuz 2012
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Kamu Borcu

AB Tanimli Kamu Borg¢ Stoku Ulkelerin Kamu Borglari
(GSYH’ye Oran) (GSYH’ye Oran, Yiizde, 2011)
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Kaynak: Hazine, TCMB *OVP tahminleri (2012-2014) Kaynak: IMF WEO, Kalkinma Bakanhgi, TCMB. **Tiirkiye 2012 degeri OVP’den
alinmistir.
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PARA POLITIKASI




Asir1 Hizli Kredi Buyiimesine Karsi1 Alinan Tedbirler

Agirlikh Politika

Agustos 2011 Oncesi Makro-ihtiyati Sikilastirma

Ekim 2011 Sonrasi Parasal Sikilastirma
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Iki Amac, Ug Arac

ARACLAR GOSTERGELER AMACLAR

Zorunlu
Karsiliklar

Kredi
Politikasi

Makro-
ihtiyati
Araglar

Beklentiler

Faiz

Haftahk Kredi
Repo Politikasi Buylmesi
Doviz Kuru Finansal

NNV
VNV N\

istikrar

Faiz Koridoru

Likidite
Politikasi

Fonlama
Stratejisi
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Likidite Politikasi

TCMB Politika Faiz Koridoru
ve IMKB’de Olusan Gecelik Faiz (iizde)
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Kaynak: iIMKB, TCMB.
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Son Veri: 3 Temmuz 2012

TCMB Ortalama Fonlama Faizi
(Yuizde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 3 Temmuz 2012
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Kredi Politikasi

TL Zorunlu Karsilik Oranlari

sz Zorunlu Karsihik Arahgl —— Agirlikh Ortalama Zorunlu Karsihklar




Tahsili Gecikmis Alacaklar

Tiiketici ve Firma Kredileri TGA Oranlari
(Yuizde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 22 Haziran 2012
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D1s Finansman

Dis Bor¢ Yenileme Oranlari
(Yuzde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Nisan 2012
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DIS DENGE
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Dengelenme

Reel Mal ihracat ve ithalat
(2003=100, Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Nihai Yurtici Talep ve ihracat
(2008¢1=100)
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Kaynak: TCMB.
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Dengelenme

Cari islemler Dengesi
(Mevsimsellikten Arindirilmis, U¢ Aylik Ortalama, Milyon $)
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Kaynak: TCMB, TUIK. *Mayis ve Haziran ayi verileri tahmindir.
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Dengelenme

Cari Acik
(12-Aylik Kiimilatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB
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Kredi Buyumesi

Kredi Bliyiimesi ve Cari Agik
(12-Aylik Kiimulatif, Yizde)
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem : Nisan 2012
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Kredi Buyumesi

Toplam Kredi Buiylime Oranlari
(13 Haftalik Ortalama, Yilliklandirilmis, Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: TCMB. Son Go6zlem: 15 Haziran 2012
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Kredi Buyumesi
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Kaynak: TCMB.
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Kredi Buyume Oranlari

Toplam, Tuketici ve Ticari Krediler
(Yilhk, Yuzde)
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Kaynak: TCMB. Son Go6zlem: 15 Haziran 2012
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Kur Gelismeleri

TL ve Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri*
(EURO karsisinda, 01.11.2010 degerleri = 1)
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awuaie8ag Deger Kaybetme

*Gelismekte olan Ulkeler ortalamasi: Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Kaynak: TCMB, Bloomberg. Meksika, Polonya, Gliney Afrika, Endonezya, Giiney Kore ve Kolombiya.

Son Veri: 29 Haziran 2012
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Nominal Doviz Kurlari

01.11.2010- 22.08.2011 23.08.2011 - 04.07.2012
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
Not: Pozitif degisiklik ABD dolarina karsi deger kaybini géstermektedir.
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Reel Doviz Kuru

TUFE Bazli REDK*
(2003=100)
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Kaynak: TCMB. *Reel Efektif Doviz Kuru, Dogal logaritma.
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Reel Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB.
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*Reel Efektif D6viz Kuru, Dogal logaritma.



Reel Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB. *Reel Efektif Déviz Kuru, Dogal logaritma.
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Kur Oynakhigi

Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de Kur Oynakliklari
(Yiizde, Gelecek 12 Ay i¢in ima Edilen Oynaklik)
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Gelismekte olan ulkeler Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Polonya, Macaristan, Cek
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Cumhuriyeti, Giiney Afrika, Endonezya, Kore ve Tiirkiye'yi icermektedir.

Son veri: 3 Temmuz 2012
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Cari A¢igin Finansman Kalitesi

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-Aylik Kiimilatif, Milyar Dolar)

80
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Kaynak: TCMB.

*Portfoy ve kisa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hiikimetin yurtigi borg senetleri, bankalar ve diger sektorlerin kisa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat
kaleminin toplamindan olusmaktadir.

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diger sektérlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
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TCMB Doviz Rezervi

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 4 Temmuz 2012
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TCMB Altin Rezervi

TCMB Altin Rezervi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son veri: 4 Temmuz 2012

BB ERKES SAensT
B MERKEZ BANKASI



BUYUME
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Sermaye

Sermaye Stoku Sabit Sermaye Olusumu*
(Sabit Fiyat, 2007=100) (Yiizde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: 2012 C1 Kaynak: TUIK, TCMB.

Son veri: 2012 ¢1
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Kaynak: TUIK Hanehalki isgiicii Anketi, TCMB *Mevsimsellikten Arindirilmis Kaynak: TUIK
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Istihdam Karsilastirmasi

Yillik Ortalama istihdam Artigi**
(Yuizde Biiyiime, 2007-2011)
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*2011 yil sonu igin IMF tahmini kullanilmistir.
Kaynak: IMF WEO, TUIK, TCMB.
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**Dogal logaritma farklan
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Oncii Gostergeler

Sanayi Uretimi ve Satin Alma Yoneticileri Endeksi(PMI)
(2005=100, Mevsimsellikten Arindirilmig, Aylik)
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Kaynak: TUIK, MARKIT ve TCMB. Son Gézlem: PMI igin Haziran 2012, Sanayi Uretimi igin Nisan 2012
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Oncii Gostergeler

Kapasite Kullanim Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: TCMB.
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Son Gozlem: Mayis 2012

Yatirim Harcamasi Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindiriimis)
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*|ktisadi Yonelim Anketi Soru 23: Ge¢mis on
iki aya kiyasla gelecek on iki ayda sabit
sermaye yatirim harcamasi beklentiniz .

Kaynak: TCMB.



Oncii Gostergeler

Reel Kesim ve Tuketici IYA Gelecek Ug Ay Siparisler
Giliven Endeksleri (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem: Mayis 2012 Kaynak: TCMB. Son Gozlem: Haziran 2012
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Oncii Gostergeler

Is Bulma Olanaklari ve istihdam
(3-Aylik Hareketli Ortalama)
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Kaynak: TCMB.
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GSYH

(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kaynak: TUiK, TCMB. *2012C2 tahmin, dogal logaritma.
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ENFLASYON
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Enflasyon Karsilastirmasi

Tiirkiye ve Gelismekte Olan Ulkelerde Enflasyon
(Yilhk Yuzde Degisim, Agirhikli Ortalama)
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Gelismekte olan ulkeler: Brezilya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Guney
K Bl Afrika, Cin, Hindistan, Rusya, Tirkiye, Endonezya, Arjantin, Tayland, Malezya, Kolombiya,
Kaynak: Bloomberg, TCMB. Romanya, Ukrayna, Vietnam, Sili, Peru, Misir, Fas, Libnan ve S. Arabistan.

*2012 ve 2013 yil sonu tahminleri ”’Consensus Forecast’” ten alinmistir.
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Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
(Yillik Yiizde Degisim)
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Kaynak: TUiK, TCMB. Son Gozlem: Haziran 2012
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Enflasyonun Ana Egilimi

TUFE’ye Katki
(Yuzde)
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Kaynak: TUiK, TCMB. Son Gozlem: Haziran 2012
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Saatlik Isgiicii

Saatlik isgiicii Kazang¢ Endeksi
(Yilhk Bilyiime Orani, Yiizde)

14
13
12
11

10

2008 2009 2010 2011 2012

Kaynak: TUIK isgiicii Maliyeti Endeksleri
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Enflasyon Beklentileri

Orta Vadeli Enflasyon Beklentileri*
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Kaynak: TCMB.
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*TCMB Beklenti Anketi Sonuglari



Enflasyon Tahminleri ve Gerceklesme

(Yuizde) Tahmin Arahgi* = Belirsizlik Araligi == Cikti Acigi =% Gerceklesmeler @ Yil Sonu Enflasyon Hedefleri
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Kaynak: TCMB. *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ylizde 70'tir.
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Genel Degerlendirme

Yilin son ¢eyreginde enflasyonda belirgin bir dusts gozlenecektir.

>
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I¢ ve dis talep arasindaki dengelenme éngorildiigii sekilde
surmektedir.

Cari agikta Ekim 2011’de baslayan iyilesme egiliminin devam etmesi
beklenmektedir.

Bliyiimenin 2012 yil1 boyunca i1limh seyretmesi ongorulmektedir.

Para politikasi temkinli durusunu surdiurecektir.
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EKONOMIK GORUNUM

Erdem Basci
Baskan

6 Temmuz 2012
Elazig Ticaret ve Sanayi Odasi, Elazig



