BOLUM III
BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI

Geleneksel bankalarla aym hukuki statiiye sahip olmalarina ragmen, calisma

esaslar1 farklilik gosteren katilim bankalar1 bu boliimde yer alan risk analizlerinde harig
tutulmustur.

IT1.1.Kredi Riski ve Senaryo Analizi

III.1.1.Kredilerin Gelisimi

II1.1.1.1.Genel Yap1

2002 yili1 sonundan itibaren artan bir seyir izleyen ve 2005 yilim1 bir 6nceki yil
sonuna gore yiizde 34,8’lik reel artisla tamamlayan kredi hacmi, 2006 yilinin ilk dokuz
aymda da reel olarak yiizde 23,7 artis gostermistir. Kredi hacmindeki biiytimede 2005
yilinda oldugu gibi bireysel krediler belirleyici olurken, Mayis ve Haziran aylarinda
finansal piyasalarda goriilen dalgalanmanin etkisiyle kredi faizlerinin yiikselmesi
tilkketici kredilerinin artis hizinda yavaslamaya sebep olmustur. Kredi hacmi artis

hizindaki yavaslama egiliminin Oniimiizdeki donemde de devam edecegi
beklenmektedir.

Grafik I11.1.1.1.1 .
Briit Krediler ve MDC’nin Toplam Aktifler Icerisindeki Pay:
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Kaynak: BDDK-TCMB
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2005 yili sonu itibariyle yiizde 39,7 olan briit kredilerin' toplam aktifler
icerisindeki payr 2006 yili Eyliil ay:1 itibariyle yiizde 45,1’e yiikselmistir (Grafik
OL1.1.1.1).

Tablo I11.1.1.1.1
Kredilerle flgili Secilmis Bazi Oranlar"
(Milyon YTL -%) 2002 2003 2004 2005 Eyl.06

Ik 5 Banka
Briit Kredi Toplami 32.540 40.888 56.620 87.889 115.980
Toplam Briit Krediler Icerisindeki Pay 55 55 54 56 56
TGA / Toplam Briit Kredi 15 11 5 4 3
Kredi / Mevduat 38 42 48 55 63
i1k 10 Banka
Briit Kredi Toplami 46.028 58.000 83.965 127.913 168.283
Toplam Briit Krediler Icerisindeki Pay 77 77 79 81 81
TGA / Toplam Briit Kredi 20 12 6 5 4
Kredi / Mevduat 40 43 49 59 67
Sektor
Briit Kredi Toplami 59.411 74.850 105.698 157.440 207.731
TGA / Toplam Briit Kredi 18 12 6 5 4
Kredi / Mevduat 43 48 55 65 73

Kaynak : BDDK-TCMB
Toplam briit kredilerine gore ilk 5 ve 10 banka alinmistir.

2006 yili Eyliil ay1 itibariyle en fazla kredi kullandiran ilk 5 bankanin toplam
krediler icerisindeki payr yiizde 56, ilk 10 bankanin payr ise yiizde 81 olarak
gerceklesirken, 2005 yili sonu ile karsilastirildiginda her iki grupta da yogunlagsmanin
ayn1 kaldig1 goriilmektedir. Mayis ve Haziran aylarinda goriilen dalgalanmaya ragmen
sektoriin kredi/mevduat orani artmis, tahsili gecikmis alacak doniisiim oraninda ise artis
goriilmemigtir (Tablo II.1.1.1.1).

! Briit Krediler = Canli Krediler + Briit Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Grafik III.1.1.1.2
Briit Kredilerin Kullamicilaria Gére Dagilimi ve Yillik Reel Biiyiime Hizlarr"**
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Kaynak: BDDK-TCMB
! TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
% Bir onceki yilin ayn1 ayia gore yillik yiizde degisimi gostermektedir.

3 Hanehalki Kredileri = Tiiketici Kredileri + Kredi Kartlart
* Firma Kredileri = Toplam Krediler - Hanehalki Kredileri

2006 yili Eyliil ay1 itibariyle 2005 yili sonuna gore yiizde 30,6’lik reel artis
gosteren hanehalki kredilerinin toplam krediler i¢indeki payr artmaya devam etmistir.
Firma kredilerinin toplam krediler i¢indeki payi ise, bu kredilerde 2005 yili sonuna gore

yiizde 20,8’lik reel artis goriilmesine ragmen, yiizde 70,1’den ylizde 68,5’e gerilemistir
(Grafik II.1.1.1.2).
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Grafik II1.1.1.1.3
Kullandirilan Kredilerin Biiyiikliiklerine Gore Gelisimi (TGA Haric)
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Kaynak: BDDK-TCMB

2005 yili sonuna kadar azalig gosteren 1 milyon Yeni Tiirk Lirasindan biiyiik
kredilerin toplam krediler igerisindeki paymin 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle yiizde
42 .4’e yiikseldigi goriilmektedir. Biiylik tutarli kredilerde goriilen artis, tiiketici kredileri
artisinin hiz kesmesinin yani sira isletme kredileri, diger yatirnm kredileri ve ihracat
kredilerindeki artislardan kaynaklanmistir. Ayrica, kur artist da yabanci para cinsinden
biiyiik kredilerin miktarinin artmasinda etkili olmustur (Grafik 111.1.1.1.3).

Grafik I11.1.1.1.4
Kullandirilan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu (TGA Haric)
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Kaynak: BDDK-TCMB
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Grafik I1I.1.1.1.5

Yabanci Para Kredilerin Gelisimi 1,2
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Ay sonlari itibariyle TCMB Déviz alig kuruna gore hesaplanmistir.
% Dévize endeksli krediler, yabanci para krediler igerisinde degerlendirilmistir.

2005 yili sonunda bankalarin kullandirdig: Tiirk parasi kredilerin toplam krediler
icerisindeki pay1 yiizde 66,8 iken, doviz kurlarinda yasanan yiikselisin etkisiyle 2006
yili Haziran ayi itibariyle yilizde 64’e diismiistiir (Grafik 111.1.1.1.4)

Nitekim, dalgalanmadan 6nceki son donem olan Nisan ayi itibariyle 56,4 milyar
Yeni Tiirk Liras1 olan toplam yabanci para kredilerin, Haziran ay1 itibariyle yiizde
24,5’1lik artisla 70,3 milyar Yeni Tiirk Lirasina yiikseldigi, ancak ABD dolar1 karsiligi
olarak incelendiginde, s6z konusu donemdeki artisin yiizde 2,5 ile smrh kaldigr ve
yabanci para kredilerin 42,8 milyar ABD dolarindan, 43,8 milyar ABD dolarina
yiikseldigi goriilmektedir (Grafik III.1.1.1.5).

Ancak, doviz kurlarinda saglanan istikrarin etkisiyle 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle
Tiirk parasi cinsinden kredilerin pay1 bir onceki yil sonundaki seviyesine yiikselmistir
(Grafik III.1.1.1.4).
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Grafik I11.1.1.1.6
Kredilerin Vade Dagilimu (TGA Haric)
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Kaynak : TCMB

2005 yili sonunda uzun vadeli kredilerin, toplam krediler igerisindeki payi, ylizde

31,4 iken, Ozellikle konut kredilerindeki artis nedeniyle bu pay 2006 yili Eyliil ayinda
yiizde 38,7'ye yiikselmistir (Grafik III.1.1.1.6).

Grafik I11.1.1.1.7
Kullandirilan Kredilerin Tiirlerine Gore Dagilimi (TGA Haric)
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Kaynak : BDDK-TCMB

Kullandirilan krediler tiirlerine gore incelendiginde; 2006 yilinin Eyliil ayinda bir

onceki y1l sonuna gore en hizl artis, yiizde 97,6 ile diger yatirim kredilerinde goriilmiis
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ve bu kredilerin toplam krediler icindeki payr 2005 yili sonunda yiizde 3,3 iken, 2006
yili Eylill ayinda ylizde 4,9’a ¢ikmistir. Yabanci para agirlikli olarak kullandirilan
isletme ve diger yatinm kredilerinin paylarindaki artislarda doviz kurlarinda goriilen
yiikselis de etkili olmustur. Mayis-Haziran aylarinda yasanan dalgalanmaya kadar artan,
bu donemden sonra ise onemli bir artis gostermeyen tiiketici kredilerinin toplam
icindeki pay: artmistir (Grafik I1.1.1.1.7).

Grafik I11.1.1.1.8
Bireysel Kredilerin Gelisimi (TGA Haric) !
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Kaynak: TCMB
Bir onceki yilin ayni ayina gore yillik yiizde degisimi gostermektedir.

Tiiketici kredileri, 2006 yili Haziran ayinda bir onceki yilin ayn1 donemine gore
reel bazda yiizde 96,5 artisla 42 milyar Yeni Tiirk Liras1 olmustur. Bu donemden sonra
faizlerde goriilen yiikselise bagli olarak artis hiz1 onemli 6l¢iide yavaslamis ve 2006 yil1
Ekim ay1 itibariyle 43,8 milyar Yeni Tiirk Lirasina ulagsmistir (Grafik I11.1.1.1.8).

2005 yil1 sonunda 17 milyar Yeni Tiirk Lirast olan kredi kartlarinin® ise 2006 yili
Ekim ayinda bir onceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 18,3 reel artisla 20,6 milyar
Yeni Tiirk Lirasina ulastigr goriilmektedir (Grafik III.1.1.1.8).

2 Kredi kartlari ile yapilan harcama tutarlar: ile nakit ¢ekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya 6denmesine kadar ilgili nakdi
kredi hesabinda izlenen tutar1 gostermektedir.
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Grafik II1.1.1.1.9
Tiiketici Kredilerinin Tiirlerine Gore Gelisimi (TGA Hari(;)1
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Kaynak: TCMB

lihtiyag kredileri, konut ve tasit kredisi diginda kalan diger tiim tiiketici kredilerini icermektedir.

Grafik I11.1.1.1.10

Tiiketici Kredileri Faiz Oranlarmn’ Gelisimi
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Kaynak: TCMB
" Yeni acilan kredilerin agirlikli ortalama faiz oranidir.

Tiiketici kredilerinin artisinda en biiyiik katkiyr yapan ve 2005 yili sonunda
toplam tiiketici kredileri icinde yiizde 43,4 olan konut kredilerinin pay1, bu kredilerde
son donemde goriilen yavaslama egilimine ragmen 2006 yili1 Ekim ayinda bir onceki yil
sonuna gore reel olarak ylizde 72,1 oranminda artis goriilmesine bagli olarak, yiizde
48,5’e yiikselmistir. Konut kredilerindeki bu artis, esas olarak Haziran ayina kadar
bankacilik sektoriinde artan rekabet sonucunda konut kredisi faiz oranlarinin diisiik
seviyelerde gerceklesmesinden kaynaklanmistir (Grafik III.1.1.1.10). 2006 yili Haziran
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aymdan itibaren, ihtiya¢ kredileri konut kredilerine gore daha hizli artarken, tasit
kredileri azalmistir. Ihtiyac kredilerindeki artista, kredi kart1 islemlerinde uygulanan faiz
oranlarinin tiiketici kredilerinin faiz oranlarindan oldukg¢a yiiksek olmasi nedeniyle
hanehalkinin kredi kart1 bor¢larin1 kapamak amaciyla ihtiya¢ kredilerine yonelmelerinin
de etkili oldugu diisiiniilmektedir.

Grafik I11.1.1.1.11
Firma Kredilerinin Sektorel Dagilimi ve Sektorlerin Kredi Biiyiimesine Katkis"*?
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Kaynak: TCMB

! Sektorlerin kredi biiyiimesine katkisi, bir onceki y1l sonuna gore gergeklesen yiizde degisimin her bir sektoriin bir dnceki yil
sonundaki toplam firma kredileri i¢indeki payiyla agirliklandirilarak hesaplanmistir.

2Kredi biiyiimesi TEFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

3 Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi1 Kanunu'nun 44 iincii maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis
olup, kredi limit veya riskleri toplam1 10 bin YTL'nin (dahil) tizerinde olan gercek ve tiizel kisilere, bankalarca kullandirilan
kredileri (firmalarin bankalar araciliiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz
tahakkuk ve reeskontlar1 dahil, gayri nakdi krediler harictir. Bu nedenle bilanco esasli analizlerde kullanilan kredi rakamlarindan
farklilik arz etmektedir.
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Merkez Bankas1 Risk Merkezi kayitlarina gore, firmalarca kullanilan krediler 2006
yil1 Eyliil ay1 itibariyle bir 6nceki yil sonuna gore reel olarak yiizde 27,5 oraninda artmais,
secilmis yedi sektoriin kredi biiylimesine katkisi ise yiizde 19,6 olmustur.

Secilmis sektorlerin toplam briit firma kredileri igerisindeki paymnin 2005 yili sonu
itibariyle yiizde 53,6’dan 2006 yilimin ilk dokuz ayinda yiizde 57,4°e yiikseldigi ve
dolayisiyla sektorel yogunlagmanin arttig1 goriilmektedir (Grafik.III.1.1.1.11).

2006 yili Eyliil ay itibariyle “Toptan, Perakende Ticaret, Komisyon, Motorlu Arag
Servis Hizmetleri” yiizde 21,7 ile firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en
biiyiik paya sahip sektor olmaya devam etmektedir. “Tekstil ve Tekstil Uriinleri” ve
“Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi” sektorlerinin toplam firma kredilerinden aldigi
paylar, 2005 y1l1 sonuna gore azalig gostererek, ylizde 7,3 ve yiizde 5,1°e gerilemistir.

Kutu II1.1.1.1.1. Kredi Genislemesi

Hizli kredi genislemesi, bankacilik sektorii tarafindan 6zel sektore agilan kredi hacminde goriilen
stirekli ve giiclii bilylime hiz1 olarak tamimlanmaktadir. Ancak, kredi genislemesinde hangi orandaki artis
hizinin “asir1” olarak kabul edilecegi konusunda bir 6lciit bulunmamaktadir. Diger taraftan, ampirik
calismalar, 3 yil boyunca ortalama reel kredi artis hizimin yiizde 17°yi' astigi hallerin “asir” kredi
genislemesi evrelerine isaret ettigini gostermektedir.

Bu agidan incelendiginde iilkemizde reel olarak 2003 yilinda yiizde 6,5, 2004 yilinda yiizde 29,2,
2005 yilinda yiizde 34,8 ve 2006 yili Haziran ayi itibariyle bir dnceki yilin ayn1 donemine gore yiizde
41,9’luk hizl bir kredi genislemesi yasandig goriilmektedir.

Uygulamaya konulan ekonomik programin basarisina bagli olarak makroekonomik gostergelerde
ve bekleyislerde goriilen iyilesme, kamunun bor¢lanma ihtiyacinin diismesine bagl olarak artan fonlarin
kredilere, ozellikle bireysel kredilere yonlendirilmesi, bankalarin yurtdisindan fon saglama imkan ve

cesitliliginin artmasi, ertelenmis tiiketim ve yatirim harcamalarinin diisiik faiz oranlariyla gerceklestirilme

arzusu Tiirkiye’de kredi geniglemesini yaratan baglica etkenlerdir.
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Ote yandan, OECD Tiirkiye Raporunda (2006), kredi patlamasim saptamak amaciyla reel kredi
endeksi, uzun donem egilimi gosteren Hodrick Prescot yontemi ile hesaplanmistir. Yaptigimiz ¢aligmada,
ayn1 yontem 1987 yilindan baslayarak uygulanmis ve Tiirkiye’de reel kredi endeksinin gelisimi grafikte
gosterilmistir. 2006 Mayis-Haziran donemindeki bant disina ¢ikisin yabanci para kredilerin kur etkisi

dolayisiyla artmasindan kaynaklandig: s6ylenebilir.

1 IMF, World Economic Outlook, April 2005

II1.1.1.2.Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

Mayis ve Haziran aylarinda yasanan dalgalanmaya ragmen tahsili gecikmis
alacak tutarinda onemli bir artis olmamistir. Nitekim, 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle
toplam tahsili gecikmis alacaklarin bir onceki yil sonuna gore yiizde 3,7 oraninda
artarak, 7,8 milyar Yeni Tiirk Lirasina ulastig1 goriilmektedir.

Tablo II1.1.1.2.1.
Toplam TGA’larin Dagilim’
(Milyon YTL) 2002 2003 2004 2005 Eyl.06
Tahsil Imkan1 Sinirli Krediler ve Diger Alacaklar 1.207 924 595 813 961
Tabhsili Siipheli Krediler ve Diger Alacaklar 2.596 2.296 415 775 902
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 6.626 5.409 5.342 5.907 5.910
Toplam TGA 10.430 8.629 6.353 7.495 7.773

Kaynak: BDDK-TCMB
" ller Bankas harigtir.

Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimi incelendiginde ise 2006 yili ilk dokuz
aymnda da zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklarin toplam donuk alacaklar
icerisinde en biiyiik paya sahip oldugu goriilmektedir. Nitekim, toplam tahsili gecikmis
alacaklarin yiizde 76’s1 zarar niteligindeki kredi ve alacaklardan olusmustur (Tablo
OL1.1.2.1).
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Grafik II1.1.1.2.1 .
Kredilerin TGA’ya Doniisiim Orani ve Karsiliklarin TGA I¢indeki Pay:
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kredi hacminde goriilen hizli artis nedeniyle, TGA doniisiim oranindaki’ azalis
2006 yilinda da devam etmistir. Nitekim, 2005 yilinda yiizde 4,8 olan TGA doniisiim
orani, 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle yiizde 3,7’ye gerilemistir (Grafik IMI.1.1.2.1).
TGA’larda yiiksek karsiliklandirma politikasinin 2006 yilinda da devam etmesi, kredi
riski agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir. 2005 yili sonunda
yiizde 89,8 olan karsiliklarin TGA’ya orani, 2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle yiizde 90,6
olarak gerceklesmistir. Ancak, karsiliklarin kredilere orani kredilerde goriilen artis
nedeniyle ylizde 3,4 seviyesine gerilemistir (Grafik II1.1.1.2.1).

2006 yili Eyliil ay1 itibariyle bankacilik sektoriiniin standart nitelikli ve yakin
izlemedeki nakdi kredileri i¢in yiizde 0,7 civarinda genel karsilik bulundurdugu
goriilmektedir. BDDK tarafindan Kasim aymda yayimlanan yeni Y(jnetmelige4 gore;
bankalarca, s6z konusu Yonetmeligin yiiriirliige girmesinden sonra agilacak kredilere
uygulanacak genel karsilik oranmin yiizde 1’e yiikseltilmesi, kredi riski acisindan
olumlu olarak degerlendirilmektedir.

3 Tahsili Gecikmis Alacak Dontigiim Oran1 = Briit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA) / Briit Krediler

4 01.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Kargiliklara iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Yo6netmelik”
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Grafik I11.1.1.2.2
Hanehalki' ve Firma Kredilerinin’ TGA’ya Déniisiim Oram
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Hanehalki Kredileri=Tiiketici Kredileri + Kredi Kartlari
% Firma Kredileri=Toplam Krediler - Hanehalki Kredileri

Ekonomik kesimlere gore TGA gelisimi incelendiginde, 2006 yili Ekim ay1
itibariyle bir onceki y1l sonuna gore hanehalki kredilerindeki artislarin tahsili gecikmis
alacaklardaki artiglardan daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu durum, 2005 yili
sonunda yiizde 3,2 olan hanehalki kredilerinin TGA doniisiim oraninin, 2006 yili Ekim
ay1 itibariyle ylizde 2,9’a gerilemesine neden olmustur. 2005 yili sonunda ylizde 5,4
olan firma kredilerinin TGA doniisiim oran1 ise 2006 yili Haziran ayina kadar diisiisiinii
siirdiirerek yiizde 4,1 olarak gerceklesmis, bu tarihten sonra ise yatay bir seyir izlemistir

(Grafik II1.1.1.2.2).

Grafik I11.1.1.2.3
Bireysel Kredilerin TGA Doniisiim Orani
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Kaynak: TCMB
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2006 yilinda kredi karti tutarlarinin TGA tutarlarmma gore daha hizli arttig
goriilmektedir. 2005 yi1l1 sonunda yiizde 7,1 olan kredi kartlarinin TGA doniisiim orani,
2006 yil1 Mart ayinda yiizde 7,9’a yiikselmis, Ekim ayinda ise yiizde 7,3’e gerilemistir
(Grafik 1I1.1.1.2.3).

Sabit faizli ve biiyilk kismu Tiirk parasi cinsinden kullandirilan tiiketici
kredilerinin TGA’ya doniisiim oranlarinda, dalgalanmalardan sonra bir artis olmamis ve
2006 yili Ekim ayi itibariyle TGA doniisiim orani yiizde 0,7 degerini alarak, 2005 yili
sonu ile ayn1 diizeyde gerceklesmistir (Grafik 1I1.1.1.2.3).

Grafik II1.1.1.2.4

Tiiketici Kredileri TGA Déniisiim Oram *
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Kaynak: TCMB

! Ihtiyag kredileri, konut ve tasit kredisi diginda kalan diger tiim tiiketici kredilerini icermektedir.

Yasanan dalgalanmalarin ardindan 2006 yilinin Temmuz ayindan itibaren tasit
kredileri tutar olarak azalirken, TGA’lar1 artmis ve boylece bu kredi tiirlinde, TGA
doniisiim oram artis egilimini devam ettirmistir. Konut kredileri ve ihtiya¢ kredileri

TGA doniisiim oranlarinda 2005 yili sonuna gore 6nemli bir degisiklik olmamistir
(Grafik II.1.1.2.4).
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Grafik 111.1.1.2.5
Secilmis Sektorlerin TGA Doniisiim Oranlarinin Gelisimi'
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Kaynak: TCMB

! Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu'nun 44 iincii maddesi ¢ercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak
hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTL'nin (dahil) lizerinde olan gercek ve tiizel kisilere, bankalarca
kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklar: krediler dahil) icermektedir. Bu nedenle bilanco
esasli analizlerde kullanilan TGA tutarlarindan farklilik arz etmektedir.

2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle “Tekstil ve Tekstil Uriinleri” ve “Elektrik Gaz ve Su
Kaynaklar1” sektorlerine kullandirilan kredilerin TGA’ya doniisiim oranlarinin Aralik
2005 donemine gore ayni kaldigi, diger bes sektdrde ise TGA’ya doniisiim oranlarinin
azaldig1 gozlenmektedir. Se¢ilmis yedi sektoriin TGA adetleri doniisiim oranlarinda ise
2005 yilinda gozlenen artisin ardindan, 2006 yilinin ilk dokuz ayinda “Toptan,
Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Araglar Servis Hizmetleri” sektoriinde

artisin devam ettigi, “Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi” sektoriinde ¢ok sinirlt bir artis
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yasandigi, diger sektorlerde ise diisiis egilimine girdigi gozlenmektedir (Grafik
IL.1.1.2.5).

II1.1.1.3.Gayrinakdi Kredilerin Gelisimi

Grafik I11.1.1.3.1
Gayrinakdi Kredilerin Tiirlerine Gore Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi kredi ve yiikiimliiliiklerinden olusan bilanco dis
yuikiimliiliikklerinin toplam bilanco biiyiikliigiine orani, 2005 yili sonu itibariyle yiizde
16,3 iken, 2006 yil1 Eyliil ayinda yiizde 16,6’ya yiikselmistir. S6z konusu artigta Tiirk
parast cinsinden teminat mektuplarinda goriilen artisin yani sira, doviz kurundaki
yiikselis sonucu toplam teminat mektuplar igerisinde yiizde 60’lik paya sahip olan

yabanci para teminat mektuplari ile biiylik kismi1 yabanci para olan akreditiflerde
goriilen artiglarin etkili oldugu goriilmektedir.

2005 yili sonu itibariyle gayrinakdi kredilerin yiizde 64,4’ii yabanci para iken,
2006 yili Eyliil ayinda bu payin 6zellikle Mayis ve Haziran aylarinda déviz kurlarinda
yasanan artisin da etkisiyle ylizde 65,8’e yiikseldigi goriilmektedir. Gayrinakdi
kredilerin, nakdi kredilere orani1 2005 yili sonunda yiizde 41,2 iken, 2006 yilinin ilk
dokuz ay1 sonunda yiizde 38,4’e diismiistiir. 2006 yil1 Eyliil ay: itibariyle gayrinakdi
kredilerin onemli bir boliimii yiizde 70,5’lik paya sahip olan teminat mektuplarindan
olugmaktadir. Teminat mektuplarinin ardindan ikinci sirada yer alan ve 2005 yili sonu
itibariyle yiizde 20,1’lik paya sahip akreditiflerin pay1 ise 2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle
yiizde 20,6 olarak gerceklesmistir.
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II1.1.2.Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektoriiniin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla
2006 yili Eylil ayr itibariyle bankalarin TGA doniisim oranlarinda meydana
gelebilecek bir artis neticesinde SYR’lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir.

Bu cercevede;
1) Bankacilik sektoriiniin kredi tutarinin artmadig,

i1) Soklar sonucu olusan TGA’larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalari
oraninda dagildigi, sok oncesi TGA’s1 bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni
olusacak TGA’larinin tahsil imkani sinirli krediler olarak simiflandirilarak yiizde
20 karsilik ayrildigy,

iii) Sok sonrasi olusan yeni TGA’larin sok 6ncesi SYR hesaplamasinda yiizde 100
risk agirlikli krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektoriin risk agirhikli aktif ve ©zkaynak toplaminda soklar haricinde bir
degisiklik olmadig
varsayimlar1 altinda senaryo analizleri gerceklestirilmistir. Ayrica, ek karsiliklar
hesaplanirken teminat tutarlar1 dikkate alinmamaistir.

Grafik II1.1.2.1
Kredi Soklarmin Sektoriin SYR’sine Etkileri'
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' TMSF bankas, ller Bankas1 ve kredi portfoyii bulunmayan bankalar hari¢ tutulmustur.

Uygulanan senaryo analizi ile 1-15 puanlik TGA doniisiim orami artis soklarinin
bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik rasyosu iizerinde yaratacagl etkiler
incelenmistir’. Buna gore, sektoriin TGA doniisiim oraninda meydana gelebilecek 15
puanlik artis sonucunda, sektoriin SYR’si 2004 yili sonunda 7,2 puan ve 2005 yili

5 Kredilerin donuk alacak olarak siniflandirilmasi ve ayrilan ek karsiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu
(Ozkaynaklar — Ek Karsiliklar) / (Risk Agirlikli Aktifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmustir.
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sonunda 8,3 puan azalirken, 2006 yili Eyliil ayindaki azalis 8,9 puan olarak
gerceklesmektedir. Bu durum, kredi hacmindeki genislemeden kaynaklanmaktadir
(Grafik III.1.2.1).

2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle yiizde 18,9 olan sektoriin SYR’si verilen azami sokta
dahi ylizde 9,97’ ye diismekte ve yasal limitin iizerinde gergceklesmektedir.

I11.2.Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

I11.2.1 Piyasa Riski Gelismeleri

Finansal piyasalardaki dalgalanmalar bankacilik sektoriiniin ~ kirilganligini
artirmaktadir. Buna bagh olarak, piyasa riskinin analizi biiyiik onem tagimaktadir.

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilangolar1 iizerindeki
etkilerinin incelendigi bu boliimde ayrica varsayima ve tarihsel verilere dayali iki
senaryo kurgulanmis ve etkileri analiz edilmistir.

Grafik I11.2.1.1
Piyasa Riski icin Ayrilan Sermayenin Daglllml1
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Kaynak: BDDK
! TMSF bankas hari¢ tutulmugtur.

Bankacilik sektoriiniin standart metoda gore hesaplanan piyasa riskine maruz
tutar1, 2005 yil1 sonunda 17 milyar Yeni Tiirk Liras1 iken, 2006 yili Haziran ayi itibariyle
19,5 milyar Yeni Tiirk Lirasina yiikselmistir. Piyasa riskinin en énemli unsurlarindan biri
olan faiz riskinin 6nemi 2006 yili Haziran ayinda da artarak devam etmekte olup, piyasa
riski i¢in ayrilan sermayenin faiz riskine iliskin kismi1 2005 y1l sonu itibariyle yiizde 67,4
iken, Haziran 2006 itibariyle ylizde 74 olarak gerceklesmistir (Grafik I11.2.1.1).
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Grafik I11.2.1.2
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Kaynak: TCMB-BDDK
Yeniden fiyatlama donemine kalan giin sayis1 esas alinmistir.
2 TMSF bankasi hari¢ tutulmustur.

Bankacilik sektoriiniin yeniden fiyatlama donemine kalan giin sayisina gore Tiirk
parast ve yabanci para cinsinden faize duyarli aciklarinin 0-1 ay vadede yogunlastigi
goriilmektedir. 2006 Eyliil ayi itibariyle bankacilik sektoriiniin varliklarinin vadesinin 1

yil ve {izerinde yogunlasmasina karsilik, mevduatin kisa vadeli yapisinin devam etmesi,
bankalarin faiz oran riskine olan duyarliligini arttirmistir (Grafik 111.2.1.2).

Grafik I111.2.1.3
Doviz Kurlari, Faiz Oranlar1 ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve
Oynakliklar'
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Kaynak: TCMB

1Oynakhgm hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstriimaninin giinliik logaritmik getirisinin standart sapmas1 (60 is giinliikk hareketli

ortalama) esas alinmustir.

2 Kur sepeti, ytizde 50 ABD dolar1 ve yiizde 50 Euro’dan olugmaktadir.

2030 vadeli ABD dolar1 cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmustir.

4

% IMKB-100 endeksi 1.000’e béliinerek hesaplanmistir.
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2006 yidmin ilk yarisinda, kiiresel likidite kosullarindaki bozulma, yabanci
yatirnmcilarin - gelisen iilkelere yonelik risk istahinin azalmasi gibi uluslararasi
gelismeler, aym1 donemde iilkemizdeki hisse senedi, doviz ve bono piyasalarina
olumsuz olarak yansimis ve oynakliklarin da artma egilimine girmesiyle, sektoriin
piyasa riskine duyarlilig1 ge¢cmis donemlere gore artmustir.

Ancak, 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren kiiresel likidite kosullarinin tekrar
iyilesmesi ve para politikasinin sikilastirilmasi sonucunda Temmuz ayindan itibaren
oynakligin azaldig1 goriilmiistiir (Grafik I11.2.1.3).

II1.2.2.Kur Riski
Grafik I11.2.2.1
Bankacilik Sektériiniin Yabanci Para Pozisyonunun Gelisimi'
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Kaynak: BDDK
1 Katilim Bankalar1 dahildir.

Bankacilik sektoriiniin yabanci para net genel pozisyon (YPNGP) acig1, 2006 yili
ilk ¢eyreginde artmis, daha sonra azalma egilimine girmis ve yilin ikinci yarisindan
itibaren pozisyon fazlasina doniismiistiir. Diger yandan, sektoriin 2006 yilinin ilk dort
aymda hizli artis egilimine giren ve 5 Mayis 2006 tarihinde 9,3 milyar ABD dolarma
kadar yiikselen bilanco i¢i yabanci para pozisyon acigi, yurti¢ci ve yurtdisi piyasalarda
yasanan dalgalanmanin etkisiyle Mayis ayinda azalmaya baglamis ve Haziran 2006
itibariyle 5,8 milyar ABD dolarina kadar gerilemistir. Temmuz ve Agustos 2006’da
tekrar artis egilimine girmekle birlikte, Ekim 2006 itibariyle 6 milyar ABD dolar1 olarak
gerceklesmistir. Bilanco dis1 yabanci para pozisyon fazlasi ise ayn1 donemde bilango i¢i

pozisyon agigina paralel bir gelisme gostererek 6,5 milyar ABD dolart olarak
gerceklesmistir (Grafik I11.2.2.1).
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Bankacilik sektoriiniin 6zellikle 2006 yili basindan itibaren bilanco i¢inde yliksek
acik pozisyon tasimasinin temel sebebi, Tiirk parasi cinsinden kredilerin yurt digindan
kullanilan yabanci para kredilerle fonlanmasidir. Bankalar yurt disindan sagladiklar
uzun vadeli yabanci para kredilerin bir kismimi swap islemleri ile Tiirk parasina

doniistiirmekte ve uzun vadeli konut kredisi kullandirmaktadir.

Grafik I11.2.2.2
Konut Kredilerinin Finansmam ve Swap islemleri'
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Kaynak: BDDK-TCMB
“Y.Disindan Kullanilan Krediler” sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerini igermektedir.

Haziran 2006’ya kadar olan siirecte, bankalarin faiz oranlarim c¢ok hizli
diisiirmelerinin etkisiyle konut kredileri ve buna paralel olarak yurt disindan kullanilan
krediler ve swap islemleri hizla artmistir. Ancak piyasalardaki dalgalanmalar sonrasinda
kredi faiz oranlarinin yiikselmesine bagli olarak konut kredilerinin artis hiz1 yavaslamis,
bunun yansimasi olarak Temmuz 2006’dan sonra yurt disindan kullanilan kredilerin ve
swap islemlerinin artis hiz1 da ivme kaybetmistir (Grafik 111.2.2.2).

II1.2.3 Senaryo Analizleri

I11.2.3.1 Faiz ve Kur Artislar1

Bu boliimde, faiz ve kur artislarinin birbirinden bagimsiz olarak gerceklesmeleri
durumunda, bankacilik sektoriine ayr1 ayr1 ve toplam etkileri iki farkli senaryo altinda
incelenmistir.

Senaryo A’da, Tiirk parasinin diger para birimlerine karsi yiizde 30 deger
kaybedecegi, Tiirk parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5
puan birden artacagi ve Eurobond fiyatlarinin yiizde 5 azalacagi varsayilmistir.
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Senaryo B’de ise Aralik 2004, Aralik 2005 ve Eyliill 2006 donemlerinde, kurun
yiizde 30, Eurobond fiyatlarinin yiizde 5 deger kaybettigi, faiz artiglarinin ise Mayis ve
Haziran aylarinda piyasalarda yasanan faiz dalgalanmalarindan yaklasik 2 kat yiiksek

gerceklestigi varsay11m1$t1r6.

Tablo 111.2.3.1.1

Faiz ve Kur Artis Senaryolari

Senaryo Cesitleri

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artis1

Tiirk parasinin diger para birimlerine
kars1 ylizde 30 deger kaybetmesi

Tiirk parasinin diger para birimlerine kars1
yiizde 30 deger kaybetmesi

B. Faiz Artis1 - TP

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarhi Tiirk
paras1 aktif ve pasiflerin 6 puan
yiiksekten yeniden fiyatlandirilmasi

Faize duyarli Tirk parast aktif ve
pasiflerin 0-1 ay vadede 9 puan; 1-3 ay
vadede 8 puan; ve 3-6 ay vadede 11 puan
yiiksekten yeniden fiyatlandirilmasi

C. Faiz Artis1 - YP

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanct
para aktif ve pasiflerin 5 puan yiiksekten
yeniden fiyatlandirilmasi

Faize duyarli yabanci para aktif ve
pasiflerin 0-1 ay vadede 1,1 puan; 1-3 ay
vadede 0,7 puan; ve 3-6 ay vadede 1,1
puan yiiksekten yeniden fiyatlandirilmasi

D. TP Ticari Portﬁiy1

Ticari portfoyde yer alan iskontolu Tiirk
parast cinsinden menkul kiymetlerin
piyasa faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portfoyde yer alan iskontolu Tiirk
parast cinsinden menkul kiymetlerin
piyasa faiz oranlarmimn 0-1 ay vadede 9
puan; 1-3 ay vadede 8 puan; ve 3-6 ay
vadede 11 puan artmasi

E. Eurobond Portfoyii

Ticari portfoyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yiizde 5 deger kaybetmesi

Ticari portfoyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yiizde 5 deger kaybetmesi

! BDDXK, ticari portfoyii, Basel Komitesi tavsiyeleri dogrultusunda, alim satim amach ve satilmaya hazir menkul kiymetler olarak
tanimlamaktadir.

Doviz kuru artislarinin sektore etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri
kullanilmis, faiz artislarinin sektore olan etkilerinin hesaplanmasinda ise, standart
yontemin tamamlayicist olan ve Basel Bankacilik Komitesi’nin uygulanmasini onerdigi
yeniden fiyatlandirma yontemi uygulanmistir. Bu cercevede, bankalarin yeniden
fiyatlama donemine gore 0-1, 1-3 ve 3-6 ay vade dilimlerindeki faize duyarl aktifleri ve
pasifleri arasindaki farki ifade eden faiz acik tutarlar1 kullanilmastir.

Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,
* Bankalarin varlik ve yiikiimliliiklerinin faiz duyarliliginin analiz donemi
boyunca degismedigi,
» Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadig,
* Yeni kaynak giris-¢ikisinin olmadigi ve
* Faiz artislarinin senaryo A’da 3 ay; senaryo B’de 6 ay siirecegi,
varsayilmistir.

Ayrica, faiz artiglarinin ticari portfoyde yer alan Tiirk parasi cinsinden iskontolu
menkul kiymetler deger da
hesaplanmustir.

ve Eurobond portfdyiinde yaratacagi kayiplar

6 Mayis-Haziran dalgalanmalar1 sonucu gergeklesen faiz artisinda DIBS faiz oranlari esas alinmustir.
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Tablo III. 2.3.1.2
Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonu(;larl1

Senaryo A Senaryo B
Ara. Ara. Eyl. Ara. Ara. Eyl.

(Milyon YTL) 04 05 06 04 05 06
A. Kur Artis1

a. Toplam -52 -73 42 -52 -73 42
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) -0,1 -0,2 0,1 -0,1 -0,2 0,1

b. Kar Eden Bankalar 293 71 173 293 71 173

c. Zarar Eden Bankalar -345 -143 -131 -345 -143 -131
Zarar Eden Bankalarin Zarar Topl./Ozkaynaklari (%) 2.1 -0,5 -0,8 2.1 -0,5 -0,8
B. Faiz Artis1

a. TP 49 8 782 595 483 527

b. YP -248 -352 -387 -53 -62 -63

Faiz Artis1 Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -198 -345 -1169 542 421 464

Faiz Artis1 Kaynakli Kar (Zarar)/ Ozkaynak (%) -0.5 -0.8 2.6 1,5 1,0 1,0
C. TP Ticari Portfoyii

Faiz Artis1 Kaynakli Deger Azalist -951 -1480  -1602 | -1672 -2583 -2797

Faiz Artis1 Kaynakli Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -2,6 -3,6 -3,6 -4,6 -6,3 -6,3
D. Eurobond Portfoyii

Deger Azalis1 -505 -518 -628 -505 -518 -628

Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -1.4 -1,3 -14 -14 -1,3 -14
E. Toplam

Kar/Zarar -1707 -2415 -3357 -1687 -2752 -2919

(Kar/Zarar)/Ozkaynak (%) -4,6 -5,9 -7,6 -4,6 -6,7 -6,6
Sektoriin Mevcut SYR’si (%) 25,6 21,2 18,1 25,6 21,2 18,1
Senaryo sonucu sektoriin yeni SYR’si? (%) 24.4 20 16,7 24,4 19,8 17

! TMSF bankasi ile T. Kalkinma Bankasi, Iller Bankasi ve Eximbank harictir.

2 Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gerceklesen kar/zarar’in yalnizca sermayeyi etkiledigi, risk agirlikh aktifler tizerinde
etkisi olmadig1 varsayilmistir.

I11.2.3.1.1 Kur Artis1

Kur artis1 soku sonucunda bankacilik sektoriiniin, 2004-2005 y1l sonlarinda agik
pozisyonda olmasi nedeniyle zarar ederken, 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle pozisyon
fazlas1 olmasi nedeniyle kar ettigi goriilmektedir. 2006 yili Eylil ayinda agik
pozisyonlar1 nedeniyle zarar eden bankalarin toplam zarar tutar1 gecmis yillara gore
azalmasina ragmen, kur artis1 sonucu ugrayacaklar1 zararlarin 6zkaynaklarina orani bir
onceki yila gore artmaktadir. Ancak, s6z konusu zararin 6zkaynaklara oran1 halen ¢ok
diisiik seviyelerde olmasi dolayisiyla, sektoriin kurdaki artiglara kars1 dayanikli oldugu
goriilmektedir (Tablo 111.2.3.1.2).

I11.2.3.1.2 Faiz Artis1

i) Senaryo A’da, bankacilik sektoriiniin Tiirk parasi ve yabanci para cinsinden
faize duyarli plasmanlarinin ve kaynaklarinin yeniden fiyatlandirilmasina bagli olarak
net faiz gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. S6z konusu azalista, 2005 y1l1 sonu ile
karsilastirildiginda, 2006 yili Eyliil ayinda O-1 aylik vade grubunda meydana gelen faize
duyarli pozisyon agigindaki artis etkili olmustur. Senaryo B’de ise, 2006 yili Eyliil
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aymnda yeniden fiyatlandirmaya bagl olarak 2005 yil sonuyla karsilastirildiginda net
faiz gelirinde artis yasanmistir. Senaryo B’de Senaryo A’ya gore daha yliksek faiz
artislari1 uygulanmasina ragmen sonuclarin olumlu olmasi, Senaryo B’nin faiz
artislarinin 6 ay siirecegi varsayimindan ve sektoriin 3-6 aylik vade grubundaki Tiirk
parasi cinsinden faize duyarli pozisyon fazlasinda 2006 yil1 Eyliil ayinda meydana gelen
artistan kaynaklanmaktadir.

1) Senaryo A ve Senaryo B’de faiz artislarinin, Tiirk parasi cinsinden iskontolu
menkul kiymetlerin piyasa degerinde olusturacagir kayiplarin, 2006 yili Eylil ay1
itibariyle 6zkaynaklara oraninin 2005 yili ile aym oldugu goriilmektedir. Faiz artislari
sonucu, Tiirk parasi cinsinden iskontolu menkul kiymetlerde dogacak deger kayiplarinin
Ozkaynaklara orani, 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle , Senaryo A’da yiizde 3,6, Senaryo
B’de yiizde 6,3 olarak gerceklesmektedir.

iii) Faiz artiglart sonucu, bankalarin Eurobond portfdyiinde dogacak deger
kayiplarinin, Ozkaynaklara orami 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle yiizde 1,4 olarak
gerceklesmekte olup, 2005 yil sonuna gore 6nemli bir degisiklik goriilmemistir.

Sonug olarak, bankacilik sektoriiniin 2006 yil1 Eyliil ayinda iskontolu Tiirk parasi
cinsinden menkul kiymetlerin vadesinin uzamasina ve portfoy biiyiikliigiiniin artmasina
bagli olarak faiz oram riski artmaktadir. Ancak, sektoriin giiclii 6zkaynak yapist goz
oniinde bulunduruldugunda, s6z konusu deger kayiplarimin Ozkaynaklar iizerinde
etkisinin diigiik kalacag1 goriilmektedir.

Kutu. II1.2.3.1 Senaryolari Sektoriin ilk 10 Bankasma EtKisi

Senaryolarin Sermaye Yeterlilik Rasyolaria Etkisi'
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! Analize aktif paylarina gore bankacilik sektoriiniin ilk 10 bankasi dahil edilmistir.
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Uygulanan A ve B Senaryolarinin aktif paylarina gore sektoriin yaklasik ytizde 85’ini olusturan 10
bankanin sermaye yeterlilik rasyolar1 tizerindeki etkileri incelenmistir. 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle s6z
konusu 10 bankanin ortalama SYR’si yiizde 19,5, minimum SYR’si yiizde 10,5, maksimum SYR’si
yiizde 34 olup, verilen soklar sonucunda her ii¢ degerde de Onemli bir diisiis gerceklesmedigi
goriilmektedir. Zira, her iki senaryo sonucunda da en diisiik SYR dahi yiizde 8 sinirinin oldukga iizerinde

kalmakta ve bu durum da bankacilik sektoriiniin gii¢lii sermaye yapisina isaret etmektedir.

IT1.3.Likidite Riski

Grafik I11.3.1
Likidite Rasyolari 1.2
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Kaynak: BDDK-TCMB

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB’den Alacaklar + Para Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar
2 Serbest MDC = Teminata ve Repo Islemine Konu Olmayan ve Yapisal Pozisyon Olarak Tutulmayan Menkul Degerler Toplami

Nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam aktiflere orani ile nakit ve nakit benzeri

degerler ve serbest menkul degerler cilizdaninin toplam aktiflere orami, 2005 yili
sonundan 2006 yili Temmuz ayma kadar azalmistir. Bu aydan itibaren, dalgalanma
sonrasi bankalarin daha ihtiyath davranmalari sonucu, s6z konusu oranlar artis

egilimine girerek Eyliil ay1 itibariyle sirasiyla ylizde 10,4 ve yiizde 35,1 olarak
gerceklesmistir (Grafik I11.3.1).
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Kutu IIL.3.1. 2006 yih Mayis-Haziran Doneminde Yasanan Dalgalanma Karsisinda Merkez
Bankasi’nin Uyguladig: Politikalar

2006 yii Mayis-Haziran aylarinda piyasalarda yasanan dalgalanmalar, asil olarak digsal
etkenlerden kaynaklanmigsa da, bekleyislerde belirgin bozulmaya yol agmistir.

Enflasyonist baski nedeniyle, gelismis iilkelerin para politikalarinda sikilasma egilimine devam
edecekleri beklentisi, uluslararasi likidite kosullarinin bozulma egiliminde etkili olmustur. Enflasyon
Hedeflemesi Rejiminin Genel Cercevesi ve 2006 Yilinda Para ve Kur Politikas1 baglikli basin
duyurusunda belirtilen risklerden biri olan bu durum karsisinda TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK), 7
Haziran 2006’da yaptig1 olaganiistii toplantida politika faizlerinde 175 baz puanlik artis yapmistir. Ancak,
bir sonraki PPK toplantisinda faiz kararlarinin i¢ talepte yaratmasi ongoriilen daralma ve doviz kurundaki
yiikseligin enflasyon iizerindeki etkilerinin sinirli kalacag: tahmini ile politika faizleri sabit tutulmustur.
Piyasalardaki oynakligin devam etmesi iizerine PPK, 25 Haziran’da yeniden olaZaniistii toplanarak, orta
vadeli enflasyon bekleyislerini diizeltmek ve piyasalardaki oynakligi azaltmak amaciyla giiglii bir parasal
sikilagtirmaya daha gidilmesine karar vermis, faizleri 225 baz puan ve ardindan 20 Temmuz 2006’da 25
baz puan artirmistir.

Enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin ve piyasalardaki asir1 dalgalanmanin Onlenmesi icin
politika faizlerinde yapilan artirimlara ilave olarak, Merkez Bankasi, 6zellikle spekiilatif davraniglarin
engellenmesi amaciyla doviz piyasalarinda ve likidite yonetiminde de etkin Onlemler almistir. Bu
cercevede, uluslararasi likidite kosullarimin da etkisiyle olusan doviz piyasasindaki likidite daralmasi
nedeniyle 6ncelikle 16 Mayis’tan baslamak iizere déviz alim ihalelerine ara verilmis', kurlarda oynakligin
artarak devam etmesi lizerine 13 ve 23 Haziran tarihlerinde doviz piyasalarina dogrudan satim yoniinde
miidahale edilmistir. Yapilan dogrudan miidahalelere ve faiz kararlarina ragmen, spekiilatif davramslarin
da etkisi ile kurlarda oynakligin devam etmesi iizerine, Merkez Bankasi, 26 Haziran 2006 tarihinden
itibaren bir yandan doviz piyasalarina etkili miidahalelerde bulunurken, diger yandan da doviz
piyasalarindaki oynakligi destekleyen Tiirk Lirasi likidite fazlasim etkin bir sekilde sterilize etmeye
baslamistir. Bu amagla, 26 ve 27 Haziran 2006 tarihlerinde D6viz Satim fhalesi diizenlenerek piyasaya
doviz arz edilmis, 26 Haziran 2006’da doviz piyasasina dogrudan satiy miidahalesinde bulunulmustur.
Ayrica, fazla Tiirk lirasi likiditesinin etkin bir sekilde sterilizasyonu ve gerektiginde parasal sikilastirmayi
esnek bir sekilde artirmak icin 1 ve 2 haftalik Tiirk Lirast depo alim ihalelerine baslanmustir. Yeni Tiirk
Liras1 Depo Alim ihalelerine piyasada Yeni Tiirk Liras1 likidite fazlasinin arzu edilen diizeyin iizerinde
oldugu siirece devam edilmis, fazla likiditenin azalmasi iizerine 25 Agustos 2006’dan itibaren ara
verilmistir. Merkez Bankas1 ayrica, 28 Haziran 2006 tarihinde bor¢ verme faiz oranlarin1 200 baz puan
yiikselterek piyasalarda asir1 dalgalanmalar karsisinda uygulanacak likidite yonetiminin esnekligini
artirmistir. Merkez Bankasi’nin bu kararli uygulamalar1 sonucunda Temmuz ayindan itibaren

piyasalardaki oynakliklar belirgin sekilde azalmustir.
! Merkez Bankasi’nin bu dénemdeki dalgalanmalar karsisinda aldig: tedbirler ve kiiresel likidite kosullarindaki diizelme sonucunda

doviz piyasast goreli bir istikrara kavusmustur. Ekonomik istikrarin korunmasina yonelik, doviz rezervi biriktirme amaciyla 10
Kasim 2006 tarihinden itibaren giinliikk doviz alim ihalelerine tekrar baslanilmistir.

72 TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI



Grafik I11.3.2
Likit Aktiflerin Dagilim
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Kaynak: BDDK-TCMB

Nakit Degerler, TCMB’den Alacaklar, Para Piyasalarindan Alacaklar ve
Bankalardan Alacaklar kalemlerinden olusan nakit ve nakit benzeri degerlerin dagilimi
incelendiginde, oOzellikle bankalardan alacaklar kaleminin bankalarin likit aktifleri
arasinda en biiyilik paya sahip oldugu goriilmektedir. Para piyasasindan olan alacaklarin

2006 yil1 Mayis ayindan itibaren azalisi, Merkez Bankasi’ndan alacaklar kaleminin ise
artis1 bu donemin en belirgin gelismesidir.

2006 yili Temmuz ayindan itibaren, bankalardan alacaklar kaleminde goriilen artis
ise bankalarin bu donemde artan DTH’larim1 kredi kullandirmak yerine bankalara plase
etmelerinden kaynaklanmistir (Grafik I11.3.2).
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Grafik 111.3.3
Kalan Vade Dilimlerine Gore Aktiflerin Pasifleri Karsilama Oram
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kalan vadesi 0-1 ay vade diliminde yer alan aktiflerin pasifleri karsilama orani
Tirk parasinda diismeye devam ederken, yabanci parada artis gostermistir (Grafik
I11.3.3). Bu vade diliminde, yabanc1 parada, varliklarin yiikiimliiliikleri karsilama orani
TP’den daha yiiksek gerceklesmis ve yiizde 50 seviyesinin iizerine ¢ikmistir.

2006 yili Haziran ay1 itibariyle, 1-3 ay vade diliminde aktiflerin pasifleri
karsilama oraninin 2005 yili sonu ile karsilastirildiginda, yabanci parada azalig, Tiirk
parasinda ise artis kaydettigi goriilmektedir. Soz konusu gelismede, esas olarak
bankalarin yabanci para yiikiimliiliikk yoluyla elde ettikleri fonlarini, kisa vadeli swap
islemleri ile Tiirk parasina doniistiirmelerinin etkili oldugu diisiiniilmektedir.

Bankacilik sektoriiniin temel fon kaynagi olan mevduatlarin 0-3 ay vadede, temel
varliklar1 olan menkul kiymetler ve kredilerin ise daha uzun vadede yogunlagsmasi, Tiirk
bankacilik sektoriiniin vade uyumsuzlugunu ortaya koymaktadir. Ancak, ozellikle
vadeli tasarruf mevduatinin 6nemli bir kisminin siirekli yenilenen mevduat niteliginde
olmast, vade uyumsuzlugunun olumsuz etkisini goreli olarak hafifletmektedir.

Kutu IIL3.2. Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin

Yonetmelik

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 46 inc1 maddesi geregince; bankalar, Merkez Bankasi’nin
uygun goriisii alinmak suretiyle, BDDK’ca belirlenecek us@il ve esaslara gore asgari likidite diizeyini

hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak zorundadir.

1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayihi Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Likidite
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” ile bankalarin 1 haftalik vade

dilimi icin giinliik olarak ve 1 aylik vade dilimi icin haftalik bazda toplam ve yabanci para olmak iizere
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Yonetmelik’e gore likidite oranin hesaplanmasinda dikkate alinacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
bazilarinin likide edilme/talep edilme ozelliklerine gore belli oranlarda indirime tabi tutularak stok

degerleri, bazilarinin ise hesaplandigi vade dilimindeki nakit giris ve cikislar1 esas alinmaktadir.

Bu sekilde hesaplanan Tiirk parast ve yabanci para varliklar toplaminin, yiikiimliiliikler
toplamina orani olarak hesaplanan toplam likitide oraninin asgari yiizde 100, yabanci para varliklarin
yabanci para yiikiimliiliiklere orani olarak hesaplanan yabanci para likidite yeterlilik oraninin ise asgari
yiizde 80 olmas1 6ngoriilmiis olup, bankalarin bu oranlari 1 Haziran 2007 tarihinden itibaren tutturmalari
gerekmektedir. 1 Haziran 2007 tarihine kadar olan siire i¢in bankalarn belirlenmis bazi varliklarinin
yiikiimliiliiklerine oraninin asgari yiizde 5 olmasi ongoriilmiistiir. Bu hesaplamada s6zkonusu varlik ve
yiikiimliiliikler vadelerine kalan siireye bakilmaksizin stok degerleri iizerinden dikkate alinacak olup,

oranin giinliik olarak hesaplanip, haftalik basit ortalamasinin alinmasi 6ngoriilmistiir.

Grafik I11.3.4
Teminatlarin Yiikiimliiliikleri Karslama Oram’
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Serbest portfdy, menkul degerler portfdyiinden teminat ve repo konusu kiymetler diisiilerek hesaplanmaktadir.

Gegici bir likidite sikisikligi durumunda Merkez Bankasi tarafindan bankalara
likidite temininde kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest MDC
portfoyiiniin, vadesine 0-1 ay kalan aktif ile pasif kalemler arasindaki agik tutarini
karsilama orani, 2006 yili Subat ay1 sonuna kadar yiizde 100’iin iizerinde
gerceklesmisken, bu tarihten itibaren azalis egilimine girmistir.

Mevduatin ani ¢ekilisi durumunda bu teminatlar kullanilarak elde edilebilecek
likiditeyi gostermesi agisindan Serbest Portfoy/Mevduat oraninin Onem tasidigi
diisiiniilmektedir. Bu c¢ercevede, teminat olarak kullanilabilecek kiymetlerin toplam
mevduata oraninin 2005 yili sonunda yilizde 44 iken, son donemde azalarak 2006 yili
Haziran ayinda yiizde 41,1, 2006 yil1 Eyliil ayinda ise yilizde 40,1 olarak gerceklestigi
goriilmektedir (Grafik I11.3.4).
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III.4.Karhlik ve Sermaye Yeterliligi

IIL4.1.KArhhk’

2006 yili Eyliil ay1 itibariyle sektoriin donem net kari, 2005 yili Eyliil ayina gore
yiizde 118,1 artarak, 8,4 milyar Yeni Tiirk Liras1 olarak gerceklesmistir. 2005 yili Eyliil
aymda onemli boyutta zarar aciklayan bir bankanin hari¢ tutulmasi halinde sektoriin net
karindaki artis yiizde 30,7’ ye diismektedir.

S6z konusu donemde net tiirev finansal araclardan saglanan karlardan kay-
naklanmak {iizere net sermaye piyasast islem karlarinin ve net faiz gelirinin artmasi,
kredi ve diger alacaklar karsiliginin ise azalmasi sektoriin karhiligini olumlu yonde
etkilemistir. Diger taraftan, 2006 yili basindan gecerli olmak {iizere, kurumlar vergisi
oraninda yapilan indirim nedeniyle bankalarin daha az vergi karsiligi ayirmalarn da
karliligin yiikselmesinde etkili olmustur.

2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanma
sonucu sektor, 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle 2,4 milyar Yeni Tiirk Liras1 net kambiyo
zararina maruz kalmistir. Ancak, dovize endeksli menkul kiymetler ile dovize endeksli
kredilerin kur farklarinin diger faaliyet gelirleri arasinda, net tiirev finansal araglardan
saglanan karlarin net sermaye piyasast islem karlar1 arasinda muhasebelestirildigi
dikkate alindiginda, kur hareketlerinin bankalarin karliligina net etkisinin sinirli oldugu
goriilmektedir.

Grafik I11.4.1.1
Net Kar ve Bilesenlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB

7 Sektore iligkin degerlendirmeler, TMSF ve katilim bankalar1 hari¢ tutularak yapilmstir.
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Net kérin bilesenleri® incelendiginde, faaliyet gelirlerinde goriilen yiizde 11,4 liikk
artista, ozellikle diger faaliyet gelirleri (dovize endeksli varliklarin kur farklar1) ve net
faiz gelirindeki yiikselis etkili olmusgtur.

2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle yiizde 12,1 azaldig goriilen faiz dist giderlerin, 2005
yili Eyliil ayinda zarar aciklayan bir banka hari¢ tutuldugunda yiizde 7,8 arttig1 dikkat
cekmektedir (Grafik I11.4.1.1).

Grafik 111.4.1.2
Faaliyet Gelirleri'
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Kaynak: BDDK-TCMB
! “1994=100 TUFE” ile reel hale getirilmistir.

Toplam faaliyet gelirleri icinde en biiyiilk pay1 net faiz gelirleri olusturmaktadir.
Bununla birlikte, istikrarl1 bir gelir kaynagi olan net iicret ve komisyon gelirlerinin yillar
itibariyle artis egilimi icinde oldugu goriilmektedir (Grafik 111.4.1.2).

2005 yili Eyliill ay1 itibariyle zarar aciklayan 6zel bankanin etkisiyle ylikselmis
olan faaliyet giderlerinin faaliyet gelirlerine orani gerileyerek, 2006 yilinin Eyliil ayinda
yiizde 43,7 olarak gerceklesmistir. Bu banka hari¢ tutuldugunda, s6z konusu oranda 0,8
puanlik sinirh bir artis goriilmektedir (Grafik I11.4.1.2).

2001 krizi ile karsilastinnldiginda, 2006 yilinin Mayis ve Haziran aylarinda
finansal piyasalarda yasanan dalgalanmanin bankacilik sektoriiniin kérliligma etkisinin
sinirlt oldugu goriilmektedir. Bu gelismede, mevcut donemde doviz pozisyon agiginin
2001 krizi donemindeki gibi yiiksek olmamasi, bankalarin risk yonetimlerini gelistirmis
olmalar1 ve kur riskini azaltmaya yonelik bilango dis1 islemlere agirlik vermeleri etkili
olmustur.

8 Faaliyet Gelirleri = Net Faiz Geliri + Faiz Dis1 Gelitler.

Faiz Dis1 Gelirler = Net Ucret ve Komisyon Gelirleri + Temettii Gelirleri + Net Ticari Kar (Zarar) + Diger Faaliyet Gelirleri.

Faiz Dis1 Giderler = Kredi ve Diger Alacak Karsilig1 + Faaliyet Giderleri.

Net Kar = Faaliyet Gelirleri — Faiz Dis1 Giderler + Bagh Ortakliklar ve Istiraklerden Kar (Zarar) £ Olaganiistii Gelir (Gider) — Vergi
Karsilig1.
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Grafik 111.4.1.3
Net Faiz Geliri
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Kaynak: BDDK-TCMB

2006 yili Eyliil ayinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine goére faiz giderlerinin faiz
gelirlerinden daha fazla artmasi sonucu faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama orani
yiizde 178,5’ten ylizde 161,4’e gerilemistir. Net faiz gelirinin toplam aktiflere
oranindaki diisiis egilimi devam etmektedir (Grafik I11.4.1.3). Faiz giderlerindeki hizli
artisgta, mevduata ve bankalara verilen faiz giderlerinden kaynaklanmak iizere
bankalarin fonlama maliyetlerinin artmasi etkili olmustur.

Grafik 111.4.1.4
Bankacilik Sektoriiniin Faiz Marjimn Gelisimi'
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Toplam getiri, faiz gelirlerinin ortalama faiz getirili aktiflere boliinmesi, toplam maliyet ise faiz giderlerinin ortalama faiz
maliyetli pasiflere boliinmesi yoluyla hesaplanmistir. Mart ay1 verileri 4, Haziran ay1 verileri 2, Eyliil ay1 verileri 1,33 ile ¢arpilarak
yillik degerlere ulagilmigtir.
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2006 yilimin ilk dokuz ayinda, aktif getirisinin pasif maliyetinden daha hizli
diismesi sonucu, faiz marj1 ylizde 4,1’e gerilemistir. Bankalarin pasiflerinin kisa vadeli,
aktiflerinin ise uzun vadeli oldugu dikkate alindiginda, Mayis ayindan itibaren faiz
oranlarinin artmasi nedeniyle, yeniden fiyatlamaya bagli olarak faiz marjinin diismesi
beklenirken, aymi seviyede kaldigi goriilmektedir. Bu gelismede, ozellikle ticari
kredilerin pasiflere gore daha ¢abuk fiyatlanabilmesinin etkili oldugu diisiiniilmektedir
(Grafik 1I1.4.1.4).

Grafik I11.4.1.5
AKktif ve Ozkaynak Karhhg'
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Kaynak: BDDK-TCMB
Mart ay1 verileri 4, Nisan ay1 verileri 3, Mayis ay1 verileri 2,4, Eyliil ay1 verileri 1,33 ile carpilarak yillik degerlere ulasilmustir.

2006 yili Eyliil ay1 itibariyle, bankacilik sektoriiniin aktif karliligr yiizde 2,4 ve
ozkaynak karliligi yiizde 20 olarak gerceklesmistir. Sektoriin aktif karliligi, 2006 yili
Nisan ayindan itibaren toplam aktiflerin net kara gore daha hizli artmasi sonucu
azalirken, 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle net kardaki artis nedeniyle tekrar yiikselise
gecmistir. Ozkaynak karliligi ise 2006 yili Nisan ayindan itibaren 6zkaynaklardaki
azalistan, Eyliill ayinda net karin 6zkaynaklara gore daha hizli artmasindan dolayi
yiikselmeye devam etmistir (Grafik I11.4.1.5).
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Grafik I11.4.1.6

Bankalarin Ozkaynak Karliiklarina Gore Aktif Paylari'”
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Kaynak: BDDK-TCMB B
! Ozkaynak Karlilhigi (ROE) = Net Kar / Ozkaynaklar
% Eyliil ay1 verileri 1,33 ile garpilarak yillik degerlere ulagilmistir.

2006 yili Eyliil ay: itibariyle, ozkaynak karlilhigi yiizde 20’nin iizerinde olan
bankalarin sektoriin toplam aktifleri icindeki payr artis kaydetmistir. Zarar agiklayan
banka sayis1 ise aktif paylar1 diisiik olmakla birlikte 4’den 12’ye yiikselmistir. Zarar
eden banka sayisinin yiikselmesinde, 2006 yili Eyliil ayinda s6z konusu bankalarin faiz
dis1 giderlerindeki artis etkili olmustur (Grafik I11.4.1.6).
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II1.4.2.Sermaye Yeterliligi

Ozkaynaklarin risk agirhikli aktiflere oram olan sermaye yeterliligi rasyosunun
(SYR), solo bazda gelisimi incelendiginde, azalan bir trend izlemekle birlikte, incelenen
tiim donemlerde, yasal sinir olan yiizde 8’in ve hedef rasyo olan yiizde 12’nin iizerinde
oldugu goriilmektedir.

Grafik 111.4.2.1
Sermaye Yeterliligi Rasyosu (Solo)
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Kaynak: BDDK-TCMB

2005 yili sonu itibariyle ylizde 24,2 olan bankacilik sektoriiniin SYR’si, 2006
yilinda azalisim siirdiirerek, 2006 yili Haziran ayi itibariyle yiizde 18,7’ye kadar
gerilemis, Eyliil ayinda ise ylikselise gecerek, yiizde 20,5 olarak gerceklesmistir.

2006 yilinin Mayis ayindan itibaren faiz oranlarinin artmasinin etkisiyle menkul
degerler deger artis fonu negatif bakiye vermis ve buna bagl olarak katki sermaye,
dolayisiyla 6zkaynaklar, 2005 yili sonuna gore ylizde 4,7’lik azalis kaydetmistir.
Ozkaynaklardaki azalisla birlikte, esas olarak kredilerdeki genisleme ve yabanci para
islemlere iliskin kur farklari dolayisiyla risk agirlikli aktiflerin ylizde 23 yiikselmesi
sektoriin SYR’sindeki diisiiste etkili olmustur (Grafik 111.4.2.1).

2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle SYR nin yiikselmesinde, sektoriin karinin ve menkul
degerler deger artis fonunun artisina bagli olarak 6zkaynaklarin artmasi etkili olmustur.
Ayrica, bu donemde kredilerdeki artis hizinin yavaslamasi da risk agirlikli aktiflerin
artisini sinirlandirmastir.
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Grafik 111.4.2.2
Bankalarin Sermaye Yeterliligi Rasyolarina Gore Aktif Paylar
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin sermaye yeterliligi rasyolarina gore aktif paylarinin dagilimi
incelendiginde, 2006 yili Haziran ayinda ylizde 8-15 arast SYR’ye sahip bankalarin
aktif paylarinda ve sayilarinda 2005 yili sonuna gore belirgin bir artis goriiliirken, 2006
yili Eyliil ayinda ise yiizde 30 iizerinde SYR’ye sahip bankalarin aktif payr 6nemli bir
sigrama gostermistir.

2005 yili sonu itibariyle sektor icindeki aktif payr yiizde 78 olan 35 bankanin
sermaye yeterliligi rasyosu yiizde 15’in iizerinde iken, 2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle aktif
payr 67,6 olan 33 bankanin SYR’si yiizde 15’in iizerinde gerceklesmektedir. Ote
yandan, 2001 krizi sonrast 2001 yili sonunda 5 bankanin SYR’si yiizde 8’in altinda
gerceklesirken, 2006 yili Eyliil ayinda yiizde 8’in altinda SYR’ye sahip banka
bulunmamaktadir (Grafik 111.4.2.2).
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Grafik 111.4.2.3
Sektoriin Serbest Sermaye Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB

Serbest sermayenin ve Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani, 6zkaynaklardaki
gerilemeye bagl olarak 2006 yilinin ilk yarisinda azalis gostermistir. 2006 yili Eyliil
ayinda ise, ozkaynaklarin artmasi sonucu s6z konusu oranlar sirasiyla yiizde 7,6 ve
12,2’ye yiikselmistir (Grafik 111.4.2.3).

Grafik 111.4.2.4
Aktiflerin Risk Agirhigina Gore Dagilim
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Kaynak: BDDK-TCMB

2006 yili Eyliil ay1 itibariyle, 2005 yili1 sonuna gore kredilerdeki artis nedeni ile
yiizde 50 risk agirlikli aktiflerin payr yiizde 22’ye, ylizde 100 risk agirlikli aktiflerin
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pay1 ise yiizde 36’ya yiikselmistir. Yiizde 50 risk agirlikli aktiflerin biiyiimesinde konut
kredilerindeki artis etkili olmustur.

Bankacilik sektoriiniin bilangosunda, daha yiiksek risk agirligi tasiyan kredilerin
paymin menkul degerler ciizdaninin payin1 ge¢mesi sonucunda toplam risk agirlikli
aktifler toplam aktiflere gore daha hizli biiyiimiistiir. Bunun sonucunda toplam risk
agirlikh aktiflerin® toplam aktiflere orani yiikselerek, 2005 yili sonunda yiizde 50°den,
2006 yili Eyliil ayinda ytizde 54,2’ ye cikmistir (Grafik 111.4.2.4).

Grafik 111.4.2.5
Yasal Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Kredi ve Piyasa Riskine Gore Dagilim
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kredi riski i¢in bulundurulan sermayenin toplam sermayeye orani, 2006 yili
Haziran ayi itibariyle 2005 yili sonuna gore 9,1 puan artis gostermis, 2006 yili Eyliil
ayinda ise 6zkaynaklardaki artis paralelinde azalmistir. Piyasa riski i¢in bulundurulan
sermayenin ise toplam sermayenin yiizde 3,1’ini olusturdugu ve 2005 yili sonuna gore
0,3 puan arttig1 goriilmektedir (Grafik I11.4.2.5).

Sonug olarak, bankalarin risk yonetimlerini gelistirmis olmalar1 ve kur riskini
azaltmaya yonelik islemlere agirlik vermeleri dolayisiyla finansal piyasalarda yasanan
son dalgalanmanin sektoriin  karlihlk performansina etkisinin siirli  kaldig
goriilmektedir. Diger onemli bir gelisme ise, faiz oranlarmin artmast nedeniyle,
bankalarin pasiflerinin kisa vadeli, aktiflerinin ise uzun vadeli oldugu dikkate
alindiginda, faiz marjinin yeniden fiyatlamaya bagli olarak diismesi beklenirken,
ozellikle ticari kredilerin pasiflere gore daha cabuk fiyatlanabilmesinin etkisiyle ayni
seviyesini korumus olmasidir. Dolayisiyla, faiz orani riski agisindan da finansal

? Toplam risk agirlikli aktifler, sermaye yeterliligi rasyosunun paydasina giren rakam ifade etmektedir. Diger bir deyisle, risk
agirlikl aktifler, aktiflerin ilgili risk agirliklar (ytizde 0, 20, 50, 100) ile ¢arpilarak, piyasa riskine maruz tutar ile toplanmasi sonucu
olugmaktadir.
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piyasalarda yasanan son dalgalanmanin sektoriin karliligi tizerinde sinirli bir etki
yarattig1 goriilmektedir.

Mayis ve Haziran donemlerinde yasanan finansal dalgalanmanin 6zkaynaklar
tizerinde etkisi karliliga gore daha fazla olmustur. 2006 yili Mart ve Haziran aylar
arasinda sektoriin Ozkaynaklar1 yiizde 10 azalmakla birlikte, Eyliil 2006 donemine
gelindiginde bunun telafi edildigi goriilmektedir. Bankacilik sektorii, tasidig: riskler i¢in
bulundurmasi gereken asgari sermaye Yyiikiimliiligliniin {izerinde O6zkaynaga sahip
bulunmaktadir.

IT1.5.Finansal Saglamhik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE)’nin olusturulmasinda, bankacilik sektoriiniin
risklerini ve kirilganliklarin1 yansitacak rasyolar secilerek, bir “bilesik gosterge” ortaya
konulmus ve sektoriin saglamligi bu endeksin ne yonde hareket ettigine bakilarak
incelenmistir. Endeksin olusturulmasinda alt1 alt gostergeden yararlanilmistir, bunlar;
aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, karlilik ve sermaye yeterliligi endeksleridir
(Kutu IIL.5.1).

Kutu ITL.5.1. Finansal Saglamhk Endeksi Degiskenleri'’

Finansal Saglamlik Gostergeleri Endekse Agirhk
Etkinin
Yonii

AKktif Kalitesi ~ Briit Takipteki Alacaklar / Briit Kredi negatif 0,33
Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler / Toplam Aktifler ' negatif 0,33
Likidite Likit Aktif / ToplamAktif 2 pozitif 0,40
3 Aya Kadar Vadeli Aktif /3 Aya Kadar Vadeli Pasif pozitif 0,60
Kur Riski Bilango Igi Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynaklar * negatif 0,50
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu / Ozkaynaklar * negatif 0,50
Faiz Riski (1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler - 1 Aya negatif 0,50

Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar °
(1 Aya Kadar Faize Duyarl1 YP Cinsi Aktifler - 1 Aya negatif 0,50

Kadar Faize Duyarl1 YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar °
Karhhk Net Kéar / Toplam Aktif pozitif 0,50
Net Kar / Ozkaynaklar pozitif 0,50
Sermaye Serbest Sermaye / Toplam Aktif ° pozitif 0,50
Yeterliligi Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50

" Duran Aktifler; istirak, baglh ortaklik, elden ¢ikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net takipteki alacaklar toplamindan
olusmaktadir.

% Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.
* Ozkaynaklar, yasal 6zkaynak tanimi olup, bilanconun pasifinde yer alan 6zkaynak tanimindan farkhdir. Hesaplama mutlak deger
olarak yapilmistir.

*Bilango i¢i yabanci para pozisyonu ile bilango dist kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net genel pozisyonu elde edilmektedir.
Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

° Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

®Serbest sermaye, 6zkaynak tutarindan duran aktiflerin ¢ikarilmastyla hesaplanmaktadir.

Yukaridaki tabloda, alt endeksleri olusturan degiskenlerin agirliklari ve endeksi etkileme yonleri

goriilmektedir.

10 Endeks olusturulurken BIS, Measuring and Forecasting Stress in the Banking Sector: Evidence from Switzerland, Nisan 2005 ve
Kanada Merkez Bankasi, An Index of Financial Stress for Canada, Haziran 2003 caligsmalarindaki endeks olusturma metodundan
yararlanilmistir.
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Grafik II1.5.1
Finansal Saglamhik Alt Endeksleri
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e K arlilik e Sermaye

Kaynak: BDDK-TCMB

FSE’yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik II1.5.1);

i.  Aktif Kalitesi Endeksi: 2005 yili sonunda 118,3 olan aktif kalitesi

endeksi,

gerek duran aktiflerin toplam aktifler i¢indeki paymin ve

gerekse takibe doniisiim oraninin gerilemesi nedeniyle artmaya devam
ederek, 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle 121,9 olarak gerceklesmistir. Mayis-
Haziran donemindeki dalgalanmanin bankacilik sektoriiniin aktif kalitesi
izerinde su ana kadar olumsuz bir etkisi goriilmemektedir.
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ii. Likidite Endeksi: 2005 yili sonu itibariyle son iic yilin en yiiksek
seviyesine ulasan likidite endeksi, 2006 yilinin Haziran ayma kadar
diisiis gOstermis, bankalarin dalgalanmaya daha ihtiyatl yaklagmasi
dolayisiyla bu tarihten itibaren artis egilimine girerek, 2006 yil1 Eyliil
aymnda 71,3 olarak gerceklesmistir.

iii. Kur Riski Endeksi: istikrarli bir seyir izleyen kur riski endeksi, 2005
yili sonunda 124 degerine ulagmistir. Sektoriin artan bilango i¢i acik
pozisyonu sonucu endeks 2006 yili Mayis ayi itibariyle 122’ye diismiis,
Eyliil ayinda ise 122,8 degerini almistir. Bankacilik sektoriiniin acik
pozisyonun sinirli olmast nedeniyle kur riski endeksi dalgalanmadan
etkilenmemistir.

iv.  Faiz Riski Endeksi: 2005 yili sonunda 127,2 olan faiz riski endeksi,
2006 yili Mayis-Haziran aylarinda, gerek Tiirk parasi ve gerekse yabanci
para cinsinden 1 aya kadar faize duyarli aktifler ile 1 aya kadar faize
duyarli pasifler arasindaki farkin Ozkaynaklara oraninin artmasi
nedeniyle 117 seviyesine inmis, 2006 yil1 Eyliil ay1 itibariyle ise endeks
122,1 olarak gerceklesmistir.

v.  Karhlik Endeksi: 2005 yil1 sonunda 6zellikle bir 6zel bankanin yiiksek
tutarda zarar aciklamasinin da etkisiyle 104,5 olarak gerceklesen endeks,
s0z konusu bankanin kara gecmesiyle birlikte artis gostererek, 2006 yil1
Eyliill ayinda 107 olarak gergeklesmistir. Finansal piyasalarda yasanan
son dalgalanmanin, bankalarn karlilik performasimni c¢ok az etkiledigi
goriilmektedir.

vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2005 yili sonu itibariyle 147,7 olan
endeks, 2006 yil1 Nisan ayinda 146 olarak gerceklesmis, Haziran ayinda
135,3’e gerilemistir. Mayis-Haziran doneminde, soz konusu endeksteki
gerileme esas itibariyle Ozkaynaklar azalirken, doviz kurundaki
yikselisin  de etkisiyle risk agirhikli  aktiflerin - artmasindan
kaynaklanmistir. 2006 yili Eyliil ay1 itibariyle ise 0zkaynaklardaki artisa
bagl olarak endeks yiikselerek 140,5 degerine ulasmistir.
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Grafik II1.5.2
Finansal Saglamlik Endeksi (FSE)
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Kaynak: BDDK-TCMB

2005 yili sonunda 117,2 olan FSE, finansal piyasalardaki dalgalanma ile birlikte
aktif kalitesi hari¢c diger alt endekslerin diisiisiine bagli olarak, 2006 yili Mayis ay1
itibariyle 111,8’e gerilemis, Eyliil ayinda ise 114,3’e yiikselmistir.

Mayis ve Haziran aylarinda goriilen dalgalanmalara ragmen, FSE’deki diisiisiin
sitnirli olmasi bankacilik sektoriiniin  kirilganliklara karsi daha dayanikli bir hale
geldigini gostermektedir (Grafik 111.5.2).
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