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Reel sektorle guclu bir iletisimimiz bulunuyor.

2013 yiindan bu yana farkli sektor ve dlceklerden firmalar ile yuz yuze gérismeler yapiyoruz.

Konya ve bolge illerinde 2026 yilinda 200, son 5 yilda toplamda 2.723 firma gorusmesi yaptik.

Elde edinilen nitelikli ve zamanli bilgileri karar alma sureclerinde kullaniyoruz.

Konjonkturel gelismelerin yani sira yapisal sorunlar hakkinda bilgi ediniyoruz.

iletilen beklenti ve dnerileri ilgili kamu kurumlariyla paylasiyoruz.

Reel sektor temsilcileriyle ¢ift yonlu bir iletisim kuruyoruz.
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Ziyaret Edilen Yerler

((2025)
Cl

Eskisehir Sanayi Odasi = YiSAD Yassi Celik

Eskisehir Ticaret Odasi

Usak Ticaret ve Sanayi
Odasi

Denizli Sanayi Odasi
Denizli Ticaret Odasi

Alman-Turk Ticaret ve
Sanayi Odasi
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(2025
C2

Konferansi

/(2025
c3

Kayseri Sanayi Odasi
Kayseri Ticaret Odasi
Ankara Sanayi Odasi
Ankara Ticaret Odasi

Tarkiye Odalar ve
Borsalar Birligi (TOBB)

Bursa Ticaret ve Sanayi
Odasi

(2025)
C4

Kocaeli Sanayi Odasi
Kocaeli Ticaret Odasi

IMEAK Deniz Ticaret
Odasi

MUSIAD
TUSIAD

2026

Tarkiye ihracatcilar
Meclisi

Gaziantep Sanayi
Odasl

Gaziantep Ticaret
Odasi

Konya Sanayi
Odasi

Konya Ticaret
Odasi



Ozet Degerlendirme

'I Rezervler 3 Enflasyon

1 OO'I' = Fiyatistikrarinin saglanmasi
amaci dogrultusunda aldigimiz

milyar $ artis mesafeyi 6nemsiyoruz.
= Kisa vadeli enflasyon
— gorunumunde jeopolitik riskler
z KKM artti.
= Temel mal ve hizmetlerde ilimli
143 milyar dolara seyir surtyor.
ulasmis olan KKM
bakiyesi sifira = Enflasyon orta vadede politika
yaklasmistir. durusumuzla sekillenecek.
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4 Reel Ekonomi

Ekonomide buyume surerken
jeopolitik riskler gidisatta
belirleyici olacak.

5 Fiyat istikrari

Fiyat istikrari kalici ve
genele yayilan refah artisi
saglayacak.



One Cikan Konular
Sunum

Plani = Enflasyonda dusus devam edecek mi?

= Piyasa faizleri nasil duser?

ihracati hangi faktérler etkiliyor?
= Savas ekonomiyi nasil etkiliyor?

= Fiyat istikrari neden onemli?
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Enflasyonda ® Talepte dengelenme
dﬁ§ﬁ§ devam ® Fiyatlama davranislarinda normallesme
edecek mi?

® Enflasyon ataletinde kirilma
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Nisan ayinda yillik enflasyon %32,4 olmustur.

TUFE (Yilik % Degisim)
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Kaynak: TUIK.
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Enflasyonda Mayis 2024'ten bu yana genele yayilan bir geri



Enflasyon gida ve enerjideki yukselise karsin cekirdek gruplarda gerilemistir.

TUFE Alt Gruplarinda ilk 4 Ay Birikimli Enflasyon (%)
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TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

Kaynak: TUIK.

W 2025 Ocak-Nisan W 2026 Ocak-Nisan
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Hizmet Gida ve Alkolsuiz icecekler Eneriji




Kira ve egitim kalemlerinde azalan katilik dezenflasyonu desteklemektedir.

Hizmet Alt Kalemleri (Yillik % Degisim)

100 , . B Nis 25 m Nis 26

79,2
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Nisan 2026
Hizmet hari¢ TUFE: %28,2
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Kira Egitim Diger Hizmetler
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Kira ve egitimdeki dezenflasyonun devam etmesi beklenmektedir.

Yeni Kiraci ve TUIK Gergek Kira Endeksleri (Yillik % Degisim)  Egitim (ilk 4 Ay Birikimli % Degisim)
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Isyeri kira enflasyonundaki gerileme maliyet yénli baskilari hafifletmektedir.

Dukkan Kiralari Artisi Ofis Kiralari Artisi
(Yilhk % Degisim) (Yilhk % Degisim)

.r 67,4 puan E
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Maliyet yonlu baskilar zayiflamaktadir.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Hizmet Uretici Fiyat Endeksi insaat Maliyet Endeksi
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Tuketici ve firmalarin enflasyon beklentileri gerilemistir.

Piyasa Katilimcilari Reel Sektor Hanehalki

12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentisi (%)

Mayis 2024 Nisan 2026 Mayis 2024 Nisan 2026 Mayis 2024 Nisan 2026
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Piyasa faizleri 7 Ffesver
naSIl dﬁ§er? ® Enflasyon beklentileri

® Risk primi
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Kredi faizleri, enflasyon ve enflasyon beklentilerinden etkilenmektedir.

S

Merkez Bankasi ) Kisa Vadeli Uzun Vadeli

Politika Faizi Piyasa Faizleri Piyas:f\ (Kr?di)
Faizleri

Enflasyon |
Beklentileri
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Faiz indirimleri ancak enflasyon kontrol altindayken etkili olabilir.

Politika Faizi, Kredi ve Tahvil Faizleri, Enflasyon Beklentisi* (EylUl 2021-Haziran 2022 Degisim, %)
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@B IT\E'JERII?I!E fUBI\,'I'\HNUERIE:- Kaynak: TCMB, Bloomberg.

*17 Eylul 2021-9 Haziran 2022 tarihleri arasindaki Piyasa Katilimcilari Anketi 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri kullaniimistir.



Enflasyon beklentileri iyilestik¢e kredi ve tahvil faizleri gerilemektedir.

Politika Faizi, Kredi ve Tahvil Faizleri, Enflasyon Beklentisi (Haziran-Temmuz 2025 Degisim, %)
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Politika faizindeki gerileme piyasa faizlerine yansimaktadir.

Politika Faizi, Kredi ve Tahvil Faizleri, Enflasyon Beklentisi (Haziran 2025-Subat 2026 Degisim, %)
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@B R;JERII?IIE é:UBI\'Il\HNUII(QR’ISEI Kaynak: TCMB, Bloomberg. n

KK ve KMH harig faiz oranlarinin 13 Haziran 2025 - 27 Subat 2026 arasi degisimi gostermektedir.
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lhracatimizi $ DisTalep
hangi faktorler . corifiyatiar

® ® 7
Etklllyor' ® Sektorel dinamikler
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Ihracat artarken ithalat gerilemistir.
ihracat (12 Aylik Birikimli) ithalat (12 Aylik Birikimli)

A s A \
5,9 milyar ABD

dolari azalis

21,7 milyar ABD
dolari artis
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Mayis 2023 Nisan 2026 Mayis 2023 Nisan 2026
@B ElJERlISIzE ;UBN,';HNUKRR/EI Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK. n

*Nisan 2026 verisi Ticaret Bakanligi gegici verisidir.



Ihracatin temel belirleyicisi dis talep gelismeleridir.

Dis talep bluylumesi 1 ytizde puan
artarsa ihracatimiz %2,3 artiyor.

Reel kur %1 duserse,
ihracatimiz %0,2 artiyor.

ihracatin Dis Talep Esnekligi ihracatin Reel Kur Esnekligi

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB. 2024 itibariyla. 22
B MERKEZ BANKASI
Uzun dénemli esnekliklerdir. Katsayl tahminleri 2005-2024 dénemi igin yapilmistir. Reel kurdaki dusus, reel kurun deger kaybini ifade etmektedir.



Klresel biuyume ve ana pazarlarimizdaki beklentiler gorece olumlu seyretmektedir.

Kiresel Mal Ticareti Buyume (Blylume, %) Euro Bolgesi Mal Ticareti (Buylime, %)
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@B uJERlliigEfUBNAHNUIl(?R’E} Kaynak: IMF WEO (2026 Nisan). Mal ithalat ve ihracat blytumesi ortalamasi kullaniimistir. E
*2026 ve 2027 verileri IMF WEO tahminleridir.



Reel kur Cin ve Polonya disindaki rakiplere gore sabit kalmis ya da gerilemistir.

ihracatta Benzerlik Endeksi (Uriin-Ulke) Ulkelere Gére UFE Bazli Reel Kur (Yillik Degisim)
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Sol Grafik: Kaynak: UN Comtrade, TCMB. Sag Grafik: Kaynak: TCMB, Eurostat, TUIK, Cin istatistik Kurumu. Mart 2026 itibariyla.

Not: Turkiye ile pazar (Urtin-Ulke) bazinda ihracat benzerlik endeksi en yuksek tlkelerden 2023 ihracati 100 milyar dolar Gzerinde olanlar dahil
edilmistir. Ihracat benzerlik endeksi karsilastirilan iki Glkenin toplam ihracatlarindaki tGrdn-tlke ikililerinin payindan kiguk olanlarinin toplanmasiyla

ﬁB TURKIYE CUMHURIYET asagidaki formul yardimiyla elde edilmektedir. Denklemde i ve | ihracatci tlkeleri, k ise ihracat yapilan Grin-Glke ikilisini temsil etmektedir.
MERKEZ BANKASI vk xk

, Z XX
Benzerlik; ; = mln(y,y)
i 4



Klresel ihracattaki pazar payl korunmaktadir.

Tiirkiye'nin AB'nin Mal ithalati icindeki Payr* (%) Tirkiye'nin Kiiresel Mal ihracati icindeki Payi (%)
5 A > A
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Eurostat, IMF.
MERKEZ BANKASI

*AB'nin AB disindan ithalati icinde Turkiye'nin pay!.
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Sava§ ® Risk primi
E|(0n0miYi ® Enerjifiyatlari
nasil etkiliyor?

@ Caridenge
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Ulke risk primi 2022'ye kiyasla hem seviye hem degisim olarak daha diistiktur.

CDS (Baz Puan)
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Yabanci para borclanma maliyetlerinde artis 2022'ye kiyasla sinirli kalmistir.

5 Yilhk Dolar Tahvil Faizi (%) 5 Yilhk Dolar Tahvil Faizi (%)
2022 2026
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Siki para politikasi jeopolitik risklerin etkilerini sinirlamistir.

Kur Degisimi Kur Degisimi
(14 Subat - 31 Mart 2022 arasi ABD dolarina karsi % degisim) (13 Subat - 31 Mart 2026 arasi ABD dolarina karsi % degisim)

Turkiye Sili
Macaristan G. Afrika
Polonya Macaristan
Romanya Polonya
Filipinler Meksika
Malezya Filipinler
Endonezya Romanya
Meksika Malezya
Sili Tarkiye
G. Afrika Endonezya
Kolombiya Brezilya
Brezilya . . | | . Kolombiya | | | | | .
-10 -5 0 5 10 0 2 4 6 8 10
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2022 yilinda enerji disi kalemlerin ithalati da belirgin olarak artmistir.

ithalat Degisimi (2022-2021, milyar ABD dolari)

46
50 milyar $ . 43
! milyar $
40
15 Altin
milyar $ Ithalati
30
’ 28 Altin-Eneriji
milyar $ Haric
N Ithalat
0 | h
Enerji ithalati Enerji Disi ithalat
@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK, TCMB.
MERKEZ BANKASI

*Odemeler dengesi tanimli degerler kullaniimistir.



Mal talebinin ilimli seyretmesi cari dengedeki bozulmayi sinirlandiracaktir.

Dayanikli Mal Taketimi (Yillik % Degisim, Donem Ortalamalart)
32 ,
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*Yurt ici tiketim verileri kapsaminda yayimlanan dayanikl mal verileri kullanilmistir.



Fiyat istikrarl ® Ongorulebilirlik
nEden 6nem|i? ® Yatirim ortaminda iyilesme

@ Verimlilik artisi
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Fiyat istikrari, yatirim ve GUretim ortamini iyilestirmektedir.

Enflasyon Yatirim Bayumesi

(Yilhlk % Degisim, Donem Ortalamalari)

1988-2003 2004-2019 2020-2024 2025 1988-2003 2004-2019 2020-2024 2025
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Enflasyon buyime kompozisyonunu olumsuz etkilemektedir.

Tarim Dis1 GSYiH ve Sanayi Katma Degeri (% Degisim)

m Tarim Disi GSYIH  m Sanayi

53

0,2

2022 2023 2024 2025

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK.
B MERKEZ BANKASI




Dezenflasyon verimliligi desteklemektedir.

Calisan Basina Uretim* (Tarim Disl, Yillik % Degisim)

4 A

2

: | L]

-0,4
-2
2015-2021 Ort. 2022-2024 Ort.
@B TURKIYE CUMHURIVET Kaynak: TCMB, TUIK.
MERKEZ BANKASI

*Katma Deger/istihdam

2025




Sikilasma donemlerinde ARGE harcamalarinda artis yasanmistir.
ARGE Harcamalarinin Net Satislara Orani (%)

035 ,
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*1000 ABD dolari alti satisi olan firmalar érneklemden dislanmistir. 2025 yili verisi icin gegici gelir tablolari kullanilmistir.



Jeopolitik gelismeler kaynakli maliyet artislari one ¢cikmaktadir.

Maliyet Artisinin Kaynaklari* (Firma Orani, %)

® Nisan 2023 Nisan 2024 ® Nisan 2025 ™ Nisan 2026

0 10 20 30 40 50 60 70 80
| | | | | | | | >|
Doviz kuru etkisi hari¢ girdi maliyetleri
Enerji
isglict maliyeti
Finansman maliyeti
Doviz kuru
@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB-RESIM.

*Firmanin son 3 ayda belirttigi TL bazinda maliyet degisiminin kaynaklari.



Genel Degerlendirme

= Fiyat istikrari saglanana kadar strdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon surecini guclendirecektir.

= Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g0z onunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak
sekilde belirleyecektir.

= Para politikasi kararlari enflasyon gérinumu odakli, toplanti bazli ve inhtiyatli bir yaklasimla alinmaktadir.

= Son donem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gérinumunde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi
durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir.

= Kurul enflasyon Gzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durusunu vurgulamistir.

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
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Son donemde yapilan onemli duzenlemeler

Duzenleme .
Program . Duzenleme
Tarihi

. 1 Kasim 2025 tarihi itibariyla gecerli olmak Uzere, Turk lirasi cinsi reeskont kredileri gunltk limitleri 500 milyon TL
Reeskont Kredileri 23.10.2025 artirillarak 4,5 milyar TLye yukseltilmistir. Ganluk firma limiti ise 60 milyon TLye ¢ikariimistir.
Reeskont Kredileri 24.10.2025 Turk lirasi cinsi ree;kont kredileri |g|n”dowz talmama taahhudu yurg‘rlg‘kten' !<a|<.j|r.|larak yerine kredi vadesi boyunca

firmalarin doviz pozisyonu oranlarini yizde 10'un altinda tutma taahhudu getirilmistir.

Reeskont Kredileri 24.10.2025 Yabanci para cinsi reeskont kredilerinde firma limiti 1,5 milyon ABD dolarindan 5 milyon ABD dolarina ¢ikariimistir.

Yabanci para cinsi reeskont kredilerinde kefalet sarti 1,5 milyon ABD dolari ile sinirlandiriimistir.

Rees et [Sreeie U074 Reeskont kredisi taahhit kontrol usullerinde dizenlemeye gidilmistir.

VTAK 23.06.2025 Szabit faiz orani yerine politika faiz oranindaki degisiklikleri izleyecek sekilde degisken faizli YTAK kullaniimasina yénelik
duzenleme yapilmistir.

YTAK 23.10.2025 Degisken faiz oraninin yaninda sabit faizli YTAK kullaniimasina imkan taninmistir.
Destek ddeme oraninin %2'den %3'e ¢ikarilmasina yonelik gecici Uygulama 31 Ekim 2025 tarihine uzatiimistir. Ayrica,

01.08.2025 pesin ihracatta destek 6demesinin ihracat gerceklestikten sonra yapilmasina ve hizmet ihracatinda araci firmalarin
(acentelerin) sunduklari hizmet oraninda destek 6demesinden yararlaniimasina yonelik dizenlemeler yapilmistir.

Doviz Donusum
Destegi

Doviz DOnusum

Destegi 01.11.2025 Destek 6deme oraninin %2'den %3'e ¢ikarilmasina yonelik gecici Uygulama 30 Nisan 2026 tarihine uzatilmistir.

Doviz Donusum

Destesi 08.12.2025 Hizmet ihracati karsiliginda déviz dénisim desteginden yararlanilabilmesi icin VRHIB sarti kosulmustur.

Doviz DOnusum
Destegi

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
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1.05.2026 Destek 6deme oraninin %2'den %3'e ¢ikarilmasina yonelik gecici Uygulama 31 Temmuz 2026 tarihine uzatiimistir.




Reel sektore saglanan destekler devam etmektedir.

TCMB Reeskont Kredisi Kullandirimlari* Reel Sektore Saglanan Diger Avantajlar*
(Ocak 2024-Mayis 2026 DOnemi)
2.400 , 500 ,
2.100 450
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1.800
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~ 1.500 ~ 300
- -
g 1.200 §, 250
150
600
100
300 50
0 > 0
ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB
(/B MERKEZ BANKASI *Reeskont kredi verileri ve Reeskont Faiz Avantaji verileri 1 Ocak 2024-11 Mayis 2026 donemine iliskin verileri icermektedir.

*Doviz DonusUm Destegi ise ilgili programin baslangicindan 11 Mayis 2026 tarihine kadar saglanan tutarlari yansitmaktadir.



Reeskont kredileri ile ihracatcilar desteklenmektedir.

Reeskont Faizleri Reeskont Limitleri Reeskont Yillik Kullandirimlari
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB. 11 Mayis 2026 itibariyla.
B MERKEZ BANKASI



Rezervler onceki ¢cikis donemlerinde oldugundan daha gucludur.

TCMB Rezervleri (Milyar ABD Dolari)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB.
B MERKEZ BANKASI
*8 Mayls 2026.
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