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Kurumsal Egitim-Konferans

1 Ocak 2010
Yeni Turk Lirasi (YTL)
ve Yeni Kurus'lar (YKTr)
dolagimdan kaldirildl.

11 Haziran 2010

UskUp Sehir Muzesi’nde
TCMB Sanat
Koleksiyonu’ndan seckilerle
“Cagdas Turk Resim Sanatl”
sergisi dizenlendi.

7 Haziran 2010

Mahkemelerce ¢ek dizenleme ve
¢ek hesabl agma yasaklar Ulusal
Yargi Adi Bilisim Sistemi (UYAP)
araciligiyla bildiriimeye baglandi.

16 Eyliil 2010

PPK toplantisi
yaplldi. Politika faizi
olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz orani
% 7 diizeyinde sabit
tutuldu. Gecelik

% 6,50’den % 6,25'e, || =aclEl

verdi.

26 Ekim 2010
Enflasyon Raporu’nun 2010 yili V.
sayisi basin toplantisi ile duyuruldu.

TCMB Kanunu’nun 42. maddesi
geregince Hiuklmete acik mektup
gonderildi.

Bagskan Durmus Yiimaz, TBMM
Plan ve But¢e Komisyonunda
sunum yapt.

14 Nisan 2010

“Para Politikasi Cikis
Stratejisi” bir basin
duyurusu ile agiklandi.

borglanma faiz orani 20 Eyliil 2010

borc verme faiz oran Durmus Yilmaz,
% 9’dan % 8,75’e Kahramanmaras'ta

@ indirildi. “Para Politikalar” dasaralda.
konulu bir konferans

Kiiltiir-Sanat

Gecelik borglanma faiz
orani % 6,50, borg
verme faiz orani % 9
dlizeyinde sabit tutuldu.

13 Nisan 2010 15 Nisan 2010

PPK toplantisi yapildi. Baskan Durmus Yilmaz,
Gecelik borglanma faiz Malatya’da “Kuresel Kriz,
orani % 6,50, borg Etkileri ve Para Politikasi
verme faiz orani % 9 Uygulamalar” konulu bir
dlUzeyinde sabit tutuldu. konusma yapti.

25 Ocak 2010
TUIK ile yapilan protokol
cergevesinde “Imalat
Sanayi Kapasite
Kullanim Orani”, TCMB
Iktisadi Yoénelim Anketi
sonuglarina dayali olarak

2010 Yih Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Faaliyetleri

26 Ocak 2010
Enflasyon
Raporu’nun 2010
yili . sayisi basin
toplantisi ile
duyuruldu.

orani % 6,50,

sabit tutuldu.

TCMB tarafindan
14 Ocak 2010 hazirlanip yayimlanmaya
PPK toplantisi yapildi. @ baslandi. 4 Subat 2010

“Akademik Calismalarin
Degerlendiriimesine Yonelik|
Yarisma” duyurusu Genel
Ag sitemizde yayimlandi.

20 Nisan 2010 26 Nisan 2010

16 Subat 2010
PPK toplantisi yapild.
Gecelik borglanma faiz

faiz orani % 9 dizeyinde

borg verme

aylk az
% 3,66

17 Subat 201

Baskan Durmus Yilmaz,

Adana’da “P

9 Mart 2010
1 Nisan 2010 tarihinden gegerli olmak
Uzere Turk lirasi cinsinden kredi kart
islemlerinde uygulanacak aylik azami
akdi faiz orani %2,91’den % 2,80’e,

ami gecikme faizi orani ise
‘dan % 3,55’e dusurildu.

11 Mart 2010

18 Mart 2010 6 Nisan 2010

PPK toplantisi yapildi. TCMB Sanat
Gecelik borglanma faiz Koleksiyonu’ndan
orani % 6,50, borg verme “TUrkiye’den Cagdas
faiz orani % 9 Basyapitlar” sergisi
dizeyinde sabit tutuldu. CaixaForum Madrid

Kultur Merkezi’'nde
aclld.

0 Karsiliksiz gek iglemleri

ara Politikalan”

konulu bir konferans verdi. alind.

78. Hesap Ddnemi Olagan Genel Yabanci para zorunlu
Kurul Toplantisi gergeklestirildi. karsilik orani 0,5 puan
Prof. Dr. Turalay Keng ve Necati artinlarak % 9,5 dizeyine
Sahin Banka Meclisi Uyeligine yUkseltildi.

yeniden segildi. Prof. Dr. Hasan
Turedi Denetleme Kurulu
yeligine segildi.

15-16 Nisan 2010
Istanbul’da “The
South-Eastern

23 Eyliil 2010

1 Ekim 2010 tarihinden gegerli olmak Uzere
TUrk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde
uygulanacak aylik azami akdi faiz orani

%2,69'dan % 2,44’e, aylik azami gecikme bankasi uzmanlarina
faizi orani ise %3,19’dan % 2,94’e yonelik bir calistay ve IKO

European Monetary
Network” Konferansi
dizenlendi.

Turk parasi zorunlu karsilik orani 0,5 puan
artinlarak % 5,5’e ve yabanci para zorunlu
karsllik orani 1 puan artirilarak % 11’e
yUkseltildi. Tlrk parasi zorunlu karsiliklara
faiz 6denmesi uygulamasina son verildi.

26-27 Eyliil 2010 _
Islam Konferansi Org(itd
(IKO) tyesi Ulkelerin merkez

Uyesi Ulkeler merkez bankasi
bagkanlari toplantisi

Ganakkale Banknot Deposu agildi. duzenlendi.

28-30 Ekim 2010
“Merkez Bankaciligi
Anlayisimiz Son Finansal
Kriz ile Nasil Degisti?”

konulu CEPR/ESI 14,
Yillik Konferansi
dtzenlendi.

12 Kasim 2010
Turk parasi zorunlu
karsilik orani 0,5 puan
artinlarak % 6 dizeyine
yUkseltildi.

@ 11 Kasim 2010

PPK toplantisi yapildi. Politika
faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz orani % 7 dizeyinde
sabit tutuldu. Gecelik

borglanma faiz orani 7 Aralik 2010

% 5,75'ten % 1,75’ duslrlidU, Finansal Istikrar

borg verme faiz orani % 8,75 Raporu’nun 2010 yil
dUizeyinde sabit tutuldu. ikinci sayisi yayimlandi.

29 Nisan 2010

sayisi basin toplantisi

TCMB Kanunu’nun 42. maddesi
geregince Hukdmete agik mektup

gonderildi.

27-29 Eyliil 2010
Istanbul Kongre
Merkezi'nde Alman
iktisadi arastirma
kurulusu Kiel Enstitist
ile ortaklasa “2010
Kuresel Ekonomi
Sempozyumu” (Global
Economic Symposium,
GES) dlzenlendi.

16 Aralik 2010
PPK toplantisi yapildi.
Politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz
orani % 7’den % 6,50’ye
dusurtlda. Gecelik
borglanma faiz orani

% 1,75’ten % 1,50’ye
dUsurtlda, borg verme
faiz orani % 8,75’ten

@ % 9 dlzeyine yUkseltildi.

Enflasyon Raporu’nun 2010 yili Il

18 Mayis 2010
PPK toplantisi yapildi.
Bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin
politika faiz orani niteligi
kazandigi agiklandi ve
teknik faiz ayarlamasi

ile bu oran % 7 olarak
belirlendi. Gecelik
borglanma faiz orani

% 6,50, bor¢ verme faiz
orani % 9 dizeyinde

@ sabit tutuldu.

ile duyuruldu.

30 Eyliil 2010 1 Ekim 2010

Usak Banknot Déviz alim ihalelerinde
doviz arzinin fazla oldugu

dénemlerde daha fazla

alim yapmak amaciyla

Deposu aclld.

degisiklik yapildidi
duyuruldu.

1 Ekim 2010 6 Ekim 2010

@ 17 Aralik 2010

1 Ocak 2011 tarihinden gecerli
olmak Uzere TUrk lirasi cinsinden
kredi karti islemlerinde uygulanacak
aylik azami akdi faiz orani %2,44’ten
% 2,26'ya, aylk azami gecikme

faizi orani ise %2,94’ten % 2,76’ya
dasuralda.

Turk lirasi zorunlu karsilik orani,
mevduatin vade yapisina gore
farklilastirlarak yeniden belirlendi.

Kredi Mektuplu Doviz “Il. Akademik Calismalarin
Tevdiat ve SUper Degerlendirilmesine

Ddviz Hesaplarina Yonelik Yarisma’nin
uygulanan faiz duyurusu Genel Ag sit-
oranlar dtsuraldd. emizde yayimlandi.

Risk Islemlerine lliskin
Yonetmelik kapsamina

9 Nisan 2010

TCMB tarafindan alim satimi
yapilan dovizler listesine Rusya,
Iran, Romanya ve Bulgaristan
para birimleri eklendi.

9-10 Nisan 2010 .
GUneydogu Avrupa Ulkeleri
Isbirligi Streci kapsaminda
Istanbul’da Ekonomi ve
Maliye Bakanlar Toplantis
dlzenlendi.

20 Mayis 2010 24 Mayis 2010 26-29 Mayis 2010

Bir hafta vadeli repo Baskan Durmus 9. Bolge Ulkeleri

ihalelerinin yontemine Yilmaz, Bakanlar Odeme Sistemleri
iligkin dizenlemeleri Kuruluna sunum Calistay diizenlendii.
iceren basin duyurusu yaptl.

ilan edildi. Inaleler,

PPK tarafindan

tespit edilen sabit

faiz oranindan miktar
ihalesi yontemine gore
gerceklestirimeye

basland!.
4 basland

17 Haziran 2010 24 Haziran 2010 8 Temmuz 2010 27 Temmuz 2010 2 Agustos 2010
PPK toplantisi yapildi. Etkin likidite yonetimi Baskan Durmus Enflasyon Raporu’nun Déviz alim ihalelerinde alimi
Politika faiz orani olan cercevesinde yilin ikinci Yilmaz, Denizli'de “Para 2010 yili lll. sayisi basin yaplilacak tutarin giinlik 40
° . bir hafta vadeli repo yarisinda piyasadan yapilacak Politikalar” konulu bir toplantisi ile duyuruldu. milyon ABD dolar ihale ve 40
16 Haziran 2010 ihale faiz orani % 7; devlet i¢ borglanma senedi  § 5 Temmuz 2010 konferans verdi. milyon ABD dolari opsiyon
;(Eg;m)ﬁ gl? E]gégl?'gr?(en gecelik borglanma faiz alim ihalelerinin esaslar bir Eeel efecl;t'li doviz olmak (izere en fazla 80 milyon
9 ' uru endeksinin
lirasi cinsinden kredi karti \c/)(re?rr:e/?a?z’%?’ar?lo g/g 9 basin duyurusu fle agikland. hesaplanmasinda, 15 Temmuz 2010 '@55 r%zﬁgiolarak artinimasina
islemlerinde uygulanacak L yijzeyinde sabit tutuldu. [EEEREIN BTN Gl 4etors uluslararasi kurulular PPK toplantisi yapildi. Politika 20T 2010 :
aylk azami akdi faiz orani TBMM Plan ve Biitge tarafindan da izlenen faiz orani olan bir hafta vadeli g bemmuz . :
%2,80'den % 2,69'a, aylik PRI R e | yontem benimsenerek | repo ihale faiz orani % 7; gecelik | 12 anICfaral « Akademik Galismalarin
azami gecikme faizi orani lilke kapsami genisletildi | borclanma faiz orani % 6,50, ZOI’UHOL/J ga?'ltl Degerlendiriimesine Yonelik
ise %3,55'ten % 3,19'a ve Ulke agriiklan borc verme faiz orani % 9 g}r%l”('), ik el?’l i et e e et
dusurdild. yenilend. dizeyinde sabit tutuldu. AR ail  sitemizde yayimland.

14 Ekim 2010
PPK toplantisi yapildi. Politika faizi olan

bir hafta vadeli repo ihale faiz orani % 7
dizeyinde sabit tutuldu. Gecelik borclanma
faiz orani % 6,25'ten % 5,75’e indirildi, borg

26 Mayis 2010
Finansal Istikrar
Raporu’nun 2010 yili ik
sayis| yayimlandi.

19 Agustos 2010
PPK toplantisi yapildi.

Politika faiz orani olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz orani % 7; gecelik
bor¢lanma faiz orani % 6,50, borg
verme faiz orani % 9 dlizeyinde
sabit tutuldu.

25 Ekim 2010

Uluslararasi Islami Likidite
Yonetimi Kurulusunun
(International Islamic Liquidity

verme faiz orani % 8,75 diizeyinde sabit Management Corporation,

tutuldu.

15 Ekim 2010

[ILM) Kurulus Antlasmasi
imzalandi ve Kurulusa ortak
Uye olundu.

TCMB, Doviz Depo Piyasasindaki

ihalelerine ihtiyacin azaldigini

21 Aralik 2010
“2011 Yilinda Para
ve Kur Politikas!”
bir basin toplantisi
ile duyuruldu.

18 Aralik 2010

Baskan Durmus Yimaz,
Konya’da “Para Politikalar”
konulu bir konferans verdi.

dikkate alarak son verdi. Piyasa yapicisi
bankalara repo imkaninin sadece gecelik
vadede kullandirimasina karar verildi.

aracilik iglevine ve API cergevesinde Bagkan Durmus Yilmaz,
gerceklestirilen 3 ay vadeli repo

Bakanlar Kuruluna sunum
yapti.

30 Aralik 2010

Vadesine en ¢ok 3 ay kalan
senetler karsiliginda yapilacak
reeskont iglemlerinde
uygulanacak iskonto faiz orani
villk %15'ten % 14’e, avans
islemlerinde uygulanacak faiz
oraniise ylllik %16’dan % 15’e
@ dusurdlda.
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GUNDEM

Acllig, Divanin tesekkulU.

Toplant tutanaginin imzalanmasi hususunda Divana yetki verilmesi.

Banka Meclisi ve Denetleme Kurulunun 2010 hesap yilina ait raporlarinin ve kar dagitimi ile ilgili teklifin okunmasi
ve gorusulmesi.

2010 yilina ait bilango, kar ve zarar hesab ile kar dagitimina iliskin teklifin onaylanmasi.

Banka Meclisi tyelerinin ve Denetleme Kurulunun ibrasi.

6009 ve 6111 sayill Kanunlar ile 1211 sayill Bankamiz Kanunu’nda yapilan degisiklikler dogrultusunda, Bankamiz
Esas Mukavelesi’nin; 22. maddesinin ikinci fikrasinin (f) bendinin degistirimesi ile bu maddeye yeni bir Gglincu
fikra eklenmesi, bagliklaryla birlikte 41. ve 61. maddelerinde degisiklik yapiimasi, (IV) numarall Kisminin (IV)
numarall Balimdnun basliginin degistirimesi ve 44. maddesinin yUrUrlikten kaldirimasi hususlarinin Bankamiz
Kanunu’nun 16. maddesi uyarinca Genel Kurulun onayina arzi.

Banka Meclisinin 30 Nisan 2011 tarihinde bosalacak iki Uyeligi icin se¢cim yapiimasi.

Denetleme Kurulunun; 30 Nisan 2011 tarihinde bosalacak (¢ Uyeligi icin, (A) sinifi hissedarinca bir, (B) ve (C) sinifi
hissedarlarinca bir, (D) sinifi hissedarlarinca bir Uye se¢imi yapilmasi.
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ONSOZz

TCMB kiresel kriz doneminde uyguladigi basiretli para politikasi
ile fiyat istikran temel amacindan 6diin vermeksizin krizin iktisadi
faaliyet Gizerindeki olumsuz etkisini sinirlamayi hedeflemistir.

2010 yili tlkemiz ekonomisi

ve Bankamiz ag¢isindan

oldugu kadar diinya

ekonomileri agisindan da

Onemli gelismelerin yasandig

pbir yil olmustur. 2008 yilinin

dérdincl geyreginden

itibaren derinleserek kuresel

sistemin tamamina yayilan

finansal krizin yansimalari

2010 yilinda da devam

etmis, kiresel iktisadi faaliyet

kademeli olarak toparlanirken,

krizin kaynagi olan gelismis

ekonomilerde daha yavas ve

kirilgan bir toparlanma sureci

gozlenmistir. Bu Ulkelerde

butge aciklarinin ytksek

seviyesini korumasi, kamu

borcunun surdurulebilirligine

dair endiselerin devam etmesi, is glict piyasasinda
belirgin bir dizelme yasanmamasi, finansal kuruluslarin
bilangolarindaki hasarin henliz giderilememesi ve
hanehalkinin ihtiyati tasarruf egilimini artirmasi neticesinde
Ozel tUketim ve yatinm harcamalarinin i¢ talebe verdigi
destek sinirli kalmistir. Aralarinda dlkemizin de bulundugu
gelismekte olan Ulkelerin ekonomilerinde ise i¢ talep
kaynakli, géreli olarak hizli ve daha istikrarli bir toparlanma
yasandigi gdzlenmigtir.

Gelismis ekonomiler ile gelismekte olan ekonomilerin
bUydme hizlarinda gértlen ayrisma, 2010 yilinda tlkelerin
para politikasi uygulamalarinda da belirleyici olmustur.
Gelismis Ulkelerde iktisadi faaliyete iligskin asagi yonli
riskleri bertaraf etmek amaciyla izlenen gevsek para
politikalar ve son dénemde 6n plana ¢ikan parasal
genisleme sureci, kuresel likiditenin dnemli dlgtide
artmasina neden olmus ve yatinmcilarin getiri arayisini
hizlandirmistir. Gelismis Ulkelerle olan faiz ve blylime
farklarinin geniglemesi ve artan risk istahi gelismekte
olan Ulkelere yonelik sermaye akimlarini gliglendirmistir.
Bu durum gelismekte olan Ulkelerin birgogunda kriz
strecinde uygulamaya konulan dengeleyici para politikasi
tedbirlerinin geri alinmasina, bazi Ulkelerde parasal
sikilagtirma strecinin baslatimasina, hatta sermaye
kontrollerine ydnelik bazi énlemlerin yurtrlige konmasina
neden olmustur.

Ulkemiz agisindan
degerlendirdigimizde, Turkiye
ekonomisinin kiresel krizden
en hizl gikan Ulkeler arasinda
yer aldigini gérmekteyiz. Bu
doénemde uygulanan dengeleyici
para ve maliye politikalari,
hanehalkinin dustk borgluluk
orani ve bankacilik sisteminin
saglam yapisi i¢ talepte hizl
bir artis yasanmasina destek
olmus ve Turkiye ekonomisi
2009 yilinin ortasindan itibaren
gUclU bir toparlanma surecine
girmistir. Bu gelismeler
sonucunda toplam Uretim
dtzeyi, 2010 yilinin ortasinda
kriz &dncesi seviyesinin Uzerine
clkmistir.

Kiresel kriz ddneminde uyguladigi basiretli para politikasi
ile, fiyat istikrari temel amacindan 6dun vermeksizin krizin
iktisadi faaliyet Uzerindeki olumsuz etkisini sinirlamayi
hedefleyen Bankamiz, ekonomideki toparlanma strecine
paralel olarak 14 Nisan 2010 tarihinde, kriz sirasinda
uygulanan para politikasinin normallestiriimesini iceren
cikis stratejisini agiklamistir. Bu strateji cercevesinde
teknik faiz ayarlamasina gidilerek gecelik bor¢lanma faizi
yerine bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin politika faizi
olarak kullanimasina baglanmig, piyasaya ihtiyacindan
fazla saglanan likidite kademeli olarak azaltiimis ve zorunlu
karslilik oranlari kriz éncesi seviyelerine yukseltilmistir.

Bankamizin son dénemde aldigi s6z konusu politika
kararlarinin dogru bir sekilde algilanmasi icin, enflasyon
hedeflemesi rejimi cercevesinde fiyat istikrari ile finansal
istikrar arasindaki iliskinin anlasiimasi blyUk 6nem
tasimaktadir. Dlzgun isleyen gUclu bir finansal sistemin
varligr aktarim mekanizmasinin, dolayisiyla para politikasinin
etkinliginin artmasina yardimci oldugu gibi, dissal soklara
karsl da gerekli esnekligi saglamakta ve bu sayede fiyat
istikrarinin tesisinde kritik bir rol oynamaktadir. Benzer

bir sekilde merkez bankalari fiyat istikrari temel amaci
dogrultusunda enflasyon beklentilerinin kontrol altinda
tutulmasini saglayarak piyasa faizlerinin ve diger finansal
degiskenlerin oynakligini azaltabilmekte ve bu sayede fiyat
istikrari, finansal istikrarin tesisini desteklemektedir.
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Finansal istikrarin fiyat istikrarina olan katkisini dikkate alan
TCMB, dbviz arzinin doviz talebine kiyasla arttigr donemleri
uluslararasi rezerv seviyesini artirmak icin bir firsat olarak
degerlendirerek, dalgali kur rejiminin temel ilke ve igleyisi

ile celismeyecek sekilde rezerv birikimini hizlandirmistir. Bu
cercevede doviz alim ihalelerinde daha esnek bir yontem
tasarlanmis ve 2010 yili Ekim ayindan itibaren uygulamaya
konmustur. Bunun yani sira TCMB, finansal istikrara iligkin
riskleri sinirflandirmaya yonelik alternatif politika araclarinin
daha etkin kullaniimasini saglamak amaciyla Turk lirasi
zorunlu karsiliklara faiz 8denmesi uygulamasina son vermis
ve likidite yonetiminin operasyonel yapisini degistirmistir.
Klresel 6lcekte faizlerin disik seyretmesi ve TCMB'nin
politika faizlerini distk dizeylerde sabit tutacagini
aciklamasinin etkisiyle 2010 yilinda piyasa faizleri tarihsel
olarak en dustk duzeylere gerilemistir. Bu egilim her vadede
gbzlenmig, Turkiye ekonomisine dair risk algilamalarinda
gbzlenen iyilesmenin de katkislyla uzun vadeli faizlerdeki
dUsus daha belirgin olmustur.

Bilindigi gibi fiyat istikrarinin saglanmasi ve strdurtimesi
temel amacinin yani sira finansal sistemde istikrar saglayici
tedbirleri almak da Bankamizin gérevleri arasindadrr. ic

ve dis talebin bldytme hizlarindaki ayrisma, glclenen

kisa vadeli sermaye akimlari sonucunda hizlanan kredi
genislemesi ve artan cari acik, son dénemde finansal
istikrara iliskin endiselerin ortaya gikmasina neden
olmaktadir. ic ve dis dengeyi saglayacak faiz oranlarinin
farklilik arz etmesi, para politikasinda birden fazla aracin
kullaniimasini gerekli kilmistir. Bu yeni para politikasi
yaklasiminda, bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile birlikte
zorunlu karsilik oranlari ve etkin likidite yonetimi de temel
politika araci olarak kullanilmaya baslanmistir. Mevcut
konjonktlrde daha dUsuk bir politika faizi, daha genis

bir faiz koridoru ve daha yUksek zorunlu karsilik oranlari
seklindeki bir politika bilesiminin, fiyat istikrarini ve finansal
istikrari birlikte gézetebilmek agisindan en uygun segenek
oldugu distnulmektedir.

Enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulanmaya baslandig
2002 yilindan bu yana TUrkiye ekonomisi enflasyonla
mucadele konusunda énemli bir basari elde etmis ve bu
strecte fiyat istikrarina ulasiimasi icin blyUtk fedakarliklarda
bulunmustur. Gerek kiresel dlizeyde, gerek Ulkemizde
yasanan ekonomik gelismeler neticesinde tiketici fiyatlari
2010 yili sonu itibariyla yillik ylzde 6,4 artarak, ylizde 6,5
olarak belirlenen enflasyon hedefine yakin gerceklesmistir.
Enflasyonun hedeften belirgin bir sekilde sapmamasi
uyguladigimiz para politikasina olan giveni artirmistir.

Kisa vadeli faizlerde dlgull indirimlerin finansal sektor
politikalarinin sikilagtirnimasi ile es gudum iginde olmasi ve
bu politika bilesiminin net etkisinin sikilastirici yénde olmasi,
fiyat istikrari hedefinden ddun vermeden finansal istikrari
gbzeten politika cergevesinin bir geregidir.

Bankamiz, enflasyon hedeflemesi rejiminin geregi olan
hesap verme sorumlulugu, seffaflik ve éngorulebilirlik
ilkeleri cercevesinde 2010 yilinda iletisim faaliyetlerini
cesitlendirmeye ve etkinligini artirmaya yonelik adimlar
atmistir. Etkin iletisim politikasi hedefimiz dogrultusunda
Genel Ag sitemiz yeniden dlzenlenerek eklenen bagliklar
araciligiyla para politikasinin iletisiminin kuvvetlendiriimesi
amagclanmistir. Benzer sekilde zengin raporlama sistemimiz,
basin duyurularimiz ve Bankamiz Ust yonetimi tarafindan
gergeklestirilen sunumlar kamuoyu ile iletisimimizin
guclenmesinde énemli bir rol oynamistir.

Bankamiz, 2010 yilinda akademik calismalara verdigi
destegin yani sira diizenledigi ulusal ve uluslararasi seminer
ve konferanslar aracilidiyla, uluslararasi kuruluslar, diinya
merkez bankalari ve akademisyenlerle kurdugu iligkileri
gUclendirmeye devam etmistir. Bu kapsamda TCMB

27-29 Eylul 2010 tarihleri arasinda Aimanya’nin dnde gelen
iktisadi arastirma kuruluslarindan Kiel Enstittsu ile ortaklasa
olarak siyaset, is dinyas, finans, akademi camiasi ve sivil
toplum kuruluslarindan 500°U askin karar alicinin katiimlariyla
“2010 Kiresel Ekonomi Sempozyumu’na (Global Economic
Symposium, GES) ev sahipligi yapmistir.

Bunun yaninda, dider Ulke merkez bankalari ile ikili diizeyde
yurUtalen iligkiler hizla gelismektedir. Bu faaliyetler ile hem
para politikasi konusundaki birikimimiz farkll tecribeler
1Isiginda zenginlesmekte, hem de diger merkez bankalarina
katki saglanmaktadir.

Anilan gelismeler dogrultusunda TCMB’nin 2010 yili
faaliyetlerinin 6zetlendigi ve bilango detaylarinin paylasildigi
Yilik Faaliyet Raporu, siz Sayin Hissedarlarimiza
sunulmaktadir.

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak 2010 yilinda
oldugu gibi gelecekte de Ulkemiz ekonomisini uzun vadeli
bir bakis agisiyla gerek kuresel gerek bolgesel agidan
degerlendirerek, basiretli ve dengeleyici bir para politikasini
en uygun ve en yeni tekniklerle uygulamaya devam
edecegiz. Ustlendigi gérevler ile Tirkiye ekonomisinin temel
ve kokll kuruluslarindan biri olan TCMB’nin kurumsal yapisi
ve nitelikli calisanlari, gelecek yillarda da basarilarmizin
kaynag olacaktir.

Azim ve Gzveriyle ¢alisan tUm calisanlanmiza katkilarindan
dolayi tesekkurlerimi sunarim.

Durmus Yilmaz
Baskan
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YONETIM BiRIMLERI

BEDRIi RAHMi EYUBOGLU )
“Ankara’dan Gorinim”, Mukavva Uzerine Yagl Boya,
60x70 cm., 1943
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1.1. ORGANIZASYON SEMASI

PARA POLITIKASI KURULU

BANKA MECLISI

YONETIM KOMITESI
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ADANA iSKENDERUN
ANKARA ISTANBUL
ANTALYA iZMIR

BURSA izmiT
DENIZLI KAYSERI

DiYARBAKIR KONYA

EDIRNE MALATYA

ERZURUM MERSIN
ESKISEHIR SAMSUN
GAZIANTEP TRABZON
VAN

BASKAN Arastirma ve Para Bag Hukuk Ms. ve
YARDIMCISI Politikasi Gn. Md. Hukuk Isleri Gn. Md.

nsan Kaynaklari
Gn. Md.

BASKAN Banknot Matbaasi
YARDIMCISI

Savunma
Sekreterligi

BASKAN

lletisim ve Dis nsaat ve Malzeme Muhasebe Gn. Md.

YARDIMCISI iligkiler Gn. Md. Gn. Md.

BASKAN ankacil

Finansal

YARDIMCISI Kuruluslar Gn. Md.

Isci Dovizleri
Gn. Md.

Bilisim Teknolojileri
Gn. Md.

. Denetim Gn. Md. Piyasalar Gn. Md.
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1.2. BANKA MECLISI

Soldan sagda; Prof. Dr. Turalay Keng, Mehmet Vehbi Citak, Prof. Dr. Mustafa ilker Parasiz, Durmus Yilmaz,
Prof. Dr. Necdet Sensoy, Necati Sahin, Dog. Dr. Lokman Gunduz
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Banka Meclisi, Bagkan ile Genel Kurul tarafindan
secilen alti Gyeden olugsmaktadir. Meclis Uyelerinin

gorev suresi Ug yildir ve her yil Ucte biri yenilenmektedir.

Baskan, Banka Meclisinin de baskanidir. Toplantilar,
Baskan'in ¢agrisi ile ayda en az bir defa olmak lzere
yaplimaktadir. Banka Meclisi, Uyelerin en az lcte
ikisinin katiimiyla toplanmaktadir ve mevcut Gyelerin
cogunlugu ile karar almaktadir.

Enflasyon hedefi dogrultusunda uygulanabilecek para
politikasina ve kullanilabilecek para politikasi araclarina
iliskin kararlarin alinmasi; tedavildeki banknotlara iliskin
konularda diizenleme yapilmasi; acik piyasa ve
doviz-efektif islemlerine, reeskont ve avans islemleri

ile ilgili faiz oranlarina, zorunlu karsiliklara ve Ulke altin
ve ddviz rezervlerinin ydnetimine iliskin diizenlemelerin
yaplimasi; Bankamizin butgesinin, yillik faaliyet
raporunun, bilanco, kar ve zarar hesaplarinin ve Genel
Kurul giindeminin hazirlanmasi; Bankamizin idare,
teskilat ve hizmetleri ile personeline iliskin olarak

hazirlanan dizenlemelerin ve kadrolarin onaylanmasi
Banka Meclisinin gbrev ve yetkileri arasindadir. Bu
cercevede Banka Meclisince 2010 yilinda 21 toplanti
yapilmis, 148 adet karar alinmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Banka Meclisi Baskani,
Baskan Durmus Yilmaz ve Uyeler; Prof. Dr. Mustafa
ilker Parasiz, Necati Sahin, Mehmet Vehbi Citak,

Dog¢. Dr. Lokman Gunduz, Prof. Dr. Necdet Sensoy ve
Prof. Dr. Turalay Keng'tir.

20 Nisan 2010 tarihinde yapilmis olan TCMB Olagan
Genel Kurul Toplantisinda; Banka Meclisindeki gérev
streleri 30 Nisan 2010 tarihi bitiminde sona eren Banka
Meclisi Uyelerinden Necati Sahin ile Prof. Dr. Turalay
Keng, 1 Mayis 2010 tarihinden 30 Nisan 2013 tarihi
bitimine kadar, 3 yil sure ile gérev yapmak Uzere tekrar
Banka Meclisi Uyeligine secilmislerdir.
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1.3. PARA POLITIKASI KURULU

Soldan sagda; Prof. Dr. Turalay Keng, Burhan Goklemez, Dog. Dr. Mehmet Yérikoglu, Durmus Yiimaz,
Doc. Dr. Erdem Basgl, Prof. Dr. Abdullah Yavas, Dr. Mustafa ibrahim Turhan
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PPK (Para Politikas Kurulu), Bagkan’in baskanlidr altinda,
Baskan Yardimcilar, Banka Meclisince Uyeleri arasindan
secilen bir Uye ve Baskan'in 6nerisi Gzerine musterek
kararla atanan bir Uyeden olusmaktadir. Hazine MUstesari
veya belirleyecegi MUstesar Yardimcisi toplantilara oy
hakki olmaksizin katilabilmektedir. PPK; fiyat istikrarini
saglamak amaciyla para politikasi ilke ve stratejilerinin
belirlenmesi, para politikas! stratejisi gcercevesinde
hikOmet ile birlikte enflasyon hedefinin belirlenmesi,

para politikasi hedefleri ve uygulamalar konusunda

belirli dénemler itibartyla raporlar hazirlayarak hukmetin
ve belirleyecedi esaslar dogrultusunda kamuoyunun
bilgilendiriimesi, htikimetle birlikte TUrk lirasinin i¢ ve

dis degerini korumak igin gerekli tedbirlerin alinmasi

ve yabanci paralar ile altin karsisindaki degerini tespit
etmeye yonelik kur rejiminin belirlenmesi ile gérevli ve
yetkilidir.

2010 yilinda PPK tarafindan 12 toplanti yapilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibarlyla PPK Bagkani Baskan
Durmus Yilmaz ve Uyeler; Baskan Yardimcilar

Dog. Dr. Erdem Bascl, Burhan Goklemez,

Doc. Dr. Mehmet Yériikoglu, Dr. Mustafa Ibrahim Turhan,
Banka Meclisi Uyesi Prof. Dr. Turalay Kenc ve

Prof. Dr. Abdullah Yavag'trr.
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1.4. DENETLEME KURULU

Soldan saga; Mustafa Saim Uysal, Prof. Dr. Hasan Turedi, Abdullah Yalgin, Mehmet Tufekgi




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI YILLIK RAPOR 2010 _

Denetleme Kurulu tyeleri; (A) sinifi hissedarinca bir

Uye, (B) ve (C) sinifi hissedarlarinca iki Uye ve (D) sinifi
hissedarlarinca bir Uye olmak Uzere secilmektedir.
Uyelerin gérev siiresi iki yildir. Denetleme Kurulu,
Bankamizin bdtdn islem ve hesaplarini denetlemektedir.
Yonetme yetkisi olmayip, degerlendirmelerini yazil
olarak Banka Meclisine bildirmekte ve bir kopyasini da
Bagbakanliga iletmektedir. Kurul, yil sonunda iglem ve
hesaplar hakkinda hazirlayacagdi raporu Genel Kurula
sunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Denetleme Kurulu Gyeleri;
Mustafa Saim Uysal, Abdullah Yalgin, Mehmet Tufekgi ve
Prof. Dr. Hasan Turedi’dir.

Denetleme Kurulu; (A) sinifi Uyesi Mehmet Tiifekgi, (B) ve
(C) sinifi Uyesi Abdullah Yalcin ve (D) sinifi Uyesi Mustafa
Saim Uysal 2010 yilinda da gorevlerini strdUrmuslerdir.
20 Nisan 2010 tarihinde yapilmis olan TCMB Olagan
Genel Kurul Toplantisinda; Denetleme Kurulu Uyesi
Prof. Dr. Ekrem Yildiz’'in Kirikkale Universitesine Rektor
olarak atanmasi sonucu 5 Subat 2010 tarihi itibariyla
gorevinden cekilmesi nedeniyle agik bulunan Uyelige,
(B) ve (C) sinffi hissedarlarinca Prof. Dr. Hasan TUredli

1 Mayis 2010 tarihinden 30 Nisan 2012 tarihi bitimine
kadar gorev yapmak Uzere secilmistir.
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1.5. YONETIM KOMITESI

Soldan sagda; Dog. Dr. Mehmet Yorukoglu, Burhan Géklemez, Durmus Yilmaz, Dog. Dr. Erdem Basc,
Dr. Mustafa Ibrahim Turhan
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Ydnetim Komitesi, Bagkan ve Bagkan Yardmcilarindan
olusmaktadir. Bagkan, Bakanlar Kurulu karariyla bes yillik
bir dénem icin atanir. Bagkan Yardimcilar, Bagkan’in
Onerisi Uzerine mUsterek kararla bes yil stre ile atanirlar.
Yonetim Komitesi toplantilarinda kararlar, tam Uye
sayisinin ¢ogunlugu ile alinmaktadir.

Komite; Bagkan tarafindan gerekli gortlen durumlarda,
Banka Meclisi kararina baglanacak hususlari énceden
inceleyerek Banka Meclisine yapilacak teklifleri ve
Bankamizin idare, teskilat ve hizmetlerine iliskin
yonetmelikleri hazirlamaktadir. Ayrica, Bankamiz
islemlerinde koordinasyonu saglamak, atanmalari Banka
Meclisince yapilan personel digsinda kalan memur ve
hizmetlilerin tayin, ayliklarini tespit, isten ¢ikarma ve
emeklilik gibi islemlerini yapmak Komitenin gérev ve
yetkileri arasindadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Yonetim Komitesi; Baskan
Durmus Yilmaz Baskanliginda, Dog. Dr. Erdem Basci,
Burhan Géklemez, Dog. Dr. Mehmet Yorukoglu ve

Dr. Mustafa Ibrahim Turhan’dan olusmaktadir.
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1.6. IDARE MERKEZi YONETIM BiRIMLERI

(soldan saga): ik sira: irfan Yanar, Mehmet Sertbudak, Cigdem Tunctiirk Kdse, Mustafa Kudret Mennan,

Selahattin Akkas, Dr. Gigdem Kogar, Erglin Anasoy, Dr. Ahmet Nuri Kipici
ikinci sira: Halit Yildinm, Emin Keskin, Dr. Bilal San, Huseyin Zafer
Arka sira: Omer Oztiirk, Dr. Ali Hakan Kara, Mehmet Diizgiin

31.12.2010 tarihi itibariyla;

Arastirma ve Para Politikasi Genel MUdUrligu Genel MudUr Dr. Ali Hakan Kara
Bankacllik ve Finansal Kuruluglar Genel MUdurltgu Genel Mudur Dr. Gigdem Kogar
Banknot Matbaasi Genel Mudurligu Genel Mudur Selahattin Akkas

Bas Hukuk Muisavirligi ve Hukuk Isleri Genel MUdirligll  Bas Hukuk Misaviri ve Genel Midir Mustafa Kudret Mennan
Bilisim Teknolojileri Genel Mudurligu Genel Mudur Omer Oztiirk

Denetim Genel Mudarlugu Genel Mudur Dr. Bilal San

Emisyon Genel MUdUrlugu Genel Mudur Mehmet Sertbudak
iletisim ve Dis lliskiler Genel MUdUrligu Genel Mudur Huseyin Zafer

insan Kaynaklar Genel Mudirliga Genel Mudur Mehmet Dizgin
insaat ve Malzeme Genel MUdUrligu Genel Mudur Emin Keskin

Istatistik Genel MUdUrGg Genel Mudur Dr. Ahmet Nuri Kipici
isci Dévizleri Genel MUdUrligu Genel Mudur Ergln Anasoy
Muhasebe Genel MUdUrlugu Genel Mudur irfan Yanar

Piyasalar Genel Madurltgu Genel Mudur Cigdem Tungtlrk Kose
Guvenlik ve Savunma Sekreterligi Guvenlik ve Savunma Sekreteri Halit Yildinm
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1.7. SUBELER

31.12.2010 tarihi itibanyla;

Adana Subesi Mudur Mehmet Ali Tuglu
Ankara Subesi Madar Mehmet Ali Koca
Antalya Subesi Mudur Mehmet Faik Demir
Bursa Subesi Muddr ismail Yirtimez
Denizli Subesi Madur Suleyman Koruyucu
Diyarbakir Subesi Madur Eylp KUtik

Edirne Subesi Mudur Serafettin Baydas
Erzurum Subesi Madar iskender BlyUktas
Eskisehir Subesi Madur Nevzat Gllen
Gaziantep Subesi Muddr Ahmet inci
iskenderun Subesi Madur Tufan Sonek
istanbul Subesi Muddr Litfi Umit Findikoglu
izmir Subesi Mudur Tevfik Hayati Boyali
izmit Subesi Madar Atanur Dursun
Kayseri Subesi Mudur Mehmet Resit Ketene
Konya Subesi Mudur

Malatya Subesi MUdur Suleyman Migoogullari
Mersin Subesi Mudur Muharrem Zengin
Samsun Subesi Mudur Halil Yesilbursa
Trabzon Subesi Madur Mehmet Unal Kekevi
Van Subesi Mudur Osman Tanrikulu
1.8. TEMSILCILIKLER

31.12.2010 tarihi itibariyla;

Frankfurt Temsilciligi Temsilci Yardimcisi Jale Ataman

Londra Temsilciligi Temsilci Yardimcisi imirze ilhan Kogaker
New York Temsilciligi Temsilci Yardimcisi Dr. Nuran Arslaner

Tokyo Temsilciligi Temsilci Yardimcisi Dr. YUksel Gormez
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Bolim 2
STRATEJIK PLAN VE
UYGULAMALARI

CEZMI .
“Corum Ahmetoglan”, Tuval Uzerine Yagl Boya,
42,5x62,5 cm., 1959
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2.1. STRATEJIK PLAN

2010 yilinda Banka, ge¢cmis on yillik deneyiminden faydalanarak stratejik planlama surecini yeniden diizenlemistir.
2011-2015 yillarini kapsayan yeni stratejik planda Bankanin ytritttga hizmetler géz dntinde bulundurularak “Kuresel”,
“Kamusal” ve “Kurumsal” olmak Uzere 3 stratejik alan ve bu stratejik alanlarin altinda 30 tema belirlenmigtir. Bes yillik

stratejik amaglar kapsayan bu doktiman, 2011 yilindan itibaren faaliyetlerde temel alinacaktir.

2.1.1. TCMB 2009 - 2011 Stratejik Plani
Misyon

e Fiyat istikrarini ve finansal istikrari saglamak, boylelikle
kisilerin ve toplumun refahinin ylkselmesine, para, kredi,
sermaye, mal ve hizmet piyasalarinin saglikli ve dizenli
islemelerinin saglanmasina ve gelistirimesine katkida
bulunmak,

e Fiyat istikrarini saglama amaci ile gelismemek
kaydiyla hUkOmetin blydme ve istihdam politikalarini
desteklemektir.

Vizyon

e Toplumun refahini yukseltmek icin fiyat istikrarini
saglayan ve kalici kilan,

¢ Finansal istikrara katkida bulunan,

e Etkin bir iletisim politikasi yurtten,

e Bagimsiz, seffaf, hesap verme sorumlulugu tasiyan ve
gUvenilir bir merkez bankasi olmak seklinde belirlenmistir.

Degerler
e Seffaflik, hesap verme sorumlulugu, gtvenilirlik,

iyi yonetisim, etkili iletisim, kamu yararina dncelik
verilmesidir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile Bankamiza verilen gérevler g6z 6niinde bulundurularak
Bankamiz Temel Stratejik Amaclari bes baslik altinda asagidaki gibi belirlenmistir.

1) Ulusal Paraya Giivenin Artiriimasi

Fiyat istikranni ve finansal istikrar saglamak ve korumak,
bdylelikle ulusal paraya olan guiveni artirarak, fiyat istikrarini
ve finansal istikrar saglama amaciyla celismemek kaydiyla,
strdurtlebilir blytimenin saglanmasina ve toplumun
refahinin yUkseltilmesine katkida bulunmak.

2) Avrupa Birligi ile Uyumun Saglanmasi ve
Uluslararasi Kuruluslarla iliskilerin Gelistirilmesi
Avrupa Birligine entegrasyon kapsaminda gerekli hukuki,
sosyal ve drgutsel yaply! olusturmaya galisarak, bu yonde
gerekli dnlemleri almak.

3) Yeterli ve Etkili iletisimin Gelistirilmesi

Hesap verme sorumlulugu, givenilirlik ve seffaflik ilkeleri
dogrultusunda uygulanan politikalardan daha iyi sonug
almak amaciyla i¢ ve dis kamuoyu ile iletisimi gelistirmek ve
bu iligkide aktif rol aimak.

4) Tuirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Temel
islevlerine Odaklanmasi

Bankamizi hem islevieri hem de insan kaynaklan bakimindan
yeniden gbzden gecirerek bu kapsamda kariyer planlamasi
yapmak ve asli olan géreviere odaklanmak. Degisen gevreye
uyum saglamak ve etkili kararlar alabilmek amaciyla
arastirmalar yapmak, sonuglarini uygulamaya yansitarak
Bankamizin asli faaliyetlerini gelistirmek.

5) Kurumsal Yonetisimin Gelistiriimesi

Bankamizda islevsel, glvenli ve esnek is ortamini
saglamak. Boylelikle seffafligi ve hesap verme bilincini
artirarak kurumsal yénetisimde &rnek bir kurum olmak.
Calisanlarin suireglere etkin katilimini saglayacak
kurumsal kiltdrt olusturmak ve kurumsal aidiyet
duygusunu guglendirmek.
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2.2. FIYAT iSTIKRARI VE PARA POLITIKASI

2.2.1. Genel Degerlendirme

2008 yili Eyldl ayinda derinlesen ve 2009 yilinin ézellikle ilk
yarisinda, gelismis Ulkeler basta olmak Uzere, kiresel dlgekte
etkilerini gdsteren krizin hafiflemesine paralel olarak, kiresel
ekonomi 2010 yill boyunca toparlanmaya devam etmistir.

Bu dénemde, gelismis ve gelismekte olan Ulkeler blyime
performanslari agisindan belirgin bir ayrisma gostermis;
kuresel blyumeyi, buyuk oranda, gtcli blylime performansi
sergileyen gelismekte olan Ulkeler strtklerken, kiresel

krizin kaynagi olan gelismis Ulkelerdeki blylUme ise yavas ve
kirlgan bir gérindm arz etmistir.

Gelismis ve gelismekte olan Ulkeler arasinda gortlen

bu ayrisma, s6z konusu Ulkelerdeki para politikasi
uygulamalarina da yansimistir. Nitekim, iktisadi faaliyete iliskin
aciklanan yeni veriler, birgok gelismis Ulkede, hali hazirda
olduk¢a genisletici durumda olan para politikasinda ikinci

bir niceliksel genislemenin gerekliligini ortaya koymustur.
Aralarinda Ulkemizin de bulundugu gelismekte olan Ulkelerde
iktisadi faaliyetteki toparlanmanin goreli olarak hizli seyri, kriz
surecinde uygulamaya koyulan énlemlerin geri alinmasini
mUmkUn kilmistir. Diger taraftan, gelismis ve gelismekte

olan Ulkeler arasinda buytme dinamikleri agisindan goértlen
belirgin ayrisma ve bunun sonucunda gelismis Ulkelerde

hali hazirda devam eden niceliksel genislemeye bagli

olarak kuresel likiditenin bollasmasi, artan getiri arayisi

ve gelismekte olan Ulkelerde gorece yuksek seyreden

faiz oranlaryla birlestiginde, gelismekte olan Ulkelere olan
sermaye akimlarinin hizlanmasina yol agmistir.

Kuresel iktisadi gelismeler Ulkemiz ekonomisi tzerinde de
belirleyici rol oynamistir. Nitekim, 2010 yilinda kuresel krizin
etkilerinin hafiflemesiyle ekonomideki toparlanma belirgin
hale gelmistir. Yiliklandirimis GSYiH’de 2010 yilinin ilk
ceyredi itibaryla pozitif blydmeye gegilmistir. 2010 yilinin ilk
dokuz ayinda GSYiH artis ise ylizde 8,9 olarak gerceklesmis
ve Turkiye OECD Ulkeleri arasinda en hizli biytyen Ulke
olmustur. GSYIH harcama kalemleri itibariyla incelendiginde,
krize karsi alinan mali ve parasal tedbirler sayesinde
belirsizliklerin azaldigi, tUketici glveninin arttigi ve kredi
kosullarinin iyilestigi, dolayisiyla tiketim ve yatirm kararlarinin
olumlu yonde etkilendigi gértimektedir. Bu dénemde
blylme, dzel kesim talebi basta olmak Uzere nihai yurt igi
talep kaynakli gergeklesirken, net ihracat dis talepteki zayif
gorunum ve ithal mal talebindeki hizli toparlanma sonucu
blyUmeye olumsuz katkida bulunmustur.

2010 yilinda, GSYIH biyiimesindeki olumiu gériniim is glicl
piyasalarinda toparlanmayi beraberinde getirmis, 2009 yilinin ilk
ceyreginden itibaren kiresel krizin is glicU piyasas! Uzerindeki
etkilerinin azalmaslyla, istihdam hizli bir sekilde artisa ge¢mistir.
Ozellikle, 2010 yilinin ikinci ceyredi itibanyla istihdam hizii

yUkselis egilimi sergilerken, issizlik oranlari da énemli oranda
dusUs kaydederek kriz 6ncesi seviyelere yakinsamistir.

Yil genelinde enflasyonun, islenmemis gida fiyatlarindaki
gelismeler (6zellikle taze meyve-sebze ile et) ve bir dnceki il
gerceklestirilen vergi diizenlemelerinden kaynaklanan baz
etkileri sebebiyle dalgall bir seyir izledigi, ancak son ceyrekte,
ongortlerle de uyumiu olarak, islenmemis gida fiyatlarindaki
asagl yonlu dizeltmenin etkisiyle geriledigi ve bu cercevede,
TUFE enflasyonunun yil sonu itibariyla yiizde 6,4 ile hedefe
oldukca yakin diizeyde gergeklestigi gorilmektedir.

Yukarida 6zetlenen iktisadi gelismeler paralelinde TCMB,

14 Nisan 2010 tarihinde, kredi piyasasinda gdzlenen olumiu
gelismeleri ve iktisadi faaliyetteki toparlanma egilimini de
dikkate alarak, kriz sirasinda basvurulan likidite énlemlerinin
geri alinmasini ve para politikasinin operasyonel gercevesinin
normallestiriimesini iceren ¢ikis stratejisini agiklamistir.
Boylece, TCMB, kriz déneminde devreye sokulan gegici
likidite desteklerini geri gekmis; bu ¢ercevede, piyasaya
ihtiyacindan fazla saglanan likiditeyi kademeli olarak
azaltirken, zorunlu karsilik oranlarini artirmistir.

Bu dénemde, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin beklenenden
olumlu seyretmesi, kredi derecelendirme kuruluglarindan
gelen not artinmlari, referandum surecinin sona ermesiyle
siyasi belirsizligin azalmasi ve gtincellenen OVP’nin mali
disiplinin strecegine isaret etmesi gibi Turkiye ekonomisine
6zgu olumlu kosullar, kiresel dlgekte hizlanan sermaye
akimlarinin etkilerinin Ulkemizde daha belirgin hissedilmesine
zemin hazirlamistir. Yogun sermaye akimlari ise hizl kredi
genislemesi kanallyla finansal istikrara iliskin kaygilari
gundeme getirmistir. Buna ek olarak, bu dénemde Turkiye
ekonomisinin nihai yurt igi talep kaynakl buytmesi; 6te
yandan, ayni dénemde net ihracatin buytmeye negatif katki
saglamasi, yogun sermaye akimlarinin cari agik Gzerindeki
olasl riskleri agisindan da yakindan izlenmesini gerektirmistir.

Bu cercevede, TCMB, fiyat istikrarini saglama ve sirdtrme
temel amaci ile ¢elismemek ve kurulus kanunu ile tanimlanan
finansal sistemde istikrar saglayici tedbirleri almak gdrevi
dogrultusunda, temel politika araci olan kisa vadeli faizlerle
birlikte, likidite yonetimi ve zorunlu karsiliklar gibi alternatif
araclarin da etkin bicimde kullanildidi bir politika bilegimini
uygulamaya baglamistir. Déviz alim ihalelerinin esnek bir
yapiya kavusturulmasi, TUrk lirasi zorunlu karsiliklara faiz
6demesi uygulamasina son veriimesi, likidite yonetiminin
operasyonel yapisinin degistiriimesi ve kiresel dlcekte
parasal genislemeden kaynaklanan sermaye giriglerini daha
uzun vadeli yatinrm araclarina yonlendirmek amaciyla Kasim
ve Aralik aylarinda alinan bir dizi yeni tedbiri igeren politika
bilesimi, para politikasinin etkinligini artirmayi ve makro
finansal riskleri sinirlamayi hedeflemektedir.
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2.2.2. Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Kuresel Blylme

2010 yilinda kiresel ekonomi toparlanmaya devam
etmis, bUyUme performanslari agisindan ise gelismis

ve gelismekte olan Ulke ekonomileri arasinda belirgin

bir ayrisma gozlenmistir (Grafik 1). Kiresel blylUmeyi,
gUclu bdylme performansi sergileyen gelismekte

olan Ulkeler suriklemis ve s6z konusu Ulkelerde kriz
surecinde olusan ¢ikti agiklar yil iginde hizla kapanma
egilimi gdstermistir. Buna paralel olarak, gelismekte olan
Ulkelerde krizden cikis stratejileri cercevesinde para

ve maliye politikalarinin normallestirildigi gdzlenmistir.
Gelismis Ulkelerdeki bluylme gdrinimd ise yavas ve
kirlgan bir yapi sergilemistir. Euro bdlgesinde ¢evre
ekonomilerde yasanan borg¢ krizi, bankacilik sektériindeki
sorunlar ve merkez Ulkelerin ihracatina dayall blytmenin
sUrdurdlebilirigine iliskin kaygilar zayif blylime

Grafik 1. Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkeler Yillik
Buiydme QOranlar (Yiizde)

== Gelismis Ulkeler
== Gelismekte Olan Ulkeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB.

gérintimine neden olurken, ABD’de kamu kesimi
disindaki tim sektérlerde gdzlenen bilango yeniden
yapllandirima sureci, tuketim ve yatinm harcamalari
Uzerinde sinirlayict olmustur.

is glicll piyasalarinda toparlanma egilimi ise ekonomik
faaliyetteki toparlanma egilimine kiyasla gok daha yavas
gerceklesmektedir. 2010 yill son geyreginde ABD ve euro
bdlgesi issizlik oranlarinin ylksek seviyelerde kalmaya
devam ettigi gdzlenmektedir (Grafik 2). Istihdam sorunu
s6z konusu Ulkelerde tiketim Gzerindeki olumsuz etkisi
dolayisiyla, kiresel blyldme Uzerinde de sinirlayici
olmaktadrr.

Grafik 2. Gelismis Ulkeler Issizlik Oranlari
(Yizde)

==ABD
== Euro Bolgesi

Kaynak: Bloomberg.
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Emtia Fiyatlan

Kuresel ekonominin 2010 yill boyunca toparlanmaya
devam etmesine bagl olarak emtia fiyatlari, 6zellikle yilin
ikinci yarisinda daha belirgin olmak Uzere, ylkselme
egiliminde olmustur (Grafik 3). Enerii fiyatlari, temelde
gelismekte olan Ulkeler kaynakli olmak Uzere, blylime
goruntimundeki degisikliklere paralel hareket etmis;

yilin son ¢eyregindeki sert hava kosullari fiyatlardaki
yUkselis egilimini belirginlestirmistir. Uluslararasi Brent tipi
ham petrol fiyatlari 2010 yill ortalamasi bir sene dnceki
62 ABD dolari/varil dlizeyinden, 80 ABD dolari/varil
dUzeyine ylkselmistir (Grafik 4). OPEC Uyesi Ulkelerin

yil icindeki olagan ve olagantstU toplantilarinda tretim
kotalarini degistirmemeleri ve bazi Uye Ulkelerin kota
Ustl Uretimlerini azaltmalari, yil boyunca fiyatlara destek
kazandiran bir bagka unsur olmustur. Yilin son ¢eyreginde
olumsuz hava kosullarinin yani sira ham petrol fiyatlarini
ivmelendiren bir diger etken ise ABD’de uygulanan ikinci
niceliksel genisleme ile yeni mali tesviklerin blytme
beklentilerini iyilestirmesidir.

Cin 6ncllugundeki gelismekte olan Ulkelerin guclu
bUytme performansi endustriyel metal fiyatlanndaki
yukart yonlU hareketin en temel sebebi olmustur. Yilin ilk
yarisinda dusus egiliminde olan tarnm fiyatlari, olumsuz

Grafik 3. S&P Goldman Sachs Emtia Fiyatlari Endeksleri
(2008 Ocak=100)

==Genel

== Enerji
==EndUstriyel Metal
= Tarm

==Degerli Metal

Kaynak: Goldman Sachs.

Cin énciligindeki gelismekte olan
tlkelerin gucli biuylime performansi
endiistriyel metal fiyatlarindaki yukan
yonliu hareketin en temel sebebi
olmustur.

hava kosullari kaynakli arz yonlt soklar nedeniyle yilin
ikinci yarisinda belirgin bir artis egilimi sergilemistir.
Enflasyona ve ekonomik risklere karsi korunma araci
olarak gortlen degerli metaller, euro boélgesi borg kriziyle
beraber giclu sekilde talep edilmis ve buna bagl olarak,
s6z konusu metallerin fiyatlar hizli bir sekilde yUkselmistir.

Grafik 4. Ham Petrol (Brent) Fiyatlar
(ABD dolari/Varil)

Kaynak: Bloomberg.
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Kuresel Enflasyon daha yavas ve kirilgan olusu, atil kapasite seviyelerinin
yUksek seyretmesini beraberinde getirmis ve deflasyonist
2010 yil boyunca gelismis ve gelismekte olan baskilarin canl kalmasina neden olmustur. Gelismis
Ulkelerde genel enflasyon seviyesi belirgin degisiklikler Ulkeler icin olusturulan Cekirdek TUketici Fiyatlar Endeksi,
sergilememis; her iki tlke grubunda 2010 yil sonu gekirdek enflasyonun kriz ncesine kiyasla daha duistik
enflasyon orani, 2009 yilindan énemli élgtide bir seviyede istikrar kazandigina isaret etmektedir
farklilasmamistir (Grafik 5). Gelismekte olan Ulkelerde (Grafik 6). Ancak, ABD’de ¢ekirdek enflasyonda gozlenen
2010 yil ortasina kadar dusus sergileyen enflasyon duists egiliminin sona ermemesi, Fed'i yeni politika
orani, takip eden dénemde, artan uluslararasi tarm tedbirleri aimaya zorlamistir.

fiyatlarinin da etkisiyle yeniden yUkselise gecmistir.
Cekirdek enflasyon gelismeleri incelendiginde ise,
gelismekte olan Ulkelerde krizin etkilerinin hafiflemesiyle
yukari yonlt hareketin basladidi ve kriz dncesi seviyelere
ulaglldigr gézlenmistir. Gelismis Ulkelerde bliylumenin

Grafik 5. Gelismis Ulkeler ve Gelismekte Olan Ulkeler Grafik 6. Gelismis Ulkeler ve Gelismekte Olan Ulkeler
Tuketici Fiyat Enflasyonu Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu
(Yillik Yiizde Degisim) (Yillik Yiizde Dedisim)

== Gelismis Ulkeler
== Gelismekte Olan Ulkeler

== Gelismis Ulkeler
= Gelismekte Olan Ulkeler (sag eksen)

Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Kuresel Finansal Kosullar ve Risk Gdstergeleri

2010 yil baglarinda para ve sermaye piyasalarinda
gbzlenen ancak kredi piyasalarina yansimayan
normallesme sureci, Mayis ayinda euro bolgesi cevre
Ulkelerinde borc cevrilebilirligine iliskin sorunlarin
derinlesmesiyle kesintiye ugramis; yatinmcilarin risk istahi
gerilemig, para piyasalarinda yeniden sikilasma ortaya
¢cikmig ve risk primleri belirgin dizeyde yUkselmistir
(Grafik 7 ve Grafik 8). Bu gelismelere bagli olarak
gelismekte olan Ulkelerin para birimleri deger kaybetmis
ve borsa endeksleri diismustir. Uclincli geyrekte,

euro bdlgesi bankacilik sektort kirlganliklarini lgmek
amacilyla yapilan stres testlerinin sonuglari, tatmin edici
olmamakla beraber, sektore iliskin endiseleri azaltarak
risk primlerindeki artisi durdurmustur. AMB’nin ikincil
piyasalarda sorunlu Ulke tahvilleri almina baglamasi, Fed
tarafindan swap kanallarinin tekrar aciimasi gibi édnlemler
de finansal piyasalarin yeniden normallesmesine katki
saglamistir. Ote yandan, son ceyrekte irlanda bankacilik
sektortne iliskin sorunlarin tahmin edilenden daha agir
oldugunun anlasiimasiyla, euro bolgesi bor¢ sorununa
iliskin endiseler tekrar giindeme gelmistir. Agiklanan
kurtarma paketlerinin endiseleri azaltmis oldugu; ancak,
sorunlari tam olarak gideremedigi gbzlenmektedir.

Para piyasalarindaki sikilasma ve finansal piyasalarin

bu Ulkelerdeki gelismelere iliskin hassasiyeti devam
etmektedir.

Grafik 7. Kiresel Risk Istahi Endeksleri

== Credit Suisse Risk Istahi Endeksi
==\/IX (sag eksen-ters cevrimis)

Kaynak: Bloomberg.

AMB’nin ikincil piyasalarda sorunlu
ulke tahvilleri alimina baglamasi,
Fed tarafindan swap kanallarinin
tekrar acilmasi gibi 6nlemler

de finansal piyasalarin yeniden
normallesmesine katki saglamistir.

Grafik 8. OIS Spread (Yiizde)

== ABD Dolari-3 ay
== Fyro- 3 ay

Kaynak: Bloomberg.
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Kuresel Para Politikasi Gelismeleri

Merkez bankalarinin, kiiresel ekonomik krizin derinlestigi
2008 yilinin son ¢eyreginde basladiklari faiz indirim sureci,
gelismis Ulkelerde 2009 yilinin Gglncl ¢ceyredi itibaryla
sona ererken, gelismekte olan Ulkelerde ise azalan
miktarlarda da olsa 2009 yilinin son ¢eyredine kadar
devam etmistir. 2010 yili para politikasi uygulamalari
incelendiginde ise politika faizlerinin kullaniminin gerek
gelismis gerek gelismekte olan Ulkelerde oldukga sinirli
oldugu, para politikasi durusunun daha ¢ok niceliksel
yontemler kullanilarak olusturuldugu gézlenmistir. Euro
bdlgesi gevre Ulkelerinin yasadigi borg krizinin kiresel
blylme Uzerinde asagl yonlu risk olusturmasi nedeniyle
2010 yilinda gerceklesmesi beklenen politika faizlerinin
normallesmesi stireci, hem gelismis hem de gelismekte
olan Ulkelerde ertelenmistir. Bu ¢ercevede, 2010 yil
boyunca kuresel politika faizleri blyUtk 6lclde yatay
seyretmeye devam etmistir. Buna ek olarak, 2010 yilinda
gelismis Ulkelerde oldukga sinirl miktarda faiz artirmi
yapilmig, gelismis Ulke merkez bankalarinin bilesik politika
faiz orani 2009 yill sonunda yUtzde 0,58 olan seviyesine
oldukga yakin seyrederek 2010 yil sonu itibariyla ylzde
0,65 olarak gerceklesmistir (Grafik 9). Benzer sekilde,
gelismekte olan Ulkelerde faiz artiglar sinirl oranda
kalmig; 2009 yill sonunda yuzde 5,75 olan bilesik politika

Grafik 9. Gelismis Ulkeler Politika Faiz Oran
(Yizde, Bilesik)

Kaynak: Bloomberg, TCMB.

faiz orani 2010 yill sonunda yUzde 6 dizeyine ulasmistir
(Grafik 10).

Alternatif politika arayiginda olan gelismis Ulke merkez
bankalari, 2010 yill boyunca niceliksel genisleme stirecine
devam etmistir. Gelismekte olan Ulkelerde ise, zorunlu
karsilik oranlari, rezerv biriktirme, sermaye kontrolleri
gibi faiz disi araclarin aktif olarak kullanilmasi yoluyla
para politikasi durusu sikilastiriimistir. Gelismis Ulke
merkez bankalarinin uygulamakta oldugu niceliksel
genisleme politikasi sonucu kuresel likidite bollasmis;
bu durum gelismekte olan Ulkelerin gdreli olarak yiiksek
seyreden faiz oranlari ve olumlu blyUme performanslari
ile birlestiginde, bu Ulkelere ydnelen sermaye akimlarinin
hizlanmasina yol agmistir.

2.2.3. Makroekonomik Gelismeler
Enflasyon Gelismeleri

2010 yil sonunda tuketici fiyatlan yillik enflasyonu
ylzde 6,4’e gerilemistir. 2010 yill genelinde enflasyon,
islenmemis gida fiyatlarindaki gelismeler (6zellikle taze
meyve-sebze ile et) ve bir dnceki yil gerceklesen vergi
dUzenlemelerinden kaynaklanan baz etkileri sebebiyle
dalgali bir seyir izlemistir. Son geyrekte ise TUFE

Grafik 10. Enflasyon Hedeflemesi Yapan Gelismekte Olan
Ulkelerde Politika Faiz Orani
(Yuzde, Bilesik)

== Gelismekte Olan Ulkeler
T Urkiye*

*2010 yill Mayis ayindan itibaren IMKB Bankalararasi Para Piyasasi’nda olusan
agirlikli gecelik repo faiz orani kullanilmigtr.
Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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enflasyonu, 6ngorilerle uyumlu olarak, islenmemis gida
fiyatlanndaki asagi yonlt dizeltmenin etkisiyle gerilemis
ve tlketici enflasyonu yizde 6,5 olan 2010 yil hedefine
oldukga yakin bir seviyede gerceklesmistir (Grafik 11).

2010 yil genelindeki enflasyon gelismeleri alt kalemler
itibariyla incelendiginde, enflasyonun bir 6nceki yila
oranla gida ve hizmet gruplarinda geriledigi, enerji ve
gida disi mallarda belirgin bir degisim gdstermedigi, enerji
grubunda ise yUkseldigi gdzlenmistir (Grafik 12).

Gida grubu yillik enflasyonu, 2010 yilinda islenmemis
gida fiyatlarindaki yUksek oranli degisimlere bagl olarak
dalgall bir seyir izlemigtir. Bu seyirde, olumsuz hava
kosullarina bagl olarak yUksek oranli artis sergileyen taze
meyve-sebze fiyatlar ile yurt ici canli hayvan arzindaki
azalmanin etkisiyle yuksek seyreden kirmizi et fiyatlari
bUyUk oranda belirleyici olmustur. Kirmizi et fiyatlarindaki
artiglarin tlketici enflasyonuna olan etkisi islenmemis
gida grubu ile sinirli kalmamig; bu dénemde islenmis et
Urdnleri fiyatlar da yUksek oranli artiglar kaydetmistir.
Yilin son ¢eyreginde kuresel gida fiyatlarindaki artis
egilimi nedeniyle islenmis gida fiyatlarinda kaydedilen
artisa karsin, islenmemis gida fiyatlarindaki asagi yonlu
dUzeltmelere bagl olarak gida grubu yillik enflasyonu
yUzde 7,02’ye gerilemistir. Boylece, bu grubun yil icinde

Grafik 11. Yillk TUFE Enflasyonu ve Hedefle Uyumiu Patika

== YlIk Enflasyon
@ Hedefle Uyumlu Patika
== Belirsizlik Araligi

Kaynak: TUIK, TCMB.

2010 yilinda enflasyonun bir 6nceki
yila oranla gida ve hizmet gruplarinda
geriledigi, enerji ve gida disi mallarda
belirgin bir degisim g6éstermedigi,
enerji grubunda ise yiikseldigi
go6zlenmistir.

4,67 puana kadar cikan yillik enflasyona yaptigi katki,
2010 yil sonu itibaryla 1,94 puana gerilemistir.

2010 yil Ocak ayinda yapilan vergi ayarlamasi ile
akaryakit ve tlp gaz fiyatlarinda gézlenen ytksek
oranli artiglar, enerji grubu fiyatlarini belirgin oranda
yukseltmistir. Grup fiyatlan yilin son ¢eyre@ine kadar
onemli bir degisim goéstermemis olmakla birlikte,
grup yillik enflasyonu bir édnceki yil gerceklesen dustk
bazin etkisiyle yilin ilk yarisinda ytkselmis; takip eden
dbnemde, bu etkinin ortadan kalkmasiyla azalis
egilimine girmistir. Son geyrekte ise, grup fiyatlari,
uluslararasi petrol fiyatlari ile doviz kuru gelismeleri
paralelinde yUkselen akaryakit ve tUp gaz fiyatlari ile
su tarifelerindeki artiglara bagl olarak artmistir. Sonug
olarak, enerji grubu yil sonu enflasyonu ytzde 9,96
ile yillik tUketici enflasyonuna yukari yonlU katkida
bulunmustur (Grafik 12).

Grafik 12. Tlketici Fiyatlan

(Yillik Yiizde Degisim)
25 Il 2007
Il 2008
[ 2009
25 2010
15
10
5
0
Gida Eneriji Gida ve Enerji Hizmet
Digl Mallar

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Enerji ve gida disinda kalan mal grubu yillik enflasyonu,
2009 yilina oranla belirgin bir degisim gostermemis

ve yUzde 6,09 seviyesinde gergeklesmistir. Grup fiyat
artisinin temel kaynagini, 2009 yilinda da oldugu gibi,
kamu mali dengesini saglamaya yonelik yapilan vergi
ayarlamalar neticesinde yaklasik yluzde 25 oraninda
artan alkollli igecekler ve tattin Grtnleri ile yaklasik
yUzde 24 oraninda artan altin fiyatlan olusturmustur.
Nitekim, temel mal (gida, eneriji, alkollU icecekler ile titlin
ve altin disinda kalan mallar) yillik enflasyonu, bir énceki
yil dayanikli mallara uygulanan vergi diizenlemelerinin
olusturdugu baz etkisiyle dalgall bir seyir izlemis olmakla
birlikte, ytzde 1,70 ile oldukga dustk bir seviyede
gerceklesmistir.

2010 yilinda gida ve enerji fiyatlarindaki artiglarin yemek

ile ulastirma hizmetleri kanallyla hizmet fiyatlan Gzerindeki

etkisinin belirginlesmesine karsin, hizmet fiyatlar yillik
enflasyonu ylzde 4,24 ile tarihi en dtstk yil sonu
seviyesine inmistir. Haberlesme hizmetleri fiyatlari, cep
telefonlarinda faturall hatlara uygulanan tavan fiyatin

dUsurllmesi ve faturasiz hatlarda kontérden TUrk lirasina

gecilmesiyle artan rekabet sonucu, yilin ikinci yarisindan
itibaren istikrarli bir sekilde dismUstdr. Bunun yani sira,
kira enflasyonu 2010 yil stresince gerilemis ve yil sonu
kira enflasyonu endeks tarihindeki en disuk seviye olan
ylUzde 3,96 olarak gerceklesmistir (Grafik 13).

Grafik 13. Hizmet Fiyatlar

(Yillik Ylzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Cekirdek enflasyon gdstergeleri 2010 yill basinda,

bir dnceki yil dayanikli mallara uygulanan vergi
ayarlamalarindan kaynaklanan baz etkileriyle
yukselirken, yilin geri kalan kisminda bu etkiye bagli
sinirl bir dalgalanma gdstermis ve yil genelinde

azalis egilimi sergilemistir. Enerji, islenmemis gida,
alkollU icecekler ile tatun ve altini diglayan temel fiyat
gbstergesinin (H) yillik enflasyonu yizde 3,49 olarak
gerceklesirken, bu endeksten islenmis gida ¢ikarilarak
hesaplanan endeksin () yillik enflasyonu ise ylzde
2,99 ile en dusuk yil sonu seviyesinde gerceklesmistir
(Grafik 14). Cekirdek enflasyon gdstergelerinin ulastig

Grafik 14. TUFE, OKTG-H ve OKTG-I
(Yillik Yiizde Degisim)

s TUFE . OKTG-H - s OKTG-|

Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 15. 12 ve 24 Ay Sonras! TUFE Beklentileri*
(Yillik Ylzde Degdisim)

— 12 Ay

S

* TCMB Beklenti Anketi, ikinci anket dénemi sonuclari.
Kaynak: TCMB.
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bu seviye, orta vadeli hedeflerle uyumlu bir gérinim
arz etmektedir. Enflasyon beklentileri, enflasyon
gerceklesmeleri Uzerinde gerek fiyat gelismelerine gerek
Ucret ayarlamalarina temel teskil etmesi agisindan
belirleyici olmaktadir. Orta vadeli enflasyon beklentileri
2010 yillilk ceyreginde enflasyon gelismelerine bagl
olarak artmis olmakla birlikte, beklentilerdeki bozulma
cekirdek enflasyon gostergelerindeki olumlu seyre

bagli olarak oldukga sinirli kalmistir. Yilin geri kalaninda
ise yillik enflasyonda gida fiyatlari kaynakl gézlenen
dalgalanmalarin beklentilerde belirgin degisimlere neden
olmadigi ve beklenen enflasyon oranlarinin azaldigi
gozlenmistir. Nitekim, 2010 yili Aralik ayi itibariyla 2011
yll sonu enflasyon beklentisi ylizde 6,95; 2012 yil sonu
enflasyon beklentisi ise ylzde 6,44 dizeyine gerilemistir
(Grafik 15).

Arz ve Talep Gelismeleri

GSYiH, 2010 yilinin ilk yarisinda hizli bir biyime egilimi

Tablo 1. Harcamalar Yoluyla GSYiH Gelismeleri

(1998 Fiyatlari, Yillik Yiizde Degisim)

2010 yili Aralik ayi itibariyla 2011 yil
sonu enflasyon beklentisi ylizde 6,95
diizeyine gerilemistir.

sergilerken, bir 6nceki yil gergeklesen baz etkisinin
ortadan kalkmasilyla birlikte yilin ikinci yarisinda

gorece dusuk bir artis kaydetmistir. Bu cercevede,

yilin ilk iki ceyreginde sirasiyla yizde 11,8 ve ylzde
10,2 gibi yliksek oranlarda gergeklesen GSYIiH yillik
bUyUme orani, Uglncu ¢eyrekte ylizde 5,5 ile sinirli
kalmistir (Tablo 1). Béylelikle, GSYIH yilin ilk dokuz aylk
déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gdre ylzde
8,9 oraninda artis kaydetmistir. Harcamalar yoluyla
GSYiH incelendiginde, 6zel kesim kaynakli olmak Uzere
nihai yurt i¢i talebin blytUmeyi strikleyen temel bilesen
oldugu gortlmektedir. Net ihracat ise ihracattaki zayif
seyir ve ithal mal talebindeki hizli toparlanma sonucu,
ilk dokuz aylik dénemde, blyumeye olumsuz katki
yapmigtir.

2008 2009 2010
Dokuz
Yilhk I Il 1] IV Yillik I 1l Il Ayhk
1-TUketim Harcamalari -0,1 -8,4 -1,4 -1,1 7,0 -1,0 7,6 5,8 6,5 6,6
Kamu 1,7 51 0,5 52 17,9 7,8 0,9 35 -11 1,1
Ozel -0,3 -10,1 -1,7 -1,9 5,0 -2,2 8,6 6,2 7,6 7,4
2-Sabit Sermaye Yatinmlari -6,2 276 -244 -185 -46 -19,1 15,2 28,7 31,3 25,4
Kamu 12,7 11,8 0,2 -5,7 -8,6 -2,3 -256 146 179 4,6
Ozel -90 -322 -286 -21,0 -35 -228 231 322 344 30,0
Makine-Techizat -7,0 -362 -285 -19,7 -0,2 -226 253 368 386 33,9
insaat -124 -250 -289 -231 -85 -21,6 19,7 229 26,8 23,1
Ozel Kesim Talebi * -2,2 14,4 -7,3 -5,0 2,9 -5,9 10,5 98 10,0 10,1
3-Stok Degisimi* 0,3 -7,6 -3,8 0,3 2,2 -2,1 7,8 1,4 -04 2,6
4-Mal ve Hizmet ihracat 2,7 -11,5 111 -5,4 7,4 -5,3 -0,4 11,6 -2,0 2,8
5-Mal ve Hizmet ithalati -4,1 -31,0 -206 -11,7 11,0 -143 223 188 169 19,1
Net ihracat* 1,9 6,6 3,3 1,7 -0,9 2,7 -57 20 -46 -4,1
6-Toplam Yurt ici Talep -1,2 -20,1 -10,5 -4.3 6,9 -7,2 17,8 12,1 10,1 13,0
7-Toplam Nihai Yurt ici Talep -1,5  -129 -7,0 -4,9 4,5 -5,1 91 103 11,2 10,3
8-GSYiH 0,7 -146 -7,6 -2,7 6,0 -47 11,8 10,2 55 8,9

* GSYIH bilylimesine katki (ylizde).
Kaynak: TUIK.
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Mevsimsellikten arindinimis verilerle incelendiginde, 2010
yilinin ilk dokuz aylik ddneminde, nihai yurt ici talepte
oldukea istikrarli bir toparlanma egilimi gdzlenirken,
kUresel ekonomide devam eden sorunlara bagl olarak
dis talep zayif bir seyir izlemistir. Nitekim, ihracatin
ceyrekler itibaryla sergiledigi dalgall seyir 6zellikle yilin
birinci ve lictincll ceyreklerinde GSYiH biylime hizini
sinilamistir (Grafik 16 ve Grafik 17). Yilin ikinci geyreginde
kriz &ncesi seviyesine ulasan GSYIH, Avrupa Ulkelerinde
Mayis ayindan itibaren derinlesen sorunlara bagl olarak
yilin Ggdncl ceyreginde ilk yariya kiyasla daha yavas bir
toparlanma egilimi sergilemistir. 2010 yilinin son ¢eyregine
iliskin gostergeler, iktisadi faaliyette Gglnct geyrekte
gdzlenen yavaglamanin gegici olduguna isaret etmektedir.
Bu dénemde ihracat zayif seyrini sUrddrdrken, yurt ici
talep mevcut para politikasi durusunun da destegiyle hizl
bir toparlanma egilimi sergilemektedir.

Krizden c¢ikis slrecinde, i¢ ve dis talebin toparlanma
hizlarindaki ayrisma, yilin son ¢eyreginde daha belirgin
hale gelmistir. S8z konusu ayrisma, cari dengenin
surdurtlebilirligine ve finansal istikrarin gozetilmesine
iliskin kaygilarin artmasina neden olmus; para politikasl
stratejisi olusturulurken gecelik faiz orani disindaki
diger araclarin da aktif olarak kullanimini gerekli
kilmugtir.

Grafik 16. GSYIH
(Mevsimsellikten Anindinilmig, 2008C1=100)

Kaynak: TUIK.

Odemeler Dengesi Gelismeleri

Avrupa’da yasanan kamu mali gérindmu kaynakl
gelismelerin etkisiyle dis talebin zayif seyrini korumasina
karsin i¢ talebin gorece istikrarl artmasi sonucu, 2010
yiinda dis ticaret acigi hizla genislemistir. 2010 yilinda
toplam mal ihracati yizde 10,3 oraninda artarak

121 milyar ABD dolarina, toplam mal ithalati ise ytzde
31,8 oraninda artarak 177,3 milyar ABD dolarina
ulagsmistir. Bu gelismeler sonunda dis ticaret agigi,
2010 yiinda, 6nceki yila oranla 31,4 milyar ABD dolari
artis kaydederek 56,3 milyar ABD dolarina yUkselmistir.
Zayif dis talep kosullarinin etkisiyle ihracat artis hizi

yilin Gglncl geyreginden itibaren belirgin olarak
yavaglamistir. Yil genelinde ihracata en ylksek katki
motorlu kara tasitlar, kimyasal madde ve UrUnler ile
tekstil ve giyim sektérlerinden gelmistir. Ote yandan,
hava ve demiryolu araglarini kapsayan diger ulagim
araglari ile altin ihracatindaki gerilemeye bagli olarak
ana metal ihracatindaki dusUsler toplam ihracat artisini
sinirandirmistrr. ithalatta ic talepteki canlanmayla birlikte
tdm alt kalemlerde artis gézlenirken, petrol fiyatlarindaki
goreli istikrar, ithalat artis hizini sinirlandirmada belirleyici
olmustur. Yil genelinde ithalat artigina en yiksek katkiyi,
enerji, kimyasal madde ve Urlnleri ile ana metal ve kara
tagitlan sektorleri saglamistir.

Grafik 17. Nihai Yurt ici Talep ve lhracat
(Mevsimsellikten Anndiriimig, 2008C1=100)

-B- Nihai Yurt igi Talep
-m- ihracat

Kaynak: TUIK, TCMB.
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2009 yil boyunca kiresel durgunluk ve emtia
fiyatlanndaki diisUs nedeniyle yillik bazda gerileyen dis
ticaret fiyatlar, 2010 yilinda tekrar artmaya baglamistir.
Ozellikle emtia fiyatlarindaki artisin yilin ikinci yarisinda
hizlanmasiyla birlikte ithalat fiyatlarindaki artisin ihracat
fiyat artiglar Gzerinde gerceklesmesi, dis ticaret
hadlerinde belirgin bozulmaya yol agmistir.

Dis ticaret acigindaki btytmenin yani sira 2010
yilinda hizmet giderlerindeki hizli artisa bagl olarak net
hizmet gelirleri gecen yilin ayni dénemine gore ylzde
15,2 oraninda gerileyerek cari aciga olumsuz katkida
bulunmustur. Bu dénemde, tlkemizden ¢ikis yapan
ziyaretci sayisinin artmig olmasina karsin ortalama
harcamalarin diismesi sonucu turizm gelirleri ytizde
2,1 oraninda gerilemistir. Bunun yani sira, ithalat
artisinin etkisiyle tasimacilik giderleri de bu dénemde
artis gostermistir. Boylece, 2009 yilinda 14,3 milyar
ABD dolarina gerileyen cari islemler acigl, 2010 yilinda
48,6 milyar ABD dolarina ytkselmistir (Grafik 18).

Bircok gelismis Ulkede uygulanan genisletici para
politikasinin etkisiyle 2010 yilinda kuresel likidite
bollasmis, buna bagl olarak gelismekte olan Ulkelere
yonelik sermaye akimlari hizlanmistir. Bu durum TUrkiye'yi
de etkilemis ve 2010 yilinda portfdy kaynakll sermaye

Grafik 18. Cari Islemler Dengesi/GSYIH*
(Yillklandiniimis, Y(izde)
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Kaynak: TCMB.

Bircok gelismis lilkede uygulanan
genisletici para politikasinin etkisiyle
2010 yihinda kiresel likidite bollasmis,
buna bagh olarak gelismekte olan
ulkelere yonelik sermaye akimlari
hizlanmistir.

girigleri 16,3 milyar ABD dolarina ulasmistir. Dogrudan
yatinm girisleri ise, bu dénemde, yuzde 3,9 oraninda
artarak 7,1 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.
Ote yandan, 6zel sektdr net kredi geri ddeyicisi olmus;
bankalar ise 6zellikle kisa vadeli kredi kullanimini
artirmigtir.

Bu gelismeler sonucunda, 2010 yilinda resmi rezervler
12,8 milyar ABD dolan artarken, bankalarin déviz varliklari
13,7 milyar ABD dolari azalmig; net hata ve noksan
kalemi 4,3 milyar ABD dolar pozitif bakiye vermistir.
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istihdam, Verimlilik ve is Glicti Maliyetlerindeki Gelismeler

2009 yilinda ortalama 24,8 milyon kisi olan is gticti, 2010
yill son ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore
yUzde 2,6 oraninda artarak 25,7 milyon kisiye ulagsmis,
istihdam ise ylzde 5,1 oraninda artarak 22,9 milyon kisi
dUzeyinde gerceklesmistir. Bu dénemde istihdamdaki
artisin etkisiyle issizlik orani yizde 13,1’den ylzde 11’e
dUsmustur. Ayni ddbnemde tarim disi issizlik orani ylzde
16,2’den, ylzde 13,7’ye; genc nifus issizlik orani da
yUzde 24,4’ten, ylUzde 20,8’e gerilemigtir (Tablo 2).

2009 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren kiresel krizin is gicu
piyasasi Uzerindeki etkileri azalmis ve tarnm disi istihdam

hizl bir sekilde toparlanmaya baslamistir. 2010 yilinda
tarnm digi istihdamdaki artisin krizle beraber ortaya c¢ikan
is kaybini telafi ettigi; ancak, s6z konusu istihdam artiginin
artan is gucu intiyacini karsilamada yetersiz kaldigi
gorulmektedir.

2009 yilinda énceki yillara gére bir miktar artan kayit digi
istihdamin toplam istihdam igindeki payi, 2010 yili son
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ddnemine goére 1,2 puan
azalarak yUzde 42,8 oraninda gerceklesmistir.

Kuresel krizin etkisiyle gerileyen istihdam, 2009 yil
ilk ceyreginden itibaren artig gostermistir. 2010 yili
son ¢eyreginde, toplam istihdam bir énceki yilin ayni

Tablo 2. Is Giicii ve istihdam (Bin Kisi)

2008 2009 2010

Ortalama | Il ]| v | I ]] v

15 Yas ve Uzeri Nifus 50.772 51.360 51.575 51.789 52.007 52.223 52431 52.645 52.860
is Gucl 23.805 23.582 24.837 25.537 25.011 24.831 25901 26.166 25.665
is Giictine Katlim Orani (Y{izde) 46,9 45,9 48,2 49,3 48,1 47,5 49,4 49,7 48,6
Erkek 70,1 69,1 70,5 71,9 70,6 69,8 71,2 71,7 70,4
Kadin 24,5 23,5 26,6 27,5 26,4 26,1 28,4 28,5 27,5
istihdam 21.194 19.779 21.455 22108 21.741 21.267 23.065 23.195 22.854
Tarm 5.016 4391 5422 5854 5342 5.057 5849  6.195 5.700
Tarim Digl 16.178 15.388 16.033 16.254 16.399 16.210 17.206 17.000 17.154
istihdam Orani (Y(izde) 41,7 38,5 41,6 42,7 41,8 40,7 44,0 441 43,2
Kadin istihdami/istihdam (Y(izde) 26,4 26,2 28,2 28,0 27,8 27,8 29,0 28,6 28,3
i§sizlik Orani (Ylzde) 11,0 16,1 13,6 13,4 13,1 14,4 11,0 11,4 11,0
Tarim Digl 13,6 19,3 17,0 17,0 16,2 17,5 13,8 14,5 13,7
Geng lssizlik Orani 20,5 28,6 24,9 23,5 24,4 25,5 19,8 21,1 20,8
Kayit Dist istihdam Orani (Yiizde) 43,5 40,8 44,6 45,7 44,0 1,7 43,6 44,8 42,8

Kaynak: TUIK.

Tablo 3. istihdamin Sektérel Dagilimi (Bin Kisi)

2008 2009 2010
Ortalama 1 1l 11 \' 1 L} 11l v
Toplam istihdam 21.194 19.779 21.455 22108 21.741 21.267 23.065 23.195 22.854
Tanm 5.016 4.391 5422 5.854 5342 5.067 5849 6.195 5.700
Tarnm Digl 16.178 15.389 16.034 16.254 16.399 16.210 17.204 16.998 17.152
Sanayi 4.441 4.052 3997 4163  4.302 4.340 4.511 4.577 4.723
imalat Sanayi 4.235 3.880 3.829 3976 4.101 4.111 4283  4.337 4.485
insaat 1.241 976 1296 1.373 1.345 1.083 1.450 1.474 1.468
Hizmetler 10.495 10.361 10.741 10.718 10.752 10.787  11.243  10.948 10.961
Ticaret, Otel, Lokanta 4.573 4.359 4503 4.762  4.550 4.377 4.571 4.655 4.481
Diger Hizmetler 5.922 6.002 6.238 5956  6.202 6.410 6.672  6.293 6.480

Kaynak: TUIK.

TUIK Hanehalki is Giicti Anketi’nden elde edilen istihdam sonuglar, 2010 Ocak ayindan itibaren NACE Revize 1 kodlamasi yerine, NACE Revize 2
kodlamasina goére yayimlanmaya baslanmistir. Raporda yer alan 2010 yili verileri, NACE Revize 1’e doénustlrllerek kullaniimaktadir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI YILLIK RAPOR 2010 _

dénemine gore ylzde 5,1 oraninda yUkselmistir. S6z
konusu dénemde, tarim disl istihdam bir dnceki yilin ayni
ddénemine gore ylzde 4,6 oraninda artarak istihdamdaki
artisa 3,5 puan katki saglamistir. Tim sektérlerde istihdam
kriz &ncesi seviyelerin Uzerinde seyretmektedir (Tablo 3).

2009 yilinda iktisadi faaliyetteki daralma, basta sanayi
sektort olmak Uzere, is glcl verimliliginin gerilemesine ve
reel birim is glct maliyetlerinin artmasina neden olmustur.
2010 yiinda ise bu egilim tersine donmus, reel birim
Ucretler gerilemistir. 2010 yilinin ilk 9 aylik déneminde,
sanayi sektorinde kisi basl kismi verimliligin ytizde 9,5
oraninda artmasi sonucu reel birim Ucretler yuzde 7,5
oraninda azalmigtir. Ayni dénemde, saatlik is glict maliyeti
sektodrler genelinde reel olarak gerilemistir (Tablo 4).2

Kredi Gelismeleri

Yurt ici kredi hacmi, klresel krizin etkisiyle duragan bir

Kuresel krizin etkisiyle gerileyen
istihdam 2009 yili ilk ceyreginden
itibaren artis géstermistir. 2010 yili son
ceyreginde toplam istihdam bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore ylizde 5,1
oraninda yukselmistir.

seyir izledigi bir dnceki yila oranla, 2010 yilinda yUksek
oranda artis gostermistir (Grafik 19). Krizin etkilerinin
hafiflemesiyle birlikte kredi kullanan sektorlerin sayisi hizla
artmis ve kredi vadeleri uzamistir.

Kredi kullaniminin canlanmasinda, krizden ¢ikis surecinde
iktisadi faaliyette gorulen hizli toparlanma, gelismis

Ulke merkez bankalarinin genisletici para politikasi
uygulamalari sonucu bollagan kuresel likidite ile makro
ekonomiye iliskin olumlu gérinimun faiz oranlarini dtistik
ve 6ngorulebilir kilmasi etkili olmustur.

Tablo 4. Sanayi, insaat, Ticaret-Hizmet Sektérleri Verimlilik ve Ucret Gelismeleri*

(Yillik Yiizde Degisim)

2007 2008 2009 2010 9 Aylik Ortalama

Ortalama Ortalama 1 L} 1 IV Ortalama 1 Il L[l 2009 2010
Sanayi
Uretim 7,0 -06 -223 -153 -84 8,3 -9,9 17,3 13,8 9,9 -153 135
istihdam 3,8 -03 -100 -11,9 -94 -65 -9,5 05 46 55 -10,5 3,6
Kisi Bagst Verimlilik 3,1 -03 -136 -38 1,1 159 -0,4 16,7 88 4.2 -5,4 9,5
Reel Birim Ucret -1,6 0,9 14,9 7,3 08 -10,7 2,8 -130 -69 -18 7,7 <75
insaat
Uretim 5,5 -756  -183 -21,0 -175 -7,7 -16,4 7,2 205 23,7 -19,0 17,9
istihdam 0,4 -54 -19,2 -23,6 -18,7 -16,0 -19,5 -43 28 48 -20,6 1,2
Kisi Bagsi Verimlilik 5,4 -2,2 12 35 16 99 3,9 12,0 17,3 18,0 21 16,0
Reel Birim Ucret -4,5 7,6 65 10,7 57 -19 5,0 -9,5 -14,0 -13,3 75 -12,1
Ticaret-Hizmet
Ciro 10,9 6,8 20 -50 -35 10,0 -0,2 18,0 19,9 20,0 -36 194
istihdam 4,0 1,6 -42 -108 -53 -2,5 -5,8 04 19 26 -6,9 1,6
Kisi Bagi Verimlilik 6,7 5,1 23 65 19 128 6,0 17,6 17,7 17,0 36 17,4
Reel Birim Ucret 3,3 6,7 9,7 78 83 -38 5,5 -58 -52 -48 87 -53
Saatlik is Giicii Maliyeti
Toplam 12,5 133 11,1 65 52 8,9 54 7,3 11,0 10,2 7,9
Sanayi 12,5 149 11,83 62 40 8,9 31 63 115 10,7 6,9
insaat 11,2 158 16,1 109 10,4 13,2 83 92 105 14,2 9,3
Ticaret-Hizmet 12,7 88 89 57 62 7,4 98 86 104 7,8 9,6
TUFE 8,8 10,4 84 57 53 57 6,3 93 92 84 6,4 9,0

* Ucretler TUFE ile reellestiriimistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

2 TUIK tarafindan agiklanan, 2008 temel yill Saatlik is Glicti Maliyeti Endeksi kazang ve kazang digi (isverenin yaptigi sosyal giivenlik, inbar ve kidem
tazminati ddemeleri ve diger is glict maliyeti 6demeleri) olarak yayimlanmaktadir.
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Reel sektdre acilan kredilerdeki artis alt kalemler
itibaryla incelendiginde, gerek tuketici kredileri, gerek
ticari kredilerdeki yUkselisin bu artisa katki sagladigi
gorulmektedir. Krizin etkilerinin en cok hissedildigi
klcuk ve orta 6lcekli isletmelerin kredi kullanimi da artis
g6stermistir (Grafik 20).

Bollasan kuresel likiditenin yol actigi hizli kredi
genislemesinin olumsuz etkilerini sinirlamak amaciyla
2010 yilicinde uygulamaya koyulan tedbirler, finansal
istikrart gbzetmek ve dis soklara karsi dayanikliligi
artirmak agisindan énem arz etmektedir.

Grafik 19. Reel Sektdre Acilan Krediler/GSYIH
(Yiizde)

== Real Sektor Krediler Hanehalki Krediler
== Ticari Krediler

R

* Tahmin.
Kaynak: TCMB.

Kamu Maliyesi ve Bor¢ Stokundaki Gelismeler

Kuresel ekonomik kriz nedeniyle iktisadi faaliyette ortaya
¢ikan daralmanin kamu gelirlerini dSnemli élclide azaltmasi
ve krizin etkilerini hafifletmeye yonelik olarak uygulanan
genis kapsamli mali tesvik paketleri, gelismis Ulkelerde
daha belirgin olmak Uzere, klresel 6lcekte kamu mali
aciginin ve borg stokunun artmasina yol agmistir. Aralarinda
Turkiye’'nin de yer aldigi bircok gelismekte olan Ulke ise,
uyguladiklar mali tesvik programlarinin goreli olarak daha
kiicUk ¢apli oimas, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin daha
hizli gerceklesmesi ve kuresel krize gdrece dusUk butce

Grafik 20. Olcek Bazinda Ticari Krediler
(2007 Ocak=100)

== Bliy(k Olcekli Sirket Kredileri
== K{iclik ve Orta Olcekli isletme Kredileri

Kaynak: BDDK.

Grafik 21. Merkezi Yénetim Blitce Acigi ve AB Tanimi Genel Yénetim Nominal Borg Stoku (GSYIH’nin Yiizdesi)
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** OVP (2011-2013) Hedefleri.
Kaynak: Maliye Bakanligi.
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acigi ve borg stoku ile girmeleri nedeniyle kamu maliyesi
dengeleri acisindan daha olumlu bir gérinim sunmaktadir.

Nitekim 2010 yilinda iktisadi faaliyetteki toparlanmanin
ongorulenden daha hizli gerceklesmesi ve faiz
giderlerindeki dUsUsler, Turkiye ekonomisinde kamu
maliyesi dengelerini olumlu etkilemistir. Ekonomideki
hizll blydme egilimine ve yapilan vergi ayarlamalarina
bagl olarak artan vergi gelirleri butce performansindaki
iyilesmenin temel kaynagini olustururken, faiz digi
harcamalarin artis hizinin goéreli olarak yavaslamasi ve i¢
borglanma faiz oranlarindaki gerilemeye bagli olarak faiz
giderlerinin belirgin olarak azalmasi da kamu maliyesi
dengelerine olumlu katkida bulunmustur (Grafik 21).

2011-13 ddnemini kapsayan ve 2010 yilinin Ekim
ayinda kamuoyuna agiklanan OVP’ye gore, faiz digl
butce harcamalarinin 2010 yilindan itibaren kademeli
olarak azaltimasi 6ngorilmektedir. Bunun yani sira, i¢
borglanma faizlerinde gergeklesen dususle birlikte faiz
giderlerinde de azalma beklenmektedir. Vergi gelirlerinin
ise vergi denetimlerinin glclendirimesi ve vergi tabaninin
genisletiimesine yonelik yasal ve idari diizenlemelerle
artinlmasi amaglanmaktadir. Butge agiklarinin asamali

olarak azaltimasiyla birlikte kamu borcunun GSYiH’ye
oraninin da 2010 yilindan itibaren dusts egilimine

gireceg@i 6ngortimektedir (Tablo 5).

OVP’de kamu maliyesine iliskin gostergeler, 2010 yilinda
ekonominin 6ngdrtlenden daha guclu bir bicimde
toparlanmasinin da katkisiyla ortaya cikan iyilesmenin
6ndmuzdeki ddnemde de devam edecegine isaret
etmektedir. Bununla birlikte, mali disiplinin kaliciliginin
saglanabilmesi ve Turkiye'nin diger Ulkelerden olumlu
ybnde ayrismaya devam edebilmesi agisindan, mali
cercevenin OVP’de 6ngdrilen kurumsal ve yapisal
iyilestirmelerle gUclendiriimesi dnem tasimaktadir.

2010 yilinda merkezi yonetim butgesi 39,6 milyar

Turk lirasi agik verirken, faiz disi denge 8,7 milyar

TUrk lirasi fazla vermistir (Tablo 6). Bu dénemde bitce
performansinin gegen yila gére belirgin olarak iyilesmesini
saglayan temel etkenler, iktisadi faaliyetteki canlanmaya
bagdl olarak artan vergi gelirleri ve i¢ borglanma faiz
oranlarindaki dususle birlikte faiz 6demelerinde ortaya
¢lkan gerileme olmustur. Buna ek olarak, faiz disi
harcamalardaki artis hizinin da gérece yavaslamasi, butce
acigindaki dustse olumlu yonde katkida bulunmustur.

Tablo 5. Merkezi Yonetim Biitce Dengesi ve AB Tanimli Bor¢ Stoku (GSYiH’nin Yiizdesi)

2009 2010* 2011** 2012** 2013**

Butce Gelirleri 22,5 23,0 23,0 22,9 22,5
Butce Giderleri 28,0 27,0 25,7 25,3 24,2
Bltce Dengesi -5,5 -4,0 -2,8 -2,4 -1,6
Butce Gelirleri (Program Tanimli) 21,0 21,8 21,8 21,7 21,6
Faiz Digi Harcamalar (Program Tanimli) 22,5 22,5 21,8 21,3 20,8
Faiz Disi Denge (Program Tanimli) -1,5 -0,7 0,0 0,4 0,8
Toplam Kamu Faiz Disi Dengesi (Program Tanimli) -1,0 -0,2 0,3 0,7 1,0
AB Tanimli Genel Yonetim Nominal Bor¢ Stoku 45,5 42,3 40,6 38,8 36,8

* Tahmin. **Hedef.
Kaynak: Maliye Bakanligi.

Tablo 6. Merkezi Yénetim Biitce Biiyiikliikleri (Milyar TL)

2009 2010 Artis Orani Gerceklesme/Biitce Hedefi

(Yiizde) (Yiizde)

Merkezi Yonetim Bltce Giderleri 268,2 293,6 9,5 102,3
Faiz Giderleri 53,2 48,3 -9,2 85,1
Faiz DigI BUtce Giderleri 215,0 245,3 141 106,6
Merkezi Yonetim Bltce Gelirleri 215,5 254,0 17,9 107,3
|. Vergi Gelirleri 172,4 210,5 22,1 108,9

Il. Vergi Dig Gelirler 36,2 35,6 -1,5 97,2
Butce Dengesi -52,8 -39,6 - 78,9
Faiz Digl Denge 0,4 8,7 - 132,5

Kaynak: Maliye Bakanlgi.
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2010 yilinda butce aciginin azalmasiyla birlikte kamu
kesimi bor¢lanma gereginin dismesi ve hizla gerileyen
i¢ borclanma faiz oranlari, bor¢ stoku dinamiklerini
olumlu yénde etkilemigtir (Grafik 21). Ayrica, kamu borg
yonetiminin yasal ve idari ¢ercevesinin gelistiriimesine ve
uzun vadeli bir bakis acisiyla olusturulan borglanma
stratejilerine bagl olarak bor¢ stokunun yapisi
iyilestiriimis, kamu borcunun dis soklara karsi duyarliigi
azalmistir. OVP hedefleri cercevesinde, butce agiklarinin
asamall olarak azaltimasiyla birlikte kamu kesimi

borc stokunun GSYiH’ye oraninda 2010 yilinda
baslayan dusus egiliminin orta vadede devam edecegi
ongoriimektedir (Grafik 21 ve Tablo 5).

2.2.4. Para Politikasi Kararlari ve Uygulamalan
Enflasyon Hedeflemesi Rejimi: Genel Cerceve

TCMB, fiyat istikrarini saglamak ve strdirmek temel
amaci dogrultusunda, para politikasi uygulamalarini
enflasyon hedeflemesi rejimi gercevesinde
sUrdtrmektedir. Bu dncelikli amaca ek olarak, TCMB,
kurulus kanununda tanimlandigi Uzere, finansal sistemde
istikrari saglayici tedbirleri alma gdrevini de yerine
getirmektedir.

TCMB'nin fiyat istikrarini saglamak ve strdirmek
oncelikli amacina yonelik olarak kullandigi temel politika
aracl, 1-hafta vadeli repo ihale faiz oranidir. Bununla
birlikte, para politikasinin etkinligini artirmak ve makro
finansal riskleri sinirlamak amaciyla, zorunlu karsiliklar
ve likidite yonetimi gibi ek politika araglar da aktif olarak
kullaniimaktadir.

Hedef degisken olarak TUFE’nin 12-aylik degisimiyle
hesaplanan yil sonu enflasyon oranlari esas alinmakta,
enflasyon hedefleri hilk(imetle birlikte nokta hedef

olarak belirlenmektedir. TCMB, enflasyon hedeflemesi
rejimi gergevesinde seffaflik ve hesapverebilirlik ilkelerini
uygulayabilmek ve kamuoyunca gozlenebilir ve somut bir
Olcut ortaya koyabilmek amaciyla nokta hedefler etrafinda
belirsizlik araligi ilan etmektedir. Gergceklesen enflasyon
ile hedef enflasyon arasindaki farkin mutlak degeri 2
yUzdelik puani astigi takdirde hesap verme yukdmluligu
devreye girmektedir. Enflasyonun, yil icinde, 3-aylik
doénemler sonu itibariyla yil sonu hedefinden 2 yuzdelik
puandan fazla farklilasmasi durumunda, sapmaya yol
acan nedenler ile hedefe ulasiimasi i¢in alinmasi gereken
ve uygulamaya koyulan énlemler Enflasyon Raporu

araciliglyla kamuoyuna agiklanmaktadir. Yil sonunda
enflasyonun hedeften belirgin olarak sapmasi durumunda
ise hukdmete acik mektup yazimaktadir (Tablo 7).

2010 yiinda maliye ve para politikalarinin yurt ici talep
Uzerindeki genisletici etkileri giderek belirginlesmekle
birlikte, kiiresel ekonomide Imli bir toparlanma hizina
isaret eden orta vadeli gérunim iktisadi faaliyeti
sinirlamaya devam etmigtir. Enflasyonda 2010 yilinin ilk
ceyreginde vergi dizenlemelerine ve islenmemis gida
fiyatlarindaki yiksek oranli artislara bagl yukselis egilimi
go6zlenirken, yil genelinde enflasyon gelismelerinde

gida fiyatlarinin seyri belirleyici olmustur. Gida ve enerji
fiyatlarindaki artisa karsin gekirdek enflasyon gdstergeleri
de yil iginde zayif seyrini korumustur. Sonug olarak,

2010 yil sonu TUFE enflasyonu yiizde 6,4 ile yil sonu icin
belirlenmis ylzde 6,5 hedefine oldukga yakin ve belirsizlik
araliginin iginde gergeklesmistir.

Faiz oranlarina iliskin kararlar, 2010 yilinda da, énceden
belirlenen bir yillik takvim cercevesinde aylik olarak
alinmaya devam etmistir. PPK toplantilarinda alinan
kararlar, kisa gerekgeleri ile birlikte ayni gin; daha detayli
toplanti 6zetleri ise, toplantiyi takip eden sekiz is ginu
icinde Ingilizce cevirileri ile birlikte ilan edilmistir.

2010 yilinda para politikasinin temel iletisim araclari,
Enflasyon Raporu ve PPK duyurulari olmustur. Enflasyon
Raporu, 2010 yilinda da, Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim
aylarinda yayimlanmustir. Bir diger dnemli iletisim araci
olan Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nun yayimlanmasina
da devam edilmistir. Para ve kur politikasi cercevesine
iliskin basin duyurular, Baskan ve diger yetkililer
tarafindan TCMB’nin faaliyetleri ve para politikasi
uygulamalari hakkinda yapilan sunum ve konusmalar

ile Mayis ve Aralik aylarinda yayimlanan Finansal istikrar

Tablo 7. 2010 Yilinda Hedefle Uyumlu Enflasyon Patikasi,
Belirsizlik Araligi ve Enflasyon Gerceklesmeleri

2010
Mart Haziran Eylil Aralk
Belirsizlik Araigi Ust Sinin 8,5 8,5 8,5 8,5
Hedefle Uyumlu Patika 6,5 6,5 6,5 6,5
Belirsizlik Aralidi Alt Siniri 4,5 4,5 4,5 4,5
Gergeklesmeler 9,6 8,4 9,2 6,4

Kaynak: TCMB.
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Raporu, kamuoyunun bilgilendiriimesinde 6énemli rol
oynamaya devam etmistir.

Para Politikasi Uygulamalar

TCMB, 2009 yilinin son ¢eyreginden itibaren enflasyon

ve blyUmeye iliskin 6ngoruleri konusunda kamuoyu

ile iletisimini gUclendirmis ve fiyatlama davraniglarinin
bozulmasini dnlemeye odaklanmistir. 2010 yilinin ilk
ceyreginde yasanan gelismeler, TCMB’nin éngorUlerini
dogrular nitelikte olmus ve politika faizinin bir stre daha
mevcut dlzeyinde tutulmasinin ve uzun stre distk
dlUzeyde seyretmesinin gerekliligine iliskin para politikasi
durusunu desteklemistir. Bunun sonucunda, para politikasi
kararlarinin beklentiler Uzerindeki etkinligi gliglenmistir.

TCMB, kiresel krizin finansal piyasalar Uzerindeki

etkisinin hafiflemesiyle birlikte, kriz sirasinda alinan

likidite &nlemlerinin geri alinmasini ve para politikasinin
operasyonel gergevesini normallestirmeyi iceren ¢ikis
stratejisini 14 Nisan 2010 tarihinde agiklamistir. Bu
cercevede, repo ihaleleri araciliglyla piyasaya intiyacin
Uzerinde saglanan likidite, para piyasalarindaki
normallesmeye paralel olarak kademeli bicimde azaltiimigstir.

Piyasadaki likidite kosullarinin 6ngdrildigu sekilde
gelismesiyle Mayis ayinda ¢ikis stratejisi kapsamindaki
teknik faiz ayarlamasi stirecinin ilk adimi atilarak 1-hafta
vadeli repo ihale faiz oranlarinin politika faiz orani olarak
belirlenmesine karar verimigtir. Buna ek olarak, EylUl ayinda

TCMB, temel politika araci olan
1-hafta vadeli repo ihale faiz oranina
ek olarak diger para politikasi
araclarini da aktif sekilde kullanmistir.

teknik faiz ayarlamasi sUrecinin ikinci adimi atilarak 1-hafta
vadeli repo ihale faiz orani ile gecelik islemler icin ilan edilen
borclanma faizi arasindaki fark 25 baz puan artirlmistir.

TCMB, fiyat istikran saglama ve strdirme éncelikli amaci
ve finansal istikrari gbzetmek gérevi dogrultusunda,
makro finansal riskleri kontrol altinda tutmaya yénelik
olarak temel politika araci olan 1-hafta vadeli repo ihale
faiz oranina ek olarak diger para politikasi araclarini da
aktif sekilde kullanmistir. Bu cercevede 2010 yill Ekim,
Kasim ve Aralik aylarinda alinan kararlarla TCMB’nin
gecelik piyasada uyguladigi bor¢clanma faiz orani yiizde
5,75’ten yUzde 1,50’ye indirimis, bor¢ verme faiz
orantise 0,25 puan artirilarak ytzde 9'a ¢ikarnimistir
(Tablo 8). Benzer bir diizenleme geg likidite penceresi
faiz oranlarinda da uygulanmigtir. Ayrica, TCMB, yilin
ikinci yarisinda ivme kazanan kredi genislemesi ile

ABD ve Avrupa ekonomilerindeki niceliksel genisleme
politikalarinin devam etmesiyle artan sermaye girislerinin
makro finansal riskleri gindeme getirmesi sonucunda
daha dusUk bir politika faizi, daha genis bir faiz koridoru
ve daha yuksek zorunlu karsilik oranlarindan olusan yeni
bir politika bilesimini uygulamaya koymustur.

Tablo 8. 2010 Yilinda Para Politikasi Kurulu Toplantilan ve Faiz Kararlarr*

Gecelik Faiz Gecelik Faiz 1 Haftalik Faiz 1 Haftalik Faiz
PPK Toplanti Tarihleri Karan Orani Karan Orani
14 Ocak 2010 Degismedi 6,5 - -
16 Subat 2010 Degismedi 6,5 - -
18 Mart 2010 Degismedi 6,5 - -
13 Nisan 2010 Degismedi 6,5 -
18 Mayis 2010 Degismedi 6,5 - -
17 Haziran 2010 Degismedi 6,5 Degismedi 7
15 Temmuz 2010 Degismedi 6,5 Degismedi 7
19 Agustos 2010 Degismedi 6,5 Degismedi 7
16 Eylil 2010 -0,25 6,25 Degismedi 7
14 Ekim 2010 -0,5 5,75 Degismedi 7
11 Kasim 2010 -4 1,75 Degismedi 7
16 Arallk 2010 -0,25 1,5 -0,5 6,5

*18 Mayis 2010 tarihli Para Politikasi Toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz orani para politikasi acisindan politika faiz orani niteligi kazanmis olup

gecelik islemler igin ilan edilen borglanma faiz oraninin 50 baz puan Uzerinde, ylzde 7 olarak belirlenmistir.

Kaynak: TCMB.
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Kredi genislemesi de dikkate alinarak Turk lirasi zorunlu
karslilik orani Eylul ve Kasim aylarinda 0,50’ser puan
artinlarak ylzde 6 dizeyine yUkseltiimistir. Buna ek
olarak, zorunlu karsilik oranlarinin makroekonomik ve
finansal riskleri azaltici araglardan biri olarak daha etkin
sekilde kullanilabilmesini saglamak amaciyla Eylul ayinda
Turk lirasl zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi uygulamasina
son verilmistir. Bu dtzenlemelerin yani sira, TUrk lirasi
zorunlu karslilik oranlarina yonelik olarak Aralik ayinda
kapsamli bir diizenlemeye daha gidiimistir. Bankacilik
sisteminde yUkumlUlUklerin vadesinin uzatimasi

ve yabanci sermaye giriglerinin daha uzun vadeye
yonlendiriimesi amacina yoénelik olarak TUrk lirasi zorunlu
karsilik oranlar vadelere gore farklilastinimis, daha énce
zorunlu karsiliga tabi olmayan yurt ici ve yurt disi repo
islemlerinden saglanan bazi fonlar da zorunlu karsilik
kapsamina alinmistir (Tablo 9).

Diger taraftan, 3-ay vadeli repo ihalelerine olan ihtiyacin
azaldigl dikkate alinarak, 15 Ekim 2010 tarihi itibaryla s6z
konusu ihalelere son verimistir. Cikis stratejisi cercevesinde
asamall teknik faiz ayarlamasi stirecinin tamamlanmasiyla
birlikte temel fonlama aracinin 1-hafta vadeli repo ihaleleri
olmasi; buna karsilik, kisa vadeli diger borg verme ve
borclanma imkanlarinin gecelik vadede olmasi nedeniyle,
benzer nitelikteki likidite yénetimi araclar arasindaki vade
uyumunu saglamak amaciyla, 15 Ekim 2010 tarihinden
itibaren acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi
bankalara taninan repo imkaninin sadece gecelik vadede
kullandirimasina karar verilmistir.

Turk lirasl zorunlu karsilik oraninin artirlmasi yaninda,
EylUl ayinda Turk lirasi zorunlu karsiliklara faiz 8denmesi

uygulamasina da son verilmistir. 1 Ekim 2010 tarihli
yUkumltlik déneminden gecerli olmak Uzere alinan
Turk lirasl ve yabanci para zorunlu karsilik oranlarindaki
artiglar ile piyasadan 2,1 milyar TL ile 1,5 milyar ABD
dolari ¢ekilmistir. 12 Kasim 2010 tarihli yakimluluk
déneminden gecerli olmak Uzere gerceklestirilen TL
zorunlu karsilik orani artigi ile de piyasanin likiditesi

2,1 milyar TL azaltiimigtir. Diger yandan 2010 yilinin
dérdincl geyreginde doviz alim ihaleleri kapsaminda
piyasadan toplam 5,85 milyar ABD dolari alinmig ve
karsiliginda 7,97 milyar TLlik likidite saglanmigtir.

Ayni zamanda, likidite ydnetimi ara¢ cesitliliginin ve
operasyonel esnekliginin strdurtlebilmesi amaciyla 23
Aralik 2009 tarihinde baslanan DIBS alim ihalelerine

bu ceyrekte de devam edilmis, bunun sonucunda
piyasaya 1,01 milyar TLlik likidite saglanmistir. Gerek
DIBS gerekse déviz alimlari 2010 yilinin son ceyredinde
likiditeyi artirici yénde etkide bulunmustur. Bu dénemde,
Hazine’nin TCMB nezdindeki ortalama hesap bakiyesi
gectigimiz ceyrege kiyasla azalarak likidite agigini
daraltici ydnde etki yapmistir. Bunlara karsin, para
tabaninda gézlenen ytksek miktardaki artig, yilin
dérdincl geyreginde bankacilik sisteminin net likidite
aciginin dnceki ceyrege kiyasla artmasina yol agmistir
(Grafik 22).

Doviz Kuru Politikasi

TCMB, 2010 yilinda, enflasyon hedeflemesi rejimi ile
birlikte dalgali ddviz kuru rejimi uygulamasina devam
etmistir. TCMB gUclU ddviz rezerv pozisyonuna sahip
olma politikasi gercevesinde doviz arzinin ddviz talebine
oranla arttigr ddnemlerde serbest piyasa kosullarini

Tablo 9. Zorunlu Karsilik Oranlarina iliskin Kararlar (Yiizde)

Karar Tarihi Vadesiz 1aya 3aya 6aya 1yila 1ylvedaha Birikimli Mevduat/ Agirhkh
kadar kadar kadar kadar uzun katiim ortalama

fonu disi

diger’
16 Ekim 2009 5 5 5 5 5 5 5 5 5
23 Eylul 2010 55 55 55 55 55 55 55 5,5 5,5
12 Kasim 2010 6 6 6 6 6 6 6 6 6
17 Arallk 2010 8 8 7 7 6 5 5 8 7,4

*17 Aralik 2010 tarihli dizenlemeyle bankalarin TCMB ve kendi aralarinda yaptiklar hari¢ olmak Uzere repo islemlerinden sagladiklar fonlar da zorunlu

karsilik kapsamina alinmigtir.

Kaynak: TCMB.
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en az duzeyde etkileyecek sekilde doviz alim ihaleleri
duzenlemektedir. Diger gelismekte olan Ulkelerle
birlikte, TUrkiye'ye yonelik sermaye girislerinin daha
istikrarli bir sekilde giclenmesi ve rezerv birikiminin
hizlandinimasi amaciyla giinlik déviz alim ihale tutar
artinimistir. 1 Ekim 2010 tarihinde ise, doéviz rezervlerini
glclendirmek amaciyla tlkemize yonelik sermaye
akimlarindan daha etkin bir sekilde faydalanmak

ve s6z konusu akimlarin degiskenligine karsi daha
esnek olabilmek amaciyla déviz alim ihalelerinde
yontem degisikligine gidilmesine karar verilmistir. Yeni
yontemin rezerv birikimi agisindan déviz arzinin doviz
talebine oranla arttigi dénemlerde yeterli esnekligi
sagladigi dikkate alinarak, 3 Ocak 2011 tarihinden
itibaren gerceklestirilecek dizenli ihalelerde bankalarin
opsiyon hakki olmayacagi karara baglanmistir. Ayrica,
ayni kararla gunlik ihale alim tutari 50 milyon ABD
dolarina yukseltilmis, bdylece opsiyon uygulamasinin
sona erdiriimesi nedeniyle doviz alim miktarlarinda
olusabilecek keskin disus dnlenmistir.

Bu cercevede, TCMB, uluslararasi piyasalardaki
gelismelere bagli olarak likidite kosullarinin iyilesmesi ve
yurt igine sermaye akisinin gucli seyretmesi durumunda
ddviz alimlarinin hizlandinlabilmesi icin diizenli doviz

alim ihalelerinde tutari artirabilmektedir. Doviz alimlarinin
hizlandirimasina karar verilmesi durumunda ilave alim
tutar haftanin ilk is glindnde belirlenerek kamuoyuna
duyurulmaktadir. 2010 yilinda ihaleler yoluyla alinan
toplam déviz miktari 14,9 milyar ABD dolaridir. Altin hari¢

Grafik 22. Piyasadaki Likidite Gelismeleri
(Milyar TL)

Bankalararasi Para Piyasasi ve Ters Repo ile ¢cekilen
I Haftalik Repo fonlamasi

3 Aylik Repo fonlamasi
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Kaynak: TCMB.

TCMB 2010 yilinda, enflasyon
hedeflemesi rejimi ile birlikte dalgal
doéviz kuru rejimi uygulamasina devam
etmistir.

brit doviz rezervleri ise, 2010 yil sonu itibariyla
79,7 milyar ABD dolari dizeyindedir.

Kuresel piyasalardaki normallesme belirginlestikce

doviz likiditesine iliskin saglanan imkanlarin kontrolli

ve asamall olarak kriz 6ncesi seviyelere getirilmesi

hedefi gercevesinde, yabanci para zorunlu karsilik

orani Nisan, Temmuz ve Eylul aylarinda yapilan
dUzenlemelerle toplamda 2 puan artirilarak ytzde 11
dlUzeyine ylkseltiimistir. Ayrica, uluslararasi likidite
kosullarinda gézlenen iyilesme ve bankacilik sisteminin
doviz likiditesindeki artis dikkate alinarak, 15 Ekim 2010
tarihinden itibaren TCMB’nin Déviz ve Efektif Piyasalari
Doviz Depo Piyasasi’ndaki aracilik islemlerine son
verilmistir. Bunun yani sira, bankalarin kendilerine taninan
borglanma limitleri gergevesinde TCMB'den alabilecekleri
déviz depo islemlerinin vadesi, Ekim 2008 dénemi
o6ncesinde oldugu gibi, bir haftaya indirilmigtir.

2011 Yilinda Para ve Kur Politikasi

2011 yilinda para ve kur politikasinin genel ¢ercevesi
TCMB’nin 21 Aralik 2010 tarihli “2011 Yilinda Para ve Kur
Politikasi” baslikl duyurusu ile kamuoyuna agiklanmigstir.
Bu cercevede, 2010 yilinda, enflasyon hedeflemesi ve
dalgall dbviz kuru rejimlerinin uygulanmasina devam
edilecektir. 2011 yil sonu icin belirlenen enflasyon hedefi
yUzde 5,5tir. Belirsizlik araligi olarak 2011 yilinda, hedef
ve enflasyon arasindaki farkin mutlak degeri iki ylzdelik
puan olarak korunmustur.

TCMB, fiyat istikrarini saglama ve surdirme temel amaci
dogrultusunda, 2011 yilinda da, makroekonomik riskleri
ve finansal istikrart gdézetmeye devam edecek, bu amagla
para politikasi ve likidite ydnetiminin etkinlestirilmesine
yonelik uygulamalarina devam edecektir. TCMB, ortaya
cikacak ihtiyaclara gore, gelecek donemde de likidite
yonetimi stratejisinde degisikliklere gidebilecek; temel
para politikasl araci olan 1-hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin etkinligini desteklemek ve finansal istikrara iligkin
riskleri sinirlamak amaciyla borglanma ve borg verme faiz
oranlari koridoru ile zorunlu karsilik uygulamasi gibi diger
araclan da aktif olarak kullanabilecektir.
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Kaynak: TCMB

2.3. FINANSAL iSTIKRAR
GELISMELERI VE FAALIYETLER

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan TCMB,

ayni zamanda, Ulkemizde finansal istikrardan sorumlu
kurumlardan biri olarak, finansal sistemdeki riskleri ve
kirlganiiklar Finansal istikrar Raporu araciligiyla ulusal
ve uluslararasi gelismeleri de g6z dntinde bulunduran
makro bir bakis acisiyla analiz etmektedir. Bu cercevede,
Finansal istikrar Raporu’nda 2010 yilina iligkin
degerlendirmeler Mayis ve Aralik ayinda kamuoyu ile
paylasiimistir.

Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin ekonomik
gdrinUmlerinde krizin ardindan dnemli bir ayrisma
yasanmakla birlikte, klresel ekonomide kademeli bir
toparlanma gdzlenmistir. Ancak, esas olarak gelismis
ekonomilerden kaynaklanan riskler devam etmis,
Ozellikle Avrupa’daki bazi Ulkelerin bankacilik ve kamu
kesimlerinde artarak stiren sorunlar piyasalari olumsuz
yonde etkilemistir. Gelismis Ulkelerin zayif ekonomik
gdrinimi nedeniyle bu Ulkelerin merkez bankalan
genisletici para politikalarini devam ettirmislerdir. Buna
bagl olarak artan kuresel likidite ile gelismekte olan
Ulkelere dogru sermaye akimlari son dénemde hizlanmis,
bu Ulkelerdeki hizli kredi genislemesi ile ivmelenen i
talep, blydmenin ana unsuru haline gelmistir.

Grafik 23. Finansal [stikrarin Makro Gésterimi®

Kiiresel Ekonomi

Kamu Kesimi Odemeler Dengesi

Ulkemizde, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin
beklenenden hizli olmasi, OVP’nin mali disiplinin
sUrecegine isaret etmesi, finansal sistemin istikrari, kredi
derecelendirme kuruluglarinin olumlu degerlendirmeleri,
risk primi gdstergelerinin kriz dncesi seviyelerinin de
altinda seyretmesi tlkemiz ekonomisi agisindan oldukca
olumlu bir gérinime isaret etmektedir. GUclU kamu
maliyesi, firmalarin artan karlilik performansi, diger
Ulkelerle karsllastinldiginda hanehalki yukumltltklerinin
milli gelire oraninin dustk duizeylerde ve agirlikli olarak
Turk lirasi cinsinden olmasi ekonominin olasi soklara karsi
dayanikliigini artirmaktadir. Ancak, ekonominin daha

cok yurt ici talebe bagl olarak canlanmasi, hanehalki

ile firmalarin borc¢lulugunu yltkseltmekte ve cari islemler
acigini artirmaktadir. Oniimiizdeki dénemde, kisa ve uzun
vadeli sermaye akimlarinin ve cari islemler agiginin seyri,
finansal istikrar agisindan daha yakindan takip edilmesi
gereken gostergelerdir.

TUrk bankacilik sektértine bakildiginda, krizden cikis
strecinde iktisadi faaliyetteki toparlanma ve distk
dlUzeyde seyreden faiz oranlari sonucunda basta

KOBI kredileri olmak (izere tiim kredi tlrlerinde artis
hizlanirken, issizlik oranlarindaki gerileme ve ekonomideki
bldyUumenin de etkisi ile sorunlu kredi oranlarnin geriledigi
gordlmustur. Bankacilik sektorindn yurt disindan

kaynak saglama imkanlari iyilesirken, sektériin kamu
menkul kiymetlerine yaptig yatinmlar yavaslamistir.

Kredi kalitesindeki iyilesmeye ragmen net faiz marjindaki
daralmayla birlikte, kérlilik performansi gostergeleri dlisUs
egdilimine girmistir. Asgari ve hedef rasyolarin oldukca
Uzerinde olan sermaye yeterlilik orani ise kredilerin hizli
artislyla birlikte gerilemistir.

Sz konusu gelisme ve degerlendirmeler, finansal istikrar
analizlerinde sistemi butdncul bir yaklasim cercevesinde
ele alan Grafik 23’teki gbsterimden de izlenebilmektedir.
Nitekim, s6z konusu gdsterim ddemeler dengesi
alanindaki kirilganliklara ragmen yurt ici ekonomideki
olumlu performansa isaret etmekte ve Ulkemiz bankacilik
sektorintn hizli kredi bUydmesini destekleyici bir

yapiya sahip oldugunu ve soklara karsl dayanikliigini
korudugunu géstermektedir.

3Merkeze yakinlasmak ilgili sektorn finansal istikrara yaptigi katkinin olumlu yénde arttigini ifade etmektedir. Analiz her bir alt sektortin kendi iginde tarihsel olarak
karsilastirimasina yoneliktir. Sektorler arasi karsilastirma, yalnizca merkeze gére bulunulan konumda meydana gelen degisimin yonU gergevesinde yapilabilir.
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2.4. ODEME - TAKAS SISTEMLERI VE
EMISYON
2.4.1. Gek Takas Sistemi

Bankamizca yayimlanan Yénetmelik uyarinca kurulan
BTOM (Bankalararasi Takas Odalari Merkezi) faaliyetlerini,
Bankamiz gézetiminde Ankara ve Istanbul Takas
Odalarinda yuritmektedir.

Odeme sistemleri arasinda 6nemli bir yer tutan cek takasi
faaliyetlerinin kesintisiz ve sorunsuz bir sekilde hizmet
verebilmesi bUylk 6énem tasimaktadir. Bu gergevede,
sunulan hizmetin kalitesinin ve etkinliginin artinlabilmesi
amaciyla teknolojik gelismeler ve ihtiyaclar takip
edilmekte ve gerekli iyilestirmeler yapilmaktadir.
Bankalararasi takas odalarinda hesaplagsmaya tabi
tutulan ¢ek adet ve tutarlan 2009 yilinda sirasiyla

19,3 milyon adet ve 200,8 milyar Turk lirasi olarak
gerceklesmisken, 2010 yilinda islem bazinda azalarak
18,7 milyon adet ve tutar bazinda artarak 228 milyar Turk
lirasi olmustur (Grafik 24).

2.4.2. Odeme Sistemleri Alaninda Avrupa Birligi
Miiktesebatina Uyum Siireci

AB Miiktesebatinin Ustleniimesine iliskin Tiirkiye
Ulusal Programinda Sermayenin Serbest Dolagimi ve
Mali Hizmetler Fasli kapsaminda 6deme sistemleri ve
hizmetleri ile elektronik para kuruluslar alaninda 2009-
2011 déneminde cikariimak Uzere Bankamiza verilen

Grafik 24. Bankalararasi Takas Odalarinda Hesaplasmaya
Tabi Tutulan Cekler
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Kaynak: Bankalararasi Takas Odalari Merkezi.

Kanun hazirlama sorumlulugu ¢ercevesinde Kanun
Taslagina iliskin calismalar strdtUrdimustur.

Ayrica, IBAN (Uluslararasi Banka Hesap Numarasi)
konusunda Bankamizca ¢ikarilan Uluslararasi Banka
Hesap Numarasi Hakkinda Teblig’in uygulamasiyla
ilgili olarak 2010 yil sonu itibaryla EFT ile yapilan
para transferlerinde IBAN kullanimi incelendiginde;
gondericilerin IBAN kullanim oraninin ytzde 99
seviyesinde oldugu, bu oranin alicilarda ise yluzde 67
civarinda seyrettigi tespit edilmistir.

2.4.3. Perakende Odeme Sistemi Calismalari

Perakende ddemelere EFT Sistemi ¢alisma saatleriyle
kisitl olmaksizin daha uzun bir saat diliminde hizmet
vermek, mevcut perakende ddemelerin EFT Sistemi’nde
yaratabilecegi riskleri azaltmak, mevcut ve yeni perakende
6demeler icin etkin bir altyapi olusturmak, banka digl
kuruluslarin 6deme sistemlerine erisimini saglamak,

EFT Sistemi’ne alternatif 6deme kanallari olusturmak,
SEPA (Tek Avrupa Odeme Alani) standartlaryla uyumiu
hale gelmek ve EFT Sistemi’nin bir piyasa sistemi

olarak uluslararasi standartlar ¢ercevesinde yeniden
yapllandiriimasina olanak saglamak amaciyla bir
perakende ddeme sistemi kuruimasi planlanmaktadir.

TCMB ve TBB bunyesindeki calisma gruplarinda 2010 yili
icinde calismalara devam edilerek sistemin dzellikleri ve
isleyis kurallari bUyUk oranda kesinlestiriimistir.

2.4.4. Bolge Ulkeleri Odeme Sistemleri Calistayi

2001’den bu yana BIS (Uluslararasi Mutabakatlar
Bankasl) CPSS (Odeme ve Mutabakat Sistemleri
Komitesi) ile ortaklasa diizenlenmekte olan Bolge Ulkeleri
Odeme Sistemleri Calistayl 26-29 Mayis 2010 tarihlerinde
izmir'de gerceklestirilmistir.

Yirmi Ulkeden merkez bankasi yoneticileri ve
uzmanlarindan olusan 45 Kisilik bir katiimaei grubunun
izledigi calistayda ulusal ve bdlgesel 6deme sistemleri,
6deme sistemleri alaninda bdlgesel isbirligi, merkez
bankalarinin ddeme sistemleri gdzetim roll, perakende
6deme sistemlerinin tlmlestiriimesi ve SEPA projesi
konularinda konusmalar ve Ulke sunumlari yer almigtir.
Ayrica, ddeme sistemleri gdzetimi konusu ile perakende
6deme sistemlerinin tumlestirilmesi konusunda paralel
oturumlar diizenlenmigtir.
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2.4.5. EFT-EMKT Sistemi Galismalan

2.4.5.1. Mesaj Giincellemeleri

T.C. Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Mudurligu ve
MASAK (T.C. Maliye Bakanlidr Mali Suclar Arastirma
Kurulu) ile katiimcilar tarafindan talep edilen degisiklikler
cercevesinde bazi EFT-EMKT Sistemi mesajlari
guncellenmistir. Bu ¢calisma ile EFT-EMKT Sistemi
mesajlarinin ilgili ydnetmeliklere uyumu saglanmis,
sistemin ugtan uca otomasyon seviyesi artinimis ve hatali
islem miktan azaltimis olacaktir.

2.4.5.2. Hizmet Yénetimi lyilestirmeleri

EFT-EMKT Sistemi katilimcilari ve TCMB kullanicilarina
verilen hizmetlerin yénetiminde kullaniimakta olan

[TILv3 standartlarina uyumlu yaziimlarin iyilestirmelerine
devam edilmis ve yeni iglevler devreye alinmistir. Bu
cercevede kullanilimakta olan yazilimlara kullanici
memnuniyeti anketi, konfiglrasyon yonetimi ve sikga
sorulan sorular iglevleri eklenmistir. Ayrica, Vaka Ydnetim
Sistemi tarafindan tespit edilen ve olay haline gelen
vakalarin hizmet ydnetimi yaziimlarinda otomatik olarak
kayit altina alinmasi saglanmistir. Basta, EFT-EMKT
Sistemi Operasyon Grubu olmak Uzere tim teknik ve
operasyonel gruplar tarafindan sunulan hizmetler, hizmet
uygulamalar kapsamina alinmistir. Vaka Yénetim Sistemi
ve Hizmet Yonetimi altyapisi iyilestirilerek yeni platforma
aktariimis ve yedeklenmistir.

Katiimcilarla kurulan iletisimde kullanilan haberlesme
kanallarinin gelistirimesi ve guvenli alternatif kanallar
sunulmasi amaclyla mevcut e-posta listesi, Genel
Ag sitesi ve mobil iletisim araglarina ek olarak anlik
haberlesme odasi hazirlanmistir.

Grafik 25. EFT Sistemi Islem Hacmi (Milyon mesaj)

GuUnltk Rekor : TL 149,08 milyar
GUnlUk ortalama  : TL 99,75 milyar

Kaynak: TCMB.

Hizmet Yonetimi yaklagsimi, altyapisi ve uygulamalarinin
iyilestirilip gelistirimesiyle hizmet sunumu kesintisiz ve
gUvenli bir sekilde gergeklestirilecek, kaynak kullaniminin
etkin ve verimli, kullanici memnuniyetinin en Ust dlizeyde
olmasli saglanacaktir.

2.4.5.3. EFT-EMKT Sistemi Olaganiistii Durum
Hazirliklan

EFT-EMKT Sistemi’nin kesintisiz igletimini saglamak Uzere
olaganUstU durumlara hazirlik galismalart kapsaminda
merkez donanimi ve aktarici bilgisayar icin yedek
sistemlere sorunsuz gecis yapilabildigini gérmek lzere
kontrolli gegis plani hazirlanmistir.

Bu plana uygun olarak TCMB Aktarici Bilgisayar’nin
19 Subat 2010, EFT - EMKT Merkez Sistemi’nin

11 Mart 2010 tarihlerinde gin ortasinda, yedek
sistemlere basariyla gegisleri yapiimis ve isgtini yedek
sistemlerde tamamlanmigtir.

EFT-EMKT Sistemi’nin kesintisiz isletimini hedefleyen bir
diger calisma olarak katiimci sistemlerinin dzel iletisim
agi TICNET e erigimlerini G.SHDSL altyapisi tUzerinden
yedeklenmesine yonelik galisma 2010 yili Mayis ayinda
basari ile tamamlanmigtir.

2.4.5.4. Toplu Mesaj Gonderim Kistaslari
EFT-EMKT Sisteminde gergeklesen islemlerin gin
icerisindeki dagiimina ve sistemdeki kaynak kullanmina
iliskin incelemeler sonucunda, mevcut kapasitenin daha
verimli kullaniimasini saglamak ve bu yolla sistemin
etkinligini arttirmak amaciyla dtstk dncelikli demelerin
mutabakat akisinda etkili olan toplu mesaj gdénderim
kistaslarinda degisiklik yapilmistir.

Grafik 26. EFT Sistemi [slem Tutarlar (Trilyon TL)

Gunlik Rekor 1 1.231.681 mesaj
GUnlik ortalama  : 571.311 mesaj

Kaynak: TCMB.
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2.4.5.5. EFT-EMKT Sistemi Kullanim istatistikleri
EFT-EMKT Sisteminden gegcen mesaj ve para hacmi yillar
itibanyla artis gdstermektedir. Sistemden gecen islemlerin
tutar 2010 yili igin toplam 24,94 trilyon Turk lirasi
olmustur. En yUksek gunluk islem tutarn 149,08 milyar
Turk lirasl olup 2010 yil gunlUk ortalama iglem tutari
99,75 milyar Turk lirasi olarak gergeklesmistir (Grafik 25).

Sistemde 2010 yilinda 142,83 milyon adet iglem
gergeklesmis ve gunde ortalama 571.311 mesaj
islenmistir. 2010 sonu itibari ile guinlik en ylksek islem
adedine 12 Kasim 2010 tarihinde 1.231.581 islemle
ulasiimistir (Grafik 26).

EFT-EMKT Sisteminde katiimci sayisi 2010 sonu itibaryla
48’dir.

Grafik 27. Emisyon Hacmi (Reel ve Nominal, 1998-2010)

. Emisyon Hacmi-Tutar, Aralik 2010 Fiyatlariyla

. Emisyon Hacmi-Tutar, Nominal 2010 Fiyatlanyla

13.421 14.308

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Kaynak: TCMB.
Grafik 28. Emisyon Hacminin GSYIH’ye Orani
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2.4.6. Emisyon islemleri

2010 yil sonu itibariyla emisyon hacmi bir dnceki yila
gbre ylzde 27,6 oraninda artis gdstererek 48,9 milyar
TUrk lirasina ulagsmistir. Reel emisyon hacmi ise ylzde 20
oraninda artmigtir (Grafik 27).

1998-2004 yillarn arasinda “Emisyon Hacmi/Gayri Safi
Yurtici Haslla” orani ortalama yaklasik yizde 2,2 dizeyinde
gerceklesmistir. 2005 yilinda gerceklestirilen para reformu
sonrasinda ise bu oran 2005-2010 yillar arasinda yaklasik
ylzde 3,6 duizeyine yukselmistir (Grafik 28).
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* 2010 GSYIiH verileri 9 aylik verilerin yillik hale dénUstirtimesiyle elde edilmistir.

Kaynak: TCMB, TUIK.
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Tedavilden kaldinlan ve 10 yilik zaman agimi sUresi devam
eden banknotlar hari¢ tutuldugunda, 31 Aralik 2010 tarihi
itibanyla tedavilde 905,2 milyon adet banknot bulunmaktadir.
Gortldigu gibi, 2010 yil sonu itibaryla emisyon hacminin
kupUr dagiiminda, adet ve tutar olarak en yUksek paya sahip
olan kuptrler 50 ve 100 TUrk lirasidrr. En yUksek paya sahip

2 kupUrtin (50 ve 100 TUrk lirasinin) toplam igindeki pay! ise
adet olarak ylizde 43,5 oranindadir.

2010 yilinda Bankamizin, hizmet verdigi 21 sube, 16
banknot deposu ve 1 vezne merkezinde 178,8 milyar
Turk liralik tahsilat, 189,4 milyar TUrk liralik tediye
olmak tizere toplam 368,3 milyar Turk liralik islem
gerceklestiriimistir.

Subelerimizin bulunmadigi illerde gerek banknot
kalitesinin iyilestirilmesi, gerek piyasanin cesitli kupur
ihtiyacinin zamaninda karsilanabilmesi amaciyla (2010
yilinda acilan Usak ve Ganakkale Banknot depolari dahil
16 ilde) faaliyete gegen banknot depolarinda 2010 yilinda
18,9 milyar Turk liralik tahsilat, 20,1 milyar Turk liralik
tediye islemi yapilmistir. Diger bir ifadeyle, Bankamizda
gerceklesen toplam islem hacminin yaklasik yUzde
10,6’si banknot depolarinda gerceklesmistir.

istanbul ilinin Anadolu Yakasi’'nda faaliyet gésteren Vezne
Merkezi ise 38 milyar Turk liralik islem hacmi ile toplam
islem hacminden ylzde 10,3 oraninda pay almis ve
adeta Uguncu buyUk subemiz gibi faaliyet gdstermistir.

2.5. DOViZ REZERV VE RiSK
YONETIMI

TUrkiye Cumhuriyeti HikGmeti’nin déviz cinsinden olan
borclarina karsilik i¢ ve dis bor¢ servisini gergeklestirmek,
dissal soklara karsi gerekli doviz likiditesini bulundurmak,
para ve kur politikasi uygulamalarini desteklemek,
piyasalara guven vermek gibi amagclara ydnelik olarak
tutulan Bankamiz rezervlerinin yonetimine iliskin
uygulamalarin temel dayanagi, 1211 sayill TCMB
Kanunu’nda (Kanun) yer almaktadir. Ayrica, Kanun’la
verilen gdrev ve yetkiye dayanarak Banka Meclisinin,
ddviz ve altin rezerv yonetimine iliskin dizenledigi
yonetmelikler ve aldigi kararlar da rezerv yénetimi
uygulamalarinin gercevesini olusturmaktadir.

Bankamizda, rezerv ydnetiminde karar alma sureci (¢
asamali hiyerarsik bir yapida olusturuimustur. En yUksek
karar organi olarak Banka Meclisi, Kanun’da sirasiyla
guvenli yatinm, likidite ve getiri olarak siralanan dnceliklere
onaylayarak rezerv yonetimi icin genel yatinm kriterlerini
belirlemekte, uygulamaya dénUk kararlarin alinmasi
konusunda Yonetim Komitesi ve DRYK'yi (Doviz

Risk ve Yatinm Komitesi) yetkilendirmektedir. Banka
Meclisince onaylanan Déviz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi
cercevesinde, Yonetim Komitesi ve DRYK’nin aldigi
kararlar, kurumsal karar alma sUrecinin ikinci asamasini
olusturmaktadir. Bu asamada, Bankamizin genel risk
toleransi ve yatinm stratejisini yansitan SMP (Stratejik
Model Portfdy) belirlenerek karara baglanmaktadir. SMP,
Bankamizin stratejik varlik tahsisine iliskin tercihlerini
gbstermekte olup, her yil sonunda ertesi yil uygulanmak

Tablo 10. 31.12.2010 Tarihinde Tedavilde Bulunan Banknotlar

Kupiir Tutar % Dagihm Adet % Dagihm
200 TL 9.595.546.400,00 19,61 47.977.732,0 4,52
100 TL 21.943.002.100,00 44,84 219.430.021,0 20,66
50 TL 12.152.877.850,00 24,83 243.057.557,0 22,88
20TL 2.772.691.910,00 5,67 138.634.595,5 13,05
10 TL 1.360.154.995,00 2,78 136.015.499,5 12,80
5TL 600.663.512,50 1,23 120.132.702,5 11,31
Toplam 48.424.936.767,50 98,95 905.248.107,5 85,21
Diger* 512.623.173,80 1,05 157.109.480,5 14,79
Genel Toplam 48.937.559.941,30 100,00 1.062.357.588,0 100,00

(*) Tedavilden Kaldirilan ve 10 Yillk Zaman Asimi Stiresi Devam Eden Banknotlar

Kaynak: TCMB.
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Uzere DRYK tarafindan belirlenmekte, Yonetim Komitesinin
onay! ile ydrtrlige konulmaktadir. Yénetmelik ve SMP ile
belirlenen tercih ve kisitlar cergevesinde rezerv yonetimi
uygulamalarinin gergeklestiriimesi kurumsal karar alma
sUrecinin Ugunct ve son asamasini olusturmaktadir.
Rezerv yénetimi uygulamalari, gorevler ayrilidi ilkesine
gbre olusturulan bir organizasyon yapisi icerisinde
gerceklestiriimektedir. Buna gére, rezerv ydnetim
faaliyetleri Déviz Islemleri MUdUrliigiince yiritilirken,
rezerv yonetimine iliskin risk yonetimi Déviz Risk Yonetim
MUdUrGgu tarafindan yerine getirilmektedir.

Rezerv yonetimi, Yonetmelik’e ve SMP’ye uygun olarak,
belirlenen hedefler ve limitler gercevesinde uluslararasi
piyasalarda yapilan spot ve vadeli déviz alim/satim
islemleri, yurtdigi efektif aim/satimi ve sevkiyati ile yurtici
efektif sevkiyat islemleri, doviz depo islemleri, menkul
kiymet alim/satim islemleri, geri alim vaadiyle satm
islemleri, geri satim vaadiyle alm islemleri, menkul kiymet
borg verme iglemleri ile riskten sakinim amaci ile risk
yonetimine yonelik olarak kullanilabilecek tirev Urtnlere
dayali islemlerle gerceklestiriimektedir.

Uluslararasi standartta olan Bankamiz altin rezervleri,
Kanun’da yer alan hiikiim ve sartlar dahilinde, Banka
Meclisince dizenlenen ydnetmelik cercevesinde
yonetiimektedir. Bu yonetmelik uyarinca, altin rezervlerine
iliskin dogrudan altin alim/satimi, altin depo ve altin
“swap” islemleri yapilabilmektedir. 116 ton agirigindaki
uluslararasi standarda sahip altin mevcutlarinin
miktarinda (ons) 2010 yil boyunca herhangi bir degisiklik
olmazken, 2010 yilinda altin fiyatlarinda yasanan artis
nedeniyle altin varliklanmizin rezervlerimiz igindeki

pay! 2009 yilindaki ylzde 5,5 seviyesinden yluzde 6,5
seviyesine yukselmistir.

Rezerv yonetimi sirasinda karsilasilan risklerin
tanimlanarak kontroll, stratejik varlik tahsisi, dolayisiyla
SMP’nin belirlenmesi asamasinda baslamaktadir. Déviz
rezervlerinin dncelikle hangi para birimleri cinsinden,
hangi yatinm araclarinda ve hangi vadelerde yatirnma
tabi tutulacag belirlendiginde rezerv yonetiminden elde
edilecek getiri ile maruz kalinacak finansal riskler blytk
olglide belirlenmis olmaktadir. Bankamizin stratejik varlik
tahsisine iliskin tercihlerini yansitan SMP; hedef déviz
kompozisyonu, hedef vade kompozisyonu ve bunlardan
sapma limitleri, temel para birimleri bazinda olusturulacak
alt portféylerin sayisi ve oranlari, maksimum islem

Finansal risklerin yiuksek seviyede
kalmaya devam ettigi 2010’°da

da rezerv yonetiminde izlenen
muhafazakar yaklasim stirdiirilmus,
rezervlerin korunmasi icin gereken her
tarlia tedbir alinmigtir.

limitleri toplami, kullanilabilecek islem tUrleri ile yatinm
yapilabilecek Ulkeleri ve yatinm araclarini ifade eden
yatinm evreninden olusmaktadir.

SMP belirlenirken, sermayenin korunmasi ve gerekli
likiditenin temini kisitlar altinda getiri elde ediimesi
hedeflenmekte, Ulkenin ulusal varligi olan rezervlerin
basiretli yonetimine bUyudk 6nem verilmektedir. Bankamiz
risk toleransi cercevesinde kabul edilebilir genel risk dizeyi
SMP ile belirlendikten sonra, mevcut risklerin dlctlmesi,
gbzetimi ve raporlamasi diizenli olarak yapilmaktadir.

Kuresel finansal krizin etkileri azalmaya baslamis olsa

da Avrupa Birligi cevre Ulkelerinde bas gosteren borg
krizi, Bankamizin 2010 yili rezerv ydnetimi stratejilerinin
belirlenmesinde etkili olmustur. Bu kapsamda, finansal
risklerin ylksek seviyede kalmaya devam ettigi 2010
yilinda da, 2008 ve 2009 yillarinda rezerv ydnetiminde
izlenen muhafazakar yaklasim strdtrdlmus,

rezervlerin korunmasi igin gereken her tur tedbir alinmistir.

Sonug olarak, uluslararasi ekonomi ve mali piyasalardaki
gelismelere paralel olarak rezerv ve risk yonetimindeki
teorik ve teknik gelismeler yakindan takip edilmekte,
Bankamiz gereksinimleri dikkate alinarak tlkemiz
uygulamasinin gundmuz kosullarina paralel gelisme
gostermesi saglanmaktadir.

Grafik 29. Merkez Bankas! Déviz Rezervieri (Milyar ABD Dolari)

Kaynak: TCMB.
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2.6. AVRUPA BIRLIGi UYUM
CALISMALARI

AB (Avrupa Birligi) ile mizakere strecinin ilk asamasi
olan tarama sureci 3 Ekim 2005 tarihinde baslayip 13
Ekim 2006 tarihinde tamamlanmistir. Tarama strecinin
ardindan, AB miktesebatina uyum saglamaya yonelik
calismalara devam edilmektedir.

Asagida yer alan tablo, tarama ve muzakere sUrecinde
Bankamizin katiim sagdladigi fasillarda kaydedilen
gelismeleri gostermektedir.

Bankamizin dogrudan ilgili oldugu “18. istatistik” ve
“32. Mali Kontrol” fasillari, 26 Haziran 2007 tarihinde,
“4. Sermayenin Serbest Dolagimi” fasl 18 Aralik 2008
tarihinde muzakerelere aciimistir. “9. Mali Hizmetler”
fasli, 14-15 Aralik 2006 tarihlerinde gerceklestirilen
Zirvede alinan karar uyarinca, “Turkiye’nin, Kibris ile

ilgili yukimlUlUklerini yerine getirdigi teyit edilene kadar
muzakereye acilmayacak” sekiz fasildan biridir. Bununla
birlikte, séz konusu fasila uyum kapsaminda Odeme
Sistemleri Kanunu’nu ¢ikarma yoninde ¢alismalar devam
etmektedir. Ulusal Program taahhUtleri cercevesinde,
s6z konusu Kanun ve buna iliskin ikincil dizenlemenin
2011 yilriginde ¢ikariimasi gerekmektedir. Kanun’un
bazi hdkumleri Uyelikle birlikte yUrtrlige girecektir. S6z
konusu taahhUtlerin yerine getirimesi, “4. Sermayenin

Serbest Dolasimi” faslinda ilgili AB miktesebatina uyumu
da saglayacaktrr. Ayrica, “18. Istatistik” faslinda ilgili AB
muktesebatina uyum saglamaya ve “32. Mali Kontrol”
faslinda kapanis kriterini gerceklestirmeye yonelik
calismalar devam etmektedir.

Bankamizi dogrudan ilgilendiren “17. Ekonomik ve
Parasal Politika” fasli, 26 Haziran 2007 tarihinde
gerceklestirilen HukOmetlerarasi Konferansta muzakereye
aciimamigtir. “33. Mali ve Butgesel Hukimler” fasli ise
halen Konseyde goéristimeye devam etmektedir.

Bankamizin dolayl ilgili oldugu fasillardan, “28.Tuketicinin
ve Saghgin Korunmasi” fasl 19 Aralik 2007 tarihinde,

“6. Sirketler Hukuku” fasl 12 Haziran 2008 tarihinde,
“16. Vergilendirme” fasli 30 Haziran 2009 tarihinde
miizakerelere agiimistir. “19. Sosyal Politika ve istihdam”
fasl icin acilis kriterleri belirlenmistir. “2. iscilerin Serbest
Dolasimi” fasli ise Konseyde goérustlmeye devam
etmektedir.

Bankamiz, Turkiye’nin AB mUktesebatina uyum
surecinde kat ettigi gelismenin izlenebilmesini ve Avrupa
Komisyonuna iletilmesini teminen T.C. Basbakanlik
Avrupa Birligi Genel Sekreterliginde olusturulan “Ulusal
Veri Tabani’na sorumlu oldugdu fasillardaki gelismeler
hakkinda duzenli olarak bilgi aktarmaya devam
etmektedir.

Tablo 11. Tarama ve Miizakere Siirecinde TCMB’nin Katihm Sagladigi Fasillarda Son Durum

Dogrudan ilgili Fasillar Miizakerelerde Son Durum

Dogrudan ilgili Olmayan Fasillar Miizakerelerde Son Durum

4. Sermayenin Serbest Dolagimi Muzakereye acildl.

(18 Aralik 2008)

2. Iscilerin Serbest Dolagimi Konseyde gorustimeye devam

etmektedir.

9. Mali Hizmetler Muzakere slreci askiya alindl.

(14-15 Arallk 2006)

6. Sirketler Hukuku Mlizakereye agidi.

(12 Haziran 2008)

17. Ekonomik ve Parasal Politika Muzakere Pozisyon Belgesi sunuldu

(9 Mart 2007)

16. Vergilendirme Mlizakereye agidi.

(30 Haziran 2009)

18. Istatistik Miizakereye acid.

(26 Haziran 2007)

19. Sosyal Politika ve istihdam Acllis kriterleri belirlendi.

32. Mali kontrol Muzakereye acidl.

(26 Haziran 2007)

28. Tuketicinin ve Saghgin Korunmasi Muzakereye agildl.

(19 Aralik 2007)

33. Mali ve Bitgesel Hukumler

Konseyde gorustiimeye devam etmektedir.
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2.7. ILETiSIM POLITIKASI VE
FAALIYETLER

TCMB, sahip oldugu ara¢ bagimsizliginin beraberinde
getirdigi hesap verme sorumlulugu cercevesinde ve
2006 yilindan itibaren uygulamakta oldugu acik enflasyon
hedeflemesi rejiminin bir geredi olarak seffaflik, dtrUstlik,
tutarliik ve tarafsizlik temel ilkelerini gdzeten etkin bir
iletisim politikasi uygulamaya 2010 yilinda da devam
etmigtir.

TCMB Kanunu’nun 42. maddesi dogrultusunda

Bagskan Durmus Yilmaz tarafindan 24 Mayis ve

25 Ekim 2010 tarihlerinde Bakanlar Kurulunda,

24 Haziran ve 26 Ekim 2010 tarihlerinde ise TBMM Plan
ve Bltce Komisyonunda ekonomik gérdnim, para ve kur
politikalari uygulamalarina iliskin sunumlar yapilmistir.

Hesap verme sorumlulugu cercevesinde analitik
bilangosunu ginlik bazda Genel AgJ sitesinde yayimlayan
TCMB, bilangosu ve gelir-gider tablolarin 2000

ylindan bu yana bagimsiz denetimden gecirmekte ve
denetim sonuglarini bir rapor araciligiyla kamuoyuna
duyurmaktadir. 2010 yilinda da s6z konusu Rapor, TCMB
Genel Ag sitesi araciliglyla kamuoyuna duyurulmustur.

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde temel iletisim
aracl olan Enflasyon Raporu, Baskan Durmus Yiimaz'in
katilimiyla diizenlenen basin toplantilan araciligiyla

26 Ocak, 29 Nisan, 27 Temmuz ve 26 Ekim 2010
tarihlerinde yayimlanmistir.

2010 yil Mart ay itibaryla yillik enflasyonun, belirsizlik
araliginin Ust sinir olan ylzde 8,5 seviyesini asarak,
yUzde 9,56 seviyesinde gerceklesmesi nedeniyle TCMB,
hesap verme sorumlulugu gercevesinde sapmanin
nedenlerini ve enflasyonun tekrar hedefe ulasmasi

icin alinan ve alinmasi gereken 6nlemleri, 29 Nisan

2010 tarihinde “agik mektup” aracilidiyla Hikimete

ve kamuoyuna duyurmustur. Benzer sekilde Eylll ay
itibariyla yillk enflasyonun ylUzde 8,5 olarak belirlenmis
olan belirsizlik araligi Ust sininni asarak ytzde 9,24 olarak
gerceklesmesi nedeniyle 26 Ekim 2010 tarihinde de bir
aclk mektup yayimlamistir.

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde 2010 yilinda
da, PPK'nin kisa vadeli faiz oranlarina iliskin kararlarinin

Hesap verme sorumlulugu
cercevesinde analitik bilancosunu
gunlik bazda Genel Ag sitesinde
yayimlayan TCMB, bilancosunu ve
gelir-gider tablolarini 2000 yilindan
bu yana bagimsiz denetimden
gecirmektedir.

ve toplanti 6zetlerinin basin duyurulari araciigiyla TCMB
Genel Ag sitesinde agiklanmasina devam edilmistir.
TCMB, seffaflik ilkesi dogrultusunda 2011 yilinda
uygulayacagi Para ve Kur Politikasini 21 Aralik 2010
tarihinde kamuoyu ile paylasmis, ayrica “2012 Yilinda
Para ve Kur Politikasl” metnini de 27 Aralik 2011
tarihinde aciklayacagini bildirmistir.

Aylik enflasyon verilerinin dogru anlagiimasina katkida
bulunmak amaciyla “Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nun,
enflasyonun aciklanmasini takip eden is ginu
yayimlanmasina devam edilmistir.

Temel amaci olan fiyat istikrarinin yani sira destekleyici
amag olarak finansal istikrari da gézeten TCMB, daha
once acikladig yayimlama takvimi uyarinca 26 Mayis ve
7 Aralik 2010 tarihlerinde Finansal istikrar Raporu’nu
Genel Ag sitesinde acgiklamis ve bdylelikle finansal
sektérun buttinune iliskin gortslerini kamuoyuyla
paylasmistir.

TCMB, kriz sirasinda alinan dnlemlerin geri alma ve
para politikalarini normallestirme operasyonlarini iceren
“cikis stratejisini” seffaflik ilkesi geregince 14 Nisan 2010
tarihinde duyurmustur. Stratejide, TCMB’nin kiresel
krizin Glkemiz finansal piyasalarina etkilerini sinirlandirma
amaciyla almis oldugu ddviz ve Turk lirasi piyasalarina
yonelik tedbirler siralanmis ve sdz konusu tedbirlerin
geri alnmasinda uygulanacak ydntemler belirtilmistir.
TCMB, bu kapsamda aldigi zorunlu karsiliklara, kredi
kartl islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarina ve
doéviz alim ihalelerine iliskin dizenlemelerini de 2010

yill boyunca basin duyurulari araciliglyla kamuoyu ile
paylasmistir.

2010 yilinda Genel Ag sitesinde enflasyon ve
cekirdek enflasyon, para ve kur politikalari, finansal
varlik fiyatlari, aktarim mekanizmasi, para talebi,
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para birlikleri, reel efektif déviz kuru endeksleri, para
politikasi beklentileri, sermaye piyasalari, para ikamesi,
reel is ¢cevrimleri, is gUcU arzi, ¢ek piyasasi, petrol
fiyatlari, imalat sanayi ve dis ticaret konularina iliskin
calismalar yayimlanmistir.

Gerek politika uygulamalar gerek TCMB’nin kurumsal
yapisi ve yayinlari hakkinda Ug¢ aylik “TCMB Bulten”
araciligyla kamuoyunun bilgilendirilmesine 2010 yilinda
da devam edilmistir. Yurt icinde ve yurt disinda genis bir
cevreye gonderilen Bllten’e TCMB Genel Ag sitesinden
de ulasllabilmektedir.

Daha 6nce TUIK tarafindan hazirlanmakta ve
duyurulmakta olan kapasite kullanim orani verileri,

2010 yil Ocak ayindan itibaren imalat sanayi sektorinde
faaliyet gdsteren isyerlerinin TCMB “iktisadi Yénelim
Anketi"ne verdikleri yanitlara dayall olarak hesaplanarak
“Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani” adi altinda
TCMB tarafindan aylik olarak hazirlanip yayimlanmaya
baglanmistir.

Dogrudan iletisim kapsaminda Baskan Yiimaz
tarafindan 2010 yilinda da, yurt icinde ve yurt disinda
gerek Bankamiz politika ve uygulamalarini iceren,
gerek guncel ekonomik gelismeleri degerlendiren
¢esitli sunum ve konusmalar gergeklestiriimistir.

Bu kapsamda Adana, Denizli, Kahramanmaras ve
Konya'da sanayi ve ticaret odalari tarafindan basina
acik olarak dizenlenen konferanslarda ekonomik
gorinum ile para ve kur politikasl uygulamalar
konularinda sunumlar yapilmistir. Bagkanin konusma
metinlerine ve bazi konusmalarinin video kayitlarina
TCMB Genel Ag sitesinden erisim mumkandur.

2010 yilinda Basgkanin yani sira PPK Uyelerinin ve
Bankamizin Ust duzey yetkililerinin yaptiklar sunum
ve konusmalarin bir boélimU de TCMB Genel Ag sitesi
Uzerinden kamuoyu ile paylasiimaya devam edilmistir.

Basin ile iliskilerin gli¢lendiriimesi kapsaminda ise

29 Temmuz 2010 tarihinde ulusal gazetelerin ekonomi
boluma temsilcileri ile bir toplanti dizenlenmisgtir.
Degisen ihtiyaclara bagl olarak yeniden yapilandirilan

TCMB Genel Ag sitesi 2010 yilinda da etkin ve verimli
bir sekilde kullanilmaya devam edilmis, siteyi hafta ici
gunluk ortalama 96.000 kisi ziyaret etmigtir.

2010 yiliiginde en sik ziyaret edilen belgeler olan
Enflasyon Raporlarinin her bir sayisi toplamda yaklasik
15.000 defa tiklanmistir.

Universitelerden, kamu kurum ve kuruluslarindan gelen
talepler dogrultusunda, 2010 yilinda hem Bankamizda
hem de Ankara disinda bilgilendirme programlari
dlzenlenmis, Universite 6grencilerine Bankamiz tarihi,
para ve kur politikalari ve kariyer imkanlari hakkinda
bilgi verilmistir. Akademik Calismalar icin Mali Destek
Programi kapsaminda, ekonomi ve finans alanlarinda
dlzenlenen konferans ve diger akademik ve politika
Uretici ¢calismalara mali yardim saglanmasi faaliyetine
2010 yilinda da devam edilmis ve 33 etkinlikte

cesitli Universite ve kuruluslara maddi destekte
bulunulmustur. Programla ilgili ayrnintili bilgiye TCMB
Genel Ag sitesinden erisiimektedir. Ote yandan, diger
Ulkelerin merkez bankalarina ¢esitli konularda sunumlar
yapilimis ve karsilikli bilgi alisverisinde bulunulmustur.

TCMB 2010 yil iginde ilk defa Turkiye ekonomisi,
merkez bankaciligi veya para politikasi konularinda
yapilan akademik calismalarin desteklenmesini
saglamak ve bu calismalara daha genis kesimlerin
ulasabilmesine katkida bulunmak amaciyla “Akademik
Calismalarin Degerlendiriimesine Yonelik Yarisma” adl
altinda bir yarigsma duzenlemistir. S6z konusu yarisma
kapsaminda gerceklestirilen basvurulara yénelik yapilan
deg@erlendirmeler sonucunda U¢ galismaya akademik
tesvik 6dUll verilmigstir.

TCMB, Bankamiz disindaki kisi, kurum ve kuruluslarla
iletisimini saglamak amaciyla olusturulan elektronik
posta adresi iletisimbilgi@tcmb.gov.tr, Bilgi Edinme
Kanunu kapsaminda olusturulan Bilgi Edinme Birimi

ve Basbakanlik iletisim Merkezi (BIMER) araciligyla
kendisine yoneltilen basvurulan degerlendirerek
cevaplamayi 2010 yilinda da strdtrmustar. Bilgi Edinme
Sistemi araciligiyla 2010 yilinda glnlUk ortalama

30 basvuru, BIMER araciligiyla ise yillik toplam

828 bagvuru degerlendirilmistir.
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Bunlarin yani sira tlkemizin uluslararasi ekonomik
platformlarda tanitimasi, diger Ulke merkez bankalar

ve uluslararasi kuruluslarla karsilikli iliski ve isbirliginin
gelistirilmesi amaciyla, gerek dunya gerek Turkiye
ekonomisinde gundem olusturan konularin irdelenmesini
hedefleyen bir dizi calistay, toplanti ve konferans
dizenlenmistir. Bu kapsamda, 16 Nisan 2010 tarihinde
“Ekonomik Krizler Sirasinda Para Politikasi: Karsilagtirmali
ve Tarihi Bir Perspektif” konulu uluslararasi bir konferans,
28 Haziran - 1 Temmuz 2010 tarihleri arasinda
“Bankacilik Sektorinde Risk Yonetimi Egitim Semineri”,
15-17 Ekim 2010 tarihleri arasinda ise “Bankalarda
Denetim Calistay!” diizenlenmistir. TCMB ayrica

9-10 Nisan 2010 tarihlerinde Hazine Mustesarlidi, BDDK
(Bankacilik Denetleme ve Dizenleme Kurulu) ve TBB
(TUrkiye Bankalar Birligi) isbirligi ile “Gineydogu Avrupa
Ulkeleri isbirligi Stireci” kapsaminda bir toplantinin
dUzenlenmesinde rol almistir.

Uluslararasi kuruluslarla iletisimin guiclendiriimesi
kapsaminda TCMB 26-27 Eylil 2010 tarihlerinde IKO/
QIC (islam Konferansi Orgliti/Organization of the Islamic
Conference) Uye Ulkeler Merkez Bankalar Uzmanlar
Calistayi ile IKO/OIC Merkez Bankalar Bagkanlari
Toplantisi’ni duzenlemis, ayrica Almanya’nin énde

gelen iktisadi arastirma kuruluslarindan Kiel Enstitisu

ile ortaklasa olarak 27-29 Eylul 2010 tarihleri arasinda
istanbul’da “2010 Kiiresel Ekonomi Sempozyumu’na
(Global Economic Symposium, GES) ev sahipligi
yapmistir. Bunlara ek olarak TCMB, 28-30 Ekim 2010
tarihleri arasinda CEPR (Centre for Economic Policy

and Research) ve ESI (European Summer Institute)’nin
“Merkez Bankaciligi Anlayisimiz Son Finansal Kriz ile Nasil
Degisti?” baslikli 14. Yillk Konferansi’'nin diizenlenmesine
katkida bulunmustur.

Dogrudan iletisim kapsaminda
2010 yilinda da, yurt icinde ve yurt
disinda gerek Bankamiz politika ve
uygulamalarini iceren, gerek giincel
ekonomik gelismeleri degerlendiren
cesitli sunum ve konusmalar
gerceklestirilmistir.
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3.1. KADRO VE PERSONEL DURUMU

TCMB personel kadro sayisi, 2010 yill sonu itibariyla
4.723 olarak tespit edilmistir. Fiili personel adedi 4.379
olup personel kadrolarinin faaliyet ddnemi sonu itibariyla
doluluk orani ylzde 92,72’dir (Grafik 30).

Bu faaliyet donemi icinde emeklilik, istifa, ise son verme,
askerlik, nakil ve vefat gibi sebeplerle 132 personel
ayriimig, buna karsilik birimlerdeki is durumunun
gerektirdigi zorunluluklar nedeniyle ekonomist,
arastirmaci, makina mihendisi, mimar, bilgisayar uzman
yardimcisi, btiro gdrevlisi, sayici-operator, hizmetli gibi
elemanlar olmak Uzere toplam 74 personel alinmistir.
Ayrica, askerlik nedeniyle TCMB’den ayrilan 36 ¢alisan
da tekrar géreve baglamistir. Boylece yil sonu itibaryla
fiili personel mevcudu, 2009 yilina gore 22 kisi azalarak
4.379’a dusmustdr.

Grafik 30. 2001-2010 Yillan Arasinda Calisan Sayisi

5459
5423

4770 4755

4582 4538
4437 4401 4379

T
2001 2002 2002 2004 2005 2006

T T
2007 2008 2009 2010

Kaynak: TCMB.

TCMB’de personel mevcudunun yiizde
57,27’si idare Merkezi’'nde, yiizde
42,73’l ise Subelerde calismaktadir.

TCMB’deki personel mevcudunun ytzde 68,94’0n0
genel idare hizmetleri, ylzde 7,15’ini teknik hizmetler,
ylzde 0,25’ini saglik, yuzde 0,30’unu avukatlik, ylzde
7,12’sini yardimci hizmetler sinffi, yizde 16,24’0n0 ise
sOzlesmeli elemanlar olusturmaktadir.

TCMB’deki personel mevcudunun ylzde 57,27’si

idare Merkezi'nde, ylizde 42,73l ise Subelerde
calismaktadir. Yas gruplarina gdre dagiim incelendiginde,
personelimizin yluzde 39,71’inin 18-35 yas grubunda
oldugu gérilmektedir (Grafik 31). Diger taraftan, lisans
ve Ustl 6grenim yapmis elemanlarimizin pay! ise ylizde
64,95'tir (Grafik 32).

Grafik 31. Calisanlarin Yas Gruplarina Gére Dagilimi

939 Il Subeler
856

B idare Merkezi

18-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 61-

Kaynak: TCMB.

Grafik 32. Calisanlarin Ogrenim Durumlarina Gére Dagilimi
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Tablo 12. TCMB Subeler ve Temsilcilikler Personel Sayisi 3.2. EGITIM FAALIYETLERI

2010 yiinda TCMB tarafindan diizenlenen ve katiim

Subeler Acilig Yili (2010 Sonu) . o o L
saglanan egitim etkinliklerinden toplam 5.956 kisi, diger
Adana 1969 77 . o o
kurum ve kuruluslarin diizenledigi cesitli programlardan
Ankara 1931 273 ise toplam 904 kisi yararlanmistr.
Antalya 1963 63

2010 yilinda egitime katilan 5.956 kisinin 4.207’sini Banka
Bursa 1969 6 ici egitimlere katilan Bankamiz personeli olusturmaktadirr.
“Bankacilik ve Meslek Egitimleri”, “Yoénetim Egitimleri”,
“Genel Amacl Egitimler”, “Bilisim Teknolojileri EGitimleri”,
Diyarbakir 1955 56 “Birimlere Ozgii Programlar” ve “Konferans ve Paneller”
programlari gergevesinde dizenlenen Banka igi egitim

Denizli 1974 58

Edirne 1963 44 , y
programlarina 4.207 personelin katilimi saglanmistir

Erzurum 1959 49 (Grafik 33).

Eskisehir 1954 57

Geriye kalan 1.749 katilimcinin 1.616’sini Bankamizda
Gaziantep 1956 57 staj yapan Universite 6grencileri, 50’sini yurt ici
kurumlardan, 83’Unu ise yurt disi kurumlardan (diger

Iskenderun 1901 49 merkez bankalari vb.) katilimcilar olusturmaktadir
istanbul 1931 398 (Grafik 34).
lzmir 1932 162 Grafik 33. Egitim Faaliyetleri (Banka Personel)
izmit 1983 67 Birimlere Ozgli
Egs;gﬂs ve Egitimler Bankacilik ve
Kayseri 1968 58 5% (191) Q‘Vi (69) gﬂ4e()z)l<e(l1<olig1|t)|mler|
Konya 1974 53 Biligim
Teknolojileri e—

Malatya 1977 55 Egitimleri

8% (330)
Mersin 1933 53 Yénetim Egitimleri

4% (151)
Samsun 1933 59
Trabzon 1963 60
Van 1978 a7
Kaynak: TCMB. Genel Amagch Egitimler

57% (2455)

Temsilcilikler

Grafik 34. Egitim Faaliyetleri (Banka Personeli Disindaki Katiimcilar)

Frankfurt Temsilciligi 1976 4

Yurt igi Kurumlara Yurt Digt Kurumlara
Londra Temsilcilgi 1977 3 Egitim 3% (50) \_ _— Egitim 5% (83)
New York Temsilciligi 1977 4
Tokyo Temsilciligi 1997 2

Kaynak: TCMB Banka igi staj

Kaynak: TCMB. 92% (1616)
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Diger kurumlarin yurt icinde diizenledigi kisa sureli egitim baslayan 17 kisiyle birlikte toplam 60 personel egitimine
programlarina 205, yurt disindaki programlara ise 263 devam etmistir (Grafik 36).
personelin katilimi saglanmistir (Grafik 35).

Yurt iginde ¢esitli kamu kurumlarinda dizenlenen

Akademik Calismalar igin Mali Destek Programi egitim etkinliklerinde 47, yurt disindaki etkinliklerde
kapsaminda ¢esitli kurum ve kuruluslarin dizenledigi ise 13 personel 6gretim elemani/konusmaci olarak
programlara ise 237 Bankamiz personelinin katilimi gbreviendirilmistir.
saglanmigtir.

Ayrica, uzman yardimcilarinin uzman olarak atanabilmeleri
Lisansustu (YUksek Lisans/Doktora) egitim icin hazirladiklart 19 adet tez incelenmisg, olusturulan tez
programlarinda yurt icinde 2010 yilinda yeni baglayan kurullarinda degerlendirimis ve basarill bulunmustur.

18 kisiyle birlikte toplam 79, yurt disinda ise yeni

Grafik 35. Banka Disindaki EGitim Programiari Grafik 36. Lisanstist( Egitime Devam Eden Banka Personeli

Yurt Digt Lisansiistd vurt gl Lisansstu
43% (60) I 57% (79)
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Yurt Disi Kisa Sureli Yurt ici Kisa Sureli
Egitim Egitim
56% (263) 44% (205)

Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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3.3. KULTUR, SANAT VE SPOR
FAALIYETLERI

Bankamiz Sanat Koleksiyonu’ndan segcilen eserlerle,
“Turkiye’den Cagdas Basyapitlar” sergisi, Madrid’de,
“CaixaForum” Kultir Merkezi’'nde 6 Nisan - 30 Mayis
2010 tarihleri arasinda duzenlenmistir. Sergide,
Ozellikle 1945 sonrasinda Paris ve New York gibi
sanat merkezlerinin ¢ok katmanli kultdr kesismeleri
icinde, cagdas sanatin atilimlarini takip eden ancak;
dustince, inanc ve estetik degerleriyle 6zgin kalmayi
basaran Turk sanatcilarinin eserlerinden érnekler
sunulmustur.

Serginin kalicligini saglamak amaciyla Tlrkce, ingilizce ve
ispanyolca olmak Uzere Ui¢ dilde katalog bastinimistr.
Bankamiz Sanat Koleksiyonu’ndan segilen eserlerle,
Uskiip Sehir Miizesi’nde, 11 Haziran — 4 Temmuz

2010 tarihleri arasinda, “Cagdas Turk Resim Sanati”
sergisi dlizenlenmistir. Trk Resim Sanatindan, 1950
dncesine ve modernist bir gelisme idealine atifli stirecin
ornekleriyle, 1950 sonrasinin postmodernist gelismeler
ekseninde belirginlesen ve cesitlilik arz eden eserlerden
orneklerin sunuldugu serginin kaliciigini saglamak
amaclyla Turkce, Makedonca ve ingilizce olmak iizere (ic
dilde katalog bastinimistir.

Bankamiz Sanat Galerisi’'nde ise, Koleksiyonumuzdan
seckilerle sergiler dlizenlenmistir.

Bankamiz Sanat Koleksiyonu’ndan
secilen eserlerle, “Tlirkiye’den Cagdas
Basyapitlar” sergisi, Madrid’de,
“CaixaForum” Kiiltiir Merkezi’nde

6 Nisan - 30 Mayis 2010 tarihleri
arasinda diizenlenmistir.

Sportif etkinlikler kapsaminda, Bankamiz ev sahipliginde;
“Avrupa Merkez Bankalar Masa Tenisi Turnuvasi”
Antalya’da; “6. Balkan Ulkeleri Merkez Bankalar Spor
Turnuvas!” futbol, voleybol, basketbol, tenis, ylzme ve
satranc dallarinda izmir’de; Tirkiye’de faaliyet gdsteren
bankalarin katiimiyla, Bankalararasi Satrang Turnuvasi’nin
besincisi Ankara’da gergeklestirilmistir.

Avrupa Merkez Bankalar Kulttr ve Spor KulUpleri
Birligi'ne Uye merkez bankalar ve uluslararasi kuruluslarin
ev sahipliginde organize edilen futbol (Avusturya),
basketbol (ispanya), voleybol ve yiizme (Almanya)
turnuvalarina katiim saglanmistir.

Ayrica, T.C. Cevre ve Orman Bakanligi’nin isbirligiyle
Subelerimizin de bulundugu 20 il ve 1 ilcede “TUrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas| Hatira Agacglandirmas”
projesi hayata gecirilmistir.
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4.1. TCMB’NiN KARSILASTIRMALI FINANSAL TABLOLARI

4.1.1. Karsilagstirmali Bilancolar

31.12.2010 31.12.2009 DEGiSiM

AKTIF (TL) (TL) (TL)
- Altin Mevcudu 8.361.219.243 6.374.873.001 1.986.346.242
A. Uluslararasi Standartta Olan 8.138.466.751 6.205.039.056 1.9833.427.695

B. Uluslararasi Standartta Olmayan 222.752.492 169.833.945 52.918.547

II- Doviz Alacaklari 124.794.214.657 106.476.994.883 18.317.219.774
A. Konvertibl 124.794.214.657 106.476.994.882 18.317.219.775

a) Efektif Deposu 461.464.757 410.946.434 50.518.323

b) Muhabir Hesaplari 124.062.822.937 105.799.335.573 18.263.487.364

¢) Rezerv Dilimi Pozisyonu 269.926.963 266.712.875 3.214.088

B. Konvertibl Olmayan - 1 (1)

a) Efektif Deposu - 1 (1)

b) Muhabir Hesaplari - - -

- Madeni Para 104.946.281 88.416.043 16.530.238
V- Dahildeki Muhabirler - 221.337.900 (221.337.900

V- Menkul Kiymetler
A. Devlet ig Borglanma Senetleri

20.022.979.929
20.022.979.929

39.692.302.230
39.692.302.230

)
(19.669.322.301)
(19.669.322.301)
)
)

a) Kuponlu 13.572.418.996 32.905.435.233 (19.333.016.237

b) Kuponsuz 6.450.560.933 6.786.866.997 (336.306.064

B. Diger - - -

VI- g Krediler 689.345.224 485.835.628 203.509.596
A. Bankacilik Sektértine Kullandirlan Krediler 689.345.224 485.835.628 203.509.596

a) Reeskont Kredileri 689.345.224 485.835.628 203.509.596

b) 1211 S.K.40/1-c Kapsamindaki Krediler - - -

c) Diger - - -

B. TMSF’ye Kullandirilan Krediler - - -

VIIl-  Aglk Piyasa islemleri 12.014.960.933 35.265.339.657 (23.250.378.724)
A. Vadeli Islemlerden Alacaklar 12.014.960.933 35.265.339.657 (23.250.378.724)

a) Nakit 12.014.960.933 33.249.339.657 (21.234.378.724)

i. Doviz - - -

ii. Menkul Deger 12.014.960.933 33.249.339.657 (21.234.378.724)

b) Menkul - 2.016.000.000 (2.016.000.000,

B. Diger - - -

VIIl- - Dig Krediler 29.299.416 33.564.251 (4.264.835)
IX- lgtirakler 39.446.146 23.697.527 15.748.619
X- Gayrimenkuller ve Demirbaslar 281.318.845 280.849.187 469.658
A.  Gayrimenkuller 332.029.506 329.121.228 2.908.278
Amortismanlar(-) (71.675.143) (65.086.993) (6.588.150)

B.  Demirbaslar 112.379.907 100.355.085 12.024.822
Amortismanlar(-) (91.415.425) (83.540.133) (7.875.292)

XI-  Takipteki Alacaklar (Net) - - -
A. Takipteki Alacaklar 2.348.736.495 2.281.703.849 67.032.646

B. Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) (2.348.736.495) (2.281.703.849) (67.032.646)

Xll-  SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkumIUlugu 2.564.227.706 2.533.694.809 30.532.897
Xlll- - Degerleme Hesabi - - -
XIV- Faiz ve Gelir Reeskontlari ve Tahakkuklari 26.658.979 139.814.492 (113.155.513)
XV- Muvakkat Alacaklar 367.841.755 483.483.576 (115.641.821)
XVI- Diger Aktifler 41.845.182 57.524.956 (15.679.774)
TOPLAM 169.338.304.296 192.157.728.140 (22.819.423.844)
NAZIM HESAPLAR 773.325.751.635 747.720.777.338 25.604.974.297
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4.1.1. Karsilagtirmali Bilancolar

PASIF

31.12.2010
(TL)

31.12.2009
(TL)

DEGiSiM
(TL)

I- Tedavuldeki Banknotlar
II- Hazine’ye Borglar
A. Altin
B. Rezerv Dilimi imkani
C. Diger (Net)
ll- Ddviz Borglar
A. Konvertibl
B. Konvertibl Olmayan
V- Mevduat
A. Kamu Sektori
a) Hazine, Genel ve Ozel Blitceli idareler
b) Kamu Iktisadi Kuruluglan
c) Iktisadi Devlet Tesekkdilleri
d) Diger
B. Bankacilik Sektorl
a) Yurtigindeki Bankalar
b) Yurtdisindaki Bankalar
¢) Zorunlu Karsilk (1211 S.K. Md.40)
i. Nakit
i. Altin (Safi Gr.)
d) Diger (Valorlii islemler)
C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu Doéviz Tevdiati
b) Diger
D. Uluslararasi Kuruluglar
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
b) Diger
V- Likidite Senetleri
VI-  Acik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Borglar
a) Nakit
i. Doviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger
VII-  Dig Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli
VIll-  ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar
A. Dviz Satisl Yapilmis Akreditif Bedelleri
B. Mal Bedeli ve Teminatlar
IX- Odenecek Senet ve Havaleler
X- SDR Tahsisati
Xl-  Sermaye
A. Odenmis Sermaye
B. Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki
XIl.  intiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade
B. Hususi (Bank.Kan Md.59)
C. ihtiyat Akgeleri Enflasyon Diizeltme Farklari
Xill-  Karsiliklar
A. Emekii Ikr. ve Kid. Tzm. Kar
B. Vergi Karsiliklari
C. Diger Karslliklar
XIV- Degerleme Hesabi
XV- Faiz ve Gider Reeskontlar ve Tahakkuklari
XVI-  Muvakkat Borglar
XVII- Diger Pasifler
XVIII- Dénem Kari

48.937.559.941
368.214.778
24.223.576
269.926.963
74.064.239
21.279.844
1.131.727
20.148.117
89.269.411.084
14.881.043.298
14.708.273.881
20.447
44.143.068
128.605.902
56.150.507.689
34.636.803.105
7.975.163
21.505.484.985
21.505.484.985

244.436
17.589.613.210
17.539.029.615

50.683.595
6.686.549
641.560.338
25.619
641.534.719

13.101.901.996
12.000.001.996

12.000.001.996
1.101.900.000
13.899.337
13.899.337
747.358.472
747.354.786
3.686
3.293.090
2.564.227.706
46.233.524
25.000
46.208.524
4.5688.399.144
4.232.647.418
2.379.249
363.372.477
371.154.530
98.834.637
222.089.596
50.230.297
7.245.849.360
628.420.620
32.747.657
110.224.086
1.288.129.127

38.340.278.128
330.883.342
18.468.864
266.712.875
45.701.603
1.193.442
1.193.442
89.359.637.306
20.471.316.000
20.352.141.689
29.283
60.061.695
59.083.333
46.652.131.467
33.5670.379.897
9.335.378
13.072.370.165
13.072.370.155
46.037
19.471.705.890
19.406.635.188
65.070.702
7.148.343
2.757.335.606
18.771.150
2.738.564.456

47.331.936.054
35.017.436.054
2.017.436.055

2.017.436.055
32.999.999.999
12.314.500.000
13.861.842
13.861.842
679.678.222
679.674.536
3.686
37.382.219
2.533.694.809
46.233.524
25.000
46.208.524
3.691.281.261
3.335.629.535
2.379.249
3563.372.477
606.314.777
92.526.988
465.750.157
48.037.632
5.010.103.620
919.143.373
53.477.875
464.385.529
2.738.242.817

10.597.281.813
37.331.436
5.754.712
3.214.088
28.362.636
20.086.402
61.715)
20.148.117
(90.226.222)
(5.590.272.702)
(5.643.867.808)
(8.836)
(15.918.627)
69.522.569
0.498.376.222
1.066.423.208
(1.360.215)
8.443.114.830
8.443.114.830

198.399
(1.882.092.680)
(1.867.605.573)

(14.487.107)
(461.794)
(2.115.775.268)
(18.745.531)
(2.097.029.737)

(34.230.034.058)
(23.017.434.058)
(2.017.436.055)

(2.017.436.055)
(20.999.998.003)
(11.212.600.000)
37.495

37.495
67.680.250
67.680.250
(34.089.129)
30.532.897

897.117.883
897.117.883

(235.160.247)
6.307.649
(243.660.561)
2.192.665
2.235.745.740
(290.722.753)
(20.730.218)
(354.161.443)
(1.450.113.690)

TOPLAM

169.338.304.296

192.157.728.140

(22.819.423.844)

NAZIM HESAPLAR

773.325.751.635

747.720.777.338

25.604.974.297
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4.1.2. Karsilagstirmali Kar/Zarar Tablolari

01.01.2010 - 31.12.2010
(TL)

01.01.2009 - 31.12.2009
T ()

DEGiSiM
(TL)

Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri

I - Net Faiz Geliri (Gideri)

Komisyon ve Hizmet Gelirleri

Komisyon ve Hizmet Giderleri

Il - Net Komisyon ve Hizmet Geliri (Gideri)

Faiz Digi Gelirler

Faiz Digi Giderler

1l - Net Faiz Disi Gelir (Gider)

IV - Vergi Oncesi Net Kar (Zarar) (I + Il + 11I)

V - Vergi Karsihgi

VI - D6nem Kari (Zaran)

(*) 2010 yilinda faiz ve faiz digi gelirler yeniden siniflandirimig, karsilastinlabilirliginin saglanmasi amaciyla yukaridaki

4.724.633.586

(2.864.320.717)

1.860.312.868

83.416.323

(10.470.641)

72.945.683

1.119.414.859

(1.542.454.687)

(423.039.828)

1.510.218.723

(222.089.596)

1.288.129.127

2009 yili kar / zarar tablosu kalemleri yeniden dizenlenmistir.

6.325.579.654

(4.062.481.191)

2.263.098.464

63.862.100

(9.782.439)

54.079.661

3.401.294.178

(2.514.479.329)

886.814.849

3.203.992.974

(465.750.157)

2.738.242.817

(1.600.946.068)

1.198.160.474

(402.785.596)

19.654.223

(688.202)

18.866.022

(2.281.879.319)

972.024.642

(1.309.854.677)

(1.693.774.251)

243.660.561

(1.450.113.690)
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4.2. 31.12.2010 TARIHLI BILANGO,
KAR-ZARAR TABLOSU VE AGIKLAMALAR

4.2.1. TCMB’nin Muhasebe ilkeleri ve Politikalar

4.2.1.a. Muhasebe Uygulamalarinda Esas Alinan Temel ilkeler

Muhasebe uygulamalarinda esas olan sosyal sorumluluk, kisilik, isletmenin strekliligi, ddnemsellik, parayla dlctime,
maliyet esas, tarafsizlik ve belgelendirme, tutarliik, tam agiklama, ihtiyatlilik, 6zGn énceligi ve dnemlilik ilkeleri, finansal
olaylarin kaydedilmesi ve 6l¢tlmesinde TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (Banka) muhasebe uygulamalarinin da
temel dayanagini olusturmaktadir.

4.2.1.b. Muhasebe Politikalari

Muhasebelestirme Esaslari

Banka mali tablolari, ydrarlikteki Vergi Usul Kanunu ve Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili hGkdmleri ile 1211 sayili TUrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na (Banka Kanunu) uygun olarak dizenlenmektedir. Banka Kanunu’nun 57.
maddesi geregince, hesap dénemi takvim yilidr.

Muhasebe kayitlarinda alis bedeli esas alinmakta ve islemler valor tarihlerine goére hesaplara yansitimaktadir. Menkul
kiymetler, altin mevcudu ve yabanci para cinsinden tutulan varlik ve yakimldltkler rayic degerleri ile gosterilmektedir.

31 Aralik 20083 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibaryla enflasyon diizeltmesi sartlarinin olusmasi nedeniyle, Bankanin mali
tablolarinda yer alan parasal olmayan kalemlere iligkin diizeltme islemleri gerceklestiriimis, 2005-2010 yillar arasinda
ise dlzeltme sartlarinin olusmamasi nedeniyle enflasyon dizeltmesi yapilmamigtir.

Altin ve Yabanci Para islemler

Altin mevcudu Uger aylik donemler itibarlyla ve dénemin son is gininde Londra Borsasinda saat 10.30 ve saat
15.00’te kote edilen altin fiyatlarinin ortalamasi ve bir ons altin = 31,1035 gram esas alinarak degerlemeye tabi
tutuimaktadir. Yabanci para cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar ise yil sonunda doéviz ve efektif
cari alis kurlan esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yabanci para hesaplarin kur degisiminden; altinin ise hem
fiyat hem kur degisiminden kaynaklanan degerleme farklan gergeklesmemis gelir veya gider olarak Banka Kanunu’nun
61. maddesi geregince “Degerleme Hesabi’nda takip edilmektedir.

Avrupa Birligi muktesebatina uyum stireci kapsaminda, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan “Avrupa
Merkez Bankalari Sisteminde Muhasebe ve Finansal Raporlamaya lligkin Avrupa Merkez Bankas! Kilavuzu”
cercevesinde, gergeklestirilen ddviz ve efektif aim-satim islemlerinden dodan kambiyo alim-satim kér ve zararlar,
‘agirlikli ortalama’ esasina gore hesaplanarak finansal tablolara yansitimaktadir.

Menkul Kiymetler

“Menkul Kiymetler” kalemi, Banka Kanunu’nun acik piyasa islemleri ile ilgili 52. maddesine dayanilarak, para arz
ve ekonominin likiditesini dizenlemek amaciyla, Bankanin kendi nam ve hesabina satin aldigi menkul kiymetler ile
bankalara geri satim vaadi ile edindigi menkul kiymetlerden olusmaktadir.
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4.2. 31.12.2010 TARIHLI BILANGO,
KAR-ZARAR TABLOSU VE AGIKLAMALAR

4.2.1. TCMB’nin Muhasebe ilkeleri ve Politikalar

Banka, kesin alim ve geri satim vaadi ile alm (repo) yoluyla edindigi Turk parasi menkul kiymetleri alis bedeli ile
muhasebelestirmekte, ay sonlari itibariyla rayi¢ degerleri ile dederlenmis tutarlar Gzerinden gostermektedir. Rayi¢
deger, IMKB’de ayni glin valérlii islemler icin olusan agirlikli ortalama fiyat, bu fiyatlarin bulunmamasi durumunda

ise, ilgili menkul kiymetlerin Bankanin Resmi Gazete’'de gunltk olarak acikladidi fiyatlan Gzerinden hesaplanmaktadir.
Banka repo yoluyla alisini yaptidi menkul kiymetlerin alig fiyatlari ile repo vadesindeki satis fiyatlar arasindaki farkin ilgili
doéneme isabet eden kismini gelir tablosuna yansitmaktadir.

Kesin alimi yapilan ve ters repo ile satilan menkul kiymetlerin alis bedeli ile rayi¢c degeri arasindaki olumlu veya olumsuz
farklar ay sonlari itibariyla gelir tablosuna yansitimaktadir.

Yabanci para menkul kiymetler, bilangoda “Déviz Alacaklan” kalemi altinda yer alan “Muhabir Hesaplan” iginde olup,
bunlar ay sonlari itibaryla ilgili uluslararasi piyasalarda olusan kapanis fiyatlar Uzerinden hesaplanan rayi¢ degerleri ile
gbsterilmektedir. S6z konusu menkul kiymetlerin alis degeri ile rayic degeri arasindaki olumlu veya olumsuz farklar,
gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kuponlu menkul kiymetler temiz fiyatlar ile takip edilmektedir.

Likidite Senetleri

“Likidite Senetleri” kalemi, Banka Kanunu’nun 52. maddesi geregince, para politikasi hedeflerine uygun olarak para
arzinin ve ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, agik piyasa igslemleri ¢cer¢evesinde Bankanin
kendi nam ve hesabina, ikincil piyasada alinip satilabilen ve vadesi 91 gint asmayan likidite senetleri inraglarindan
olusmaktadir. Banka, likidite senetlerini inrag tutarn Gzerinden muhasebelestirmekte, ay sonlari itibariyla Bankanin
Resmi Gazete’de giinliik olarak acikladigi fiyatlar (izerinden rayic degeri ile gdstermektedir. ihrag tutar ile rayic degeri
arasindaki farklar ay sonlar itibariyla gelir tablosuna yansitimaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestiriimesi

TUm gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Dénemsellik ilkesinin geredi olarak hentiz
vadesi gelmemis alacaklar ve borclara ait faizler icin ay sonlarinda gelir ve gider reeskontlari, vadesi gelen ancak
tahsilati veya 6demesi bir sonraki ddnemde yapilacaklar icin ise gelir ve gider tahakkuklar yapiimaktadir.

Banka Kanunu’nun 61. maddesi uyarinca, Turk parasi degerinin degismesi nedeniyle bilanconun aktif ve pasifindeki
altin, efektif ve dovizlerin yeniden degerlemesi sonucu olusan gerceklesmemis gelir veya giderler, gegici bir hesap olan
“Degerleme Hesabl” igerisinde takip edilmektedir. Gergeklesen kur farklari ise, olustuklari tarih itibaryla gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Menkul Kiymetlerin Geri Alim (Satim) Vaadiyle Satim (Alm) islemleri

Geri alim vaadiyle satim islemlerinde (ters repo) menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan sézlesme sonucu islem
valdérinde belirlenen fiyat Gzerinden, ilerideki bir tarihte geri almak taahhtduyle satilir. Bu islem sonucu satilan
menkul kiymetler, Banka portféylinden cikarilarak aktifte “VIl- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar

/ b) Menkul” kaleminde izlenir, vadesinde édenecek nakit borglar ise pasifte “VI- Acik Piyasa iglemleri / A. Vadeli
islemlerden Borglar / a) Nakit / ii. Menkul Deger” basldi altinda takip edilir. Satilan menkul kiymetlerin maliyet ve satis
fiyat arasindaki fark, valdr tarihinde gelir tablosuna yansitilir. Vadede ters repo islemine konu menkul kiymetler donus
tutar Uzerinden Banka portféytne dahil edilir.
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4.2.1. TCMB’nin Muhasebe ilkeleri ve Politikalar

Geri satim vaadiyle alim (repo) islemlerinde ise menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan sézlesme sonucu islem
valérinde belirlenen fiyat Gzerinden ilerideki bir tarihte geri satimak taahhtduyle satin alinarak Bankanin portféyiine
dahil edilir. S8z konusu islemden dodan nakit alacaklar aktifte “VIl- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden
Alacaklar / a) Nakit / ii. Menkul Deger” kaleminde, menkul kiymet borglari ise pasifte “VI- Acik Piyasa islemleri /

A. Vadeli islemlerden Borglar / b) Menkul” basligi altinda takip edilir. Repo vadesindeki satis fiyati ile menkul kiymetin
alis fiyat arasindaki fark, gelir tablosuna yansitilrr.

Repo islemlerinden dolayi bankalardan alinacak ve ters repo islemlerinden dolayl bankalara 6denecek faiz tutarlari ise
islem sdzlesmelerinde yer alan faiz orani Gzerinden ay sonlarinda tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Sabit Kiymetler

Banka bilancosundaki arsalar, gayrimenkuller ve demirbaslardan olusan sabit kiymetler, elde etme maliyeti ile
muhasebelestiriimekte; arsalar maliyet, gayrimenkuller ile demirbaslar ise amortismanlari ile netlesmis degerleri
Uzerinden bilangoda gosterilmektedir.

Karsiliklar

Gelecek yillarda dogabilecek riskleri ve/veya yukimlllUkleri karsilamak Uzere, Banka Meclisince uygun gortlen
tutarlarda karsilik ayriimasini éngdéren Banka Kanunu’nun 59. maddesi kapsaminda cari dénem icerisinde ayrilan dahili
sigorta fonlari ile emekli ikramiyesi, kidem tazminati ve vergi karsiliklarini icermektedir.

Kidem Tazminati

Banka, gelecekte mensuplari icin 6demekle yukdmlU oldugu emekli ikramiyeleri ile kidem tazminatlarinin, ait oldugu
cari dénem yukumltltk tutarlar icin mensuplarin emekli ikramiyesine ve kidem tazminatina esas hizmet suresi
Uzerinden karsilik ayirmaktadir.

Emekli ikramiyeleri ve kidem tazminatlar emeklilik veya isten cikarima durumunda édenmektedir. Odenecek tutar,
mensubun unvani ve hizmet yilina gore ilgili kanunlarda belirtilen esaslara gbre hesaplanmaktadir.

Vergilendirme

Banka Kanunu’nun 1. maddesi geregince “anonim sirket” olarak kurulan Banka, kurumlar vergisi mukellefidir. Elde
ettigi kurum kazanci Gzerinden kurumlar vergisi 8demektedir. Ayrica Banka, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesine
gore Ucretler, serbest meslek isleri dolayisiyla yapilan édemeler, mevduat faizleri vs. Uzerinden, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 30. maddesine gore dar mukellefiyete tabi kurumlara yapilan gayrimenkul sermaye iratlari, serbest
meslek kazanglar ve anilan maddede belirtilen diger kazanclar dolayisiyla yapilan ddemeler Gzerinden tevkifat
yapmakla sorumludur.

Banka, banka ve sigorta muameleleri vergisi mukellefidir. 3065 sayill Katma Deger Vergisi Kanunu geregince,

katma deger vergisi mukellefiyeti bulunmamakla birlikte, sorumlu sifatiyla mal ve hizmet ithalati 5demeleri Gzerinden
tevkifat yapmaktadir. Banka Kanunu’nun 64. maddesinde yer alan muafiyet kapsami digindaki islemlere iliskin olarak
dUzenlenen kagitlar icin damga vergisi mukellefiyeti bulunmaktadir.

Istirakler

Bankanin, Banka Kanunu’nun 3. maddesi uyarinca, Bank For International Settlements (BIS), Society For Worldwide
Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) ve Uluslararasi islami Likidite Yénetimi Kurulusuna (IILM) istirakleri
bulunmaktadir. istirak degerleri, yil sonu itibariyla gecerli olan déviz alis kurlan (izerinden TLye cevrilerek mali
tablolarda gésterilmektedir. istiraklerden alinan temettller ve hisselerde meydana gelen deger artis veya azalislan gelir
tablosuna yansitiimakta, Banka Kanunu’nun 61. maddesi geregince, kur farklarindan olusan olumlu veya olumsuz
farklar, gerceklesmemis gelir veya gider olarak bilangoda gosterilmektedir.
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4.2.2. 31.12.2010 Tarihli Ayrintih Bilanco

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BILANGOSU
31.12.2010 tarihinde sona eren 79. hesap dénemi

TURK LIRASI  YABANCI PARA TURK LiRASI YABANCI PARA
. HESAP TUTARI HESAP TUTARI  HESAP TOPLAMI HESAP TOPLAMI GENEL TOPLAM
AKTIF TL TL TL L L

I- Altin Mevcudu
A. Uluslararasi St. Olan (Safi Gram)......116.103.752,76 8.138.466.751
B. Uluslararasi St. Olmayan(Safi Gram) ...3.177.797,62 222.752.492 8.361.219.243
II- Déviz Alacaklart
A. Konvertibl
a) Efektif Deposu 461.464.757
b) Muhabir Hesaplari 124.062.822.937
c) Rezerv Dilimi Pozisyonu. 269.926.963 124.794.214.657
B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu -
b) Muhabir Hesaplari - - 124.794.214.657
lIl- Madeni Para 104.946.281 104.946.281
IV- Dahildeki Muhabirler - -
V- Menkul Kiymetler
A. Devlet i¢ Borglanma Senetleri
a) Kuponlu 18.572.418.996
b) Kuponsuz 6.450.560.933 20.022.979.929
B. Diger -
VI- ig Krediler
A. Bankacilik Sektoriine Kullandinlan Krediler
a) Reeskont Kredileri 689.345.224
b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsamindaki Krediler
c) Diger 689.345.224
B. TMSF'ye Kullandirlan Krediler - 689.345.224
VII- Agik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Alacaklar
a)Nakit
i. Dbviz -
ii. Menkul Deger 12.014.960.933
b) Menkul 12.014.960.933 -
B. Diger - 12.014.960.933
VIIl- Dis Krediler 29.299.416 29.299.416
IX- Igtirakler 39.446.146 39.446.146
X- Gayrimenkuller ve Demirbasglar
A. Gayrimenkuller 332.029.506
Amortismanlar(-) (71.675.143) 260.354.363
B. Demirbaglar 112.379.907
Amortismanlar(-) (91.415.425) 20.964.482 281.318.845
XI- Takipteki Alacaklar (Net)
A. Takipteki Alacaklar 2.348.736.495
B. Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) (2.348.736.495) -
XlI- SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkimltligu 2.564.227.706 2.564.227.706
Xlll- Degerleme Hesabi - -
XIV- Faiz ve Gelir Reeskontlar ve Tahakkuklar 26.658.979 26.658.979
XV- Muvakkat Alacaklar 365.503.987 2.337.768 367.841.755
XVI- Diger Aktifler 41.844.973 209 41.845.182

20.022.979.929

TOPLAM 30.732.229.924 138.606.074.372 169.338.304.296

NAZIM HESAPLAR 773.325.751.635

Binalar :294.000.335 Tirk lirasi bedelle sigortalidir.
Demirbaglar : 102.113.273 Turk lirasi bedelle sigortalidir.

Reeskont ve avans islemlerinde uygulanan iskonto ve faiz oranlari:
Vadelerine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak;
Reeskont islemlerinde % 14,00

Avans islemlerinde ---- % 15,00
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4.2.2. 31.12.2010 Tarihli Ayrintih Bilanco

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BILANGOSU
31.12.2010 tarihinde sona eren 79. hesap dénemi

TURK LiRASI YABANCI PARA TURK LiRASI YABANCI PARA
HESAP TUTARI HESAP TUTARI HESAP TOPLAMI HESAP TOPLAMI  GENEL TOPLAM
PASIF TL TL TL TL TL
|- Tedaviildeki Banknotlar 48.937.659.941 48.937.559.941
Il- Hazineye Borglar
A. Altin (Safi Gram) 345.574,68 24.223.576
B. Rezerv Dilimi imkan 269.926.963
C. Diger (Net) 74.035.372 28.867 368.214.778
lll- Déviz Borglari
A. Konvertibl 1.131.727
B. Konvertibl olmayan 20.148.117 21.279.844
IV- Mevduat
A. Kamu Sektort
a) Hazine, Genel ve Ozel Blitgeli idareler 5.5643.339.797 9.164.934.084
b) Kamu iktisadi Kuruluslar 20.447 -
¢ iktisadi Deviet Tesekkdlleri 20.895 44122173
d) Diger 128.605.902 - 5.671.987.041 9.209.056.257
B. Bankacilik Sektorl
a) Yurticindeki Bankalar 26.797.739.553 7.839.063.552
b) Yurtdigindaki Bankalar 7.975.163 -
¢) Zorunlu Karsiliklar
(1211 S.K. Md. 40)
i.Nakit 21.505.484.985
ii. Altin (Safi Gr.) -
d) Diger (Valorlti islemler) 244.436 - 26.805.959.152 29.344.548.537
C. Munhtelif
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiati 17.5689.029.615
b) Diger 3.477.588 47.106.007 3.477.588 17.5686.135.622
D. Uluslararasi Kuruluslar 6.686.549
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu 25.619
b) Diger 104.670.577 536.864.142 104.696.196 536.864.142  89.269.411.084
V- Likidite Senetleri - -
VI- Agik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Borglar
a) Nakit
i. Doviz -
ii. Menkul Deger
b) Menkul 12.000.001.996 12.000.001.996 -
B. Diger 1.101.900.000 13.101.901.996
VII- Dis Krediler
A. Kisa Vadeli -
B. Orta ve Uzun Vadeli 13.899.337 13.899.337
VIII- ithalat Akreditif Bedelleri,
Teminat ve Depozitolar
A. Doviz Satisi Yapiimis Akreditif Bedelleri 747.354.786
B. Mal Bedeli ve Teminatlar 3.686 - 747.358.472
IX- Odenecek Senet ve Havaleler - 3.293.090 3.293.090
X- SDR Tahsisati 2.564.227.706 2.564.227.706
Xl- Sermaye
A. Odenmis Sermaye 25.000
B. Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 46.208.524 46.233.524
XlI- intiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade 4.232.647.418
B. Hususi (1211 S.K. Md. 59) 2.379.249
C. ihtiyat Akgeleri Enf. Diiz. Farki 353.372.477 4.588.399.144
Xill- Karsiliklar
A.Emeki ikr. Ve Kid. Tzm. Kar 98.834.637
B Vergi Karsiliklari 222.089.596
C. Diger Karsiliklar 50.230.297 371.154.530
XIV- Degerleme Hesabi 7.245.849.360 7.245.849.360
XV- Faiz ve Gider Reeskontlar ve Tahakkuklari 628.420.620 628.420.620
XVI- Muvakkat Borglar 1.300.654 31.447.003 32.747.657
XVII- Diger Pasifler 27.840.425 82.383.661 110.224.086
XVIIl- Dénem Kari 1.288.129.127 1.288.129.127
TOPLAM 108.927.858.481 60.410.445.815  169.338.304.296

NAZIM HESAPLAR 773.325.751.635
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4.2.3. 31.12.2010 Tarihli Ayrintili Bilanco ile ilgili Agiklamalar

AKTIF HESAPLAR

1. Altin Mevcudu

Yil sonu bakiyesi 119.281.550,38 safi gram karsiligi 8.361.219.243 TL olan altin mevcudumuz uluslararasi standartta
olan ve uluslararasi standartta olmayan altinlardan olusmaktadir. Altinlar, 31.12.2010 tarihinde Londra Borsasinda
olusan 1 ons altin fiyati 1.410,25 ABD dolar kullanilarak hesaplanan 1 safi gram = 70,09650039 TL Uzerinden
degerlendirilmigtir.

Safi Gram (TL)
Uluslararasi Standartta Olanlar 116.103.752,76 8.138.466.751
Uluslararasi Standartta Olmayanlar 3.177.797,62 222.752.492
TOPLAM 119.281.550,38 8.361.219.243

2009 yil sonu itibaryla 116.103.752,76 safi gram karsiligi 6.205.039.056 TL olan uluslararasi standarttaki altinlar; yil
icinde ABD dolarinin TL karsisinda deder kazanmasi nedeniyle 212.147.613 TL ve 1 ons altin fiyatinin bir dnceki yil
sonu degeri olan 1.104 ABD dolarindan 2010 yili sonunda 1.410,25 ABD dolarina yikselmesi ile 1.721.280.082 TL
olmak Uzere toplamda 1.933.427.695 TL artis gdstererek, 2010 yill sonunda 8.138.466.751 TL olarak gergeklesmigtir.
Tamami Bankaya ait uluslararasi standarttaki altinin 33.670.645,06 safi grami Banka kasalarinda, 82.433.107,70 safi
grami ise yurt disi muhabir bankalar nezdinde muhafaza ediimektedir.

2009 yil sonu itibaryla 3.177.797,62 safi gram karsiligr 169.833.945 TL olan uluslararasi standartta olmayan
altinlanmiz; ABD dolarinin TL karsisinda deger kazanmasi nedeniyle 5.806.549 TL ve 1 ons altin fiyatinin bir dnceki
yil sonuna goére yukselmesi ile 47.111.998 TL artmasinin etkisiyle 52.918.547 TL artis gostererek, 2010 yili sonunda
3.177.797,62 gram karsiigi 222.752.492 TL olarak gergeklesmigtir.

2. Doviz Alacaklar

Bu kalem, konvertibl ve konvertibl olmayan ddviz cinsleri Uzerinden harigteki muhabirlerimiz nezdinde agilan cari ve
vadeli depo hesaplari, rezerv yonetimi amaciyla portfdyde bulunan menkul kiymetleri, Glkemizin IMF nezdinde bulunan
kotasinin altin ve yabanci para olarak 6denen kismini (Rezerv Dilimi Pozisyonu) ve efektif mevcudunu icermektedir. Yil
sonundaki ddviz ve efektif alis kurlarindan bakiyesi 124.794.214.657 TL olan bu kalemin tamami konvertibl déviz ve
efektiflerden olusmaktadir.

a- Konvertibl
124.062.822.937 TL haricteki muhabirler nezdindeki konvertibl ddvizlerden, 269.926.963 TL Rezerv Dilimi
Pozisyonundan ve 461.464.757 TL efektif mevcudundan olusmaktadir.
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b- Konvertibl Olmayan
ikili anlagmalar geregince agilan muhabir hesaplari ile konvertibl olmayan efektif deposunu gésteren bu kalem
31.12.2010 itibanyla bakiye géstermemektedir'.

3. Madeni Para
Bankanin kasalarinda bulunan madeni paralari géstermekte olup, yil sonu bakiyesi 104.946.281 TL dir.

4. Dahildeki Muhabirler

Dahili muhabirlik anlasmasi geregince TL cinsinden agilan muhabir hesabi ile déviz ve efektif piyasalarinda yapilan
doviz depo islemlerinin gosterildigi kalemdir. 2009 yil sonu itibariyla 147 milyon ABD dolan karsiligi 221.337.900 TL
olan karsilasan doviz depolart Bankanin 2008 yilinda uluslararasi kredi piyasalarinda yasanan sorunlar nedeniyle, doviz
piyasasinda déviz likiditesinin akiskanliginin artmasina katkida bulunmak amaciyla, yeniden basladidi Déviz Efektif
Piyasalari ddviz depo piyasasindaki aracilik faaliyetlerine 15 Ekim 2010 tarihinde son vermesi nedeniyle 2010 yili
sonunda bakiye vermemistir.

5. Menkul Kiymetler

2001 yilinda kamu ve fon bankalarnndan kesin alimi yapilan ve ayni yil Ekim ayinda uzun vadeli menkul kiymetlerle degistirilen
Devlet ic Borclanma Senetlerinin (DIBS) tamami itfa edilmistir. 2010 yil sonu itibanyla ikincil piyasadan kesin alisi yapilan DIBS’ler
ve repo islemleri yoluyla alinan DIBS’lerden olusan bu kalem, 2009 yil sonunda 39.692.302.230 TL bakiye géstermistir.

2010 yil sonu itibanyla, ters repo déniisleri nedeniyle 2.016.000.000 TL tutarinda DIBS girisi ve 314.297.883 TL maliyet artis,
ikincil piyasadan alinan 7.347.689.377 TL tutarinda DIBS'ler ve 362.228.403 TL lehte degerleme etkisiyle artmasina ragmen,
repo déniisleri nedeniyle 20.999.998.003 TL tutarinda DIBS cikiglan ve 8.709.539.961 TL tutannda anapara itfasi etkisiyle
20.022.979.929 TL olmustur.

Menkul Kiymetler kalemindeki hareketin, Bankanin ticari bankalarla yaptidi ters repo islemleri nedeniyle, bilangonun
aktifinde yer alan “VII- Agik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / b) Menkul” kalemindeki kiymetler ile repo
islemleri nedeniyle bilangonun pasifinde yer alan “VI- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / b) Menkul”
kalemindeki menkul kiymetlerle birlikte degerlendiriimesi gerekmektedir.

6. ic Krediler

Bu kalem, bankacilik sektdriine ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna kullandirilan kredileri icermektedir.

Dévizi natik senetler karsig Turkiye Thracat ve Kredi Bankasi A.S.’ye (Eximbank) kullandirilan reeskont kredilerinin yil
sonu itibaryla bakiyesi 313.765.000 ABD dolari ve 99.685.000 euro olup, TL karsiligl 689.345.224 TL'dir.

Tasarruf Mevduat Sigorta Fonuna kullandirlan krediler, 2004 yilinda DIBS karsiliginda kullandirlan avansin
9 Mayis 2005 tarihinde erken itfa edilmesinden bu yana bakiye gdstermemektedir.

TL

A) Bankacilik Sektérine Kullandirilan Krediler 689.345.224
a) Reeskont Kredileri 689.345.224
b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsaminda Kullandirilan Krediler -
c) Diger -
B) TMSF’ye Kullandirlan Krediler -
TOPLAM 689.345.224

12009 yilinda konvertibl olmayan dévizler arasinda yer alan iran riyalinin, 2010 yiinda Bankamiz |-M sayili genelgesiyle konvertibl dévizler arasinda yer
almaya baslamasi nedeniyle Subelerimiz kasalarindaki iran riyali efektifler, konvertibl efektifler icerisinde gésteriimektedir.
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7. Acik Piyasa islemleri

Bankanin, bankalardan repo igslemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden nakit alacaklarini ve ters
repo islemlerinden menkul kiymet alacaklarini gdsteren bu kalem, tamami bankalardan repo islemleri nedeniyle nakit
alacaklanmizdan olmak Uzere 12.014.960.933 TL bakiye gostermektedir.

8. Dis Krediler

Sudan Merkez Bankasi ile Banka arasinda imzalanan Bankacilik Anlasmasi uyarinca ve 31 Aralik 1990 tarihinde sona
erdirilen Banka ile Arnavutluk Merkez Bankasi arasindaki Bankacilik Dizenlemesi kapsaminda tahsil edilemeyen
alacaklar nedeniyle kullandirilan krediler, imzalanan erteleme anlagsmalari ¢cergevesinde tahsil ediimektedir. 2009

yll sonunda 22.291.460 ABD dolar karsilidi 33.564.251 TL olan toplam dig kredi alacagindan Sudan Merkez
Bankasindan anapara taksidi olarak 2.826.985 ABD dolari ve Arnavutluk Merkez Bankasindan 512.718 ABD dolarinin
tahsil ediimesi nedeniyle hesabin bakiyesi 2010 yil sonunda 18.951.757 ABD dolari karsiligi 29.299.416 TL olmustur.

9. Istirakler

Yil sonu itibaryla bakiyesi 39.446.146 TL olup, Banka Kanunu’nun 3. maddesi geregince, Bankanin, BIS, Basel’deki
10.000.000 SDR ile Society For Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT)’deki 24.960 euro istirakini
gostermektedir. Banka bu yil Banka Meclisinin 25 Kasim 2010 tarihinde aldigi karar ile Uluslararasi islami Likidite
Yénetimi Kurulusuna (IILM) 10.000.000 ABD dolar tutarinda sermaye ile hissedar olmustur. Bu istirakler yil sonu déviz
alis kurlar Uzerinden degerlenmistir.

10. Gayrimenkuller ve Demirbaslar

Yil sonu itibaryla 281.318.845 TL bakiye gosteren bu kalem, Bankanin sahip oldugu bina ve demirbaslarin, bilangoda
kayith degerlerinden, birikmis amortismanlar dusildikten sonraki net degerini ve arsalarin bilangcoda kayith degerini
gbstermektedir.

Gegcen yil gayrimenkullerin degeri 329.121.228 TL olup, bu yil yapllan ilavelerle 2.908.278 TL artis gdstererek
332.029.506 TL'ye ulagsmistir. Banka binalari Gzerinden ayrilan birikmis amortismanlar toplami 71.675.143 TL'nin
dUstlmesinden sonra gayrimenkullerin net degeri 260.354.363 TL olmaktadrr.

Demirbaslarnn degeri olan 112.379.907 TL'den, demirbaslarn birikmis amortisman toplami 91.415.425 TL'nin
disulmesinden sonra kalan net degeri 20.964.482 TL'dir. Gegen yila gére demirbaslarda 12.024.822 TL artis
meydana gelmigtir.

11. Takipteki Alacaklar

Bankanin, Irak Merkez Bankasindan 1.426.659.997 ABD dolari kredi alacagi karsiigi 2.205.616.356 TL ile Irak
Bekhme Baraji projesi kapsaminda Enka insaat ve Sanayii A.S.’den satin alinan senetler karsiligi kullandirilan
92.574.475 ABD dolari karsiig 143.120.139 TL kredi alacagi olup, bu alacaklar i¢in ayrilan toplam 2.348.736.495 TL
karsiligin netlestirimesi nedeniyle bu kalem yil sonu itibariyla bakiye géstermemektedir.
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12. SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkUmluligu

IMF tarafindan Ulkemize tahsis edilmis ve Hazine MUstesarliginca kullanimis olan 1.071.329.729 SDR karsiligi
toplam 2.564.227.706 TL'den olusmaktadir. Hazine MUstesarlidi yakimldliguindn izlendigi bu kalem, pasifte
“X- SDR Tahsisatl” kalemi ile karsilikli olarak gdsterimektedir.

13. Degerleme Hesabi

Banka bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, déviz ve efektiflerin yeniden dederlemesi sonucu olusan gergeklesmemis
kur farki giderlerinin takip edildigi bu kalem, 2008 yilindan bu yana bakiye gostermemektedir.

14. Faiz ve Gelir Reeskontlari ve Tahakkuklar

31.12.2010 tarihinde tahakkuk eden faiz ve gelir reeskont ve tahakkuklarini gdstermekte olan ve yil sonu bakiyesi
26.658.979 TL olan bu kalemin bilyiik bir kismini repo yoluyla alinan DIBS’lerin gelir reeskontlari ile BIS kar payi gelir
reeskontlar olusturmaktadir

15. Muvakkat Alacaklar

Y1l sonu bakiyesi 367.841.755 TL olan bu hesabin 365.503.987 Tlsi Turk parasl, 2.337.768 TL'si ise yabanci para
cinsinden alacaklar gdstermekte olup, TUrk parasi cinsinden alacaklarin detaylan asagida gosteriimistir:

TL
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gegici Vergi 212.159.825
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gelir Vergisi 66.079.542
-Yurt Disindaki Milli Bankalar Nezdinde Acilan TL Takip Hesabi 74.292.560
-Genel ve Ozel Biitceli idarelerden Tahsil Edilecek Maas Odemeleri Kur Farklari 3.009.244
-Banknot Matbaasi Akreditif Bedelleri ve Diger Hesaplar 9.282.805
-Avans ve Depozitolar 661.567
-Diger 18.444
TOPLAM 365.503.987

16. Diger Aktifler

Yil sonu bakiyesi 41.845.182 TL olan bu hesabin 41.844.973 TUsi Turk parasi, 209 TL'si ise yabanci para cinsinden
alacaklarimizi gdsterir.
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PASIF HESAPLAR

1. Tedavtldeki Banknotlar

Banka Kanunu’nun 36. maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak tedavile ¢ikarilan ve 2009 yil sonu bakiyesi
38.340.278.128 TL olan tedavuldeki banknotlar, 10.597.281.813 TL artis g&stererek yil sonunda 48.937.559.941
TL'ye ulasmistir.

2. Hazineye Borclar
Yil sonu itibaryla 368.214.778 TL olan Hazineye Borclar kaleminde, gegen yila gére 37.331.436 TL artis olmustur.

a- Altin

345.574,68 safi gram karsiligi 24.223.576 TL olan Hazinenin altin alacaginda gecen yila gére meydana gelen
5.754.712 Tl lik artig, yil icinde ABD dolarinin TL karsisinda deder kazanmasindan ve 1 ons altinin ABD dolar
karsilidinin bir dnceki yil sonuna goére artis gdstermesinden kaynaklanmaktadir.

b- Rezerv Dilimi imkan

TUrkiye’'nin Gyelik kotasi olan 1.191,3 milyon SDR’nin altin ve yabanci para olarak édenen kismi dolayisiyla, Hazinenin
IMF nezdinde 112.775.000 SDR tutarinda Rezerv Dilimi imkani bulunmaktadir. Aktifte “Déviz Alacaklar’” kaleminde yer
alan “Rezerv Dilimi Pozisyonu” ile karsilikll gosterilen bu kalemin yil sonu bakiyesi 269.926.963 TL ’dir.

c- Diger (Net)
Hazinenin ¢esitli islemlerinden dodan alacak ve borglarinin netlestiriimis tutarini gdsteren bu kalemin yil sonu bakiyesi
74.064.239 TL dir.

3. Doviz Borclar
Bu kalem, Bankanin haricteki muhabirlere konvertibl ve konvertibl olmayan ddviz cinsinden 21.279.844 TL tutarindaki
borcunu géstermektedir.

a- Konvertibl
Gecen yila gore 61.715 TL azalig gostererek 1.131.727 TL olan konvertibl déviz borglar, harigteki muhabir hesaplari ile
yurt digl bankalarin Banka nezdindeki hesaplarindan olusmaktadir.

b- Konvertibl Olmayan

Bankacilik diizenlemeleri ¢ercevesinde imzalanan ikili anlasmalar geregince agilan hesaplar gdsteren ve 2005-2009
yillari arasinda bakiye géstermeyen bu kalem, 2009 yilinda konvertibl olmayan Muvakkat Bor¢larda yer alan bloke
paranin mahkeme karari geregince serbest birakimasi nedeniyle 13.032.417 Anlasma Dolari karsiligi 20.148.117 TL
bakiye gdstermektedir.
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4. Mevduat

Yil sonunda 89.269.411.084 TL bakiye gosteren bu kalemin TUrk parasi ve yabanci para olarak dokimu asagida

gosterilmistir:

Tiirk Parasi (TL)

Yabanci Para (TL)

A) Kamu Sektor
a) Hazine, Genel ve Ozel Biitgeli idareler
i) Hazine Hesaplan
i) Genel Blitgeli idareler
iii) Ozel Bitceli idareler
b) Kamu Iktisadi Kuruluglan
¢) iktisadi Devlet Tesekkdlleri
d) Diger
B) Bankacilik Sektori
a) Yurt igindeki Bankalar

5.671.987.041
5.543.339.797
5.428.475.046
41.676.342
73.188.409
20.447

20.895
128.605.902
26.805.959.152
26.797.739.553

9.209.066.257
9.164.934.084
8.5646.405.102

618.528.982

44122173

29.344.548.537
7.839.063.552

b) Yurt Digindaki Bankalar 7.975.163 -
¢) Zorunlu Karsiliklar (TCMB Kanunu Madde 40) - 21.505.484.985

i) Nakit - 21.505.484.985

i) Altin (Safi gram) - -

d) Diger (Valérll islemler) 244,436 -
C) Muhtelif 3.477.588 17.586.135.622
a) Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesaplari - 17.539.029.615
b) Diger 3.477.588 47.106.007
D) Uluslararasi Kuruluslar 6.686.549 -
E) Fonlar 104.696.196 536.864.142
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu 25.619 -
b) Diger 104.670.577 536.864.142
Toplam 32.592.806.526 56.676.604.558

5. Likidite Senetleri

Banka Kanunu’nun 52. maddesi geregince ilk olarak 2007 yilinda ihrag edilen likidite senetleri 2010 yilinda bakiye

gbstermemektedir.

6. Acik Piyasa islemleri

Bankanin, ters repo islemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden nakit borglarini ve repo islemlerinden
menkul kiymet borclarini gésteren bu kalem; yil sonu itibariyla Bankanin bankalara repo islemleri nedeniyle
12.000.001.996 TL’lik menkul kiymet borcu ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden olan 1.101.900.000 TL nakit
borcunu gdstermekte ve toplam olarak 13.101.901.996 TLlik bakiye gostermektedir.

7. Dis Krediler

Garantisiz ticari borglari iceren bu kalem, 2010 yill sonunda 13.899.337 TL bakiye gdstermektedir.

8. Ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar

ithalat ydnetmelikleri geregince, Bankaya yatirilan mal bedelleri ve teminatlar ile déviz satisi yapilmis akreditif islemlerinin
TL karslliklarini iceren bu hesabin yil sonu bakiyesi 747.358.472 TL olup, bu tutarin 747.354.786 TLsi ddviz satigi
yapilmig ithalat akreditif islemlerini, 3.686 TL'si ise, Bankaya yatirlan mal bedelleri ve teminatlan gostermektedir.

9. Odenecek Senet ve Havaleler

Yabanci para cinsinden 6denecek havale bedellerini igeren bu kalemin yil sonu bakiyesi 3.293.090 TL dir.

10. SDR Tahsisati

IMF tarafindan Ulkemize tahsis edilmis ve Hazine tarafindan kullaniimis olan 1.071.329.729 SDR karsiligi

2.564.227.706 TL tutanindeki yakimlultk, aktifte “XIl- SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkimlUliga” kalemiyle

karsilikl olarak gosterimektedir.
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11. Sermaye

Sermaye, Banka Kanunu’nun 5. maddesi geregince her biri 0,10 TL itibari kiymette ve tamamen 6¢denmis bulunan
250.000 hisseden olusan 25.000 TL tutarindaki 6denmis sermaye ile 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yurUrlige giren 5024 sayili Kanun hikidmlerince 6denmis sermaye kaleminde yapilan islem
sonucu 46.208.524 TL tutarindaki enflasyon dizeltmesi farkindan olusmaktadir. Hisse senetlerinin siniflarina gére
dokimu asagida yapiimistir:

Toplam igindeki

Sinffi Adedi ylzdesi TL
A 136.800 54,72 18.680
B 64.340 25,74 6.434
C 54 0,02 5
D 48.806 19,52 4.881
Odenmis Sermaye 250.000 100,00 25.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 46.208.524
TOPLAM 46.233.524

(*) Medeni Kanun uyarinca Hazine MUstesarligina intikal eden 53 adet hisse, D sinifinda izZlenmektedir.

A sinifi hisse senetlerinin tamami Hazineye aittir. Hazinenin D sinifinda yer alan hisseleri ile birlikte sermaye icindeki payi
yUzde 54,74’t0r. B sinifi hisse senetlerinin tamami TUrkiye’de faaliyette bulunan Milli Bankalara tahsis edilmigtir.

Toplam

Sermaye Igindeki Tutar
B Sinifi Hisse Adedi YUzde Dagilimi (TL)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 48.057 19,23 4.806
T. Garanti Bankasi A.S. 6.208 2,48 621
T. Is Bankasi A.S. 5.818 2,33 582
T. Halk Bankasi A.S. 2.774 1,11 277
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.386 0,55 138
Akbank T.A.S. 75 0,038 8
Turk Ekonomi Bankasi A.S. 22 0,01 2
TOPLAM 64.340 25,74 6.434

Milli Bankalar disinda kalan diger bankalarla, imtiyazli sirketlere tahsis edilen, 15.000 adet hisse senedi ile sinirlandirnian
ve toplam hisselerin yizde 0,02’si olan 54 adet C sinifi hisse senetlerinin tamami ING Bank A.S.’ye aittir.
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12. Ihtiyat Akcesi

Yil sonu bakiyesi 4.588.399.144 TL olan bu kalem, Banka Kanunu’nun 59. ve 60. maddeleri ile Turk Ticaret
Kanunu’nun 469. maddesi geregdince ayriimis bulunan ihtiyat Akgeleri ile 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayill Resmi
Gazete’de yayimlanarak yUrUrlige giren 5024 sayili Kanun geregi yapilan enflasyon diizeltmesi sonucu ortaya ¢ikan
dUzeltme farkini icermektedir.

TL
A. Adi ve Fevkalade ihtiyat Akgesi 4.232.647.418
B. Hususi ihtiyat Akgesi (1211 S.K. Madde 59) 2.379.249
C. ihtiyat Akgeleri Enflasyon Diizeltme Farki 363.372.477
TOPLAM 4.588.399.144

2009 yil sonu itibarlyla 1.436.079.277 TL olan Adi ihtiyat Akgesi, 2009 vili safi Kari olan 3.203.992.974 TL'den yiizde
20 oraninda ayrilan 640.798.595 TL'nin eklenmesiyle 2.076.877.871 TL'ye yUkselmistir.

2009 yil sonu itibaryla 1.899.450.258 TL olan fevkalade ihtiyat, safi kardan Banka Kanunu’nun 60. maddesinde
belirtilen tutarlar disutldikten sonra kalan miktarin ylizde 10’u oraninda ayrilan 256.319.288 TL'nin eklenmesi ile
2.155.769.547 Tl'ye yUkselmistir.

13. Karsiliklar

Yil sonu bakiyesi 371.154.530 TL olan bu kalem, Banka Kanunu’nun 59. maddesi geredince; gayri safi kardan,
Bankaya 6zgu islemler dolayisiyla meydana gelebilecek riskleri karsilamak Uzere ayriimis olan karsiliklari, yil icinde
ayrilan kiymet yollamasi dahili sigorta karsiliklarini, emekli ikramiyesi ve kidem tazminat karsiigini ve yil sonu kérindan
ayrilan vergi karsiliklarini gostermektedir.

TL
A. Emekli ikramiyesi ve Kidem Tazminati Karsiliklari 98.834.637
B. Vergi Karsiliklar 222.089.596
C. Diger Karsiliklar 50.230.297
TOPLAM 371.154.530

14. Degerleme Hesabi

Bankanin bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, déviz ve efektiflerin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan
gerceklesmemis kur farki gelirlerinin takip edildigi bu hesap 2010 yil sonunda 7.245.849.360 TL bakiye
gbstermektedir.

15. Faiz ve Gider Reeskontlar ve Tahakkuklar

31.12.2010 tarihi itibanyla bakiyesi 628.420.620 TL olan bu kalemin blydk bir kismini is¢i dovizi faiz gider reeskontlar
olusturmaktadir.

16. Muvakkat Borclar

Y1l sonu bakiyesi 32.747.657 TL olan bu hesabin, 1.300.654 TLsi Turk parasl, 31.447.003 TL'si de yabanci para cinsi
borglan gdstermektedir.

17. Diger Pasifler

27.840.425 TL Turk parasi ve 82.383.661 TL yabanci para cinsinden olmak Uzere, Bankanin yil sonu itibariyla toplam
110.224.086 TL lik borclarini gdstermektedir.
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4.2.4. 01.01.2010 - 31.12.2010 D6nemine Ait Ayrintih Kar / Zarar Tablosu

01.01.2010 - 31.12.2010

MERKEZ BANKASI KAR / ZARARI (TL)
I- TURK LiRASI iISLEMLERI NET KARI / (ZARARI) 340.345.086
1- Tirk Lirasi DIBS Portféyli Net Kar / (Zarar) 644.724.133
2- API, Likidite Senetleri ve BPPi Net Kari / (Zarar) 1.061.369.199
a- Acik Piyasa Islemleri Net Kari / (Zarar) 1.513.989.408
b- Bankalararasi Para Piyasasi islemleri Net Kari / (Zarar) (452.620.209)
3- Turk Lirasi Mevduat Zorunlu Karslilik Faizleri (795.355.007)
4- Diger (5670.393.240)
a- Supheli Alacaklar Karsiligi (67.032.646)
b- Genel Giderler (544.834.377)
c- Diger 41.473.783
1l- YABANCI PARA iSLEMLERI NET KARI / (ZARARI) 1.169.873.637
1- D6viz Rezervleri Net Kari / (Zarari) 1.177.047.376
a- Yabanci Para Portféy ve Depo Gelirleri 885.790.373
b- isci Dévizi Hesaplarina Odenen Faizler (430.859.123)
c- Yabanci Para Mevduat Faizleri (654.932)
d- Yabanci Para Alim-Satim Net Karn 722.771.059
2- IMF Genel Kaynak Kullanmi Hesabi ve Hizmet Bedeli Odemeleri (7.173.739)
lll- NET KAR / (ZARAR) (I + 1) 1.510.218.723

Bankanin 2010 yili karinin 1211 sayill Banka Kanunu’nun 60. maddesi geregince asagidaki gibi dagitimasi
6ngorilmektedir:

(TL)

2010 Yil Safi Kéan 1.510.218.723
1. Intiyat Akgeleri (422.861.092)
Adi ihtiyat (1211 S. K. Md. 60) 302.043.745
Fevkalade ihtiyat (1211 S. K. Md. 60) 120.817.348

2. Hissedarlara (8.000)
ilk Kar Hissesi 1.500
ikinci Kar Hissesi 1.500

3. Memurlara TemettU (8.127.146)
4. Vergi Karsiliklari (222.089.596)
Kurumlar Vergisi 222.089.596

Kalan 857.137.889
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4.2.5.01.01.2010 - 31.12.2010 D6nemine Ait Kar / Zarar Tablosu
ile ilgili Aciklamalar

Bankanin yil sonunda TL islemlerden net kari 340.345.086 TL'dir. 2010 yili sonu itibariyla, Bankanin portféyinde
bulunan TL DiBS’lerden 644.724.133 TLlik faiz geliri elde edilmis; acik piyasa islemleri net kari

1.513.989.408 TL, Bankalararasi Para Piyasasi islemleri net zarari 452.620.209 TL olarak gerceklesmis ve

TL mevduat zorunlu karsiliklarina 795.355.007 TL faiz 6denmigtir.

Bankanin yabanci para islemlerinden yil sonu kér 1.169.873.637 TL'dir. Yabanci para portféy ve depo hesaplarindan
885.790.373 TL gelir elde edilirken, is¢i dbvizi faiz giderleri 430.859.123 TL, yabanci para mevduat faiz giderleri
654.932 TL, yabanci para alm-satim net kérn 722.771.059 TL ve IMF’den kullanilan kaynaklar icin 6denen faiz
7.173.739 TL olarak gerceklesmistir.

TL iglemleri icinde yer alan genel gider alt kalemleri bazinda, Bankanin operasyonel aktiviteleri icin son iki yilda yapilan
cari harcamalarin, 2003 fiyatlaryla reel dagiimi asagdidaki gibidir.

Reel (2003 fiyatlariyla) 2010 (TL) 2009 (TL) Degisim (%)
I-Personel Giderleri 248.100.582 250.760.211 -1
II-Diger Giderler 33.248.995 34.799.973 -4
llI-Banknot Tabi Giderleri 24.050.859 39.309.014 -39
TOPLAM 305.400.436 324.869.198 -6

2010 yilinda, 2009 yilina gbre personel giderlerinde, dider giderlerde ve banknot tabi giderlerinde azalis
gdzlenmektedir.

¢ Personel giderleri; ayliklar, yan 6demeler, sosyal glvenlik giderleri, sosyal yardimlar, saglik harcamalar, egitim
giderleri ve gorev yolluklarindan olugmaktadir.

Teknolojik gelismelerin takip edilmesi, uygulanmasi ve nitelikli insan kaynagindan yararlanmak suretiyle daha az sayida
ancak daha donanimli eleman istihdam edilerek verimliligin artirnlmasi ve personel giderlerinin dsUrtimesi politikasi
cercevesinde, 1997 yilinda 6.880 olan personel sayisi, yizde 36 azalarak 2010 yilinda 4.396’ya dismustdr.

Personel giderlerinde bir dnceki yila gore; ylzde 1 azalis gerceklesmistir. Bu bolum icinde dnemli bir paya sahip olan
personele 6denen aylik ve yan 6demelerde bir 6nceki yila gbre meydana gelen azalis orani yizde 1 oranindadir. Banka
Meclisi, Yonetim Komitesi ve Denetleme Kurulu Uyelerinden olusan Banka Ust yonetimine 2010 yilinda brt Gcret
olarak toplam 3.592.356 TL &denmis olup, bu tutar Banka personeline 2010 yilinda édenen aylik ve yan ddemeler
toplaminin ylizde 1’ini olusturmaktadir.

¢ Diger giderler; 2010 yilinda bir dnceki yila gore ylizde 4 oraninda azalmistir. Bu azalis 2010 yilinda bir 6nceki yila
gbre sigorta giderleri, yayin ve ilanlar, vergi resim ve harclar, sosyal icerikli giderler ve gesitli giderler kalemlerindeki artisa
ragmen isitma, aydinlatma, su, bakim onarim, haberlesme, danismanlik ve kiymet yollama giderlerindeki azalistan
kaynaklanmaktadir.

¢ Banknot tabi giderleri; 2010 yilinda bir dnceki yila goére ylzde 39 oraninda azalmistir. Bu azalis 2010 yilindaki
banknot dretiminin 2009 yilindaki Uretimden yaklasik yizde 32 ve 2010 yilina ait ortalama euro kurunun 2009
yilina gére yaklasik ylzde 7 daha distk (Banknot kagdit ve murekkebi yurt disindan ithal edilmektedir) olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Banka, Kanunu ile kendisine verilen emisyon, para politikasinin belirlenmesi, fiyat istikrarinin saglanmasi ve Ulkenin
ddviz rezerv ydnetimi gibi temel gérevleri yerine getirmek ve teknolojik gelismelerin de gerisinde kalmamak Uzere,
gerek cari gerekse yatinm harcamalarinda azami tasarrufa 6zen gostererek butcesini hazirlamaktadir.
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4.3. UFRS’YE UYGUN OLARAK DUZENLENMIS
FINANSAL TABLOLAR

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2010 2009
Milyon Milyon
2010 2009 ABD ABD
Notlar Bin TL Bin TL Dolari (*) Dolari (*)
VARLIKLAR
Nakit degerler ve altin rezervleri 6 8.927.630 6.874.235 5.775 4.565
Bankalardan alacaklar 7 25.930.729 43.063.546 16.773 28.600
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 8 118.165.968 104.665.581 76.433 69.513
Verilen kredi ve avanslar 9 711.370 512.318 460 340
Satimaya hazir finansal varliklar 10 418.052 373.071 270 248
Maddi duran varliklar 11 239.494 240.567 155 160
Maddi olmayan duran varliklar 12 5.530 4.964 4 3
Diger varliklar 13 110.087 59.566 71 40
Toplam varliklar 154.508.860 155.793.848 99.941 103.469
YUKUMLULUKLER
Tedavildeki banknotlar 14 48.937.560 38.340.278 31.654 25.463
Bankalara borglar 15 56.190.942 46.893.296 36.346 31.144
Diger mevduatlar 16 33.718.573 43.388.367 21.810 28.816
Uluslararasi Para Fonu’na (“IMF”) borglar 17 8.315 8.201 5 5
Diger alinan banka kredileri 18 1.101.946 14.333.082 713 9.519
Diger yukUmlalUkler 19 923.899 875.278 597 581
Vergi yukimlUlugu 20 - 72.064 - 48
Ertelenmis vergi yakimlGlugu 20 1.437.952 986.043 930 655
Kidem tazminati yakimlGlagu 21 82.084 76.247 53 51
Toplam yiikiimliliikler 142.401.271 144.972.856 92.108 96.282
0Z SERMAYE
Odenmis sermaye 28 47.464 47.464 31 32
Birikmis kar 11.695.995 10.437.717 7.566 6.932
Diger yedekler 364.130 335.811 236 223
Toplam 6z sermaye 12.107.589 10.820.992 7.833 7.187
Toplam yiikimliiliikler ve 6z sermaye 154.508.860 155.793.848 99.941 103.469
TaahhUtler ve sarta bagl yakumlultkler 27

() ABD dolari tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi agisindan TL tutarlar Uzerinden 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde
Banka tarafindan agiklanan resmi ddviz alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup bu mali tablolarin bir pargasi degildir (Not 2.c.).

Sayfa 87-134 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2010 2009
2010 2009 Milyon Milyon
Bin Bin ABD ABD
Notlar TL TL Dolari (*) Dolar (*)
Faiz gelirleri 22 4.168.425 6.054.774 2.696 3.913
Faiz giderleri 22 (2.865.742)  (4.065.190) (1.854) (2.627)
Net faiz geliri 1.302.683 1.989.584 842 1.286
Ucret ve komisyon geliri 23 83.416 63.862 54 41
Ucret ve komisyon gideri 23 (10.471) (9.782) (7) (6)
Net licret ve komisyon geliri 72.945 54.080 47 35
TemettU geliri 24 18.955 4.841 12 3
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar
geliri/(gideri), net 65.662  (1.182.053) 42 (764)
Kur farki kari, net 25 2.957.969 1.549.988 1.913 1.002
Diger faaliyet geliri 4.032 1.050 3 1
Krediler deder disuklugu zararlari 9 (67.222) 2.498 (43) 2
Diger faalivet giderleri 26 (5683.085) (593.861) (377) (384)
Vergi 6ncesi kar 3.771.939 1.826.127 2.439 1.181
Vergi gideri 20 (672.536) (189.466) (435) (122)
Net dénem kari 3.099.403 1.636.661 2.004 1.059

* ABD dolar tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi agisindan TL tutarlar Gzerinden 31 Aralk 2010 ve
2009 tarihlerinde sona eren yillara ait ginlik resmi Banka déviz alis kurlarninin ortalamasi kullanilarak hesaplanmig
olup bu mali tablolarin bir pargasi degildir (Not 2.c.).

Sayfa 87-134 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2010 2009

Net dénem kan 3.099.403 1.636.661
Diger kapsamh gelir
Satimaya hazir finansal varliklarin
makul deger artigi 10 29.781 49.505
Satimaya hazir finansal varliklarin makul deger

artigi Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi 20 (1.462) (2.469)
Zaman asimina ugrayan banknotlardan kazanclar 14 - 1.489
Déneme ait toplam kapsaml gelir 3.127.722 1.685.186

Sayfa 87-134 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye

Toplam
Sermaye 6denmis Diger Birikmis
Sermaye diizeltme farki _sermaye yedekler karlar Toplam

1 Ocak 2009 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 287.286 10.139.250 10.474.000
Nakit temettller - - - - (1.3838.194) (1.338.194)
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren

yila ait toplam kapsamli gelir - - - 48.525 1.636.661 1.685.186
31 Aralik 2009 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 335.811  10.437.717__10.820.992
1 Ocak 2010 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 335.811 10.437.717 10.820.992
Nakit temettiler - - - - (1.841.125) (1.841.125)
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren

vyila ait toplam kapsamli gelir - - - 28.319 3.099.403 3.127.722
31 Aralik 2010 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 364.130 11.695.995 12.107.589

Sayfa 87-134 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2010 2009

Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan nakit akimlan
Net dénem karn 3.099.403 1.636.661
Diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 11 17.105 15.564
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri 12 539 710
Kredi deger dustkItgu karsiligi 9 67.222 (2.498)
Kredi deger dusUkltgu karsiigr kur farki geliri/(gideri) 9 61.211) 10.270
Kidem tazminati karsilig 21 11.029 11.351
Net faiz geliri 22 (1.302.683) (1.989.584)
Alinan faizler 4.284.364 5.952.011
Odenen faizler (3.156.481) (4.615.553)
Temettl geliri 24 (18.955) (4.841)
Net komisyon geliri 23 (72.945) (54.080)
Alinan komisyonlar, net 81.690 62.792
Odenen komisyonlar (10.455) (8.988)
Zaman asimina ugrayan banknot yedeklerindeki artis 14 - 1.489
Vergi gideri 20 672.536 189.466
Diger nakit disi kalemler (5.093.955) (1.209.345)
Varlik ve yukiimliiliklerdeki degisiklik 6ncesi

faaliyet karindan saglanan nakit akimlari (1.482.797) (4.575)
Faaliyetlerle ilgili varlik ve yiikiimliliiklerdeki degisim:
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelesecek finansal varliklardaki (artis)/azalis (9.328.272) 9.141.699
Verilen kredi ve avanslardaki net artis (199.242) (480.847)
Diger varliklardaki net (artig)/azalis (85.432) 84.005
Tedavuldeki banknotlardaki net artis 10.597.282 6.596.844
Bankalara borglardaki net artig/(azalig) 8.809.630 (5.815.019)
Diger mevduatlardaki net (azalig)/artis (10.463.386) 5.000.087
Diger yukumlUlUKklerdeki net azalis (250.740) (636.476)
Faalixetlerden gkullamlan!/sag" lanan nakit, net 12.352.957) 13.885.718
Yatinm faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 11,12 (17.138) (12.905)
Menkul kiymet satimi - 336.889
Alinan temettt 12.731 4.997
Satilmaya hazir finansal varlik alimi 10 (15.200) -
Yatinm faaliyetlerinde ‘kullamlan!lsag lanan nakit, net (19.607) 328.981
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan nakit akimlari
Diger alinan banka kredilerinin ve IMF’ye

borclarin geri 6demesi (13.231.022) 4.395.049
Odenen temettiller (1.841.125) (1.338.194)
Finansman faalixetlerinde gkullanllan!/sag“lanan nakit, net (15.07&147) 3.056.855
Ddviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakit benzerleri

lizerindeki etkisi 2.487.242 1.238.854
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalig)/artis, net (14.957.469) 18.510.408
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 30 49.806.447 31.296.039
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 30 34.848.978 49.806.447

Sayfa 87-134 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK 2010 TARIHi ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GENEL BILGi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. (“Banka”) 1931 yilinda Turkiye’de kurulmustur. Banka Turkiye’de banknot
ihraci imtiyazina mUnhasiran sahip ve 1211 sayil Turkiye Cumhuriyet Merkez BankasI Kanunu’nda yer alan (“TCMB
Kanunu”) yazil gbrev ve yetkileri haiz olmak Uzere “Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi” unvani altinda anonim sirket
olarak kurulmustur. Bankanin idare Merkezi Ankara’da olup, istiklal Cad. 10 Ulus, 06100 Ankara, Tirkiye adresinde
bulunmaktadir. TUrkiye genelinde 21 sube ve 4 yabanci temsilciligi bulunan Bankanin 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla
personel sayisi 4.396’dir (2009: 4.419).

Bankanin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Banka, fiyat istikrarini saglamak i¢in kullanacagi para politikasi
araclarini ve uygulayacagi para politikasini dogrudan kendisi belirler.

Bankanin temel gorevleri;

a) Acik piyasa islemleri yapmak,

b) Turkiye Cumhuriyeti HikUmeti (“T.C. HiktUmeti”) ile birlikte TUrk lirasinin (“TL”) i¢ ve dis degerini korumak igin
gerekli dnlemler almak ve yabanci paralar ile altin karsisinda muadeletini tespit etmeye ydnelik kur rejimini
belirlemek, TL'nin yabanci paralar karsisinda degerinin belirlenmesi igin doviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli

alim ve satimi ile ddvizlerin TL ile degisimi ve diger tlrev islemlerini yapmak,

C) Bankalarin ve Bankaca uygun gorilecek diger mali kurumlarin ytkimlGlUklerini esas alarak zorunlu karsiliklar ile
ilgili usul ve esaslar belirlemek,

d) Reeskont ve avans islemleri yapmak,
€) Ulke altin ve déviz rezervlerini ydnetmek,
f) TL’nin hacim ve dolasimini diizenlemek, ddeme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak,

kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak dizenlemeleri yapmak,
Odemeler icin elektronik ortam da dahil olmak Uzere kullanilacak yontemleri ve araglar belirlemek,

°) Finansal sistemde istikrarl saglayici ve para ve doviz piyasalari ile ilgili dUzenleyici tedbirleri aimak,
h) Mali piyasalari izlemek,
i) Bankalardaki mevduatin vade ve turleri ile 6zel finans kurumlarindaki katilma hesaplarinin vadelerini

belirlemektir.
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31 ARALIK 2010 TARIHi ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - SUNUM ESASLARI
(a) Tiirk Lirasi mali tablolar

Bu mali tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlari (“UMS”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (‘UMSK?”)
tarafindan yayimlanan yorumlari da kapsayan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (“‘UFRS”) uygun olarak
hazirlanmistir. Banka, muhasebe defterlerini ve yasal mali tablolarini Tirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve TCMB
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali tablolar yasal kayitlara, UMSK tarafindan yayimlanan UFRS’ye
uyumlu hale getirmek icin gerekli duzeltmeler yansitilarak dizenlenmigtir.

Mali tablolar, Turkiye Cumhuriyeti’nin para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Bu mali tablolar 18 Mart 2011 tarihinde Banka Meclisinde onaylandiktan sonra 12 Nisan 2011 tarihinde gerceklesecek
olan Banka Genel Kurulunun gériistine sunulacaktir.

UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar, 6nemli muhasebe tahminlerinin kullaniimasinin yani sira Bankanin
muhasebe politikalarinin uygulanmasinda yénetimin degerlendirmelerini de icermektedir. Onemli 8lciide degerlendirme
ve karmagiklik iceren alanlar ile tahmin ve varsayimlarin mali tablolara énemlilik arz ettigi alanlar Not 5’te agiklanmistir.

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli standartlar ve mevcut standartlara ilaveler ve yorumlar

Asagdida yer alan yeni standartlar, mevcut standartlarda yapilan degisiklikler ve yorumlar, 1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren gecerli olmakla birlikte, Bankanin faaliyetleriyle ilgili degildir.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve dolayli olarak UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28,
“istiraklerdeki Yatirmlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” standartlarinda yapilan degisiklikler; ilk yillik raporlama
dénemi 1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda yapilan igsletme birlesmeleri icin ileriye dontik olarak gegerlidir.

UFRYK 17, “Nakit Digi Varliklarin Ortaklara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegcerlidir). Ortaklara dagitilan
nakit disi temettllerin nasil dlgiimesi gerektigini belitmektedir. Temetti sirket tarafindan onaylandiginda ve sirketin
takdir yetkisi altindan c¢iktigi zaman temettt yikimIGlugi muhasebelestirilir. Bu temettl yakdmlUligu dagrtilacak olan
net varliklarin gercege uygun degerinde olmalidir. Odenen temettii ve dagitilan net varliklardan ileriki ddneme tasinanlar
arasindaki fark gelir tablosunda muhasebelestirilmelidir. Ortaklara dagitim amagli elde tutulan net varliklar durdurulan
faaliyet tanimini karsiliyor ise ilave dipnotlarda ek agiklamalar yapiimalidir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). Bu yorum, musteriler
tarafindan maddi duran varlik transfer edilen isletmelere s6z konusu transferlerin muhasebelestiriimesi konusunda
aclklik getirmektedir. Bu yorum ayrica, misteriden saglanan nakit girisinin sadece maddi duran varlik insaasi veya alimi
icin kullanildigi veya mal veya hizmet kaynagina devamli surette erisimin saglandigi anlasmalara uygulanmaktadir.

UFRYK 9, “Sakli Tirev Urlinlerin Yeniden Degerlendirimesi” ve UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme

ve Olgme” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). UFRYK 9’da yapilan bu degisiklik, karma finansal
aracin gercege uygun degerindeki degisiklikler kar veya zararda muhasebelestirilen bir bicimde gercege uygun
degerden dlculememesi durumunda sakli tlrev Grlindn asal sézlesmeden ayristinimasinin gerekip gerekmediginin
degerlendirilmesini zorunlu kilmistir.
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UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile llgili Net Yatinminin Finansal Riskten Korunmasi (1 Temmuz 2009 tarihinden
itibaren gecerlidir). Bu degisiklik, yabanci bir isletmedeki finansal korumada, yabanci isletme dahil olmak tzere grup
icerisindeki herhangi bir isletmenin, net yatinminin finansal korumasi ile ilgili UMS 39’un tanim, belge ve gegerlik
kosullarinin yerine getirilmesi kosuluyla finansal riskten korunma aracini elde bulunduracagini belirtmektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerlidir). Degisiklige gore,
sermaye ihraci yoluyla bir yukimlGlugin sona erme potansiyeli, bu yukimlGlugin kisa vadeli ya da uzun vadeli olarak
sinflandinimaslyla iliskili degildir. Kisa vadeli yakimlGligun tanimini degistirerek, her ne kadar Bankanin herhangi bir
zamanda, karsl taraf tarafindan 6demeyi yapmasi zorunlu tutulabiliyor olsa da, standarttaki degisiklik bir yOkimIGlugin
(Banka, muhasebe déneminden sonra en az oniki ay boyunca nakit veya diger varliklarin transferi yoluyla 6demeyi
kayitsiz sartsiz erteleme hakkina sahipse) uzun vadeli olarak siniflandirimasina izin verir.

UMS 36 (degisiklik), “Varliklarda Deger DUsuklugu” (1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik, varliklarda
deger dusUkIUgu testi amaciyla serefiyenin dagitilacagi en blyUtk nakit Greten birimin, UFRS 8’in besinci paragrafinda,
“Faaliyet Bollimleri’nde tanimlandigi Uzere, faaliyet bolimu oldugunu belirtir.

UFRS 2 (degisiklik), “Grup ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazll Odeme islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerlidir). UFRYK 8, “UFRS 2 Kapsami” ve UFRYK 11’e ek olarak, “UFRS 2 - Grup ve hazine hisse senedi
islemleri”, degisiklikler ve UFRYK 11 rehberliginde genislemis ve bu yorum kapsaminda olmayan diizenlemelerinin
siniflandinimasina isaret edilmistir.

UFRS 5 (degisiklik), “Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren gecerlidir). Bu degisiklik, duran varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplarinin) satis amagl elde tutulan
varlik mi yoksa durdurulan faaliyetler olarak mi siniflandirilacagina dair agiklamalari icerir. Degisiklik, ayni zamanda
Ozellikle paragraf 15 (ger¢cege uygun sunum) ve paragraf 125 (tahmin belirsizliklerinin kaynaklar) olmak Uzere

UMS 1’in genel gerekliliklerinin uygulanmaya devam edilecegini belirtir.

UMS 39 (degisiklik), “Finansal araclar: Muhasebelestirme ve Olgme - Uygun olan finansal riskten korunmaya konu
kalemler” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik iki durum icin yol géstermektedir. Finansal riskten
korunmaya konu kalemdeki tek tarafli bir riskin belilenmesinde, UMS 39, satin alinan opsiyonunun kendi butdnlugu
icerisinde riskten korunma aracinin tek tarafli riski olarak belirtiimesinin tam olarak etkili olmayacagdi sonucuna
varmaktadir. Belirli durumlar diginda enflasyonun riskten korunmaya konu risk veya kisim olarak belirtiimesine izin
verilmemektedir.

HenUz gecerli olmayan standartlar ve mevcut standartlara iliskin yorumlar

Hendz gecerli olmayan ve Banka tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanmamis Banka faaliyetleri ile ilgili
standartlar ve mevcut standartlar ile ilgili degisiklik ve yorumlar

UFRS 9 “Finansal Araglar Bslim 1: Siniflandirma ve Olgme” (1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerlidin). UFRS 9,
Kasim 2010’da yayimlanmis ve UMS 39’un finansal varliklarin siniflandirma ve dlgimtine ydnelik baltmlerinin yerini
almistir. Baglica 6zellikleri asagida yer aimaktadir:

. Finansal araglar iki 6lcim kategorisinde siniflandinimalidir, séyle ki: sonraki dlctimlerinde gergede uygun degeriyle
alctlenler ve sonraki dlctimlerinde iskonto edilmis maliyetinden élctlenler. ilgili inansal aracin hangi kategoride
degerlendirilecedi karar ilk muhasebelestirme asamasinda verilmelidir. Siniflandirma, sirketin finansal araglarini
yonetirken uyguladidr is modeline ve finansal araglarn sézlesmeden dogan nakit akim dzelligine bagldir.




m TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI YILLIK RAPOR 2010

31 ARALIK 2010 TARIHi ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

o Bir finansal ara¢ sonraki dlcimunde ancak bir bor¢lanma araci olmasi ve sirketin is modeliyle ilgili hedefinin
ilgili finansal varligi s6zlesmeden dogan nakit akimlarini elde etmek olmasi ve varligin sézlesmeden dogan
nakit akimlarinin yalnizca anapara ve faiz édemelerinden olugsmasi (yalnizca “temel kredi dzelliklerini” tagimasi)
kosullarini saglamasi sartiyla iskonto edilmis maliyet yéntemine gére 6l¢ulur. Bu kosullart saglamayan diger
tlm borclanma araclar gercege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal araglar olarak
olgulmelidir.

. TUm 6zkaynagda dayall finansal araglar sonraki 6lgiimde gergcede uygun degerleriyle dlgtimelidir. Alim satim
amagl dzkaynaga dayall finansal araglar gergege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal
araclar olarak dlctimelidir. ilk muhasebelestirme asamasinda verilecek geri ddnlisii olmayan karara uygun
olarak diger tim dzkaynaga dayall finansal araclardan olusacak gerceklesmis veya gerceklesmemis gercege
uygun deger kazanc ve kayiplar gelir tablosu yerine diger kapsaml gelir tablosuyla iliskilendirilir. Gercege
uygun deger kazang ve kayiplarinin gelir tablosundan tasinmasi s6z konusu degildir. Siniflandirmaya yénelik
olarak finansal araclarin ik muhasebelesmesi asamasinda yapilacak secim her bir finansal arag igin ayri ayri
uygulanabilir. Temettller yatinmdan elde edilen geliri temsil ettigi stirece gelir tablosuna yansitilir.

UMS 24 (degisiklik), “lliskili Taraf Agiklamalan” Kasim 2009 tarihinde yayimlanmistir. Bu diizenleme 2003 yilinda
yayimlanan UMS 24 “{liskili Taraf Agiklamalan” standartinin yerine gegmektedir. Glincellenmis UMS 24 1 Ocak 2011
tarihinden itibaren uygulanabilmektedir. Gegerlilik tarihinden énce bir kisminin veya tamaminin uygulanmasina izin
verilmektedir.

HenUz gecerli olmayan ve Banka faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

UMS 32 (degisiklik), “Haklar igeren ihrag isleminin Siniflandinimasi” Ekim 2009’ da yaymlanmistir. Sabit tutarda

doviz icin sunulan haklar iceren ihrag islemlerinde, mevcut uygulamanin s6z konusu ihraglarin tdrev Grtnler ile ilgili
yUukUmlUlUkler olarak muhasebelestiriimesini gerektirdigi gérilmektedir. Degisiklik, bu haklarin kurumun sabit para
birimi tutar igin ttm mevcut hissedarlarina oransal olarak ihra¢ edilirse, uygulanan fiyat hangi para biriminde olursa
olsun 6z sermaye olarak siniflandinimasi gerektigini belirtmektedir. Degisikligin 1 Subat 2010 tarihinde veya daha sonra
baslayan hesap dénemleri icin uygulanmasi gerekmektedir. Standartin erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerlidi).
Yapilan degisiklik, UFRYK 14, “UMS 19 - Tanmlanmis fayda varlidinin siniri, asgari fonlama kosullar ve bu kosullarin
birbiri ile etkilesiminin” beklenmeyen sonugclarini diizeltmigtir.

UFRYK 19 (degisiklik), “Finansal YUkumltlUklerin Sermaye Araglar ile Ortadan Kaldirimasi”. Bu standart, bir kurumun
bir mali yukimItlagun kosullarnini alacaklisiyla yeniden gdristigt ve mali borcun kismen veya tamamen kapatimasi
icin alacaklinin kurumun hisse veya bagka 6z sermaye araclarini almayi kabul etmesi durumunda UFRS’lerin kosullarini
aciklamaktadir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2010 tarihinde veya daha sonra baglayan hesap dénemleri icin gecerli
olacaktir. Standardin erken uygulanmasina izin veriimektedir.
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(b) Enflasyon etkilerinin muhasebelestiriimesi

1 Ocak 2006’dan 6nce TL'nin satin alma guctndeki degisiklikler nedeniyle yapilan dizeltmeler UMS 29, “Yiksek
Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin DUzeltimesi” esas alinarak yapilmistir. UMS 29, yiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin ayni para biriminin bilango tarihindeki satin alma
glcunden hazirlanmasini ve 6nceki dénem mali tablolarinda karsilastirma amaciyla ayni deger 6lctleri kullanilarak
yeniden dizenlenmesini dngérmektedir. Turkiye ekonomisindeki degisimler ylksek enflasyon ortaminin sona
erdigini isaret ettiginden, Banka 1 Ocak 2006’dan itibaren UMS 29 uygulamasina son vermistir. Buna gore, TL'nin
ayni tarihteki alim guct ile ifade edilen 31 Aralik 2005 tutarlar ilisikteki mali tablolardaki tasinan degerleri icin temel
olusturmaktadir.

(c) ABD dolarina cevrim

Bilangcoda gosterilen ABD dolari tutarlar sadece okuyuculara kolaylik saglamasi icin TL'den ABD dolarina Bankanin

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde resmi ddviz alis kuru 1,5460 TL = 1 ABD dolar (2009: 1,5057 TL = 1 ABD dolar)
kullanilarak; gelir tablosunda g&sterilen ABD dolar tutarlar ise sadece okuyuculara kolaylik saglamasi i¢in TL'den ABD
dolarina Bankanin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait ginlik resmi ddviz alig kurlarinin ortalamasi
olan 1,5001 TL = 1 ABD dolan (2009: 1,5474 TL = 1 ABD dolar) kullanilarak ¢evriimis olup bu finansal tablolarin bir
parcasi degildir.

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Bu mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe politikalart asagida agiklanmistir. S6z konusu
muhasebe politikalar battn dénemler icin aksi belirtiimedikge tutarlilik ile uygulanmistir.

(@) Yabanci para ¢cevrimi

(i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Mali tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin dnemli kismini yarittiga ekonomik cevrenin para birimi
kullanilarak élculdr (“fonksiyonel para birimi”). Mali tablolar, Bankanin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan bin TL
cinsinden sunulmusgtur.

(i) Dévizli islemler ve bakiyeler

Dovizli islemler, islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan déviz kuru kullanilarak fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

Gerceklesen sdz konusu islemler ile doviz cinsinden olan parasal varlik ve yukUimlUldklerin yil sonu déviz kuru
cevriminden dogan kambiyo kar ve zararlari gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.
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(iii) Déviz kurlari

Déviz cinsinden varliklar ve yukimlulUkler, raporlama amaciyla asagida belirtilen doviz kurlar kullanilarak TLye ¢evrilmistir.

2010 2009
ABD Dolari 1,5460 1,5057
Avro (‘EURO”) 2,0491 2,1603
isvicre Frangi (“CHF”) 1,6438 1,4492
ingiliz Sterlini (“GBP”) 2,3886 2,3892
Japon Yeni (“JPY”) 0,0189 0,0163
Ozel Gekim Haklari (“SDR”) () 2,3935 2,3650

* SDR para birimleri sepeti cinsinden ifade edilmekte olup, degeri ddrt ana para biriminin (EURO, JPY, GBP, ABD
dolar) kur degerlerinin agiriklandinimig toplami ile belirlenmektedir. Mali tablolarda, SDR yabanci para birimi
olarak ifade edilmigtir.

(b) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve gideri, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet Uzerinden &lcllen tUm faiz oranina sahip
finansal araglar i¢in gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Bir finansal varlik veya benzer finansal varliklar grubu icin deger disUklugt karsiigr ayrimasi durumunda, faiz gelirini
hesaplamak icin gelecekteki nakit akimlarini iskonto etmekte kullanilan faiz orani kullaniimaktadir.

(c) Ucret ve komisyon gelirleri

Etkin faiz hesaplamasina dahil ediimeyen Ucret ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére hizmetin verildigi dénemde
gelir kaydedilmektedir. Kredi taahhtleri Gcretleri (diger direkt maliyetler ile birlikte) ertelenmekte ve ilgili kredinin etkin faiz
oranina dahil edilmektedir. Diger kredi taahhutleri ile ilgili Ucretler taahhUt slresine yayilarak muhasebelestiriimektedir.
(d) Gelir vergisi

(i) Cari yil gelir vergisi yikamliliga

Gelir vergisi yUkUmltlugu (“kurumlar vergisi”) Turk vergi mevzuatina uygun olarak hesaplanmaktadir.

Kurumlar vergisi haricindeki diger vergiler diger faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir (Not 26).




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI YILLIK RAPOR 2010 _

31 ARALIK 2010 TARIHi ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(i) Ertelenmis gelir vergisi

Ertelenmis gelir vergisi, yakimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yUukdmluliklerin mali tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis gelir vergisi, yUrUrlUkte olan veya
bilanco tarihi itibanyla yirtrlige giren vergi oranlan ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varlidinin gerceklesecedi
veya yUukdmlUligunun ifa edilecedi ddnemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis gelir vergisi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla mali tablolara alinmaktadir (Not 20).

(e) Altin rezervleri
() Kalce altin

KUllce altin, Bankada ve muhabir bankalarda tutulan uluslararasi standartta olan ve uluslararasi standartta olmayan
altin kulgelerinden olusmaktadir. Altin, Banka tarafindan yabanci para rezervlerinin bir parcasi olarak tutulmakta

ve toplam yabanci para rezervlerinin %6,3’0n0 (2009: %5,7) olusturmaktadir. Bankanin altin rezervlerini, yabanci
para rezerv yonetiminin bir pargasi olarak muhafaza etmesi nedeniyle, mevcut altin rezervierinden satis niyeti
bulunmamaktadir. Kilce altin, ons cinsinden 6lculerek kayda alinmaktadir.

Altin, islem maliyetleri hari¢ olmak tzere alim tarihindeki gegerli fiyatlar Gzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Makul deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda her
tUrli muvazaadan ayri olarak, bir varligin el degistirebilecegdi tutar olup Londra Altin Borsasinda ABD dolari cinsinden
belirlenen sabit degerin cari TL/ABD dolan kuru ile gevrilmesiyle hesaplanmaktadir.

Makul dederdeki degisiklikler sonucu kuice altinin degerlemesinden dodan kar ve zararlar dogrudan gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kilge altinin kuru 2.180 TL/ons (2009: 1.662 TL/ons)’tur.
(ii) Sikke altin

Gegcerli bir para olarak kullaniimayan sikke altin, sanatsal ve koleksiyon degerine sahiptir ve igerisinde bulunan metal
degerinden daha yuksek fiyatlardan alinip satimaktadir. Ancak Bankanin sikke altinin énemli bir kismini satmasi
durumunda degerinin bu dizeyde gerceklesmesi beklenmemektedir. Dolayisiyla, sikke altinlar icerdikleri altinin piyasa
degeri ile degerlenmekte ve bilangodaki kilce altinlarin icerisine dahil edilmektedir. Sikke altinlarin degerlemesinden
dogan kar ve zararlar kilge altinda oldugu gibi gelir tablosuyla iliskilendirilerek kaydedilmektedir.
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(f) Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varliklar

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: alim satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklar ile ik kayda
alinma sirasinda makul deger degisikliklerinin gelir tablosunda muhasebelestirimesine karar verilen finansal varliklar.
Bir finansal varlik kisa vadede satiima amaciyla edinilmis veya ydnetim tarafindan bu sekilde tanimlanmis ise bu
kategoride siniflandinimaktadir. TUrev finansal araglar da riskten korunma araci olarak tanimlanmadigi sirece alm
satim amagli finansal varlklar olarak siniflandirimaktadir. Bu finansal varliklar, ilk olarak islem maliyetleri 