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Geng isletmeler istihdam ve ekonomik faaliyette 6nemli bir agirliga sahiptir.

Donemlere Gore Kurulan Girisimlerin Ekonomideki Paylari* (%)
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Dezenflasyon ® Dezenflasyon arz yonlu baskilarla yavaslamistir.
surecinde hangi S

- ® Ana egilim gerilemistir.
asamadayiz?

@ Beklentiler intiyath durusun suardudrdlmesini
gerektirmektedir.
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Jeopolitik gerilimler neticesinde enerji fiyatlari yuksek seyretmektedir.
Brent Petrol ve Dogal Gaz (TTF) Fiyatlari (5 GUnlUk Hareketli Ortalama, 27 Subat 2026=100)
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Esel Mobil Sistemi (EMS) kuresel sokun akaryakit fiyatlarina etkisini sinirlamistir.

Akaryakit Birikimli Fiyat Degisimi (Mart-Ekim 2026, %)
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Dezenflasyon sireci arz yonlu baskilarla yavaslamistir.

TUFE ve Ozel Kapsamli Géstergeler* (Yillik % Degisim)

35
A
B vl .
ayls I T .
20 I %755 TUFE B C 31 h——
29
70 27
25 | T —>
60 \ Eki 25 Sub 26 ‘ Haz 26 Eki 26
50 =TT T T~
P d - ~ ~
" Eimze
| im \
|
— ( I\ %29,8 | /I
30 -\M_{N’ *\& //
~ P
20 I I I I I I I |~-—__|_—_——|’ ’l

Oca24 Nis24 Tem?24 Eki24 Oca25 Nis25 Tem?25 Eki25 Oca26 Nis26 Tem 26 Eki26

(-hld-:B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK. n
MERKEZ BANKASI *B Endeksi: Enerji, islenmemis gida Grinleri, alkolll icecekler ve tatun ile altin hari¢ TUFE.
C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkoll icecekler ile titin Grinleri ve altin hari¢ TUFE.



Enflasyonun ana egilimi gerilemistir.

TUFE Enflasyonu ve Ana Egilim* (% Degisim)
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2026 yilinda enflasyonun seyrinde enerji fiyatlari one cikmaktadir.

Yillik Enflasyon (% Degisim)
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Hizmet grubu alt kalemlerinde ayrisma gozlenmektedir.

Hizmet Fiyatlari (Yillik % Degisim)
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Kira enflasyonundaki yavaslama egilimi belirginlesmektedir.

Hizmet ve Kira Yeni Kiraci ve TUIK Gergek Kira Endeksleri*
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Aylik % Degisim, 3 Aylik Ort.) (Yillik % Degisim)
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Talep kosullarindaki yavaslama temel mallarda dezenflasyonu desteklemektedir.
Temel Mal Fiyatlari (Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama Degisim ve Yillik Degisim, %)
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Gida enflasyonu arz kosullarindaki iyilesmeyle gerilese de oynak seyretmektedir.
Gida ve Gida Disi Tuketici Enflasyonu (Yillik % Degisim)
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Gostergeler ic talepteki zayif seyri teyit etmektedir.

Perakende Satis Hacim Endeksi (PSHE) Toplam Kart Harcamalari**

(Altin Harig, Ceyreklik % Degisim, HP-Trendden Sapma, %) (Reel, Ceyreklik % Degisim)
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**Kamu ve bireysel emeklilik 6demeleri hari¢ tutulmustur. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmistir.



Enflasyon beklentileri ihtiyath durusun surdurulmesini gerektiriyor.

12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Enflasyon Beklentileri (2026 Yili, %)
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Kﬁresel ® Dis talepteki zayiflamaya karsin ihracat gliciinu
o o korumaktadir.

gelismeler cari

dengQYi nas“ ® Enerji ithalati dis dengeyi baskilamaktadir.

etklllyor? ® Cari dengede bozulma sinirl olmustur.
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Dis talepteki zayiflamaya karsin ihracat guacunu korumaktadir.

2026 Yili Buyime Tahminleri ihracat*
(Yilhk Buyume, %) (Ortalama, Milyar ABD Dolari, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Enerji ithalati artarken, altin ve enerji disi ithalat yataya yakin seyretmektedir.

Altin ve Enerji ithalati

(Ortalama, Milyar ABD Dolari, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Dis ticaret acgigl artarken, altin ve enerji hari¢ acik daha ilimli seyretmektedir.

Dis Ticaret Acigi* (Ortalama, Milyar ABD Dolari, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Turizm gelirleri artmistir.

Cikis Yapan Ziyaretgi Sayisi (Ocak-Eylul, Toplam, Milyon Kisi) Turizm Gelirleri (Ocak-Eylul, Toplam, Milyar ABD Dolar)
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Jeopolitik gelismelere ragmen cari acik yatay seyretmektedir.
Cari Denge/GSYH* (%)
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*Kesikli ¢izgi 2005-2025 ortalamasidir. 2026-C3 tahmindir.



T H H Likidite onlemleri ve dogrudan alimlar
Turk IIras' ta.lebl yayllma risklerini hafifletmektedir.
nasil seyrediyor?

TL tercihi guc¢lU seyrini surdurmektedir.
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Finansal yayillma risklerini azaltmak hedefiyle onlemler alinmistir.

1 Aktif islem goren fonlar

2 Likidite yénetimi

Bankalarin kredi
3 kalitesinde olasi
bozulmalar
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TLREF'e dayali tahvillerin dogrudan alimi

Repo fonlama hacminin artiriimasi

Borclanma limitlerinin gincellenmesi

Teminat iskonto oranlarinin dusurulmesi

TL zorunlu karsilik bloke tesis oraninin dusurulmesi

KOBI kredi biiyiime sinirinin %4,5ten %5'e
yukseltilmesi

OST itfalarina yonelik kredilere biiyiime siniri istisnasi



Yurt ici yerlesiklerde dolarizasyon egilimi gorulmemektedir.

Gercek Kisi YP Mevduat Degisimleri Tizel Kisi YP Mevduat Degisimleri
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Yurt ici yerlesiklerin TL tercihi guclu kalmaya devam etmektedir.
Mevduat ve Yatirim Fonlarinda TL Pay Gelisimi* (Resmi Mevduat Dahil, 5 GHO, %)
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MERKEZ BANKASI *TL Payi (Yatirim Fonu Dahil): TUm yatirim fonlari portféy icerik dagilimina gére TL ve YP cinsinden kirilarak orana dahil edilmistir. Yatirim
fonlarinin mevduat bakiyeleri bankacilik sektéri mevduatindan disdlmustir. Ters repo islemlerinin timu TL kabul edilerek hesaplanmistir.



Altin fiyatlarindaki dalgalanmalar, rezerv seviyesindeki oynakligi artirmaktadir.

Brut Uluslararasi Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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*Altin fiyati, 27 Subat 2026 itibariyla.



Genel Degerlendirme

= YUksek seyreden enerji fiyatlarina ragmen enflasyonun ana egilimi gerilemistir.

= Yavaslayan talep, arz soklarindan kaynaklanan enflasyonist etkileri sinirlamaktadir.
= Jeopolitik gelismeler riskleri canli tutmaktadir.

= Siki para politikasi cercevesinde TL tercihi gu¢lU kalmaya devam etmektedir.

= Fiyat istikrari saglanana kadar strdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon strecini guclendirecektir.

= Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z onunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikilig saglayacak
sekilde belirleyecektir.

= Adimlarin buyukligu ve zamanlamasi enflasyon goruntimu odakl, toplanti bazli ve ihtiyatlh bir
yaklasimla belirlenecektir.

= Enflasyon gérinumunde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu
sikilastirilacaktir.
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