TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

I1l. BANKACILIK SEKTORU RISKLERI

llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

lI.1.1. Kredilerin Geligimi

2002 sonrasinda olumlu uluslararas: likidite kosullan bankacilik sektérinin yurtdigindan
fonlama imkanlarini arthrarak, kredi biyimesini desteklemistir. Ancak, kiresel piyasalarda
yasanan kriz nedeniyle yurtdigindan kaynak saglamanin zorlasacagr géz énine alindiginda,
énimizdeki dénemde kredi artig hizinin yavaslamasi beklenmektedir.

Grafik IlI.1.
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Kaynak: BDDK -TCMB

(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmitir.

(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.
(3) Ekim 2008 verisi gecicidir.

2008 yili Mart ayindan itibaren reel artig hizi yavaslayan brit kredi hacmi, Ekim ayr sonu
itibariyla 379,3 milyar YTL olmustur (Grafik I11.1).

2008 yil ikinci yansina kadar bireysel krediler firma kredilerinden daha hizli biyims ve
krediler icindeki payr artmighr. Ancak, faiz oranlarindaki artisa bagl olarak bireysel kredilerin
yavaslamasi ve YTU'nin hizli deger kaybi neticesinde bilancolara daha yiksek yansiyan firmalarin
YP kredileri nedeniyle, firma kredilerinin reel arhigi Agustos ayindan itibaren bireysel kredileri
gecmistir (Grafik I11.7).
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Tablo 111.1. Secilmis Kredi Oranlari’ (Milyon YTL, %)
2006 2007 09.08 10.08
ilk 5 Banka
Brit Kredi Toplami 127.494 162.452 204.063 209.182
Toplam Brit Krediler icerisindeki Pay 58,5 57,7 57,6 58,0
TGA / Toplam Brit Kredi 4 3,8 3,1 3,1
Kredi / Mevduat 79,9 88,8 93,6 91,9
ilk 10 Banka
Brit Kredi Toplami 183.154 236.833 298.601 305.225
Toplam Brit Krediler icerisindeki Pay 84,1 84,2 84,3 84,7
TGA / Toplam Brit Kredi 3,8 3,6 3,0 3,1
Kredi / Mevduat 68,5 77,2 82,6 82,3
Sektér
Brit Kredi Toplami 227.537 295.962 372.716 379.252
TGA / Toplam Briit Kredi 3,8 3,5 3,1 3,2
Kredi / Mevduat 74,0 82,9 89,0 87,9
(1) Toplorm b adiorn e 5 ve 10 banks sl

2008 yili Ekim ay itibanyla en fazla kredi kullandiran ilk 5 bankanin toplam krediler
ierisindeki payi bir dnceki yil sonuna gére 0,3 puan, ilk 10 bankanin payi ise 0,5 puan artmigtir.

Bankacilik sektérinin biytyen kredi hacmi sonucu artis egiliminde olan kredi/mevduat
oraninda Ekim ayinda disis gérilmektedir. 2008 yili Eylil ayinda yizde 89 ile en yiksek degerini
alan bu oran, Ekim ayinda yizde 87,9 a gerilemistir (Tablo 111.1).
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Ekim 2008 verisi gegicidir.

Kaynak: BDDK -TCMB
(1) Ekim 2008 verisi gegicidir.
(2) Bankamiz ABD dolari déviz ali kuru ile hesaplanmishr.

Kullandirilan kredilerin TP-YP kompozisyonu ve YP kredilerin gelisimi incelendiginde;
2008 yili Ekim ayinda yabanci para® kredilerin payinin yil sonuna gére 4,3 puan artisla yizde

5 Dévize endeksli krediler yabanci para krediler icerisinde degerlendirilmistir.
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34,6'ya yikseldigi ve 127,2 milyar YTL olarak gerceklestigi gérilmektedir. ABD dolari cinsinden
bakildiginda ise yabanci para kredilerde Ekim ayinda bir azalis s6z konusudur (Grafik 111.2 ve
Grafik 111.3).

Tablo 111.2. Kullandirilan Kredilerin BuyUkluklerine Gére Dagilimi (TGA Harig, %)
Kredi Tutari Mdusteri Sayisi
2006 2007 09.08 2006 2007 09.08
1 Milyon YTL'den Buyik 42,4 40,6 43,5 0,05 0,06 0,06
501 Bin YTL-1 Millyon YTL 4,9 5,0 4,8 0,05 0,06 0,06
101-500 Bin YTL 12,5 13,6 12,6 0,45 0,56 0,56
51-100 Bin YTL 6,8 7,8 7,6 0,69 0,89 0,94
51 Bin YTL'den Kiguk 33,5 33,1 31,5 98,77 98,43 98,38
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100
Kaynak: BDDK-TCMB

Kredilerin buyukluklerine gére dagilimina bakildiginda; 2008 yili Eyltl ayinda kredi
gruplan icinde sadece 1 milyon YTLU'den biyik kredilerin payinda artis oldugu, diger gruplarin
payinin ise azaldigi gérulmektedir. Bu gelismede yabanci para kredilerin daha ¢ok 1 milyon
YTUden buyuk krediler icerisinde yer almasi etkili olmustur (Tablo 111.2).

Tablo 111.3. Kredilerin Vade Dagilimi (TGA Harig, %)

2006 2007 09.08
Kisa Vadeli Krediler 46,8 45,9 44,6
Orta ve Uzun Vadeli Krediler 53,2 54,1 55,4

Kaynak:TCMB-BDDK

Son yillarda &zellikle bireysel kredilerin toplam krediler icindeki paymnin artmasi ve
bu kredileri olusturan konut ve ihtiyag kredilerinin biytk bdliminin 24 aydan uzun vadeli
olmasi nedeniyle uzun vadeli kredilerin payr artmaktadir. Bu egilim 2008 yilinin Eylil ayinda da
degismemistir. (Tablo 111.3).

Grafik I11.4.
Kredilerin illere Gére Dagilimi (%)
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Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayil Merkez Bankasi Kanunu'nun 44 Gnci maddesi gercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTUnin (dahi),
bireysel kredilerde ise 5 bin YTU'nin tzerinde olan gercek ve tizel kisilere, bankalarca kullandinlan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklar krediler
dahil) olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar faiz tahakkuk ve reeskontlari dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Ekim 2007 déneminden itibaren tasfiye olunacak alacaklar herhangi bir limit
olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
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Kredilerin illere gére dagiliminda, 2007 yili sonuna gére 2008 yili Eylol ayinda Izmir ve
diger illerin toplam krediler igindeki payinin azaldigi, Istanbul ve Ankara’nin payinda ise arti
yasandigr gérilmektedir (Grafik 111.4).

Grafik I11.5.
Kredi Faiz Oranlari (%)’
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(1) Agirlikli ortalama flow faiz oranlandir.

Bankacilik sektérinin kaynak maliyetlerindeki arhis ve kredi kosullarindaki sikilasmanin
kredi faiz oranlarina yansidigr gérilmektedir. Nitekim, gerek Turk parasi gerekse yabanci para
ticari kredi faiz oranlari son bir aylik dénemde sirasiyla 3,1 ve 2,7 baz puan artmis olup, 24
Ekim 2008 tarihi itibariyla oranlar sirasiyla yizde 21,4 ve yizde 9,7 olarak gergeklegmistir.
Toketici kredi faizleri ise ayni tarih itibaryla yizde 24,8 olmustur (Grafik 111.5).

Grafik I11.6. Grafik 111.7.
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(1) Ekim 2008 verileri gecicidir. (1) TUFE(1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

(2) Bir &nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.
(3) Ekim 2008 verileri gecicidir.

Toketici kredisi ve kredi kartlarindan olusan bireysel krediler 2008 yili Ekim ay itibariyla
118 milyar YTL olarak gerceklesmisti. 2008 yili Mart ayindan itibaren yavaslayan tiketici
kredileri reel artis orani, Ekim ayinda yizde 20,4’e dismistir. Kredi kartlarinin® reel artis hizi
ise Eyltl ayina kadar artarken bu aydan itibaren yavaslayarak yizde 16’ya gerilemistir (Grafik
1.6 ve Grafik IIl.7).

6 Kredi kartlari ile yapilan harcama tutarlari ile nakit cekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya 8denmesine kadar ilgili nakti kredi hesabinda
izlenen tutar géstermektedir.
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Grafik 111.8.
Kredi Kartlarinin Krediye Déntsom Orami’ (Milyar YTL, %)
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Kaynak: TCMB
(1) Katihm bankalar harigtir.

Kredi karti bakiyelerinin faize tabi kismi incelendiginde, 2007 yili sonunda 8,1 milyar YTL
olan tutarin, 2008 yili Eylol ayr itibaryla 10,1 milyar YTLye yukseldigi ve faize tabi kismin kredi
karti bakiyesinin yozde 31,1 seviyesinde gerceklestigi gorulmektedir. (Grafik 111.8).

Ote yandan, bankalarin tiketici kredisi verme kosullarini sikilastirmalarina bagl olarak
énimizdeki dénemde, bireylerin, kredi kartlarini bir kredi araci olarak kullanmaya daha fazla
yonelmeleri muhtemeldir. Tuketicilerin kredi ihtiyaclarini, faizi tiketici kredilerine gére daha yiksek
olan kredi kartlariyla karsilamalari ise borcunu 6deyemeyenlerin sayisinda artisa yol acabilecektir.
Esas itibariyla bir ddeme araci olan kredi kartlarinin amacina uvygun olarak kullaniimasina
dzen gosterilmesi, finansal piyasalarin saghginin korunmasi acisindan énem arz etmektedir.

Grafik 111.9
Toketici Kredilerinin Turlerine Gére Gelisimi ve Reel Buyime Hizlari (TGA Harig, Milyar YTL, %)'%3
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Kaynak: TCMB

(1) Thtiyag kredileri, konut ve tagit kredisi diginda kalan diger tom tiketici kredilerini icermektedir.
(2) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

(3) Ekim 2008 verileri gecicidir.

2006 yili sonundan itibaren reel olarak azalan tagit kredilerinin tiketici kredileri icindeki
payl 2008 yili Ekim ayinda yizde 6,9'a gerilerken, ayni dénemde reel artis hizlan yavaslayan
konut kredilerinin payi yizde 46,9, ihtiyac kredilerinin payi ise yizde 46,2 olmustur (Grafik I11.9).
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Grafik 111.10
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Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyag kredileri, konut ve tasit kredisi disinda kalan diger tim tiketici kredilerini icermektedir
(2) Agirlikhi ortalama faiz oranidir.

Yeni acilan kredilerin faiz oranlarini gésteren tuketici kredileri flow faiz oranlarina
bakildiginda, 2008 yili Ekim ayinda bir dnceki yil sonuna gére artis oldugu gérilmektedir.
Bu gelismede 2008 yilinin ilk yansindaki siyasi belirsizlik, takip eden dénemde ise kiresel
piyasalardaki kriz etkili olmustur (Grafik 111.10).

Tablo 111.4. Secilmis Ulkeler itibariyle Konut Kredileri (%)
Konut Kredileri/Toplam Krediler Konut Kredileri/GSYH
2006 2007 2006 2007

Portekiz 39,8 39,2 59,1 62,1
Estonya 37,4 36,5 32,1 36,0
Letonya 30,4 32,6 29,3 34,0
Yunanistan 31,3 31,8 24,4 27,7
Almanya 32,0 30,8 42,0 39,9
Fransa 30,2 29,8 31,5 34,0
Cek Cumhuriyeti 26,4 28,8 12,0 15,2
Litvanya 24,4 27,5 12,7 17,3
Belcika 27,6 27,2 33,9 34,3
irlanda 27,6 25,8 63,8 66,3
Polonya 21,3 24,5 7,5 10,7
Macaristan 19,1 18,9 11,9 12,3
ingiltere 22,6 18,9 60,3 54,5
Slovenya 9,1 9,1 6,4 8,0
AB 27 27,9 26,0 M1 40,8
Torkiye ' 10,6 1,4 2,9 3,6

Kaynak: IMF-Global Financial Stability Report, Ekim 2008

(1) Haziran 2008 itibariyle Konut Kredileri/Toplam Kredi yizde 11,2, Konut Kredisi/GSYH yizde 4,0/dir

Secilmis AB Glkeleriitibariyla konut kredilerinin toplam krediler igindeki payi incelendiginde,
2007 yiinda genel bir disus egilimi gézlenmektedir. Sinirli da olsa bu oranlan hala artan
ulkeler, ézellikle son dénemde hizl kredi buyimesi yasayan Orta ve Dogu Avrupa Glkeleridir.
Ulkemizde de hizi yavaslamakla birlikte artisin devam ettigi gérilmektedir (Tablo 111.4).
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Tablo 111.5. Firma Kredilerinin Sektérel Dagihimi (TGA Harig) (%)'2
Krediler YP Krediler/Toplam Krediler
2006 2007 09.08 2006 2007 09.08
1 Toptan ve Perakende Tic., 22,9 19,7 19,0 37,5 35,6 38,5
Komisync.,Motorlu Arac Servis Hizm.
2 ingaat 6,4 8,5 9,0 50,3 51,0 55,1
3 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 7,9 8,5 8,3 54,7 58,3 54,9
4 Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 5,5 5,8 6,1 73,5 70,6 74,3
5 Gida, Mesrubat ve Tutin San. 5,5 5,8 5,7 46,2 43,5 44,6
6 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 6,5 5,9 5,3 66,7 63,9 64,3
7 Tarim, Avcilik, Ormancilik 4,6 5,6 5,3 17,3 24,4 23,2
8 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklar 5,2 4,1 4,2 93,4 90,3 90,2
9 Otel ve Restoranlar (Turizm) 3,4 3,1 3,2 75,8 71,2 76,5
10 Makine ve Techizat San. 3,6 3,2 3,1 45,9 41,7 43,0
10 Sektsr Toplami 71,4 70,2 69,2 51,7 50,3 52,2
Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu'nun 44 inc maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTUnin (dahil)
zerinde olan firmalara bankalarca kullandinlan kredileri (firmalanin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklan krediler dahil) icermektedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlar dahil, gayri
nakdi krediler harictir.
(2) Finansal aracilik sektéri harictir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2008 yili Eylil ayi itibaryla secilmis on sektérin
toplam firma kredileri icerisindeki payi azalmaya devam ederek yizde 69,2 olarak gerceklesmistir.
“Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arag Servis Hizmetleri” yizde 19,0 ile
firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en biyik paya sahip sektér olmakla birlikte, pay
azalmaya devam etmistir. “insaat”, “Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt.”, “Elektrik, Gaz ve
Su Kaynaklan” ve “Otel ve Restoranlar (Turizm)”sektérlerinin toplam firma kredilerinden aldig
paylar artis gdsterirken, diger sektérlerin payr azalmigtir. 2008 yili Eylol ayr itibaryla yabanc
para kredilerin toplam krediler icindeki payinin artisinda, YP kredi artisindan cok, Tirk parasinin
deger kaybetmesi etkili olmustur(Tablo 11.5).

11.1.2. Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

2007 yil sonunda 10,3 milyar YTL olan tahsili gecikmis alacaklar, 2008 yilinin Eyldl
ayinda yil sonuna gére yizde 12,4 artisla 11,6 milyar YTL olmustur.

Tablo I1.6. Toplam TGA'larin Dagilimi (Milyon YTL)'

2006 2007 09.08
Tahsil imké&ni Sinirli Krediler ve Diger Alacaklar 1.209 1.442 2.043
Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar 880 1.814 2.543
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 6.461 7.089 7.047
Toplam TGA 8.551 10.346 11.633

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) lller Bankast harigtir.

Toplam TGA'daki artigin sinirli kalmasinda, esasen, 2008 yilinin ilk 9 aylik dénemi icinde
bazi bankalarin 1,4 milyar YTL tutarinda donuk alacagini varlik yénetim sirketlerine satmasi
etkili olmustur. Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimi incelendiginde “Tahsil imkani Sinirli Krediler
ve Diger Alacaklar” ile “Tahsili Stipheli Krediler ve Diger Alacaklar” in ayni dénemdeki artiginin
yizde 40 civarinda gerceklestigi, yukarda belirtilen satis dolayisiyla “Zarar Niteligindeki Krediler
ve Diger Alacaklar”in ise yizde 0,5 azaldigi gérilmektedir (Tablo 111.6).
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Grafik 11.11. Grafik 111.12.
Kredilerin TGA'ya Dénisim Orani ve Bireysel1 ve Firma Kredilerinin? TGA'ya
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(1) Ekim 2008 verisi gegicidir. (1) Bireysel Krediler=Tuketici Kredileri + Kredi Kartlar

(2) Firma Kredileri=Toplam Krediler - Bireysel Krediler
(3) Ekim 2008 verisi gecicidir.

2008 yilinda tahsili gecikmis alacak tutarindaki arhig sinirli da olsa kredilerin artig hizinin
yavaslamasi sonucu TGA dénisim orani’” Mart ayindan itibaren az da olsa artis egilimine
girmistir. Tahsili gecikmis alacaklar icin ayrilan kargiliklarn séz konusu alacaklara orani, 2007
yil sonunda yizde 86,8 dizeyindeyken, 2008 yili  Ekim ayinda yizde 81,1e gerilemistir.
Kargiliklarin kredilere orani da buna paralel olarak azalmigtir. Bankalarin kullandirdigi kredilerin
yuzde 34,6’sinin yabanci para oldugu ve YTUnin son dénemdeki deger kaybi gézéninde
bulunduruldugunda, énimizdeki dénemde tahsili gecikmis alacaklarda artis olabilecegi ve bu
durumun bankalarin karliligini olumsuz etkileyecegi disiniGlmektedir (Grafik 111.11).

Bireysel kredilerin TGA'ya dénistm orani 2007 yili sonunda yizde 2,9 iken, 2008 yili Ekim
ayi itibanyla yizde 3,1’e yikselmistir. 2007 yili sonunda yizde 3,8 olan firma kredilerinin TGA
dénisum orani ise YTUnin deger kaybi nedeniyle YP kredilerin toplam kredileri biyGtmesinin de
etkisiyle, 2008 yili Mart ayinda yizde 3,1’e dismuistir. Bununla birlikte, YTUnin deger kaybinin
surmesine ragmen, 2008 yilinin Ekim ayr itibanyla bu oran yizde 3,3’e yikselmistir (Grafik 111.12).

Tablo 111.7.
Secilmis Ulkeler itibariyle Kredilerin TGA’ya Dénisim Orani
2006 2007 2008 Son veri

Arjantin 3,4 2,7 2,8 Mayis
Brezilya 3,5 3 2,9 Mart
Bulgaristan 2,2 2,1 2,1 Mart
Cek Cumhuriyeti 3,6 2,6 2,8 Mart
Hirvatistan 5,2 4,8 4,8 Mart
Sirbistan 4,1 3,8 4,8 Mart
Letonya 0,4 0,4 0,5 Mart
Polonya 3,6 3,1 9,7 Nisan
Romanya 7,9 9,7 9,7 Nisan
Rusya 2,6 2,5 2,4 Mart
ABD 0,8 1,4 1,7 Mart
Torkiye 3,8 3,5 3,2 Ekim

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2008, BDDK-TCMB

7 Tahsili Gecikmig Alacak Déniisim Orani=Brit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA)/Brit Krediler
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2008 yilinda tlkemizde TGA dénisim orani Polonya, Romanya, Sirbistan ve Hirvatistan’in
altinda kalirken, diger secilmis Glkelerin oranlarindan daha yiksek seyretmistir (Tablo 111.7).

Grafik 111.13. Grafik 111.14.
Bireysel Kredilerin TGA Dénistm Orani' (%) Toketici Kredileri TGA Dénisiom Orani'2 (%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) (i 008 vl et (1) Ihtiyag kredileri, konut ve tagit kredisi diginda kalan diger om tukefici kredilerini

icermektedir.
(2) Ekim 2008 verileri gegicidir.

Toketici kredilerinin TGA dénisim orani artigini sirdirerek 2008 yili Ekim ayi itibariyla
yizde 1,9'a yikselmis, Banka Kartlan ve Kredi Kartlart Kanunu’nun cikisindan beri disis
egiliminde olan kredi kartt TGA dénGsim orani ise artmaya baslamis ve 2008 yili Ekim ayinda
yizde 6,2 olmustur (Grafik I11.13). Tuketici kredilerine tirlerine gére bakildiginda, 2008 yili
Ekim ayi itibariyla TGA dénisim oraninin en yiksek oldugu grubun yizde 4,6 ile tagit kredileri
oldugu gérilmektedir. Konut kredilerinin TGA dénisim orani ayni dénemde yizde 1 olarak
gerceklesirken, ihtiyac kredilerinin TGA dénisim orani yizde 2,3e yikselmistir (Grafik 111.14).

Tablo 11.8.
Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Dénissim Oranlan’ (%)
2006 2007 09.08

1 Tekstil ve Tekstil Urinleri San. 11,2 11,7 9,8

2 Tarim, Avcilik, Ormancilik 3,1 3,2 3,7

3 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 2,3 3,3 3,3

4 Gida, Mesrubat ve Titin San. 3,8 4,7 3,2

5 Otel ve Restoranlar (Turizm) 2,4 2,4 2,5

6 insaat 4,0 2,4 2,3

7 Makine ve Techizat San. 2,1 2,1 1,7

8 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 1,3 1,2 1,4

9 Metal Ana San ve i§|enmi§ Mad. Urt. 0,9 1,1 0,9

10 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklar 0,2 0,1 0,1

10 Sektsr Toplami 3,1 3,2 3,0

Kaynak: TCMB
) it 1211 eyl e Bl (i 44 ime meekes) et el el gl il cos el s el s s fed tm 10 b
Vi (i) Grmritnele alt (i e, lrsrfaitores: (et leslm (sl el erelet i dgmemn ssateie b deal) fwmme e Him 2087 dbremietn
itibaren tasfiye olunacak alacaklar herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmakiadir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2008 yili Eyldl ayi itibariyla “Tagimacilik, Depolama
ve Haberlesme”, “Tarim, Avcilik, Ormancilik” ve “Otel ve Restoranlar (Turizm)” sektérlerinde
kredilerin TGA'ya dénisim oranlarinda artis egilimi oldugu, “Toptan ve Perakende Ticaret,
Komisyonculuk, Motorlu Arag Servis Hizmetleri” ve “Elekirik, Gaz ve Su Kaynaklan” sektérlerinde
ayni kaldigi, diger sektérlerin TGA'ya déniisim oranlarinin ise 2007 yili sonuna gére azaldig
gozlenmektedir (Tablo 111.8).
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Tablo I11.9.
Firma Kredilerinin Temerride Disme Oranlari (Adet, %)’
10.07 12.07 09.08

1 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 14.2 12.2 10.0

2 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 2.4 2.5 3.2

3 Tekstil ve Tekstil Uronleri San. 6.5 6.5 7.6

4 insaat 5.1 4.7 5.7

5 Gida, Mesrubat ve Titin San. 59 59 6.1

6 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 2.7 2.8 3.6

7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 3.1 3.5 4.7

8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 8.3 8.6 8.8

9 Makine ve Techizat San. 2.7 3.1 3.9

10 Ofel ve Restoranlar (Turizm) 4.5 4.7 5.3

10 Sektsr Toplami 5.5 5.4 5.9
Reel Sektér Toplami 5.9 6.1 6.7

Kaynak: TCMB
() iy, 1211 ot e Bl (e 444 @l rsdblesi @eemasivgls oantallsies el Bty caas allmaral essmmg ellys, bt i ey ree feplmm 10 &in
Vi (i) Gzzitals eltam (mvalare), [arfaltries: (llsnalilam lecalzm (sl bamlkelr eraalgls s dlgnsan csgitelden ity dai) e e, e 2097 demamitn
lsatran T O wrtsiaatt Alsrsl s e s s Wi @l e i [srara s i Petmusan g ilval s
(2) Finansal aracilik sekisri harigtir

Firmalarnn sektérel bazda, TGA hesaplarinda izlenen kredi adedinin, toplam kredi
adedine bolinmesi suretiyle hesaplanan temerride disme oranlarinin ortalamasi, 2008 yili
Eyldl ayi itibanyla yozde 6,7'ye yUkselmistir (Tablo 111.9).

2008 yili Eyll ayr itibariyla “Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arac
Servis Hizmetleri”, “Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi”, “Gida, Mesrubat ve Titin San.”, “Tarim,
Availik, Ormancilik” sektérleri temerride disme oranlan secilmis 10 sektér ortalamasinin

Uzerindedir (Tablo 111.9).
I11.1.3. Gayrinakdi Kredilerin Geligimi

Grafik .15
Gayrinakdi Kredilerin Turlerine Gére Gelisimi (Milyar YTL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi kredi ve yikimliliklerinden olusan bilanco disi yikimliluklerinin
toplam bilanco buyiklugine orani, 2007 yili sonunda yizde 16,6 iken, 2008 yili Eylil ayi
itibariyla yozde 16,5’e dugmustir.

Biyuk slcide teminat mektuplar ve akreditiflerden olusan gayrinakdi kredilerin nakdi
kredilere orani 2007 yili sonu itibaryla yizde 33,9 iken, 2008 yili Eylil ayi itibaryla yizde 31
olmustur (Grafik 111.15).
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111.1.4. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2008
yil Eylol ayr itibariyla bankalarin TGA dénisim oranlarinda meydana gelebilecek bir artig
neticesinde SYR'lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektéronin kredi tutarinin artmadigr,

i) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalar oraninda
dagildigi, sok éncesi TGA'si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGAlarinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yizde 20 karsilik ayrildigr,

iii) Sok sonrasi olusan yeni TGA'larin sok éncesi SYR hesaplamasinda yizde 100 risk
agirhkl krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektorin risk agirlikli aktif ve 6zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadig

varsayimlar alhinda  senaryo analizleri  gerceklestirilmistir.  Ayrica, ek kargiliklar
hesaplanirken teminat tutarlan dikkate alinmamugtir.

Grafik 111.16.
Kredi Soklarinin Sektérin SYR'sine Etkileri (%)

SYR

Aralik 2006

Aralik 2007

Eyll 2008 \\-b\
10

Meveut

Durum TGA Dénisum Orani Artis Puani

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, Iller Bankasi ve kredi portféyi bulunmayan bankalar harig tutulmustur.

Uygulanan senaryo analiziile 1-15 puanlk TGA dénisim orani arhig soklarinin bankacilik
sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir. Buna gére,
sektérin TGA déniisim oranina uygulanan 15 puanlik artis soku Aralik 2007 itibaryla sektérin
SYR'sini yaklasik 7,8 puan azaltirken, Eylul 2008 itibaryla yaklasik 7,6 puan azaltmaktadir.
Uygulanan azami sok sonucu sektérin SYR'si yasal sinir olan yizde 8’in Uzerinde kalmakla
birlikte, hedef rasyo olan yuzde 12'nin altina indigi gérilmektedir. TGA dénisim oranindaki 9
puana kadar artiglarda ise SYR hedef rasyonun izerinde gerceklesmektedir (Grafik 111.16).

Ill.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilancolan Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu boélimde, varsayima dayali iki senaryonun da etkileri analiz edilmistir.
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I11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Grafik I11.17.
Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar'
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Kaynak: TCMB
1) Oynakligin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrimaninin giinlik logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is giinlik hareketli ortalama) esas alinmigtir.

(
(2) Kur sepeti, yiizde 50 ABD dolar ve yiizde 50 Euro’dan olusmaktadir.
(3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmistir.
(
(

4) Ekincil piyasada en yiksek islem hacmine sahip DiBS'in faiz orani esas alinmistir.
(5) IMKB-100 endeksi 1.000’e bslinerek hesaplanmistir.

Gelismis vlke piyasalarinda baslayarak tim Glkeleri etkileyen finansal kriz Glkemiz finansal
piyasalarinda da etkisini géstermeye baslamistir. 2008 yili Eylol ayindan itibaren IMKB endeksi
dusts gostermis, DIBS faizleri yikselmis, YTL ise diger yikselen piyasa ekonomilerinin para
birimlerinde oldugu gibi deger kaybetmis ve finansal piyasalardaki oynaklik énemli derecede

artmigtir (Grafik 111.17).

Grafik 111.19.

Grafik 111.18. .
Beklenen' ve Gerceklesen? DiBS Reel Faizleri (%)
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Kaynak: TCMB

(1) Bonkacilik sekiris agirhklandinlmis 3 ay vadeli “stok YTL mevduat” faiz orani.
(2) TCMB gecelik (O/N) borc alma faiz orani.

(3) Bonkacilik sekidr agirlklandinlmis “stok YTL kredi” faiz orant.

Kaynak: TCMB, IMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmighir.

(1)Beklenen reelfaizorani=(((1 +nominalfaizoran)/(1 +beklenenenflasyonorani))-1)*100
(2) Gergeklesen reel faiz orani=(((1+1 yil nceki nominal faiz orani)/(1+gerceklesen
enflasyon orani))-1)*100. Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasinin yayimladigi

aylik Belenti Ankefinde yer alon yillik beklenen TUFE rakamlan alinmighr

2008 yili Haziran ve Temmuz aylarinda Merkez Bankasi gecelik borclanma faiz oraninda
0,5’er puanlik artislar gerceklestirilmistir. Takip eden 2 ay boyunca faiz oranlarinda bir degisiklik
yapilmazken, Ekim’de kisa vadeli faizlerde olusabilecek potansiyel oynakligr azaltmak amaciyla
borg verme faiz orani 0,5 puan indirilmistir. Kasim ayinda ise gecelik bor¢clanma faiz orani 0,5

puan, borg verme faiz orani 1 puan disirilmistir.
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2007 yilinin Gginci geyreginden itibaren disis egiliminde olan mevduat ve kredi faiz
oranlari, 2008 yili ikinci ceyreginden itibaren énce siyasi belirsizlik daha sonra da kiresel krizin

etkisiyle ykselmeye baglamigtir (Grafik 111.18).

2008 yil Ekim ayi itibariyla beklenen reel faiz orani, faiz oranlarindaki artisa bagh olarak
yizde 14,7 olarak gergeklesmistir (Grafik 111.19).

Grafik 111.20. Bankacilik Sektérinin Faize Duyarh Acik (Fazla) Gelisimi (Milyar YTL)'2
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmigtir.
(2) TMSF bankas! harig tutulmustur.

Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan gin sayisina gére, Turk
parasi ve yabanci para cinsinden faize duyarli aciklari, énceki dénemlerde oldugu gibi 0-1 ay
vadede yogunlasmakta ve 2008 yili Eylil ayi itibaryla énceki yillara kiyasla acik tutarinda artig

gorulmektedir (Grafik 111.20).

2008 yili Eylal ayi itibariyla 0-1 ve 1-3 ay vade dilimlerinde Tirk parasi ve yabanc
parada pozisyon aci§i tasiyan sektér, uzun vadede pozisyon fazlasi bulundurmaktadir. Toplamda
ise Turk parasi cinsinden faize duyarli pozisyon fazlasi, yabanci parada ise pozisyon acigi tutma
egilimi devam etmektedir (Grafik 111.20).

Grafik 111.22. Kargi Para Kodu YTL Olan Swap
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kaynak: BDDK
(1) Katihm Bankalari harictir.

(1) Katiim Bankalan dahildir.
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Bankacilik sektérinin denk pozisyona yakin seyreden yabanci para net genel pozisyonu,
2008 yili Haziran ayindan itibaren acik pozisyona déniismis olup, agik pozisyon tutari Ekim ay
itibariyla 1.147 milyon ABD dolar olarak gerceklesmistir (Grafik 111.21).

Yabanci para cinsinden kaynaklarini basta swap olmak tzere tirev Grinleri kullanarak
Turk parasi kredilere dénistiren ve bu nedenle bilanco icinde acik pozisyon, bilanco disinda
fazla pozisyon tasiyan bankacilik sektérinin bu egilimi, son aylarda degisiklige ugramistir.
Boylece, bilanco ici acik pozisyondaki azalmaya paralel olarak bilanco digi fazla pozisyon
da azalmighr. Bu gelismede uluslararasi piyasalardaki likidite kosullar belirleyici olmustur

(Grafik 111.22).

111.2.2. Senaryo Analizleri

111.2.2.1. Faiz ve Kur Artiglar

2008 yili Eylol ayindan bu yana faiz ve kur gelismeleri incelendiginde uluslararasi
piyasalarda yasanan krizin de etkisiyle DIBS faiz oranlaninda yaklasik 4 puanlik bir arhis
gerceklestigi, ayni dénemde Tirk parasinin ABD Dolar ve diger énemli para birimlerine karsi
yaklasik yizde 25 deger kaybettigi, Eurobond fiyatlarinin ise yizde 14 azaldigi gérolmistir.

Bu gelismeler paralelinde, énceki Raporlardaki senaryolar kapsaminda uygulanan
soklarin dnemli bir kisminin gerceklestigi géz énine alinarak, bankacilik sektérinin direncini
dlgmek icin verilen soklar bir miktar artinlmistir. Bu kapsamda, faiz ve kur artislarinin birbirinden
bagimsiz olarak gerceklesmeleri durumunda bankacilik sektérine ayri ayri ve toplam etkilerini
incelemek amaciyla iki yeni Senaryo uygulanmigtir.

Tablo 111.10. Faiz ve Kur Artis Senaryolari

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artisi

B. Faiz Artigi - TP

C. Faiz Arhgi - YP

D. TP Ticari Portféy’

E. Eurobond Portféy(

Kaynak: TCMB

Tork parasinin diger para birimlerine kars
yizde 30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarh Tork
parasi akfif ve pasiflerin 6 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci
para aktif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 15 deger kaybetmesi

Turk parasinin diger para birimlerine kars
yizde 40 deger kaybetmesi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl Tiurk
parasi akfif ve pasiflerin 12 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarli
yabanci para aktif ve pasiflerin 10 puan
yuksekten yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 12 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 25 deger kaybetmesi

(1) Ticari portféy, gercege uygun deger farki kor/zarara yansitlan menkul degerler ile safilmaya hazir menkul degerlerden olusmakiadr:

Senaryo A'da Tirk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, Tirk
parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan arthgr ve Eurobond
fiyatlarinin yozde 15 azaldigi durum incelenmektedir.

Senaryo B’de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 40 deger kaybettigi,
faiz artislarinin Senaryo A'dakinin 2 kat diizeyinde gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde
25 azaldigi durum ele alinmigtir.

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2008

58



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmus,
faiz artislarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicisi
olan ve Basel Bankacilik Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma yéntemi
uygulanmushir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére 0-1, 1-3 ve 3-6 ay
vade dilimlerindeki faize duyarli aktifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar kullanilmighir.

Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

- Bankalarin varlik ve ytkomlGloklerinin faiz duyarlihgimin analiz dénemi boyunca
degismedigi,

- Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadigs,

- Yeni kaynak giris-cikiginin olmadigr ve

- Faiz artislarinin senaryo A'da 3 ay; senaryo B'de 6 ay sirecegi,

varsayilmisgtir.

Ayrica, faiz arhislarinin ticari portféyde yer alan Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyinde yaratacagr deger kayiplari da hesaplanmigtir.

Tablo I1l.11. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuglari’ (Milyon YTL)
Senaryo A Senaryo B
2006 2007 09.08 2006 2007 09.08
A. Kur Arhisi
a. Toplam 80,3 7,3 -325,5 107,1 9.7 -434,0
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) 0,2 0,0 -0,4 0,2 0,0 0,6
b. Ké&r Eden Bankalar 269,7 226,5 155,7 359,7 302,0 207,5
c. Zarar Eden Bankalar -189,4 -219,2 -481,1 -252,5 -292,3 -641,5
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozk. (%) -1,4 -0,1 -1,2 -1,9 -0,7 -1,6
B. Faiz Artii
a. TP -172,2 -466,0 -1.393,6 289,2 -1.002,8 -1.532,4
b. YP -290,2 -425,7 -466,6 -151,8 -818,6 -1.345,3
Faiz Arhigi Kaynakl Kar (Zarar) (a+b) -462,4 -891,7 -1.860,1 137.,3 -1.821,4  -2.877,7
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar)/ Ozk. (%) -0,9 -1,3 -2,4 0,3 2,7 -3,8
C. TP Ticari Portféyi
Faiz Artigi Kaynakli Deger Azalisi -1.549,0 -2.342,0 -2.557,2 -2.899,8 -4.379,7 -4.796,0
Faiz Arhigi Kay. Deg. Azalig/Ozk. (%) -3,0 -3,5 -3,4 5,6 -6,5 -6,3
D. Eurobond Portféy(
Deger Azaligi -1.891,4 -2.088,0  -2.627,6 -3.152,3 -3.480,0 -4.379,3
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -3,7 -3,1 -3,5 -6,1 572 -6,3
E. Toplam
Kér (Zarar) -3.822,5 -5.314,4 -7.370,4 -5.807,7 -9.671,4  -12.486,9
Kar (Zarar)/Ozkaynak (%) 7,3 7,9 9,7 -11,2 -14,4 -16,4
Sektérion Mevcut SYR'si (%) 19,8 17,4 16,0 19,8 17,4 16,0
Senaryo son. sektérin yeni SYR'si’ (%) 18,3 16,1 14,5 17,6 14,9 13,4
Kaynak: TCMB ;
(1) Birlesik Fon Bankas ile T. Kalkinma Bankas, iller Bankos! ve Eximbank haricfir
(2) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gerceklesen kar (zarar)'in yalnizca sermayeyi etkiledig, risk agirlikl akiifler tzerinde etkisi olmadigi varsayilmistr.
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11.2.2.1.1. Kur Arhgl

2008 yili Eylul ayr itibaryla bankacilik sektéri, pozisyon acigi dolayisiyla, Senaryo A ve
Senaryo B sonucunda sirasiyla 325,5 Milyon YTL ve 434 Milyon YTL zarar yazmakta, soklar
sonucu pozisyon aciklarina bagli olarak zarar eden bankalarin zarar tutarinin dzkaynaklar
icindeki payi ise 2008 yili Eyltl ayi itibanyla yizde 1,2 ve 1,6 dizeyinde gerceklesmektedir
(Tablo 111.11).

111.2.2.1.2. Faiz Arhisi ve Deger Azalisi

i) 2008 yili Eyll ayi itibariyla Senaryo A ve Senaryo B sonucunda TP cinsinden faiz
gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. Senaryo A sonucunda faiz gelirlerinde meydana gelen
azalig tutar, 0-1 ay vade dilimindeki pozisyona acigindaki artisa ve 1-3 ay vade dilimindeki
pozisyon fazlasinin agiga dénismesine bagh olarak 2007 yili Aralik ayina kiyasla artmaktadir.
Sokun 6 ay sirecedi varsayimina dayanan Senaryo B sonucunda faiz gelirlerinde meydana
gelen azals tutan 2007 yili sonuna kiyasla artmakla birlikte, 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon
fazlasindaki artis faiz gelirlerinde meydana gelen azalisi sinirlayicr etki yaratmaktadir.

Yabanci parada ise, Senaryo A'da, faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutar 2008 yili
Eylul ayr itibanyla 2007 yil sonuna kiyasla dnemli bir degisim géstermezken, ayni dénemler igin
Senaryo B’de 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasindaki azalisa bagli olarak artmaktadir.

ii) Faiz artiglaninin Turk parasi cinsinden iskontolu menkul kiymetlerin piyasa degerinde
olusturacagi kayiplar, 2008 yili Eylil ayinda 2007 yili sonuna kiyasla bir miktar artmakta, ancak
s6z konusu arhisin dzkaynaklara oraninda énemli bir degisiklik meydana gelmemektedir.

Diger yandan, Tirkiye Muhasebe Standartlar Kurulunca 31 Ekim 2008 tarihli ve 27040
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 105 ve 106 Sira No.lu Tebligler ile TMS 39 ve TFRS 7
Standartlarinda 1 Temmuz 2008 tarihinden gecerli olmak Gzere yapilan degisiklik ile piyasalarda
meydana gelebilecek biyik boyutlu dalgalanmalarin bilancolar Gzerindeki olumsuz yansimalari
ni azaltmak amaciyla, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandinlan finansal varliklarnin yeniden siniflandinimasina imkan verecek
degisiklikler yapilmishr. Bu nedenle, bankalarin bu imkani kullanmalarn halinde faiz artiglar
nedeniyle ticari portféylerinde olusabilecek deger kaybi azalacak, SYRleri Gzerindeki olumsuz
etki sinirlanabilecektir.

i) Eurobond portféyiinde dogacak deger kayiplar, 2007 yil sonu ile karsilashirildiginda
her iki senaryo sonucunda da artmaktadir.

Sonug olarak 2008 yili Eylul ayi itibaryla, Senaryo A ve Senaryo B sonucunda ortaya
ctkan kayiplar 2007 yili sonuna kiyasla artmaktadir. Sektérin SYR’sinde Senaryo A sonucunda
1,5, Senaryo B sonucunda ise 2,6 puan azals gerceklesmekle birlikte, sektérin SYR'si yizde
8'lik yasal rasyo ve yizde 12'lik hedef rasyonun tzerinde gerceklesmektedir.
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Grafik 111.23.
Senaryolarin Banka Bazinda Etkisi (ilk 10 Banka)’
Aralik 2007 Eylul 2008
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1) Analize aktif paylarina gére bankacilik sektérintn ilk 10 bankasi dahil edilmistir.

A ve B Senaryolannin aktif paylarina gére ilk 10 Bankanin SYR'leri (zerindeki etkileri
incelendiginde her iki senaryo sonucunda da maksimum, minimum ve ortalama SYR'lerin yasal
sinirin Uzerinde kaldigr gérilmektedir.

I1.3. Likidite Riski

Likidite riski, uluslararasi konjonktir de degerlendirildiginde, bu dénemin en dnemli
risklerinden birisi olarak &ne cikmaktadir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi likidite yénetimini,
bankalara yardimer olacak sekilde son derece esnek olarak uygulamaktadir.

Kutu 8.
Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Likidite Yénetimi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdindeki piyasalarda islem yapma yetkisi bulunan
bankalarin, Bankamizdan asagidaki sekillerde kaynak saglamasi mimkin bulunmaktadir:

- Bankalar, Bankalararasi Para Piyasasi’nda Bankamizin gecelik vadede ilan ettigi borg
verme kotasyonlarindan teminat karsihiginda mevcut limitleri dahilinde borg alabilmektedirler.

- Bankalar, Déviz ve Efektif Piyasalan’nda Bankamizca ilan edilen 1 ay vadeli déviz deposu
kotasyonundan, limitleri dahilinde, teminat karsihginda borclanabilmektedirler.

- Bankalarin, Bankalararasi Para Piyasasi’'ndan Bankamizin son borc verme mercii
fonksiyonu cercevesinde, gecelik vadede Gec Likidite Penceresi'nden limitsiz olarak teminat
karsiliginda, TCMB satis kotasyonundan borc alabilme imkani bulunmaktadir.

- Bankamizca ayrica, piyasa yapicisi bankalara gecelik ve haftalik vadelerde repo islemleri
ile mevcut limitleri dahilinde fonlama imkani taninmaktadir.

Diger taraftan, piyasada likidite sikisikliginin olusmasi nedeniyle likidite ydnetimi asil
olarak repo ihaleleri ile gerceklestirilmektedir. Bankamizca likidite sikigikhiginin oldugu her giin
gerceklestirilecek ihale miktar aciklanmakta ve repo ihaleleri ile bankalara 1 hafta vadeli
likidite saglanmaktadir.

Ayrica, Bankalarin likidite yénetimlerine esneklik saglamak amaciyla, yabanci para zorunlu
kargiliklarin G¢ puanlik kismi ile Yeni Tork Lirasi zorunlu karsiliklarin tamaminin ortalama olarak
tesis edilmesine imkan taninmaktadir.
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Ayrica Bankamizca, bankalarin déviz likidite yénetimlerini giglendirmek amaciyla déviz
likiditesine yénelik bir takim yeni tedbirler uygulamaya konulmustur.

Kutu 9.
Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi‘'nin Kiresel Finansal Piyasalarda Yasanan
Dalgalanmalara Karsi Déviz Likiditesi Yénetiminde Aldigi Onlemler

Kiresel para piyasalarindaki sorunlarin Glkemize olan yansimalarini sinirlamak ve Tirk
bankacilik sisteminde bir déviz likidite sorunu olmamasina ragmen, déviz likiditesi akigkanliginin
azalmasinin énlenmesi amaciyla, Bankamiz, 9 Ekim 2008 tarihinde, nezdindeki Déviz Depo
Piyasasinda aracilikfaaliyetlerine yeniden baglamistir. Ayrica, 14 Ekim 2008 tarihinde bankalarin
Déviz ve Efektif Piyasalari islem yapma limitleri arttinlarak, toplam 5,4 milyar ABD dolarina
cikarilmig, 24 Ekim 2008 tarihinden itibaren ise séz konusu limit her bir kurum icin 2 katina
ve toplamda 10,8 milyar ABD dolarina yikseltilmisti. TCMB’nin Déviz Depo Piyasasindaki
aracilik islevi uluslararasi piyasalarda gézlenen belirsizlikler ve yansimalar ortadan kalkincaya
kadar uygulamaya konulmustur.

21 Kasim 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere ise bankalararasi déviz piyasasinda
doviz likiditesi akigskanhginin artinlmasini saglamak ve bu yolla finansal sistemdeki akiskanhg
ve kredi piyasalarinin etkin calismasini desteklemek amaciyla, bankalarin, ABD dolari
ve Euro cinsinden TCMB’den alabilecekleri déviz depolarinin vadesinin 1 haftadan 1 aya
yUkseltilmesine, séz konusu piyasada yizde 10 olarak belirlenmis borc verme faiz oranlarinin,
ABD dolari icin yizde 7'ye ve Euro icin yizde 9'a disirilmesine karar verilmistir.

Diger taraftan, bankalarin likidite durumlarini daha da giiclendirmek ve likiditenin sistemde
kalmasini saglamak amaciyla 16 Ekim 2008 tarihinden baslamak Gzere déviz alim ihalelerine
ara verilmistir.

24 Ekim 2008 tarihinde, déviz piyasasinda derinligin kaybolmasina bagh olarak sagliksiz
fiyat olugumlar gézlendiginden, uygulanmakta olan dalgali déviz kuru rejimi ile celismeyecek
sekilde ve déviz kurlaninin piyasada belilenmesi ilkesi cercevesinde, ginlik 50 milyon
ABD dolan tutarinda déviz satim ihalelerine baslamisti. 30 Ekim 2008 tarihinde, kiresel
piyasalardaki olumlu gelismelerin de etkisiyle déviz piyasasindaki derinlige iliskin kaygilarin
azaldigr izlenerek, déviz satim ihalelerinin durdurulmasina karar verilmistir.

Bankacilik sektérinin temel likidite gostergeleri incelendiginde, nakit ve nakit benzeri
degerlerden olusan likit varliklarin toplam varliklara orani, 2008 yilinda genelde yatay bir
seyir izlemis, 2008 yili Eylil dénemi itibariyla hafif bir artisla yizde 10,8 olarak gerceklesmistir
(Grafik 111.24).

Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin dikkate alinmasi
durumunda oranin 2007 yili basindan bu yana azalis yéninde bir seyir izledigi, 2008 yili Eyll
dénemi itibanyla ise yukar yénli bir hareketle yizde 26,7 olarak gerceklestigi gorilmektedir
(Grafik 111.24).
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Grafik 111.25.

Likit Aktiflerin Dagilimi (Milyar YTL)

Grafik 111.24.
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(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB’den Alacaklar + Para
Piyasalanindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.
(2) Serbest MDC=Teminata ve Repo Islemine Konu Olmayan Menkul Degerler Toplami.

Nokit ve nakit benzeri degerler arasinda en buytk payr bankalardan alacaklar kalemi
olusturmaktadir. Ayrica, Eylil ayinda Para Piyasalarindan alacaklar kalemi son iki yilin en
yuksek seviyesine ulasmishir. Bu gelismede, Bankamizin TP likidite politikasi geregi fon acig
olan bankalar Bankamiz borclanma faiz oranina yakin oranlardan etkin bir sekilde fonlamasi
nedeniyle, fon fazlasi olan bankalarin, fon acigi olan bankalara Tezgah Ust Piyasalarda borg
vermek yerine, Bankamiza satis yapmasi rol oynamaktadir (Grafik 111.25).

Grafik 111.26.
Teminatlarin Yokomlolokleri Karsilama Orani’ (Milyar YTL, %)
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(1) Bu hesaplamaya katilim bankalari dahil edilmemistir.
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Gecici bir likidite sikigikligi durumunda, Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin yabanci
kaynaklara oraninin 2008 yili Eylil ayr itibaryla yizde 18,7 seviyesinde oldugu gérilmektedir.
Serbest portféy/mevduat orani ise ayni tarih itibanyla yozde 26,9 olarak gerceklesmistir
(Grafik 11.26).
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Grafik 111.27. Grafik 111.28.
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Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik’e
gore hesaplanan bankacilik sektérionon likidite yeterlilik oranlar, 1. ve 2. vade dilimleri®
icin hem toplamda hem yabanci parada, 2007 yilinin son ceyreginden bu yana disis

egilimine girmesine ragmen yasal oranlarin? oldukca Ustinde seyretmektedir (Grafik 111.27 ve
Grafik 111.28).

5 Nisan 2008 tarihinde séz konusu Yénetmelik'te yapilan degisiklikle getirilen ve stok
degerler ile yizde yiz dikkate alinma orani Gzerinden hesaplanan likidite yeterlilik rasyosunun
da yasal oran olan yizde 7'nin Gzerinde seyrettigi gérilmektedir (Grafik 111.29).

Grafik 111.29. } )
Bankacilik Sektériniun Stok Degerler Uzerinden Hesaplanan Varlik ve Yukomltloklere lligkin
Likidite Yeterlilik Orani (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Son kiresel kriz bankalararasi piyasalardan fonlanan bankalarin mali yapisinin ne denli
kinlgan olabilecegini géstermistir. Tirk bankacilik sektérinin en énemli kaynaginin perakende
mevduat olmasi, bankalararasi fonlarin oynakhgina duyarliligr kisitlamakla birlikte, 2008 yili
Eylil déneminde 57,5 milyon YTL olarak gerceklesen mevduat bankalari fonlama fazlasinin
gittikce azaldigr da dikkat cekmektedir.

8 Varlik ve yokomliloklerden vadeye kalan stresi O ile 7 gon arasinda olanlar 1. vade dilimini, O ile 31 giin arasinda olanlar ise 2. vade dilimini
olusturmaktadir.

9 Bu oranlar, her iki vade diliminde, toplam likidite icin yizde 100, YP likidite icin yizde 80 olarak belirlenmistir.
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Grafik 111.30. Grafik 111.31.
Fonlama Fazlasi (Acigi) Aktif BuyUkluklerine Gére Ilk 10 Bankanin
(%) Fonlama Fazlasi (Aglgl)1 (%)
150 | . 150 T T
I I | I
100 . i 100 f f
_— | | | I
o ‘ T 1' ool ‘ ‘
I I | I
0 | T | l 1 0 T == { T { T
[ ] : : | l |
-50 | | -50 ® T [
4100 ‘ ‘ | |
T T -100 + [ ] | I
I | o | |
150 ; ] -150 *
" P | g =
-200 : ‘ -200 ‘ !
| | ! —— !
-250 L L 250 e | |
Mevduat Kamu Mevduat ~ Ozel Mevduat Yabanci e ! !
Bankalar Bankalar Bankalan Mevduat -300 ‘ ‘
Toplami Bankalan 05 06 07 09.08
@ Agirlikli Ortalama = \oksimum ve Minimum O Agrlikl Ortalama oy Maksimum ve Minimum
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Fonlama Fazlasi (Acigi)=(Krediler-Mevduatlar)/Krediler

2008 yili Eylol ayr itibaryla, sektérin fonlama fazlasi banka gruplar itibaryla
incelendiginde, 6zellikle kamu bankalarinin fonlama fazlasi oldugu, yabanci mevduat bankalars
grubunda ise ana ortakliktan fonlanmalari dolayisiyla fonlama acigi olustugu dikkat cekmektedir.
2005 yilindan bu yana her dénemin aktif biyikluklerine gére ilk 10 bankasi incelendiginde,
bankalar arasindaki farkhilasmanin giderek azaldigi, ancak fonlama fazlasinin disis gésterdigi

gorilmektedir (Grafik 111.30 ve Grafik 111.31).

9 Ekim 2008 tarihinde yeniden faaliyete baslayan Merkez Bankasi Déviz ve Efektif
Piyasalar Déviz Depo Piyasasi islem hacimleri artmakla birlikte, faiz oranlarinin geriledigi
gérilmektedir. Faiz oranlarindaki bu disis, bankacilik sektérinin yeterli déviz likiditesine sahip

oldugunu géstermektedir (Grafik 111.32).

Diger taraftan, séz konusu piyasanin acilisina bagl olarak bankalararasi islemlerin
Tezgah Usti Piyasalar’dan bu piyasaya kaydigi izlenmektedir (Grafik 111.33).

Grafik 111.32.
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Kuresel likidite kosullarindaki gelismeler, bankalarin likidite yénetiminin - énemini
arlirmaktadir. Bu cercevede Merkez Bankasi, bu dénemin en az sorunla atlatilabilmesini ve
ddemeler sisteminin saglikh bir sekilde ¢alismasinin devamini teminen gerekli dnlemleri almaya
devam edecektir. Bununla birlikte, Merkez Bankasinca alinan tedbirlerin amacina ulasabilmesi
icin bankalarin likidite yénetimlerinde etkinligi korumalar gerekli gérolmektedir.

Kutu 10.
“Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin

Yonetmelik” te Yapilan Degisiklik

Bilindigi gibi, “Bankalanin Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelik” uyarinca “vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler”in stok degerleri
Uzerinden éngérilen dikkate alinma oranlar “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
menkul degerler ile satilmaya hazir menkul degerler” altinda siniflandirlan menkul degerler icin
éngérilen dikkate alinma oranlarindan daha disik tutulmustur. Ancak, 1 Kasim 2008 tarihli
Resmi Gazetede yayimlanan Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu karari ile bankalarca
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan veya satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirlan finansal varliklarin TMS 39 ve TFRS 7’de yapilan degisiklikler cercevesinde
vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler icerisinde yeniden siniflandirimasi halinde, likidite
yoénetmeligi uygulamasinda eski siniflandirmalarina karsgilik gelen oranlarda dikkate alinmaya
devam edilmesine imkan taninmistir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamliginin
ne yonde hareket ettigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, karlilik ve sermaye yeterliligi
endeksleri olmak Gzere alti alt endeks kullanilmistir. Her bir alt endeks icin de bankacilik
sektéronin risklerini ve kinlganliklanni yansitacak rasyolar secilerek, bunlar belli agirliklar
cercevesinde endeksi olusturmustur (Tablo 111.12).

Tablo 111.12 Finansal Saglamlik Alt Endeksleri
Gostergeler Endekse Etkinin Yénu Agirlik
Brut Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler/Toplam Akﬁﬂer1 negatif 0,33
Likidite Likit Aktif / ToplamAktif’ pozitif 1,00
Kor Riski Bilanco Ici Yabanci Para Pozisyonu/@zkctynctklar3 negatif 0,50
ur RISKI .
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkaynaldmrs'4 negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler - 1 Aya )
) R .. 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Faiz Riski
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Aktifler - 1 Aya .
) T . 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Net Kar / Toplam Aktif pozitif 0,50
Karlihik ..
Net Kar / Ozkaynaklar pozitif 0,50
Serbest Sermaye / Toplam Akiif® pozitif 0,50
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50
(1) Duran Akfiflers istirak, baglilortaklik, elden cikanlacak kymefler sabit Kymefler ve net takiptekilalacaklar foplamindaniolusmakladic
(2) Likit Akiifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bonkalar ve ters repo islemlerinden alacaklar foplamindan olusmakiadir
(3) OzkaynoKlar, yasall5zkaynak fanimilolup bilanconun pasifinde ver alon Szkaynak tanimindan farklidir: Hesaplamal muflak deger olarak yopilmishr:
(4) Bilongo icilyabanai paral pozisyonulile bilanco dist Kalemlerin foplanmasi il yabanei para net genel pozisyony elde ediimektedir. Hesaplamalmutlak deger olarak yapilmishr
(5) Hesaploma mutlak deger olarak yopilmishr:
(6) Serbest sermaye, zkaynak tutarindan duran akfiflerin gikanlmasiyla hesaplanmaktadir.
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Grafik 111.34.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalamalar, ilgili alt endekslerin Aralik 1999-Eylil 2008 ortalamasidir.

FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.34);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2007 yili sonunda 122,2 olan aktif kalitesi endeksi, 2008 yili
Eylil ayinda esas olarak duran aktiflerin toplam aktifler igindeki payinin azalmasi ve takibe
dénisum oraninin azalmasi nedeniyle 122,7'ye yikselmistir.
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i. Likidite Endeksi: 2007 yili sonunda 79,7 olan likidite endeksi, likit aktiflerin toplam
aktifler icerisindeki payinin degismemesi nedeniyle 2008 yili Eylil ayinda ayni seviyesini
korumustur.

ii. Kur Riski Endeksi: 2007 yili sonunda 126,5 olan kur riski endeksi, 2008 yili Eylul
ayinda ayni seviyesini korumustur. Bankacilik sektérinin bilango ici agik pozisyonunun
azalmasi ve YP net genel pozisyonunun sinirli olmasi nedeniyle kur riski endeksi dar bir aralikta
seyretmektedir.

iv. Faiz Riski Endeksi: 2007 yili Aralik ayinda 127,8 olan faiz riski endeksi, 2008 yili
Eylul ayinda 123,8’e gerilemistir. Faiz riski endeksinin azalisginda, bankalarin yokimlolioklerinin
vadesinin kisalmasi sonucu Tirk parasi cinsinden 1 aya kadar vadeli faize duyarli akfifler ile 1
aya kadar faize duyarli pasifler arasindaki farkin 6zkaynaklara oranindaki artis etkili olmustur.

v. Kérhlk Endeksi: 2007 yili sonunda 107,9 olarak gerceklesen endeks, bankacilik
sektérinin dzkaynak ve aktif kérliliklarinin azalmasina bagl olarak 2008 yili Eylol ayinda
107’ye gerilemistir.

vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2007 yil sonu itibaryla 145,4 olan endeks, sermaye
yeterliligi rasyosu ve serbest sermayenin toplam aktiflere oranindaki gerilemeye bagl olarak
2008 yili Eylil ayinda 141,4e gerilemistir.

Grafik 111.35.
Finansal Saglamlik Endeksi' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999-Eylil 2008 ortalamasidir.

Bankacilik sektérinin saglamhigimin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, likidite, sermaye yeterliligi ve faiz riski endekslerindeki azalisa bagli olarak 2008 yili
Nisan ayinda 2007 yil sonuna gére 2,9 puan azalarak, 115,3 seviyesine kadar gerilemistir.
Takip eden dénemde artig egilimine giren FSE, EylGl ayinda 116,8 degerini almig olup, sektérin
saghkl bir yapida olduguna isaret etmektedir (Grafik 111.35).
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