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Ankara



Kiymetli Basin Mensuplari, Saygideger Katilimcilar,

Cumbhuriyetimizin yazianca yihini bayuk bir gururla kutlayacagimiz 2023 yilinin ilk Enflasyon Raporu
Bilgilendirme Toplantisi'na hos geldiniz. Toplantiyl, gerek bu salondan gerek ekranlari basindan
takip eden tim katilimcilari saygilarimla selamliyorum. Merkez Bankasi adina 2023 yilinin ve
toplantimizin hayirlara vesile olmasini diliyorum.

Konusmamda, gectigimiz U¢ ay icerisinde aciklanan veriler 1siginda, kuresel ve yurt igi
makroekonomik gelismelere dair analizlerimizi ve para politikasi uygulamalarimizi sizlerle
paylasacagim. Bunu takiben, orta vadeli enflasyon tahminlerimizi aciklayarak, dnimuzdeki
doéneme iliskin genel bir degerlendirmede bulunacagim.

2022 yilinda yasadigimiz Rusya-Ukrayna Savasl'yla birlikte, enerji ve emtia fiyatlar olaganustu
yuksek dizeylere ulagsmistir. Bunun sonucunda, OECD uyesi Ulkelerde enerji harcamalarinin milli
gelire olan orani, tarihi ortalama olan yizde 11,5 seviyesinden, OPEC krizinden bu yana kaydedilen
en yUksek seviye olan yuzde 18'e ¢cikmistir. Enerji fiyatlarindaki bu olumsuz gelismenin yansimalari,
en buyuk ticari ortagimiz olan Avrupa Birligi'nde eneriji ve dis ticaret dengesinde gerceklesen rekor
duzeydeki agiktan da izlenmistir.

Enerji fiyatlari Gzerindeki bu blyUk sok, 2022 yilinda, basta enflasyon olmak Uzere, tim ekonomik
gostergeleri etkileyen bir boyut kazanmistir.

Bununla birlikte, son dénemde basta Avrupa dogal gaz fiyatlari olmak Uzere enerji fiyatlarinda
dnemli gerilemelerle birlikte normallesme egilimi gérilmeye baslanmistir.

2022 yilinda, kuresel enflasyon enerji maliyetlerindeki buytk artis kaynakh olarak ytkselmis
olmakla birlikte, son dénemde, enerji ve emtia fiyatlarinda gerceklesen azalis, Cin'in pandemi
politikasindaki degisiklikle birlikte, tedarik suresinde gozlenen iyilesmeler ve eneriji fiyatlarinda
uygulanan destekler, tuketici fiyatlari enflasyonunu olumlu yénde etkilemistir. Enflasyonun
yukselisinde 6nemli rol oynayan unsurlarin hafiflemesi sonucunda, 2023 yilina iliskin enflasyon
beklentileri, ilkemizde de oldugu gibi, bircok Ulkede asagl yonli gincellenmeye baslanmistir.

Kuresel ekonomik gérinumde, ikinci ceyrekte baslayan yavaslama egilimi, yilin son ceyreginde
daha da belirginlesmistir. Ote yandan, blyime oranlari 6ncii géstergelere gére toparlanma egilimi
gostermektedir. 2022 yilinda iktisadi faaliyete iliskin agiklanan veriler, 6ngdrilenden daha olumlu
yonde gerceklesmektedir. Kiiresel finansal kosullar ve jeopolitik risklerin etkisiyle 2023 yilina iliskin
bdylme tahminleri, énceki Rapor ddénemine gdére kuresel o6lcekte bir miktar asagl yonlu
guncellenmekle birlikte, kasim ayindan bu yana bir ¢cok tlkede yukari yonlu gtincellenmektedir. Bu
goérunum cercevesinde, derin bir resesyon ihtimalinin oldukca azaldigl degerlendirilmektedir.

Degerli Konuklar,

Kiresel goérinuime iliskin degerlendirmelerimizin ardindan, Turkiye ekonomisine iliskin
gelismelerden bahsedecegim.

Kiresel arz soklarina ve Rusya-Ukrayna Savasi'na ragmen, Turkiye ekonomisi sUrdarulebilir
dizeyde ve kesintisiz olarak blUylimeye devam etmistir. Turkiye ekonomisi, 2019 yilinin son
ceyreginden bu yana gosterdigi blyUme performansiyla G20 ulkeleri arasinda birinci, OECD
Ulkeleri arasinda ise ikinci sirada yer almistir.



Turkiye'nin kuresel ekonomi icerisindeki payi, satin alma gucu paritesine gére hesaplanan milli
gelir bazinda, yillar itibariyla ikiye katlanarak yuzde 2'ye ulagmistir. Buna ek olarak, s6z konusu
artis, 2000 yilinda dinya siralamasinda on sekizinci sirada bulunan tlkemizin, 2022 yili itibariyla
on birinci siraya ¢ikmasini saglamistir. Ayni dénemde, ihracat payimizin da ytzde 0,43'ten yltzde
1,02'ye cikarak, iki katindan fazla artmis olmasi, blyumenin saglam temeller Uzerinde
gerceklestigini gdstermektedir.

Pandemi sonrasinda hizla normallesen Turkiye ekonomisi, 2022 yilinin birinci ve ikinci ceyreginde
sirasiyla, yizde 7,5 ve 7,7 oraninda biytyerek gicli bir performans sergilemistir. Yilin Gg¢lnctu
ceyreginde zayiflayan dis talep gériunUmunun etkisiyle, sinirli olarak ivme kaybetmis olmakla
birlikte, Turkiye ekonomisi, gectigimiz yilin ayni dénemine gore, yuzde 6,2 oraninda buyumaustur.

2022 yil boyunca buyume surdurulebilirlik agisindan saglikli bir yapi sergilemistir. Ekonomimizin
Uretim kapasitesi, ihracat 6nculiginde artarken, yatirnmlar, tim kuresel olumsuz kosullara
ragmen, kesintisiz olarak devam etmistir. Bu ¢ercevede, net ihracat yillik buylimeye, son yedi
ceyrek boyunca araliksiz katki saglamis ve makine-techizat yatirimlari ise tgtincu ¢eyrekte yillik
bazda, yuzde 14,3 oraninda yukselerek yillik blyimeye olan katkisini on ikinci ¢ceyrege tasimistir.
Yilin ilk G¢ ¢eyreginde, net ihracat ve makine-techizat yatirimlarindaki artisin katkilari, ortalama
yillik blylme oraninin Ugte ikisini olusturmustur.

Kuresel olcekte borclanma maliyetlerinin arttigl, finansal kosullarin sikilastigl ve risk istahinin
azaldig bir ortamda, s6z konusu yatirnrmlarin gerceklesmesinde, yurt ici finansal kosullar kritik bir
rol oynamistir. Konusmamin ilerleyen kisimlarinda da deginecegim gibi ticari kredilerin Uretim ve
yatirimlara yonelik olarak kullandiriimasi desteklenmistir.

Kiymetli Misafirler,

Yilin ilk yarisindaki artistan sonra UgUncu ¢eyrekte, sanayi Uretiminde dis talepteki yavaslamanin
etkileri, sinirli oranda da olsa hissedilmistir. Ote yandan, dérdunci ceyrekte sanayi Gretimi
toparlanma kaydetmis ve 6zellikle ihracat yogunlugu yuksek sektdrlerde rekor diizeylere ¢ikmistir.

2022 yihinda, sanayi Uretiminin yapisinda, teknolojik Uretim kapasitesi agisindan da énemli bir
gelisme yasanmistir. Yuksek teknoloji yogunluklu sanayi Uretimi, kasim ayi itibariyla yillik bazda
yuzde 49,7 oraninda artmistir.

Teknoloji yogun sektorlerdeki bu egilimin, hedefli kredi ve sanayi politikalarimiz ile devam
edecegini 6ngdruyoruz. Verimlilik artislarina hiz kazandiracak bu gelismeler, cari fazla kapasitemizi
iki kanaldan guclendirecektir. Birincisi, teknoloji sektérlerindeki ivmelenme ihracat birim degerini
artirarak, cari fazla kapasitesini dogrudan buyultecektir. ikincisi, ihracatimizin kiresel talep
dongulerinden daha az etkilenmesini ve dolayisiyla dis satis performansinin surekliligini
saglayacaktir.

Kuresel talepteki yavaslamanin etkileri, imalat sanayi kapasite kullanim oranlarinda da
gozlenmistir. Bazi firmalar icin kapasite kullaniminin yuksekligi, yatinm istahinin da yuksek
seviyelerde kalmasina katkida bulunmaktadir.

iktisadi faaliyette dis talep kaynakli ivme kaybina ragmen 6ngérilii sekilde aldigimiz tedbirlerin de
etkisiyle, isglici piyasasi saglikli gelisimini strddrmektedir. Kasim ayinda mevsimsel etkilerden
arindirilmis olarak, isgict 35,2 milyon kisiye ulasirken, issizlik orani ytzde 10,2 seviyesinde
gerceklesmistir.



Kasim ayi itibariyla istihdam bir 6nceki Rapor dénemine goére yaklasik 500 bin, 2022 yilinin ilk 11
ayinda ise 1,6 milyon kisi artarak 31,6 milyon kisi olmustur. Ayni ddnemde, isglicine katilim orani
da yUkselmis ve ytzde 54,1'e ulasarak, pandemi 6ncesi donemde gozlenen tarihi yiiksek seviyeleri
asmistir. Sektorler itibariyla incelendiginde, 2022 yilinin Gglncut ¢eyreginde istihdam edilen kisi
sayisl, pandemi dénemine kiyasla hizmetler sektérinde, ytzde 21,4 oraninda blUyumeyle, 3,1
milyon ve sanayi sektérinde yluzde 25 oraninda bdyumeyle 1,3 milyon olmak Uzere toplamda 4,9
milyon kisi artmistir. Turkiye, OECD Ulkeleri arasinda pandemi 6ncesinden bu yana istihdamini,
hem kisi sayisi hem de blytime orani agisindan, en fazla artiran tlkelerden biri olmustur.

2022 yihnda hizmet sektort baylmesi ve istihdamini glcli sekilde destekleyen turizm sektdru cari
dengeye de guclu bir katki saglamistir. Yil boyunca yukari yonla egilim izleyen seyahat gelirleri,
Ozellikle yaz aylarina dogru hizlanarak, pandemi éncesine gore yltzde 22 artisla kasim ayi itibariyla
39,9 milyar dolara ulasmistir. Ziyaret¢i basina harcama tutarlarinda gozlenen artis ve turizm
faaliyetlerinin yil geneline yayilmasi turizm katma degerinin gelisimi icin 6nemli bir esigin asiimakta
olduguna isaret etmektedir.

2022 yihnda buyimenin temel sirrtikleyicilerinden olan ihracatimiz, yilin ilk yarisinda savas ve ikinci
yarisinda ise klresel iktisadi faaliyetteki yavaslamaya ve euro-dolar paritesinin olumsuz etkisine
ragmen saglam ekonomik temeller Gzerindeki guclU seyrine devam etmistir. 2021 yilinda 225
milyar dolar seviyesine ¢ikan ihracatimiz, 2022 yilinin ilk 11 ayinda 231 milyar dolari agarken, gegici
verilere gére yil genelinde 254,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Boylece, ihracatimiz gectigimiz
yil gosterilen basarili performansin ardindan, bu yil daha da blyUk bir ivmeyle, tim zamanlarin en
yuksek seviyesine ulasmistir.

2022 yilinda, kuresel enerji ve emtia fiyatlarindaki olaganustu yukselisle birlikte enerji ithalatimizin
milli gelir icerisindeki payi yluzde 3,8'den, tarihi rekor niteligindeki, yizde 11 duzeyine ¢ikmistir.
Yilin ikinci yarisinda altin ithalati da énemli oranda artmis ve altin dis ticareti 2022 yili cari
dengesine, kasim ayi itibariyla 16,8 milyar dolar negatif katki yapmistir. Bu gelismelerle 2022
yilinda cari acigimiz yikselmistir. Ote yandan, son dénemde enerji fiyatlari ve paritedeki
gelismelerin cari agigl olumlu yénde etkilemesi beklenmektedir.

Enerji ithalati fiyatlarinda 2021'e kiyasla, yizde 100'Un Uzerinde bir artis gerceklesirken, ithalat
miktar dogal gaz kaynakl olarak gerilemistir. Dolayisiyla, enerji ithalatimizda 50 milyar dolara
yaklasan artisin tamami uluslararasi fiyatlardan kaynaklanmakta ve bu etki cari agigimizdan daha
yuksek bir rakama isaret etmektedir. Baska bir deyisle, enerji fiyat gelismeleri dislandiginda
ekonomimiz 2022 yilinda cari fazla vermistir.

Bu dogrultuda, uluslararasi fiyatlardaki cevrimsel etkiler dislanarak hesaplanan yapisal cari
fazlada, yil genelinde artis g6zlenmistir. Bu durum, ihracatin cari fazla kapasitesine kalici katki
vermekte olduguna isaret etmektedir. Yapisal cari denge kazanimlarinin surdurulebilirligi, sikca
vurguladigimiz gibi, kalci fiyat istikrari icin kritik 5nem tasimaktadir.

Saygideger Misafirler,

iktisadi faaliyete iliskin bu degerlendirmelerimizin ardindan, konusmamin bu béliminde
enflasyon gérinimune deginmek istiyorum.

2022 yihnin ilk yarisinda, jeopolitik gelismelere bagli olarak yukselen tuketici fiyatlari enflasyonu,
takip eden aylarda kuresel arz soklarinin etkilerini blyUk dlctde yitirmesiyle yavaslamis ve kasim-
aralik ddneminde belirgin olarak ivme kaybetmistir. Yilin son ¢eyreginde, yillik enflasyon 19,2 puan
azalarak aralik ayinda ylUzde 64,3'e gerilemis ve Ekim ayi Enflasyon Raporu’'nda 6ngérdigimuz
patikada seyrederek, tahminimizin orta noktasinin yaklasik bir puan altinda gerceklesmistir.



Enflasyondakiyavaslama, ¢ekirdek enflasyon géstergeleriyle de desteklenmektedir. B ve C endeksi
enflasyon oranlari da manset enflasyonla uyumlu olarak son aylarda énemli él¢lde gerilemistir.

Enflasyonun ana egilimine yonelik gostergelerimiz enflasyondaki belirgin yavaslamayi teyit
etmektedir. Fiyati artan kalemlerin fiyati azalan kalemlere oranina iliskin bilgi sunan yayilim
endeksi, 6zellikle Gglincu ceyrekten itibaren enflasyonda gerceklesen hiz kaybini dogrulamaktadir.
Aylik enflasyon oranlari da o&ngoérilerimizle uyumlu olarak kademeli bir sekilde tarihsel
ortalamalarina yakinsamaktadir.

Enflasyondaki yavaslama beklentilere de yansimistir. 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri
eylul ayindan bu yana gerileyerek sirasiyla 11,6 ve 7,2 puan azalmistir.

2021 yilinin son ¢eyreginden itibaren yukselen ve jeopolitik gelismelerle ivmelenen Turk lirasi
cinsinden ithalat birim deger endeksi, 2022 yilinin son ¢eyreginde gerilemistir. Bu gelismede
uluslararasi fiyatlarda suUregelen normallesme egilimi ve politikalarimizin etkinligiyle déviz
kurlarinin istikrar kazanmasi énemli rol oynamistir.

Yil boyunca toparlanma egiliminde olan yurt ici tedarik stresi eyltl ayindan itibaren belirgin olarak
iyilesmistir. Ozellikle ekim ayindan itibaren tarihsel agidan iyi olarak kabul edilebilecek bir diizeye
ulasmistir.

Uretici fiyat artislar 2022 yili boyunca kademeli olarak azalmistir. Bu olumlu gériniam yillik bazdaki
artis oranlarina da yansimis ve ekim ayindan itibaren Uretici fiyatlari yillik artis orani sert bir dusus
gostermistir. Aralik ayinda ise Uretici fiyatlari genel seviyesinde 37 aydan sonra ilk defa azals
gerceklesmistir. Buna ek olarak, 12 aylik Uretici fiyatlari enflasyonu beklentisi de Ocak ayinda 14,2
puanlik dusus kaydetmistir.

Dis soklarin etkilerini yitirdigi, maliyet soklarinin tamamen yansitildigl, déviz kurlarinda tim
dunyada oynaklik artarken 6ngérulebilirligin arttigi, sirketlerimizin finansman maliyeti agisindan
da desteklendigi bir ortamda yuksek fiyat artislarinin devami icin bir zemin kalmamistir.
Onumuizdeki dénemde, enflasyondaki disus ile birlikte fiyatlama davranislarinin da ekonomik
temellerle uyumlu hale geldigini gorecegiz. 2023 yilinda enflasyonun tahminlerimizle uyumlu
seviyelerde gerceklesmesi icin tim politikalarimizi kararhlkla uygulayacagiz.

Para Politikasi
Saygideger Katilimcilar,

Enflasyona iliskin degerlendirmelerimizin ardindan para politikasi uygulamalarimizdan ve
yansimalarindan bahsedecegim.

Gectigimiz aylarda, kuresel buyimeye yonelik belirsizliklerin arttigi ve jeopolitik risklerin strekli
tirmandigl bir dénemde sanayi Uretiminde yakaladigimiz ivmenin ve istihdamdaki artisin
surddrtlmesi icin finansal kosullarin destekleyici olmasi gerektigini degerlendirdik. Politika
cercevemizde, Ozellikle finansman maliyeti kanaliyla, ticari kredi faizlerinin arz ve cari fazla
kapasitesini glclendirici roli énemlidir. Bu nedenle, agustos-kasim ddneminde politika faizini
toplamda 500 baz puan indirerek yluzde 9 seviyesine getirdik.

Parasal aktarimin guclenmesi icin batincul bir anlayisla uyguladigimiz politikalarimiz etkili olmaya
devam etmektedir. TL ticari kredi faizleri temmuz ayindan itibaren politika faizimizle uyumlu olarak
18,5 puan civarinda gerilemistir. Turk lirasi cinsi menkul kiymet faizleri de haziran ayindan bu yana
tum vadelerde politika faizine yakinsayarak yaklasik 16 puan azalmistir.



2022 yilinda TL ticari kredi kullanimi gu¢la bir gelisim gdéstermis ve 2021 yili kullanim tutarinin
yaklasik 5,5 kati duzeyinde gerceklesmistir. Ayrica, 2022 yilinda ticari kredilerde, énceki yillarin
aksine, KOBI'lerin agirhig artmis ve KOBI'lere 2021 yili tutarinin 7 katina yakin miktarda kredi
kullanimi saglanmistir.

Kalici cari fazla verebilmemiz i¢in uluslararasi fiyatlarda normallesmenin sirmesi ve gerileyen dis
talebe ragmen ihracat kapasitemizi gelistirmemiz gerekiyor. Ulkemiz, dis dengesini stirekli bir
fazlayla sagladiktan sonra doéviz piyasalarindaki arz-talep dengesi kalici bir istikrara kavusacaktir.
Bunu fiyat istikrarinin saglanmasi icin bir 6n kosul olarak gértyoruz.

Bu kritik dénisum sUrecinde, bir taraftan finansman maliyeti kanaliyla, Bankamizin hedefli kredi
politikalariyla ve finansal sektérin tim unsurlariyla yatirnm ortamini desteklemeye devam
ediyoruz. Diger taraftan da uygulamalarimiz saglanan kaynaklarin asiri ithalat ve dogrudan déviz
talebine dénidsmemesini hedeflemektedir.

Kalici fiyat istikrari acgisindan kredilerin arz ve talep arasindaki dengeye katki sunmasi
gerekmektedir. Finansal kosullar destekleyici olmazsa Uretim kapasitemizi kalici cari fazlaya
ulastirmamiz, mevcut kiresel kosullarda mumkin degildir. Ote yandan, kaynaklarin verimli
dagilimi enflasyondaki dusts surecinin ve 6ngorulebilirligin desteklenmesi acisindan énemlidir.
Dolayisiyla, hedefli ve selektif kredi anlayisini titizlikle takip etmemiz, uyguladigimiz politikalarin
surdarulebilirligi icin elzemdir.

2022 yilinda bankacilik sektéranin mevduat yapisindaki liralasma alinan énlemlerle gliclenerek
devam etmektedir. Turk lirasi mevduat orani yukselerek ocak ayindaki ytzde 35,6 seviyesinden,
2022 yil sonu itibariyla yuzde 55,1 seviyesine ulasmistir. Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi
metninde de belirttigimiz gibi, 2023 yili icin mevduatta liralagsma hedefimiz yilin ilk yarisi icin yizde
60'tIr.

Rezerv kaynaklarinin gesitlendiriimesi ve glclendirilmesine yonelik etkin politikalarimizla 2022
yillinda 6nemli kazanimlar saglanmistir. Uluslararasi rezervlerimiz 2021 yili sonuna goére 17,7 milyar
dolar artarak, 2022 yil sonu itibariyla 128,8 milyar dolar seviyesine ulasmistir. Ote yandan, 2022
yllinda merkez bankalarinin uluslararasi rezervleri, kiresel dlcekte ylizde 6 oraninda azalmis,
aralarinda gelismis Ulkelerin de bulundugu pek cok Ulkede, yizde 10'u gegen oranlarda rezerv
kaybi yasanmistir. Uluslararasi rezervlerimiz ise ayni ddnemde ylzde 16 oraninda artmistir.

Orta Vadeli Tahminler

Saygideger Konuklar,

Para politikamizin yansimalarina iliskin degerlendirmemizin ardindan simdi sizlerle orta vadeli
tahminlerimizi paylasacagim.

Orta vadeli tahminlerimizi Uretirken, baslangic noktasi olarak simdiye kadar 6zetledigim iktisadi
gérinimu esas aldik. ithalat fiyatlari, gida fiyatlari ve kiresel biyime gibi dissal unsurlar icin
varsayimlarimizi gbzden gecirdik.

Kuresel ekonomiye yonelik aciklanan veriler son dénemde iyilesme gosterse de kiresel buyime
tahminleri, bir 6nceki Rapor dénemine gore asagl yonlu glincellenmistir.

Klresel talebe iliskin beklentilerle birlikte gerileyen emtia fiyatlarina karsin jeopolitik risklere bagli
olarak petrol fiyatlarini, 2023 yil sonu icin sinirli bir miktar yukari yénla giincelledik. Bununla
birlikte, ortalama petrol fiyati varsayimlarimizda 2023 yilinda bir 6nceki yila gore diisis 6ngérmeye
devam ediyoruz.



ithalat fiyatlarinda kiresel talep gérinami ile uyumlu olarak 2023 yili icin asagi yonlu beklentimiz
devam etmektedir. 2024 yilinda ise kuresel iktisadi faaliyetle uyumlu olarak sinirli bir oranda artis
bekliyoruz.

Gida fiyatlarinin, 2023 yilinda, dnceki tahminimizle uyumlu olarak yizde 22, 2024 yilinda ise yUzde
11,5 oraninda artacagini varsaydik.

Ayrica, tahminler Uretilirken, makroekonomik politikalarin orta vadeli bir perspektifle, enflasyonu
dustirmeye odakli ve liralasma adimlari kapsaminda koordineli bir sekilde belirlendigi bir
goérunumu esas aldik.

Degerli Misafirler,

Simdi, sizlerle, anlattigim bu ¢erceve dahilinde Urettigimiz enflasyon tahminlerimizi paylasacagim.
Enflasyon tahmin araligimizin orta noktalari, dnceki Rapor'da agikladigimiz tahminlerimizle uyumlu
olarak 2023 yili sonunda yUzde 22,3; 2024 yili sonunda, yuzde 8,8 seviyelerine tekabul etmektedir.

Gerek enflasyon gerekse tahminlerimize iliskin varsayimlarimiz bir énceki Rapor'da sunulan
ongortlerimizle uyumlu olarak gerceklesmistir. Enflasyon, bir énceki tahmin orta noktasinin
yaklasik bir puan altinda gerceklesirken, dissal degiskenlere yonelik tahminlerimizde de cok 6nemli
bir farklilasma olmamustir. Dolayisiyla, tahminlerimizde herhangi bir degisiklige gitmeyerek 2023
yil sonu tahminimizi ylzde 22,3; 2024 yil sonu tahminimizi de ylzde 8,8'de sabit tuttuk.

2023 Yih Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi metninde ifade ettigimiz gibi, enflasyon
tahminlerimizi bir ara hedef olarak degerlendiriyoruz. Liralasma Stratejimizin tUm araclarini
tahminlerimizle uyumlu bir enflasyon patikasini desteklemek icin kullanmaya devam edecegiz.
Fiyatlama davranislarinda ve enflasyon beklentilerinde gézlenen iyilesmenin, politikalarimiz
cercevesinde aldigimiz kararlarin belirginlesen katkisiyla birlikte, nceki enflasyon tahminlerimizle
uyumlu olarak énimuzdeki ddnemde de devam edecegini 6ngoruyoruz.

Enflasyonun ana egilimi ile beklentilerde gbzlenen ve devam edecegi 6ngoérulen iyilesmenin 2023
yili tahminleri Gzerinde 1,4 puan asagi yonlu etkisi oldu.

TUrk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari ve birim is gici maliyetleri varsayimlarindaki gincellemeler,
2023 yili enflasyon tahminlerini sirasiyla 0,1 puan ve 1,5 puan yUkseltti.

Yonetilen-yonlendirilen fiyatlardaki dogalgaz ve elektrik fiyatlari kaynakl gincellemeler, 2023 yil
sonu enflasyon tahminini 0,2 puan kadar asagi cekti.

Saygideger Konuklar,

Konusmamin sonuna gelirken, sizlere para politikasi uygulamalarimiz ¢ercevesinde 2023 yilina
iliskin genel degerlendirmemizi sunmak istiyorum.

Ulkemiz surdurdlebilir biyumenin devami icin yatinm, istihdam, Gretim ve ihracat odakl bir
gelisimi 6ngdren Turkiye Ekonomi Modelini uygulamaktadir. 2022 yili icerisinde tim politika
araglarimizi gbézden gecirerek Ulkemizin ihtiyag ve kosullarina en uygun para politikasi ¢ercevesini,
kademeli olarak olusturduk. Bu dogrultuda gelistirdigimiz, Liralasma Stratejisi kapsaminda,
politika faizimizle birlikte, likidite, teminat, zorunlu karsilik ve uluslararasi rezervlerin yonetimine
iliskin araclarimizi, batincdl bir anlayisla en etkin sekilde kullandik.



Enflasyonu duisurmek ve fiyat istikrarini kalici olarak tesis etmek amaciyla, dretimi ve yatirimlari
destekleyici, cari fazla kapasitemizi artirici politikalar uygulamaktayiz. Buna ek olarak, para
politikasi uygulamalarimizi liralasma odakh bir sekilde tasarlayarak, fiyat istikrarini bozan ve
ekonomiyi dissal soklara agik hale getiren yapisal unsurlarla da muicadele ediyoruz. Kalici fiyat
istikrarini hedefleyen Liralagsma Stratejimizin basariya ulasmasi icin, gucli ve kararli adimlar
atiyoruz.

Uygulamakta oldugumuz para politikamizin énemli bir ayagini olusturan hedefli kredi anlayis,
finansman maliyetlerinin kalici olarak azaltilmasi ve kredilerin ekonominin tretim potansiyelini en
verimli yonde artiracak sekilde kullanilmasini esas almaktadir. Bu kapsamda, TL kredilerde, firma
ve 6zellikle KOBI'ler lehine giderek artan bir kredi hacmi olusmasini sagladik.

Liralasma Stratejimiz c¢ercevesinde hanehalki, firma ve bankacilik kesiminin varlik ve
yukUmlaltklerinde Turk lirasi cinsinden kalemlerin payinin kademeli bir sekilde artirilmasini ve
finansal sistemin Turk lirasi agirhkh bir yapiya kavusmasini destekliyoruz. Uyguladigimiz
politikalarin etkinligi sayesinde kisa surede énemli bir esigi asarak TL varliklara ve Turk lirasina
olan talebi artirdik.

Kuresel gindemde 6nemli bir yer tutan iklim degisikligi konularini da ekonomi ve finansal sisteme
olan yansimalarindan dolayi yakindan takip ediyoruz. Merkez Bankasi olarak, ulkemizin “2053 Net
Sifir Emisyon” hedefi ve “Yesil Kalkinma" vizyonuna kendi gérev ve sorumluluklarimiz cercevesinde
katkida bulunmak amaciyla iklim degisikligine yonelik ulusal ve uluslararasi ¢calismalara aktif olarak
katilim sagliyoruz.

Onumuzdeki dénemde de iklim degisikliginin ekonomi ve finansal sisteme etkilerinin takibine ve
bu konuda ulusal ve uluslararasi paydaslarla isbirligine devam edecegiz.

Gelecegin merkez bankaciligl ve 6deme sistemlerine yénelik olarak da dnemli teknolojik yatirimlar
yaptik. Bu cercevede, yenilik¢i adimlar atarak, Bankamiz &6nculiuginde ilgili kurumlarla
gerceklestirdigimiz mutabakatla Dijital Ttrk Lirasi isbirligi Platformu’nu olusturduk. Birinci faz pilot
uygulama calismalari kapsaminda tesis ettigimiz Dijital Turk Lirasi Ag'nda ilk 6demelerimizi basari
ile gerceklestirdik.

Ayrica, Liralasma Stratejimizde dijital ekonomi yol haritasinin dnemli bir bileseni olan, 6demeler
alani acik bankacilik hizmetlerini kullanima acarak, bankalarimizin GECIT altyapisi tzerinden
hizmet vermelerine olanak tanidik.

Fonlarin Anlik ve Surekli Transferi uygulamamiz FAST i¢in dnemli bir katman servis olan ve yasadisi
kullanimlarin tespitini cok hizli, bilgi ve belge aktarimi saglayarak kolaylastiran SIPER servisini
gelistirerek hizmete sunduk.

Odeme sistemleri ve finansal teknolojiler alanindaki yenilikci girisimlerimizi ileriye tasiyacagiz ve
Dijital Turk Lirasi isbirligi Platformu’nu bllyiterek, genis katilimli pilot testleri gerceklestirecegimiz
ileri safhalara gececegiz.



Degerli Konuklar,

Liralasma Stratejimizi insa ettigimiz ve para politikasi uygulamalarimizin olumlu sonugclarini
almaya basladigimiz 2022 yihini geride biraktik. Cumhuriyetimizin ytzinct yihini gururla
kutlayacagimiz 2023 yilinda, temel amacimiz olan fiyat istikrarini saglama ve sirdirmeye yonelik
olarak, sahip oldugumuz tum araclari en etkin sekilde kullanmaya devam edecegiz. Kalici fiyat
istikrarini destekleyici bir unsur olarak finansal istikrari gézetmeyi strdurecegiz. Butunlesik politika
cercevemizin temelini olusturan Liralasma Stratejimizi daha da glclendirerek kararlilikla
uygulayacagiz.

Onumuzdeki dénemde, blyimenin strdirilebilir bilesenleri olan yatirim, istihdam, tretim ve
inracati desteklemek amaciyla hedefli kredi uygulamalarimizi gelistirmeye devam edecegiz. Bu
kapsamda, kredi gelismelerinin finansal istikrari gbzeten bir yapida, dengeli ve istikrarli olmasini
saglarken, kredilerin buylime hizi ve kompozisyonunun fiyat istikrarini destekleyici yonde ve
Ongodrulen enflasyon patikasiyla uyumlu olmasini temin edecegiz. Likidite ve teminat
politikalarimizi da bu hedeflerimiz dogrultusunda kararhhkla kullanacagz.

Liralasma Stratejimiz c¢ercevesinde uygulayacagimiz politikalari, bankacilik sisteminde Turk
lirasinin agirhiginin kalicr olarak artirilmasi amaciyla guglendirmeye devam edecegiz. Liralasma
odakli olarak fonlamanin kompozisyonunu para takasinin agirhginin azalacagl bir cercevede
gelistirecegiz.

Rezerv yodnetiminde olusturdugumuz kaynak c¢esitliligini devam ettirerek, uluslararasi
rezervlerimizdeki artisi surdirecegiz ve Turk lirasinin istikrarini destekleyecegiz.

Kalici fiyat istikrari icin cari fazla verdigimiz ve liralasmayi sagladigimiz bir dengeyi tesis etmemiz
gerekiyor. Bunu, ancak, yatinm, istihdam, uretim ve ihracat ile gerceklestirebiliriz. Finansal
kosullarin bu amaclar i¢in yeterince destekleyici olmasini 6nemli géruyoruz. Hedefli kredi ve likidite
adimlarimiz, liralasma adimlarimiz, cesitlendirilmis rezerv kaynagi yénetimi uygulamalarimiz, ifade
ettigim bu hedefe giden yolda surdurulebilirligi saghyor.

Tekrar vurgulamak isterim ki, kiresel enerji fiyatlarinin geriledigi, maliyet soklarinin tamamen
yansitildigl, déviz kurlarinda éngorulebilirligin arttigl, sirketlerimizin karlilik performanslarinin
gelistigi ve finansman kosullari agisindan da desteklendigi bir ortamda, ylksek fiyat artislarinin
devami i¢cin bir zemin kalmamistir. Tum ekonomi politikalarinin ve paydaslarimizin
koordinasyonuyla enflasyondaki disusun, éngdrulerimizle uyumlu sekilde devamini saglayacagz.

Surekli gelistirerek glcli bir politika cercevesi haline getirdigimiz Liralasma Stratejimizin
uygulanmasi konusunda kararlyiz. Enflasyonun, tahminlerimiz dogrultusunda, 2023 yili sonunda
yuzde 20 seviyelerine ve 2024 yili sonunda ise ylzde 10'un altina inmesiyle fiyat istikrarini kalici
olarak tesis etme hedefimizi gerceklestirecegiz.

Konusmama son verirken Cumhuriyetimizin 100. yihnda tim hedeflerimizi gerceklestirmemizi
diliyor; basta Para Politikasi Kurulu Uyelerimiz ve Arastirma ve Para Politikasi Genel Mudurlagu
calisanlarimiz olmak Uzere Rapor slreci ve basin toplantisiyla ilgili hazirliklarda gérev alan tim
calisma arkadaslarima huzurlarinizda tesekkur ediyorum.

Bu vesile ile degerli konuklarin, izleyicilerin ve tim islam Aleminin mibarek Regaip Kandili'ni
kutlarim.

Toplantimizin soru-cevap bdlimune gecebiliriz.



