Finansal istikrar Raporu - Mayis 2021 | Genel Degerlendirme

I. Genel Degerlendirme

Koronavirls salginina karsi kiiresel 6lcekteki kapanma dnlemlerinin kademeli sekilde gevsetilmesi, salgin
boyunca alinan ve ¢ogunlugu halen devam eden ekonomik ve finansal destekleyici tedbirler ve takip eden
doénemde asi konusundaki gelismelerin katkisiyla, 2020 yili ikinci yarisindan itibaren kiresel iktisadi faaliyette
toparlanma egilimi baslamistir. Bu dogrultuda 2020 yili Ekim ayindan bu yana gelismekte olan {ilke (GOU)
hisse senedi piyasalari ve zaman zaman dalgalanma goéstermekle birlikte tahvil piyasalarina portfdy girisi
yasanmistir. Gelismis ilkeler ile Tirkiye ve emsal iilkeler basta olmak (izere GOU borsalari karantina
onlemlerinin azaltiimaya basladigi Mayis 2020°den bu yana olumlu performans sergilemistir. Diger yandan,
salginin ve salgin déneminde saglanan mali desteklerin etkisi ile artan reel sektdr ve kamu sektériniin yiksek
borclulugu hem gelismis tilkelerde hem GOU’lerde birer kirilganlik unsuru olarak én plana cikmistir. Tedbirlerin
siiresi, tedbirlerden cikisin zamanlamasi ile bu siirecin yaratacagdi 6dinlesimlerin yénetilmesi ve asilama
konusunda iilkeler arasindaki farkliliklar kiiresel bilylime gériinimii (izerinde belirleyici olacaktir. Oniimiizdeki
dénemde ekonomik blylmede dlkeler arasindaki farklilasma ve gelismis Glke para politikalarina dair
belirsizlikler GOU’lere yonelik sermaye akimlarinda oynakliga neden olabilecektir.

Yurt ici iktisadi faaliyet 2020 yilinin Ggilinci ceyreginden itibaren ic talepte daha belirgin olmak Gzere, glgcli bir
toparlanma kaydetmistir. Kredilerdeki ivmelenme ig talep kanaliyla ithalati artirmistir. Ote yandan, 2020 yih
ikinci yarisinda ihracatta gorilen artis egilimi, kiiresel biiyime goriniminin kademeli sekilde iyilesmesi ve
6nemli ticaret ortaklarimizin bulundugu Avrupa Ulkelerinde salgin kaynakl kisitlamalarin daha ziyade
hizmetler sektortyle sinirli kalmasiyla 2021 yil Ocak-Nisan donemi itibariyla devam etmistir. Sanayi
uretimindeki guigll seyre karsin, salginin yayiliminin devam etmesi basta turizm olmak tzere hizmet
sektérindeki toparlanmayi sinirlamaktadir. GlclU seyreden i¢ talebin yani sira ithalat fiyatlarindaki artis da dis
dengeyi olumsuz etkilemektedir. Buna karsin, ihracattaki glicli artis egilimi, altin ithalatindaki belirgin
gerileme ve finansal kosullardaki sikilagmanin etkisiyle kredilerde g6zlenen yavaslama cari islemler hesabinda
6ngorilen iyilesmeyi desteklemektedir. Istihdami korumaya yonelik tedbirler salginin isgucl piyasasi
Uzerindeki olumsuz etkilerini sinirlandirirken, isglcline katilim oranindaki yikselme egilimi son aylarda issizlik
oranini artirici etki yapmaktadir. Uluslararasi emtia fiyatlarindaki artislarin yani sira talep ve maliyet unsurlari,
bazi sektérlerdeki arz kisitlari ve enflasyon beklentilerindeki yiksek seviyeler, fiyatlama davranislari ve
enflasyon gérinimu Uzerinde risk olusturmaya devam etmektedir.

2020 yil son ¢eyreginden itibaren sikilastirilan para politikasi ve salgina yonelik tedbirler kapsaminda
gerceklestirilen kredi kampanyalarinin son bulmasi ile birlikte kredi bliyimesi son Rapor déneminden itibaren
disus egilimine girmistir. 2020 yili EylUl ayi ile karsilastirildiginda 2021 yili Nisan ayi itibariyla kur etkisinden
arindiriimis yilhk (KEA) toplam kredi blylmesi ylzde 25'ten ylzde 13’e, KEA ticari kredi bliylUmesi de ylzde
19'dan ylzde 8'e gerilemistir. Bireysel kredi blylume orani ise 2020 yili Eylll ayinda ylzde 50'yi asmis ve
2021 yil Nisan ayinda ylizde 34 seviyesinde gerceklesmistir. Kredi blylimesine iliskin yakin donem egilimler
g6z 6nlinde bulunduruldugunda, mevcut siki parasal durusun krediler (izerindeki yavaslatici etkisinin
onlimuzdeki dénemde belirginlesmesi ve yaz aylarinda baz etkilerinin de devreye girmesiyle yillik kredi
blylme oranlarinin gerilemeye devam etmesi beklenmektedir.

Mevcut Rapor déneminde reel sektériin yabanci para (YP) agik pozisyonundaki gerileme YP mevduatlardaki
artis ve YP borglarda devam eden duisls kaynakli olarak devam etmistir. Sektérin net YP agik pozisyon tutar
2021 yil Subat ayi itibariyla bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 15 milyar ABD dolar azalarak 155 milyar ABD
dolarn seviyesinde gerceklesmistir. Sektorin kisa vadeli déviz pozisyonu fazlasi ise 2020 yili basindan bu yana
hizli sekilde artarak 2021 yili Subat ayinda yaklasik 26 milyar ABD dolari seviyesine ulasmis, kisa vadeli YP
varliklarin kisa vadeli yakamlilUkleri karsilama orani yuzde 127 seviyesine ¢ikmistir. YP pozisyonuna iliskin s6z
konusu gostergelerde siregelen iyilesme reel sektér firmalarinin mali biinyelerinin kur gelismelerine karsi
dayanikhhgini artirmaktadir. Ayni donemde, salgin kaynakli olarak artan finansman ihtiyacinin bankacilik
sektéru tarafindan TL cinsi olarak etkin bir sekilde karsilanmasi ve kur artisinin YP borg stoku Uzerindeki etkisi
ile reel sektér finansal bor¢larinin GSYiH'ye orani yiizde 57'den ylizde 63'e yikselmistir. Buna karsin,
Tlrkiye'de reel sektor borcluluk orani 2020 yil Gglinciu ¢eyregi itibariyla GOU, G20 ve diinya ortalamalarinin
gerisinde seyretmeye devam etmistir.

Salgin dénemine 6zgu uygun kosullu kredi kampanyalarinin akabinde kredi kosullarinin sikilasmasi ve azalan
intiyati nakit ve nakit benzeri varlik tutma tercihinin belirleyici etkileriyle hanehalki finansal varlik ve
yukidmlultklerinin biylimesi mevcut Rapor doneminde yavaslamistir. S6z konusu dénemde yukimldlik
blylmesine en buyik katki gorece gucli bir artis sergileyen ihtiyac kredisi ve bireysel kredi karti
hareketlerinden gelirken; varlik kalemi (izerinde tasarruf mevduati, hisse senedi ve kiymetli maden tercihleri
belirleyici olmustur. 10 yillik ortalamasi ylizde 47 seviyesinde bulunan hanehalki finansal kaldirag oraninin son
yillarda gosterdigi kademeli diistis egilimi salgin déneminde sona ermis, kaldirag orani mevcut Rapor
déneminde ylzde 36 seviyesinde yatay bir seyir izlemistir. Diger taraftan, Tlrkiye'de ylizde 18 civarinda olan
hanehalki borcunun GSYiH'ye orani, yiizde 51 seviyesindeki GOU ortalamasinin altinda seyretmeye devam
etmektedir.
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Salginin firmalarin nakit akisi ve hanehalkinin bor¢ 6deme kapasitesi kanaliyla bankacilik sektoéri aktif kalitesi
gorunumu uzerindeki olasi etkileri, alinan kapsamli politika tedbirleriyle sinirlandiriimistir. Kredi taksitlerinin
Otelenmesi, TGA ve yakin izlemedeki krediler icin gecikme surelerinin belirlenen bir dénem icin uzatilmasi, KGF
teminatl krediler gibi tedbir ve uygulamalar sonucu TGA bakiyesi yataya yakin seyretmis, kredi bakiyesi
kuvvetli bir sekilde artmis ve sektorin TGA orani 2021 yili Mart ayi itibariyla yuzde 3,8 seviyesine gerilemistir.
Diger taraftan, gerek gecikme sureleriyle ilgili dizenleme gerekse déviz kurundaki ylikselise bagli olarak yakin
izlemedeki kredi bakiyesi 2020 yili ikinci ceyreginden itibaren artmaya baslamis, sz konusu kredilerin toplam
canli krediler icindeki pay! ilimli bir artisla 2020 yili Mart ayindaki ytzde 10,9 seviyesinden 2021 yili Mart ayi
itibariyla ylzde 11,1'e yukselmistir. Yapilandirilan veya yakin izlemede siniflandirilan kredilerin takip
hesaplarina intikalinin tarihsel ortalamalariyla uyumlu sekilde hareket edecegi, BDDK'nin kredilerin
siniflandiriimasina esneklik saglayan uygulamasinin sonlanmasi halinde iktisadi faaliyetin guglu seyriyle
beraber TGA oranindaki ylikselmenin sinirli olacagi beklenmektedir. Sektoriin ihtiyath bir yaklasimla karsilik
ayirmaya devam etmesi sayesinde aktif kalitesindeki olasi bozulmanin yonetilebilir seviyelerde kalabilecegi
ongorulmektedir.

Bankacilik sektoriinlin kisa ve uzun vadeli likidite pozisyonlari gucli gérinidmlerini korumaktadir. Likidite
karsilama oranlari (LKO) yasal alt limitlerin oldukca Ustinde olup, sektdrin kredi/mevduat (K/M) orani 2021 yih
Nisan ayi itibariyla yuzde 100 seviyesinde dengeli bir seyir izZlemektedir. Sektortin TL ve YP K/M oranlari
siraslyla ylzde 150 ve ylzde 55 olup, mevcut YP likidite fazlasi ve TL likidite ihtiyaci yurt ici ve yurt disi takas
piyasalari ile etkin bir sekilde yonetilmektedir.

Mevcut Rapor déneminde kuresel ve yurt ici gelismelere bagli olarak artan risk primine karsin bankalar yurt
disi bor¢clanma piyasasinda sendikasyon kredilerini 6nceki yilin ayni ddnemine gére benzer maliyetlerle ve
ylzde 100'Un Uzerinde yenilemektedir. Firmalarn yatirim istahinin seyri ve mudinin YP mevduat tercihi ise
bankalarin yurt disindan borclanma ihtiyaclarini azaltan unsurlar olmustur. Bankacilik sektérinin kuresel
soklara karsi yeterli tampon bulunduran YP likit aktif portfoyleri 2021 yili Mart ayi itibariyla kisa vadeli YP cinsi
yurt disi borcun ylizde 81’ini karsilayabilmektedir. Bankalarin kur takasi pozisyonlariyla birlikte likit aktiflerinin
kisa vadeli borcun tamamini karsilayabildigi goriimektedir.

Bankacilik sektori karliliginda mevcut Rapor déneminde goriilen gerilemede, net (icret ve komisyon gelirleri
ile artan fonlama maliyetleri Uzerinden net faiz gelirlerindeki disus etkili olmustur. Aktif-pasif vade farki ve
2020 yilinda kullandinlan dusuk faizli krediler kaynakli olarak net faiz gelirlerinde gérilen dusus, guclu kredi
blyimesi kaynakli hacim etkisiyle bir miktar dengelenmistir. 2021 yili ilk ceyreginde net lcret ve komisyon
gelirleri karlihgi desteklerken, dniimizdeki donemde kredilerdeki yeniden fiyatlama siirecinin devamiyla
birlikte net faiz marji kanalindan gelen karlihgi sinirlayici etkinin hafifleyecegi 6ngérilmektedir. Karsilik
gelismeleri, disiik seyreden operasyonel giderler bliylimesi ve sermaye piyasasi islemleri donem karliligina
olumlu katkida bulunmustur. Gegtigimiz Rapor déneminde ihtiyath bir yaklasimla ayrilan karsiliklar sektériin
risk yonetim kapasitesini desteklerken, mevcut Rapor déneminde kredi karsilik giderlerindeki azals da
karliiga olumlu yansimistir.

Bankacilik sektori sermaye yapisi giclt goriiniminid korumaktadir. Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) mevcut
Rapor déneminde 143 baz puan gerileyerek ylzde 18 dlzeyinde gerceklesmistir. SYR hesaplanmasina iliskin
kullanilabilecek salgin dénemi imkanlarinin BDDK tarafindan 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatiimasi genel
olarak SYR'yi desteklerken, kredi riskine esas tutarin hesaplanmasina iliskin imkanda kullanilabilecek doviz
kurunda yapilan giincelleme SYR'yi diistirlicii yonde etkilemistir. Karlilik mevcut Rapor déneminde azalsa da
Ozkaynaklara olumlu katki saglamaya devam etmistir.

Finansal istikrar Raporunun alt bélimlerinde yer alan temel géstergeler kullanilarak hesaplanan Makrofinansal
Gortnidm Endeksi, 2020 yili ilk yarisinda kiiresel salginin olumsuz etkileri sonucunda geriledikten sonra izleyen
donemde kademeli sekilde toparlanarak 2021 yili ilk ceyregi itibariyla tarihsel ortalamasinin Gzerine ¢ikmistir
(Grafik I.1). Son iki ceyrek itibariyla krediler ve bankacilik sistemi bilanco saglamlik géstergeleri ile firma
kesimi ve hanehalki finansal gelismeleri daha destekleyici bir konumda olmustur. Kiresel finansal kosullar bu
ddénemde olumsuz ydnde gelisirken, yurt ici makroekonomik ortam iktisadi faaliyette kaydedilen glicli seyir ile
bir miktar iyilesirken enflasyon ve cari dengeye yénelik riskler 6nemini korumustur. Yilin geri kalaninda siki
parasal durusun etkilerinin belirginlesmesiyle cari dengede ve enflasyon gortinimiinde beklenen iyilesme
makrofinansal istikrari destekleyecektir. Fiyatlar genel diizeyinde saglanacak istikrar, (lke risk primlerinde
disUs, ters para ikamesinin baslamasi, déviz rezervlerinin artis egilimine girmesi ve finansman maliyetlerinin
kalici olarak gerilemesi yoluyla 6nimiizdeki donemde makroekonomik ve finansal istikrari olumlu
etkileyecektir.
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Grafik 1.1: Makrofinansal Goriiniim Endeksi (Standardize Endeks ve Katkilar)
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Dipnot: Endeks hesaplamasi icin bakiniz: Finansal istikrar Raporu - Kasim 2019, Kutu I.1.1l.
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Kutu [.1.1

Finansal Piyasalarin Etkin isleyisine Yonelik Atilan Adimlar

Koronavirls salgininin reel sektére ve hanehalkina yonelik olumsuz yansimalarini sinirlamayi teminen
alinan iktisadi faaliyeti ve makrofinansal istikrari destekleyici tedbirlerin bir kismi iktisadi faaliyetin 2020
yilinin son ceyredinde glicli seyrini korumasi sonucunda kademeli olarak gevsetilmistir. Diger taraftan
salginin seyrine dair kiiresel capta siiregelen belirsizliklerin de etkisiyle devam eden riskleri yénetmek
icin mevcut Rapor déneminde siki para politikasi durusuyla birlikte bazi tedbirlerin uygulanmasina
devam edilmis veya ilave tedbirler alinmasina ihtiya¢ duyulmustur.

Bu kutuda, mevcut Rapor doneminde finansal istikrar desteklemek ve piyasalarin etkin isleyisine katkida
bulunmak amaciyla uygulamaya konulan tedbir ve dizenleme adimlari ana baslklar altinda
O0zetlenmektedir (Tablo I.1.1.1).

Tablo 1.1.1.1: Finansal Piyasalara Yonelik Baslica Tedbir ve Diizenlemeler

1. TCMB Tarafindan Faiz Oranlarina ve Likidite Yonetimine iliskin Atilan Adimlar

Yirirluk Tarihi Tedbir / Diizenleme
Politika faizi orani olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ile déviz karsiligi TL swap
25 Aralik 2020 islemleri ve TL karsiligi altin swap islemlerinde uygulanan TL faiz orani ylizde 15'ten
yuzde 17'ye yUkseltilmistir.

4 Ocak 2021 TCMB Tarafli Swap islemleri ve BIST VIOP Nezdinde Tiirk Lirasi Uzlasmali Vadeli Déviz
islemleri TCMB Web Sitesinde islem valor tarihleri bazinda glinlik olarak yayinlanmaya
baslanmistir.

Bankalarin repo islemleri karsiligi TCMB'ye getirebilecekleri kiymetler arasina Hazine ve

4 Mart 2021 Maliye Bakanliginca kurumsal yatirimcilara ihraci yapilan déviz, déviz endeksli ve altin

cinsi devlet ic borclanma senetleri dahil edilmistir.

Politika faizi orani olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ile doviz karsihdi TL swap
19 Mart 2021 islemleri ve TL karsiligi altin swap islemlerinde uygulanan TL faiz orani yiizde 17'den

yuzde 19'a yukseltilmistir.

2. Zorunlu Karsiliklar (ZK)*

Yurirluk Tarihi Tedbir / Diizenleme
TL cinsinden ZK’lara ddenen faiz/nema orani tim bankalar icin ylizde 12'ye ylkseltilmis,
27 Kasim 2020 ABD dolari cinsinden mevduat/katilim fonu yikiamlGlikleri igin tesis edilen ZK'lara yuzde

1,25 olarak uygulanan komisyon orani yizde 0'a dusurilmustar.

Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla sade bir zorunlu karsilik
sistemine gecilmesine karar verilmistir. ZK oranlari ve ZK faiz/nema oranlarinda kredi
biylimesine gore farklilasma uygulamasi kaldiriimis ve TL ve YP ZK oranlari tim bankalar
icin ayni seviyede olacak sekilde yeniden belirlenmistir.

25 Aralik 2020

TL ZK oranlarinin tim vade dilimlerinde ve yikimlulik tirlerinde 200 baz puan
artinlmasina ve TL ZK’lara 6denen faiz/nema oraninin 150 baz puan artisla yizde 13,5'e

5 Mart 2021 yukseltilmesine karar verilmistir. Ayrica TL ZK'larin doviz cinsinden tesis edilebilmesi
imkani azami orani yiizde 30’dan ylzde 20'ye, standart altin cinsinden tesis edilebilmesi
imkani azami orani yiizde 20’den yiizde 15’e dlsurdlmuUstir.

3. ihracat ve Déviz Kazandirici Hizmetler Reeskont Kredileri

Yuriarlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

20 Mart 2020 tarihinde kiiresel ekonomik belirsizlikler ile uluslararasi ticarette yasanan
gugcluklerin reel sektor firmalar Gzerindeki olasi etkilerinin hafifletiimesi amaciyla 720 gune
yukseltilen, 7 Agustos 2020 tarihinde ise 360 gline indirilen ihracat ve doviz kazandirici

4 Ocak 2021 hizmetler reeskont kredilerinin azami vadesi 240 glin olarak glincellenmistir. Yeni pazarlara
yapilan ihracat, ylksek teknolojili Griin ihracati ve déviz kazandirici hizmetlerin finansmani
amaciyla kullanilan krediler igin ise azami vade 360 gun olarak belirlenmistir.

4. Mevduat / Katilim Fonlari, Kredi Kartlari ve Odeme Sistemleri

Yurirliik Tarihi Tedbir / Diizenleme

BDDK tarafindan yapilan degisiklikle kredi kartlarinda taksitlendirme sireleri:
- Basili ve kilge halinde olmayan kuyumla ilgili harcamalarda 8 aydan 6 aya,
18 Aralik 2020 - Fiyati 3.500 TL'ye kadar olan televizyon alimlari harig elektronik esya alimlarinda 6
aydan 4 aya,
- Mobilya ve elektrikli esya alimlarinda 18 aydan 12 aya indirilmistir.
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3321 Sayil Cumhurbaskani Karariyla, 30 Eylil 2020 - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda
acllan veya vadesi bu tarihler arasinda yenilenen mevduat/katiim fonlarinda uygulanan
stopaj oranlarini,

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda ylizde 15'ten
yuzde 5'e,

- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda ylzde 12'den yiizde 3'e,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda ylUzde 10'dan yuzde 0'a

indirilmesinde uygulamanin siresi 31 Mart 2021 tarihine uzatiimistir.

TCMB, bankalarca ticari musterilerden ve finansal tiketicilerden tahsil edilen Ucretlere
iliskin tebliglerde, FAST islemleri karsiliginda alinabilecek tcretin EFT islemleri (icret

31 Aralk 2020 sinirlamalarina tabi olmasina ve EFT sisteminin resmi calisma saatleri disinda
gergeklestirilen FAST islemleri icin s6z konusu azami Ucretlerin ylzde 50 artirnmli olarak
uygulanmasina yonelik degisiklik yapmustir.

23 Aralik 2020

BDDK, bankalarin, bankalar adina kiymetli maden degerleme ve toplama hizmeti veren
anlasmali kuyumcular ve kiymetli maden eksperleri tarafindan banka musterilerinin altin
cinsinden mevduat/6zel cari/katilim hesaplarina alacak kaydetmek uzere topladiklari fiziki
altinlarin asgari milyem degerlerini belirlemistir.

10 Subat 2021

3755 sayill Cumhurbaskani Karariyla, mevduat/katilim fonlarinda uygulanan stopaj
oranlarinin indirim stiresi 31 Mayis 2021 tarihine kadar uzatilmistir.

TCMB tarafindan yayimlanan Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair
Yénetmelik'te,
- Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilamayacadi, buna
yonelik hizmet sunulamayacadi,
- Odeme hizmeti saglayicilarinin, édeme hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para
30 Nisan 2021 ihracinda kripto varliklarin dogrudan veya dolayli olarak kullanilacad bir sekilde is
modelleri gelistiremeyecegdi, bu tir is modellerine iliskin herhangi bir hizmet
sunamayacadgi,
- Odeme ve elektronik para kuruluslarinin, kripto varliklara iliskin alim satim, saklama,
transfer veya ihrac hizmeti sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon
aktarimlarina aracilik edemeyecedi belirtilmistir.
3941 Sayil Cumhurbaskanligi Karariyla, kripto varlik hizmet saglayicilari ve tasarruf
1 Mayis 2021 finansman sirketleri suc gelirlerinin aklanmasi ve terdriin finansmaninin énlenmesine dair
Yonetmelik kapsamina dahil edilmistir.

1 Nisan 2021

5. Kredi Kullandirimina ve Bor¢ Odemelerine Déniik Diizenlemeler

Yurirlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

KGF, Avrupa Yatirim Fonu araciligiyla yurtilen COSME-isletmelerin ve KOBI'lerin
Rekabet Edebilirligi Programi kapsaminda KOBI'lere 1 yili édemesiz olmak (izere asgari
36 azami 60 aya kadar vadeli 7,5 milyar TL tutarinda kredi destek paketi hazirlamistir.
KOBI'ler bu kapsamda 1 milyon 125 bin TL'ye kadar kredi kullanabilecektir.

Diinya Bankasi tarafindan Turkiye'de KOSGEB araciligiyla 300 milyon ABD dolari
finansman saglayacagdi duyurulmustur. Koronavirls salgininin mikro ve kiigik dlgekli
isletmeler (MKi'ler) Gizerindeki yipratici etkileri dikkate alinarak tasarlanan bu proje ile
dncelikli sektérlerdeki MKi'lere hizli ve kolay erisimli isletme sermayesi destegi verilerek,
MKi’lerin faaliyetlerini ve istihdam seviyelerini siirdiirmelerinin saglanmasi
amaclanmaktadir. Destek programi:

-imalat sektdriindeki MKi'lere “faizsiz geri édemeli destek" ve

-2017 ve sonrasinda kurulan ve imalat, bilgisayar programlama ve bilimsel Ar-Ge
sektérlerinde faaliyet gdsteren genc inovatif MKi'lere “faizsiz geri 6demeli destek"

veren iki bilesenden olusmaktadir.

Ticaret Bakanliginca, koronaviris salgini nedeniyle ticari faaliyetleri olumsuz etkilenen
esnaf ve sanatkarlara ve gergek kisi tacirlere yonelik hibe destegi programi agiklanmistir.
Buna gore,

-Hibe, gelir kaybi destegi ve kira destegi olarak verilecek,

-Gelir kaybi destegi 3 ay sureyle aylik 1000 TL,

-Is yeri kira olanlara kira destegi 3 ay siireyle, biiyiiksehirlerde 750 TL, diger illerde 500
TL, kira bedelinin kira destek tutarinin altinda olmasi durumunda is yeri kira bedeli
olarak belirlenmistir.

Ticaret Bakanlgi, perakende isletmelerce tiiketicilere yonelik gerceklestirilen taksitli
satislara yonelik uygulamalari yeniden diizenlemistir. Buna gére:

-Video, kamera ve ses sistemi gibi elektronik esya satislari ile fiyati 3.500 TL'nin Ustiinde
olan televizyon satislarinda taksit siresi 6 aydan 4 aya cekilmistir.

-Buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi ve elektrikli ev aletleri gibi elektrikli esya
satislari ve mobilya satislarinda daha énce 18 olan taksit sayisi siniri 12'ye indirilmistir.
-Perakende isletmelerce basili ve kiilge halinde olmayan kuyum satislarinda
taksitlendirme siresi siniri 8 adan 6 aya gekilmistir.

29 Aralik 2020 3340 Sayil Cumhurbaskani Karari ile Halkbank'in,

8 Aralik 2020

21 Arahk 2020

24 Arahk 2020

26 Aralik 2020

1YUrirlik tarihi ZK tesis dénemi baslangi¢ giiniini géstermektedir.
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- Onceki yillarda alinan kararlar kapsaminda Esnaf ve Sanatkar Kredi ve Kefalet
Kooperatifleri kefaletiyle veya dogrudan kullandirdigi bakiyesi 2021'e devreden krediler
ile 1 Ocak -31 Aralik 2021 arasinda kullandirilacak kredilere yizde 50 oraninda,

- S6z konusu kredilerden Karar ile belirlenen bazi 6zel kosullar tasiyan kredilere ise
yuzde 100 oraninda faiz indirimi uygulanmasina, bu Karar kapsaminda acilan kredilerden
dogacak gelir kayiplarinin Hazine ve Maliye Bakanligi'nca karsilanmasina karar
verilmistir.

Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nca kentsel donisiime yonelik banka kredisi faiz destekleri
yeniden duzenlenerek, hak sahiplerince bankalardan kullanilacak kredilere saglanacak
faiz desteklerinde, kredi anapara tutari igin belirlenen st limitlerin artinldigi
duyurulmustur. Hak sahipligi bazinda destek saglanacak kredi anapara tutari igin Ust
limit, "gu¢lendirme" kredilerinde 50 bin TL'den 80 bin TL'ye, "konut yapim", "konut
edindirme", "is yeri yapim" ve "is yeri edindirme" kredilerinde ise 125 bin TL'den 200 bin
TL'ye yikseltilmistir. Bir hak sahibi adina faiz destegi saglanacak toplam kredi tutari da
625 bin TL'den 1 milyon TL'ye ¢ikariimistir.

13 Subat 2021

TCMB tarafindan Bankalarca Ticari Miisterilerden Alinabilecek Ucretlere iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig'de yapilan degisikle, bankalarin ticari misterilere kullandirilan
nakdi krediler icin kredi miktarinin yizde 1'ine kadar alabilecekleri kredi kullandirim
Ucreti ylzde 1,1'e yukseltilmistir. 1 Mart 2021 tarihinden itibaren kullandirilan kredilerde
ticari musterinin kredinin tamami icin erken 6deme talebinde bulunmasi halinde bankalar
bu talebi kabul etmek durumunda olup, bu musterilerden TL krediler igin gerekli faiz ve

1 Mart 2021 diger maliyet unsurlarina iliskin indirimler yapilarak hesaplanan ve misteri tarafindan
bankaya erken 6denen tutarin, kalan vadesi 24 ayi asmayan kredilerde ylizde 2'sine,
kalan vadesi 24 ayi asan kredilerde ise ylzde 2'nin Uzerine kalan vadenin 24 ayi asan
kismindaki her bir yil icin ylzde 1 eklenerek hesaplanan tutara kadar erken 6deme Ucreti
alinabilecektir. S6z konusu hesaplamada kalan vadenin 24 ayi asan kismindaki streler
yila tamamlanacak olup, déviz cinsi veya dovize endeksli kredilerde ise TL krediler igin
uygulanacak azami Ucretin bir puan artinmli hali uygulanabilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan agiklanan Ekonomi Reformlari Eylem Plani
kapsaminda;

-KGF teminati ile 5. ve 6. bdlgelerde imalata dayali, ithal ikamesi ve ihracati onceleyen
yatirimlara uzun vadeli kredi destegdi saglanmasi,

-llave istihdama Finansman Destegi kapsaminda mikro ve kiiciik isletmelerde ilave
istihdam basina 100 bin TL (en fazla 500 bin TL) KGF kefaletli kredi imkani verilmesi, bu
kapsamda 2 yil vade (6 aya kadar 6demesiz donem) kullandirim saglanmasi,

-istihdama katilan her 1 kisi icin 12 ay boyunca ddenen sosyal sigorta ve issizlik sigortasi
primlerinin kredi faiz bakiyesinden dusulmesi,

-KOBI'lerin Devlet Destekli Alacak Sigortasi Sistemi ile giivence altina alinan alacaklarinin
bankalar nezdinde teminat olarak kabul edilmesi,

imkanlari getirilmistir.

Ticaret Bakanlgi, perakende isletmelerce gergeklestirilecek taksitli mal ve hizmet
satislarinda taksitlendirme siresini 12 ay olarak sinirlayan genel hitkme tabi olan konut

16 Mart 2021 ve tasit satislarin taksitlendirme sireleri yeniden diizenlenmistir. Buna gére, konut
satislari icin taksit sinirlamasi kaldiriimis, tasit satislarinin ise tasitin degerine gére 24 ile
60 ay arasinda taksitli satisa konu olabilecedi hitkme baglanmistir.

BDDK, Ekonomi Reformlari Eylem Plani dogrultusunda “Bireysel Bankacilik Analiz ve
Derecelendirme Modeli (BAM)" gelistirilmistir. BAM ile halihazirda yapilmakta olan
mevzuata uygunluk denetimine ilaveten proaktif bir bakis agisiyla banka isleyisinin, is
modelinin, strateji ve politikalarinin finansal tlketicilerin hak ve menfaatleri kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu dogrultuda kural ve standartlar olusturularak en iyi
uygulamalarin yayginlastirimasi amaglanmaktadir.

Resmi Gazete'de yayimlanan 31463 sayili Cumhurbaskani karari ile yeni koronaviriis
nedeniyle digsal etkenlerden kaynaklanan dénemsel durumlar kapsaminda zorlayici
sebep gerekgesiyle kisa ¢calisma uygulanan isyerleri igin kisa galisma édeneginin siresi
30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmistir.

12 Mart 2021

16 Nisan 2021

23 Nisan 2021

Ticaret Bakanhgi, salgin tedbirleri kapsaminda esnaf ve sanatkar icin 2021 yilinin ilk Gg
30 Nisan 2021 ayl olarak belirlenen 1.000 TL hibe destegi ile blylksehirlerde 750 TL, diger illerde ise
500 TL olarak saglanan kira desteginin uygulama slresinin bir ay uzatildigini agiklamistir.

KOSGEB vasitasiyla imalat sektérlerinde calisan mikro ve kiiguk dlgekli isletmeler ile
teknoloji tabanli start-up’lar igin toplamda 5 milyar TL butgeli yeni bir destek programi
baslatiimistir. Buna gére mikro isletmeler 30 bin TL'ye kadar, klglk isletmeler ise 75 bin
TL'ye kadar olmak tzere, 3 yil geri 6demesiz ve tamami faizsiz sekilde destekten
faydalanabilecektir. Ayrica TESKOMB ve Halkbank araciligiyla esnafa kullandirilan
kredilerin taksit 6demeleri, 1 Temmuz 2021 tarihine kadar ertelenmistir.
Resmi Gazetede yayinlanan 3998 sayili Cumhurbagkani karari ile salgin nedeniyle zarar
goren esnafa iki grup halinde toplam 4 milyar 622 milyon TL hibe destegdi verilecegi
aciklanmistir. Bu baglamda,
- ilk grupta yer alan; kahve, kafe, cay bahcesi, okul personel servisi, dii§iin salonu, égrenci
yurdu, kantin, kirtasiye, hamam gibi 235 bin esnafa 5 bin TL,
- Ikinci grupta yer alan 1 milyon 150 bin esnafa ise 3 bin lira hibe destegi saglanacaktir.
31491 sayili Resmi Gazetede yayinlanan degisiklikle 2021 yili Mart dénemine iliskin
bildirilen hizmet beyannamelerindeki sigortali sayisi 50'nin altinda olan 6zel sektor

1 Mayis 2021

21 Mayis 2021

25 Mayis 2021



Finansal istikrar Raporu - Mayis 2021 | Genel Degerlendirme

isverenlerinin 1 Temmuz 2021ila 30 Haziran 2022 tarihleri arasinda ilave istihdam
saglamalar durumunda, bu sigortalilar igin prime esas kazang alt sinir Uzerinden
hesaplanan ve tamami yasal slresi icinde 6denen sigorta primi ve issizlik sigortasi sigortal
ve isveren hissesi primlerinden saglanan prim tesvik, destek ya da indirimleri distldikten
sonra kalan tutar, ilgili isverenlerce 30 Haziran 2022 tarihine kadar kullanilan kredilerde 12
aylik slreye iliskin primlerin 6denmesini muteakip kredi faiz veya kar pay! bakiyesinden
dlsUlecektir. Bu madde kapsaminda kredi garanti kurumlarinca kredi faiz veya kar payi
bakiyesinden dusllen tutar Fondan karsilanacaktir.
Hazine ve Maliye Bakanli§i, KOBI'lere finansman destegi icin 10 bankanin katimiyla, TOBB
ve KGF isbirliginde 2021 Nefes Kredisi paketi baslatilacagini agiklamistir. Bu kapsamda,
- Faiz orani yillik yizde 17,5 olarak belirlenmistir. 6 ay 6demesiz dénem imkani ile
beraber kredi geri 6demeleri 12 esit taksitte yapilacaktir. )
- Paket kapsaminda 2020 yili cirosu 1 milyon TL'yi asmayan KOBI'ler azami 50 bin TL,
26 Mayis 2021 cirosu 1-10 milyon TL arasinda olan KOBI'ler ise azami 200 bin TL kredi kullanabilecektir.
- Bu paket ile yillik cirosu 10 Milyon TL altinda olan ve 2020 yili cirosunda 2019 yilina
gore ylzde 25 kayip yasayan; Ticaret, Deniz Ticaret, Sanayi, Ticaret ve Sanayi veya Ticaret
Borsasi’'na kayitli Gyelere isletme sermayesi finansman imkani saglanacaktir.
- 1Haziran 2021'den itibaren uygulanmaya baslayacak olan pakette Hazine destekli KGF
kefaleti saglanacaktir.

6. Kredi ve Alacaklarin Siniflandiriimasi ve Yasal Rasyo Sinirlamalari

Yurirlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

BDDK Karari ile 30 Haziran2021 tarihine kadar;
i. Bankalar tarafindan Kredilerin Siniflandiriimasi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik kapsaminda kredilerin donuk alacak siniflandiriimasi
icin 6ngorilen 90 glnlik gecikme stresinin 180 giin olarak uygulanmasina ve 90 gunlik
gecikmeye ragmen 2. grupta siniflandiriimaya devam olunan krediler igin ayrilacak
karsiliklarin, bankalarin TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zararinin hesaplanmasinda
kullandiklari kendi risk modellerine gére ayirmalarina devam olunmasina,
ii. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik kapsaminda anapara, faiz veya her ikisinin tahsili
vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren finansman sirketleri icin en fazla 90
gun olan gecikme suresinin, TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarari ayiran sirketler icin
de gecerli olmak Uzere, 180 gun ve finansal kiralama sirketlerince 240 gin olarak
uygulanmasina ve 90 glinliik gecikmeye ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina
aktarilmayan alacaklar igin sirketlerce kendi risk modellerine gore karsilik ayrilmasina
devam olunmasina,
ii. Kredilerin II. Grupta siniflandiriimasi igin éngérilen 30 gun gecikme suresinin, I. Grupta
izlenen krediler icin 90 glin olarak uygulanmasina ve 30 glnlik gecikmeye ragmen I. Grupta
siniflandirnimaya devam olunan krediler igin ayrilacak karsiliklarin, bankalarin TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zararinin hesaplanmasinda kullandiklari kendi risk modellerine
gore ayrilmasina devam edilmesine,
iv. Bankaca kredi borcuna karsilik olarak edinilen veya ayni olarak édeme yapilan kredilerin
8 Aralik 2020 canl alacak olarak siniflandirilabilmesine, yeniden yapilandirilan donuk alacaklarin 2. grup
altinda yeniden yapilandirilmis bir alacak olarak siniflandiriimasi igin saglanmasi gereken bir
yillik izleme siresinin "6 ay" olarak uygulanmasina,
v. Yeniden yapilandiriimis kredilerin geri 6demesi icin saglanan kolayliklarin devam etmesi
cercevesinde bir yillik izleme slresi icerisinde anapara ve/veya faiz 6demesi 30 giinden
fazla geciken ya da bu sure iginde bir kez daha yeniden yapilandirmaya tabi tutulan
kredilerin lll. Grupta siniflandiriima sartinin da uygulanmamasina,
vi. Emtia ve gayrimenkullerin edinim tarihinden itibaren 3 yil icinde elden ¢ikariimasi
zorunlulugunun uygulanmamasina
karar verilmistir.
vii. Sermaye Yeterlilik Rasyosu diizenlemesinde;
- Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin net degerleme
farklarinin negatif olmasi durumunda bu farklar 6zkaynaklara yansitiimayabilmesine,
- Kredi riskine esas tutarin hesaplanmasinda, parasal varliklar ile parasal olmayan
varliklardan, tarihi maliyet cinsinden élculen yabanci para birimindeki kalemler disinda
kalanlarin Tirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca degerlenmis tutarlari ve ilgili 6zel karsilik
tutarlari hesaplanirken, hesaplama tarihinden énceki son 252 is gunine ait TCMB ddviz alis
kurlarinin basit aritmetik ortalamasi kullanilabilmesine,
viii. Yabanci Para Net Genel Pozisyonu (YPNGP)/Ozkaynak oranina iliskin diizenlemede
bankalarin sahip olduklari menkul kiymetlerden, 23 Mart2020 tarihi itibariyle portfdylerinde
yer alanlarin deger diists karsiliklari YPNGP hesaplamasinda dikkate alinmayabilmesine
karar verilmistir.

7. Yurt Disi Yerlesiklerle Yapilan Tiirev islem Diizenlemeleri

Yurirlik Tarihi Tedbir / Diizenleme

BDDK Kararti ile bankalarin, yurtdisindaki konsolidasyona tabi kredi kurulusu ve finansal
kurulus niteligini haiz ortakliklari ile yurtdisindaki subeleri de dahil olmak (izere, yurt disinda
yerlesik finansal kuruluslara yapacaklari TL plasmanlar, TL depo, TL repo ve TL kredilerin
toplaminin bankalarin en son hesapladiklar yasal 6zkaynaklarinin yuzde 0,5'i ile
sinirlandiriimasina karar verilmisti. Kurulca yapilan degerlendirme neticesinde, piyasalarin
etkin galismasina ydnelik olarak s6z konusu sinirlamanin

30 Kasim 2020
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-Yuzde 0,5 yerine ylzde 2,5 olarak yeniden belirlenmesine ve
-Bankalarin yurt disinda yerlesik finansal kuruluslara tanimladiklari giin ici (overdraft) TL
kredi imkaninin bu sinirlamaya tabi olmamasina karar verilmistir.

8. Diger Diizenlemeler

Yurirlik Tarihi

16 Kasim 2020

31 Aralik 2020

15 Ocak 2021

29 Ocak 2021

10 Subat 2021

7 Mart 2021

29 Nisan 2021

6 Mayis 2021

Tedbir / Diizenleme

Altin karsiligi TL, dolar ve euro takas islemleri yapiimasini saglayacak olan Kiymetli
Madenler Swap Pazari BIST nezdinde faaliyete baslad.

SPK Karariyla araci kurumlar tarafindan repo ve ters repo islemlerine konu edilebilecek
finansal araclar arasina:

-Turkiye Varlik Fonu'nun Kanun uyarinca ihrag ettigi bor¢lanma araglari,

-Tarkiye'de yerlesik ihracgilar tarafindan yurt iginde veya yurt disinda ihrag edilmis
gayrimenkul sertifikalari ve projeye dayali menkul kiymetler,

-Serbest fonlar harig olmak Uzere yatinm fonlarinin katilma paylari,

-Hazine ve Maliye Bakanligi ve TCMB'nin lye oldugu uluslararasi kurulus niteligindeki
yabanci kuruluslarca ihrag edilmis kiymetler eklenmistir. Ayrica, s6z konusu finansal
araclarin degerlemesine ve teminatlandiriimasina iliskin gerekli degisiklikler yapilmustir.
Repo ve ters repoya konu edilen, araci kurumlarin kendilerinin veya sermaye, yonetim ve
denetimlerine hakim olduklari bagh ortaklik, istirak ve miesseseleri ile araci kurumlarin
mevduat ve katilim bankalari haric nitelikli pay sahiplerinin ihrag ettigi finansal araclarin
tutari araci kurum 6z sermayesinin ylizde 10'unu asamayacagdi hiikme baglanmistir.
Glimus vadeli islem sézlesmelerinin VIOP'da isleme acilmasina, sézlesmelerin yiizde 10 fiyat
degisim limitiyle aksam seansinda islem gérmeye baslamasina ve 1 Subat 2021 tarihi
itibariyle ise piyasa yapicilik programina dahil edilmesine karar verilmistir.

BDDK tarafindan olasi kar dagitim taleplerinin, ihtiyatlilik ilkesi ve basta sermaye yeterlilik
rasyosu olmak (zere bankalarin 6zel durumlari ¢ercevesinde 2020 yili ddnem net karinin
yuzde 10'ununa kadar karsilanmasini uygun gormdastur.

BDDK tarafindan Bankalarca Yapilacak Repo Ve Ters Repo islemlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te yapilan degisikle, bankalarca yurt icinde yerlesiklerle yapilacak
repo ve ters repo islemlerine konu olabilecek finansal araglar arasina

-Tarkiye Varlik Fonu tarafindan ihrag edilecek borclanma araglar,

-Gayrimenkul sertifikalari ve projeye dayali menkul kiymetler,

-Serbest fonlar harig olmak lizere yatirim fonlarinin katilma paylart,

-Turkiye Cumhuriyeti devletinin kamu tizel kisiligi altinda yer alan ve ayn tizel kisiligi
olmayan kamu kuruluslarinin ve TCMB'nin (yesi ya da ortagi oldugu uluslararasi
kuruluslarca ihrag edilmis bor¢lanma araglari eklenmis ve bu araglarin degerlemesine ve
teminat oranlarina iliskin hikimler getirilmistir.

Ek olarak yurt disinda yerlesiklerle yapilacak repo ve ters repo islemlerinde sadece BIST
tarafindan BIST pazarlarinda repo ve ters repo islemlerine konu olmak (izere belirlenen
paylar isleme konu edilebilirken yurt disindaki borsalarda veya teskilatlanmis diger pazar
yerlerinde islem gdren paylar repo ve ters repo islemine konu edilemeyecegi
dizenlenmistir.

7292 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun ile tasarruf finansman sirketlerinin ¢alisma esaslari
belirlenmistir. S6z konusu sirketlerin asgari sermaye tutarinin 100 milyon TL olmasina ve
finansal kiralama ve finansman sirketlerinin asgari sermaye tutarinin ise 20 milyon TL'den
50 milyon TL'ye cikariimasina karar verilmistir.

SPK tarafindan 3 aylk ara dénem finansal rapor hazirlamakla ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’na (KAP) bildirmekle yukimlu olan,

i) Portfoy yonetim sirketleri ve yatinm kuruluslarinin henliz kamuya agiklanmamig
01.01.2021-31.03.2021 (g aylik ara hesap dénemine ait finansal raporlarinin bildiriminin,
sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenmis olan nihai bildirim strelerine 30 gin eklenmek
suretiyle yapiimasina,

ii) Sermaye piyasasl araclari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem
goren isletmelerin henliz kamuya agiklanmamis 01.01.2021-31.03.2021 (ic aylik ara hesap
dénemine ait finansal raporlarinin bildiriminin, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenmis
olan nihai bildirim stirelerine 30 glin eklenmek suretiyle yapiimasina,

iii) (i) ve (ii) bentlerinde yer alan 6zel hesap donemine sahip isletmelerin, nihai bildirim
stiresi 2021 yilinin Nisan veya Mayis ayi olan ve henlz kamuya agiklanmamis finansal
raporlarinin bildiriminin, ilgili mevzuatla belirlenen strelere 30 giin eklenmek suretiyle
yaplilabilmesine karar verilmistir.

Bireysel Emeklilik Sistemi'nde gergeklestirilen degisiklik ile katilimcilarin piyasadaki tim
sirketlerin fonlarini portféylerine ekleyebilmesinin dni agilmistir. 1 Temmuz 2021'den
itibaren emeklilik yatirim fonlari merkezi bir platformdan alinip satilabilmesine ve fon
degisiklik hakkinin yilda 6'dan 12'ye cikarilmasina karar verilmistir.



