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IV. Finansal Kesim

Kredi faizleri TCMB uyumlu hareket etmektedir.

Önceki Rapor dönemini takiben TCMB politika faizini 2,5 yüzde puan indirerek yüzde 37 olarak belirlerken
yüzde 

m
ve r 3 
yüzde puan artarak . TL ticari kredi faizlerinin 
4 yüzde ir (Grafik IV.1.1). 

YP kredi 
faizleri (Grafik IV.1.2). 0,7
yüzde puan artarak yüzde 8 0,8 yüzde puan artarak yüzde 6,8 

o

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 30.04.26    
Dipnot: Kesikli çizgi hariç TL ticari kredi faiz 
kredi 

2025 
ihtiyaç kredisi faizleri, 

3,6 yüzde puan artarak yüzde 62,3 s . Bireysel segmentte talep 

,
BKK 53,2

ve 63,0 kararla kredi ka
er

p
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Grafik IV.1.3: Konut, Grafik IV.1.4: BKK ve KMH Azami Faiz 
Y , %)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 30.04.26    
r.

azami faiz seviyesini göstermektedir.

TL ticari kredilerde ortalama vade bir miktar gerilerken uzun vadeli ticari kredi faizleri 
.

enflasyon beklentilerindeki 
nin sonucunda

(Grafik IV.1.5). 
600 gün 

, enf
ara verilmesi ile birlikte 73 (Grafik IV.1.6). Rotatif kredilerle son 

seyrini sürdürmektedir (Grafik IV.1.7).

Grafik IV.1.5: TL Taksitli 
Ticari Kredi Faizi

Grafik IV.1.6: TL Taksitli 
Ticari Kredi Vadesi 
Orijinal Vade)

Grafik IV.1.7: TL Taksitli ve 

Kaynak: TCMB, BDDK                                                                                                                             Son Gözlem: 30.04.26    

, vadesiz ve
aizli 

erilerin 
2020 Nisan-2026 Nisan

2026
.

toplam kredi büyümesinde yatay bir görünüme
nisan

32 seviyesinde (Grafik IV.1.8).
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31 seviyesine yükselirken bireysel krediler için 
bu gösterge yüzde 39 (Grafik IV.1.9).

Grafik IV.1.8: Toplam Kredi Büyümesi (KEA, Grafik IV.1.9: Ticari ve Bireysel Kredi 
Büyümesi 

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 30.04.26

Dipnot: 

TL ticari kredi büyümesi ye devam etmektedir.

sarken, YP kredi büyüme 

(Grafik IV.1.10). Son dönem kredi büyüme -15, TL ticari 
kredilerin ise yüzde 40- (Grafik IV.1.11). TL ticari kredi 

Ticari kredilerin para birimi kompozisyonunda
önümüzdeki dönemde de devam etmesi beklenmektedir.

Grafik IV.1.10: Ticari Kredi Büyümesi ( %) Grafik IV.1.11: Ticari Kredi Büyümesi
(

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 30.04.26

Dipnot: YP 
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S dir.

50 ye

(Grafik IV.1.12). 

(Grafik IV.1.13).

Grafik IV.1.12: Kredisi Büyümesi (13 Grafik IV.1.13: Ticari Kredi Büyümesi (13 

Kaynak: TCMB                                                                                                                 Son Gözlem: 30.04.26
Dipnot: 

13 hafta

TL ticari kredi büyümesi , YP kredilerde
.

seviyesindeyken özel bankalar için bu gösterge yüzde 52 seviyesindedir (Grafik IV.1.14). YP kredilerde a
.

Grafik IV.1.14: TL Ticari Kredi Büyümesi (13 
, %)

Grafik IV.1.15: YP Ticari Kredi Büyümesi (13 
, KEA, %)

Kaynak: TCMB                                                                                                                         Son Gözlem: 30.04.26
Dipnot: 13

13

-40

0

40

80

120

160
Toplam (KEA) TL YP (KEA)

-20

0

20

40

60

80
Toplam (KEA) TL YP (KEA)

0

15

30

45

60

75
Kamu

0

15

30

45

60
Kamu



2026 | Finansal Kesim  34   

(Grafik IV.1.16). Deprem bölgesi ve esnaf 
ere

57,8 e
toplam kredi büyümesi . YP kredilere yönelik 
uygulanmakta olan büyüme limitlerinin de nü

60 seviyesindedir (Grafik IV.1.17).

Grafik IV.1.16: (% 
Pay)

Grafik IV.1.17: (% 
Pay)

Kaynak: TCMB                                                                                                                         Son Gözlem: 03.26
Dipnot: 

, BKK , konut kredilerini ve ifade 
esnaf kredilerini (Hazine destekli esnaf kredileri 

hariç) ve 
*27.03.2026 tarihinde esnaf kredileri (Hazine 
destekli esnaf kredileri hariç)

.

g
a ek olarak, bu üründe limit 

önemli ölçüde (Grafik IV.1.19). Nitekim bu kredi 
nisan 30

birlikte, 
(Grafik IV.1.20).
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Grafik IV.1.18: 
Kredisi Büyümesi (%)

Grafik IV.1.19: KMH Büyümesi 
(%)

Grafik IV.1.20: BKK Büyümesi 
(%)

Kaynak: TCMB                                                                                                                                                          Son Gözlem: 30.04.26

Konut kredisi büyümesi 

(Grafik IV.1
talebinde belirgin . irinci ve ikinci el 

Bununla birlikte konut 
kredilerinin toplam krediler ve GSYI nda 

not edilmelidir.

kredilerdeki daralmada belirleyici olmaya devam etmektedir (Grafik IV.1.22).

Grafik IV.1.21 Konut Kredisi 
Büyümesi (%)

Grafik IV.1.22: 
Büyümesi (%)

Kaynak: TCMB                                                                                                                         Son Gözlem: 30.04.26
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IV.1.2 Kredi Riski G

devam etmektedir.

70 bp artarak yüzde 2,65 e, izlemedeki kredilerin toplam brüt 
kredilere 152 bp artarak yüzde 11,5 önem arz 
eden gecikmesi olan krediler ile TGA brüt kredilere ise yüzde 5 düzeyinde 

(Grafik IV.1.23).

aki ireysel ve ticari kredi alt türleri ve ticari kredi 
görülmektedir (Grafik IV.1.24). Ma

yatay bir 
. ticari krediler genel

ticari kredi 
kredilerde de belirgindir (Grafik IV.1.25

B , n devreye 

rol oynam .
. Gecikmesi olan ticari 

kredi seviye (Grafik IV.1.26).

Grafik IV.1.23: Aktif Kalitesi Görünümü (%) Grafik IV.1.24 (%)

Kaynak: TCMB                                                                   Son Gözlem: 03.26    Kaynak: TCMB                                                                   Son Gözlem: 01.05.26    
Dipnot: Aktif kalitesi göstergeleri brüt kredilere Dipnot: Kesikli çizgiler, ilgili serilerin 2012-2022 dönemi 

Grafik IV.1.25
(%)

Grafik IV.1.26
(%)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26 Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26
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Ticari kredilerde bireysel kredi
ihtiyaç kredileri ve BKK

artmaya devam ederek yüzde 3,4 ve 
büyük lerde bu oran yüzde 1,4 seviyesinde (Grafik IV.1.27). 

Bireysel kredilerde ise
ihtiyaç kredisi ile BKK

yükselen devam 
etmektedir. BKK 6
birlikte, ihtiyaç kredisi ve ile TGA o

kredisinde TGA oran , ilgili kredilerdeki ipotek 
ve rehin ile nan yüksek teminat 

Grafik IV.1.27: (%)

Kaynak: TCMB                                                                                                                 Son Gözlem: 01.05.26    
Dipnot: Kesikli çizgiler, ilgili serilerin 2012-

gecikmesi olma risk gözlenen 
kredilerden

bu kredilerin önemli bir bölümünün gecikmesi 
28). TFRS- gecikmesi 

bulunmayan ancak 
edebilmektedir. ise bireysel kredilerde 60 gün 

alan
benzer görünüm izlenmekte olup önemli bir bölümü

in seviyelerde 
kalmaya devam etmektedir. 

Grafik IV.1.28 (%)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26    Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26    
Dipnot: Y ödemesi geciken
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etki .

. yeni TGA bakiye 
29). 

limit düzenlemelerinin
ilerleyen . Ek olarak, g

bireysel kredilerin 
Ticari kredilerde TGA . 

Grafik IV.1.29
Toplam Bireysel Ticari

                                     

Kaynak: TCMB                                                                                                                 Son Gözlem: 03.26
Dipnot: K la Yöntemle ilgili detaylar için bkz. 2018 
K

TGA tahsilatlardaki 
. 

yeni TGA ilaveleri 7,6 milyar TL azalarak 165 milyar TL 
seviyesine gerilerken, tahsilat ve aktiften silinen tutarlar 82 . Bu tablo, 

teyit etmektedir. Son dönemde ticari kredilerde 
2,3 84,8 milyar TL seviyesinde 

14,7 3 milyar TL seviyesinde 
milyar TL (Grafik IV.1.30). 

Grafik IV.1.30 (milyar TL)
Toplam Bireysel Ticari

Kaynak: TCMB                                                                                                                 Son Gözlem: 03.26
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Kredi ndaki ,
.

olarak hesaplanan kredi 
birinci grupta ye ye 
bakiyesine oransal olarak göstermektedir.

kademeli 
Y

(Grafik IV.1.31) de 
gruplar lerde Bu kredilerinde önümüzdeki 

Grafik IV.1.31: Kredi (%)

Kaynak: TCMB                                                                 Son Gözlem: 03.26
Dipnot: 1. gruptan 2. g gruptayken 2. g grup kredi 

g g
önceki 2. g

Reel sektörün bir bozulma
görülmektedir.  
Firmalar ,
çek seyret (Grafik IV.1.32). Mart

1 ve yüzde 2,9 büyük firmalar için 

gözlenmemektedir (Grafik IV.1.33
seyrettikten sonra 2026 bir miktar ve yüzde 1,2 olarak .

Grafik IV.1.32: Protestolu Senet ve Grafik IV.1.33: 
(%)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26    Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.04.26
Dipnot: Seriler p
senetlere ve k
bankalara ibraz edilen toplam çeklere oran . 

hesaplanm . Kesikli çizgiler ilgili serilerin 2014-2022 

Dipnot: TL cinsinden ihraç edilen tahviller içinde, ödemesi 
, 

. YP cinsinden ihraç edilen tahvillerde gecikme 
3 Nisan 2026 son gözlem tarihidir.
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. 

görülmektedir 
(Grafik IV.1.34). T
izlerken kredi . 
ihtiyaç kredileri hem de BKK 

rihsel ortalama üzerinde 
kalmaya devam etmektedir. 

, yüksek 
(Grafik IV.1.35). Son dönemdeki TGA hariç 

Bu ; y ve 
16 seviyelerinde 

TGA 
yüzde 82

bilanço 

Grafik IV.1.34: 
(%)

Grafik IV.1.35: (%)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26    Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26    

etmektedir. Kesikli çizgiler ilgili serinin 2018-2023 
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Kutu IV.1.I:  Hareketlerinin Kredi a 
 

Özet:  
 incelemektedir. Bu çerçevede, 

eki etkilerine 

firma kredi büyümesinin daha göstermektedir. Mikro kredi verileriyle firma talebi, 
- erek 

 ekonomi ve 
. 

 

 tasarruf  önemli bir yere sahip 

 de 
. makroekonomik etkileri 

, a  servet etkisi ile konut ve otomobil 
 , 2026). 

ve 

ve Stein, 2000; Gambacorta, 2005). 
fiyat hareketinin , b

hesap ki kredi  seviyesinde  
analiz edilmektedir.   
servet etkisi finansal istikrar ve reel ekonomi 

 göstermektedir. 

2023 Eylül ve 
2026 Mart  (Tablo 1). 

bilanço içi ise 1 su 
ta Merkez B
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Tablo IV.1.I.

Yükümlülükler

Eylül 
2023

Mart
2026

Fark Eylül 
2023

Mart
2026

Fark

0,6 4,3 3,6 Mevduat 26,2 93,3 67,1

Alacaklar 7,4 31,3 23,9 0,3 1,6 1,2

Bankalardan Alacaklar 1,1 6,3 5,2
4,5 7,2 2,6

Krediler 0,9 1,9 1,1
0,0 0,1 0,0

Toplam Aktif 14,5 51,0 36,5 Toplam Pasif 26,5 94,8 68,3
-12,0 -43,8 -31,8

Swap 12,3 53,4 41,1 Swap 0,3 4,1 3,9
Forward 0,0 0,3 0,3 Forward 0,3 2,1 1,8
Opsiyon 0,2 1,4 1,2 Opsiyon 0,3 1,8 1,5
Futures ve Taahhütler 0,8 2,7 1,8 Futures ve Taahhütler 0,9 3,5 2,6
Toplam Uzun 13,4 57,8 44,4 1,8 11,5 9,8

11,6 46,2 34,6

-0,3 2,4 2,7

Dipnot: 

2023 Eylül 

görülmektedir (Grafik 
IV.1.I.1). nin güçlenen döviz 

. hesap 
eylül

faizleri göreceli yatay sey IV.1.I.2). Bir sonraki bölümde, 
YP kredi büyümelerine ve faizlerine etkisi 

seviyesinde kredi mikro verileri kullan arak analiz edilmektedir.

Grafik IV.1.I. (%) Grafik IV.1.I. (%)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26
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Model ve Bulgular 

   

 ,    YP cinsinden 
 kredi bakiyesini temsil etmektedir. 

seviyesi  eylül sonu  

e
 terimi firma*zaman sabit 

etkiyi,  terimi ise firma*banka sabit etkiyi ve  terimi ise hata terimini ifade etmektedir. Hata terimleri 
 22 ocak  2026 mart dönemini  

Modellerde *zaman sabit etkileri, firmalara belirli bir döneme 
ya  gibi 

faktörleri 
*

 banka  
 ki sabit etkinin birlikte 

 Böylece firma talebi ve 
-  

Tablo IV.1.I.2: Ampirik Bulgular 
 Model 1 Model 2 Model 3 

 Likidite Durumu YP Kredi Bakiyesi  Kredi 
Faizi  

Dönem *  0,0549** 0,208* -0,402** 
 (0,0205) (0,1091) (0,1487) 
    

 1.597 1.177.393   108.317 

R2 0,6270 0,9178 0,9693 

Banka Sabit Etkisi Evet    

Zaman Sabit Etkisi Evet   

Firma*Banka Sabit Etkiler  Evet Evet 

Firma*Zaman Sabit Etkiler   Evet Evet 

Dipn  

Tablo IV.1.I.
kompozisyonu üzerinden YP tmektedir

yürütülen  regresyon
likidite temsil etmektedir

sinin 2023 E  
göstermektedir. YP f E

YP kredilerini yüzde 21 
art cinsi döviz kredilerini 0,4 yüzde puan daha  

göstermektedir. 
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Grafik IV.1.I.3: YP Kredi Olay Analizi
(Çeyreklik)

Grafik IV.1.I.4: Faizi 
Olay Analizi (Çeyreklik)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26
Dipnot: Olay analizi :

2019Ç1-
bu dönemi baz alan 

elde edilmektedir. K ile birlikte gösterilmektedir.

A

dönemde ve ne Grafik IV.1.I.3 ve Grafik 
IV.1.I. analizi bulgular . Grafik IV.1.I.

YP kredi bakiyelerini IV.1.I.4 

fazla
desteklemektedir.

fiyat YP 
da

döviz likiditesini
veri

.

di üzerinden de reel ve makro finansal etkilere neden 
göstermektedir. Bu durum para 

finansal istikrar üzerindeki .

Kaynakça
Agarwal, I., Duttagupta, R., & Presbitero, A. F. (2017). International commodity prices and domestic bank 
lending in developing countries (IMF Working Paper No. 17/279). International Monetary Fund.
Beck, T. (2011). Finance and oil: Is there a resource curse in financial development? In R. Arezki, T. 
Gylfason, & A. Sy (Eds.), Beyond the curse: Policies to harness the power of natural resources (pp. 83 112). 
International Monetary Fund.

The gold channel: How regional gold saving behavior shapes house price 
dynamics in Türkiye
Gambacorta, L. (2005). Inside the bank lending channel. European Economic Review, 49(7), 1737 1759. 
https://doi.org/10.1016/j.euroecorev.2004.05.004
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IV.2 Likidite Riski

B ün liki güçlü görünüm koru .

de (Grafik IV.2.1). bakiyesindeki 

maya devam ederken, serbest devlet borçlanma senetlerinin
(DBS) ile Bu çerçevede, 

de (Grafik IV.2.2).

daki
etmektedir.

Makroihtiyati

döviz cinsinden da ta .
sonucunda, YP LKO yüzde 300 seviye (Grafik IV.2.3).

lerin mevduata (KM) 

YP kredi büyüme
e ve YP 

mevduat de etkili Son dönemde 

(%) (%)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26 Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26

mevduat ve ZK) / Aktifler. 
Kesikli çizgiler ilgili serilerin 2012-2021 dönemi 
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Kamu Borçlanma Senetleri /

/ Aktifler. Kesikli 
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döviz cinsi 
. 

yükselmesinde etkilidir (Grafik IV.2.4).

Jeopolitik   

ocak 
sonu en yüksek son nda jeo rlikte 

sistem (Grafik IV.2.5). Bu 

sa sürede artarak 6

artarken, TCMB ile yap lan leri . Böylece, 
6 1,8 .

TCMB olan yüzde 40

t
Politika faizi indirimlerinin etkisiyle 1-3 ay vadeli TL 

(Grafik IV.2.6). dönemde 1 hafta 
vadeli

-3 -3 ay vadeli mevduat 
faizi toplamda 4,7 yüzde puan (basit faiz: 3,3 yüzde puan) (Grafik IV.2.7). TL mevduat 

(4 HHO, %)
           

(4 HHO, %)

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 30.04.26 Kaynak: TCMB Son Gözlem: 30.04.26
Dipnot: 

çizgiler, ilgili serilerin 2014-
/ 30 gün içinde 

Kesikli çizgiler, ilgili serilerin 2014-2021 dönemi 
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(Trilyon TL)
Grafik IV.2.6: TL Mevduat ve 
Politika Faizleri  (%)

Grafik IV.2.7: 1-3 Ay Vadeli 
TL Mevduat Faizi  (Basit, %)

Kaynak: TCMB                                                                                                                                                   Son Gözlem: 30.04.26

net 
pozitif (negatif) 

Mevduatta TL tercihi korunurken .

döneme kadar hem TL hem de YP mevduat 

ta önemli bir gerileme 
art

(Grafik IV.2.8 ve Grafik IV.2.9) taki
mevduat

tedir. Bu çerçevede, YP mevduat 

neden 
(Grafik IV.2.10)

mevduata .

-3,0

-1,5

0,0

1,5

3,0

Swap

0

20

40

60

80

1-3 Ay Vadeli Mevduat

47

37,3
40,6

0

12

24

36

48

20 Haz.
2025

30 Nisan



- 2026 | Finansal Kesim  48   

Grafik IV.2.8: TL ve YP 
(Milyar TL, 

Grafik IV.2.9: YP Mevduat Grafik IV.2.10: YP Tasarruf 
ve Ticari Mevduat 

Kaynak: TCMB
2 Ocak 2026 ile 27 2026 7 2026 ile 30 Nisan

2026 kur, parite ve 

TL hedefleyen makroihtiyati 
düzenlemeler TL

nde yatay 
fiyat ve 

ile , 
(Grafik IV.2.11). mevduat 

. 

e gerilerken, 

son dönemde 

2).
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TL finansman jeopolitik gel
izlemektedir. 

24
s

rken, jeopolitik gerilimlerin yükselmesiyle gerileme 
TL fonlam

03 30 Nisan döneminde 
4,5 3,6 ce 

(Grafik IV.2.13). 

Grafik IV.2.13: 
TL 

Finansman  (Milyar ABD 

Grafik IV.2.14: 
(Milyar 

Grafik IV.2.15: Yurt 

(%)

Kaynak: TCMB Son Gözlem:30.04.26 Kaynak: TCMB, MKK            Son Gözlem:03.26 Kaynak: TCMB, MKK            Son Gözlem:03.26
Dipnot: Bilanço içi TL borçlanma, yurt 

2025, ikinci kesikli çizgi 30 Ocak 2026  

göstermektedir. 

Dipnot: Tutar parite etkisinden 

toplam

göstermektedir. Yurt 
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seviyesindedir

IV.2.15).

uzun vadeli borçlanmalar kalmaya 
devam etmektedir (Grafik IV.2.16 uzun vadeli 

tedir (Grafik 
IV.2.17

1,8
.

sendikasyonlarda 2-

7

syon

8).

,
düzenlemede yer alan 
geçici uygulama

Grafik IV.2.16 (%) Grafik IV.2.17: Eurobond ve SBB Bakiyesi 

Kaynak: TCMB, MKK            Son Gözlem: 03.26
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40
IV.2.20 7,2

81
IV.2.21

.

Grafik IV.2.18: Sendikasyon Kredilerinde 
(%)

Grafik IV.2.19: Sendikasyon Kredilerinde 
Maliyetler (%)

Kaynak: TCMB, KAP Son Gözlem: 05.26 Kaynak: KAP, Bloomberg Son Gözlem: 05.26
-haziran ile ekim-

k 20 3

göstermektedir. Kesikli çizgi, toplam maliyetin 2014-

Grafik IV.2.20: YP Likit Aktifler (Milyar ABD Grafik IV.2.21

Kaynak: TCMB Kaynak: KAP, Bloomberg

göstermektedir.
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Kutu IV.2.I: Pozisyon
 

Özet: banka likiditesinin dir. Analiz 
 TL ticari kredilere 

Bu etkinin 
görülmektedir. , sistem genelinde olma durumunun 
ölçüde .  

. Bankalar 

 Merkez 
merkez 

mlu 

 

 TL ticari kredi 
 incelenmektedir. Son dönemde rezerv ve 

kredi fiyatl veya 
analiz edilmektedir. 

. Altavilla . (2025) ise  
  para   

 göstermektedir. fonlama 

.  

Grafik IV.2.I.1, TCMB   yüzdesel 

 
dönemsel olarak 

 
 

IV.2.I.
L

ve ,   

Bu nedenle,  göre sistematik bir fiyatlama 
güçtür. Bu çerçevede

etkileyebilecek firma özellikleri, banka-
. 
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Grafik IV.2.I.1: Likidite Durumuna Göre 
Banka (%) 

Grafik IV.2.I.2: Likidite Durumuna Göre TL 
Ticari Kredi Faizleri (

Kaynak: TCMB              Son Gözlem: 02.26

, . Likidite 

A
ubat 2026 dönemini dikkate alan

(1)

-banka- i
b t

Ampi . Banka düzeyinde, 

kredinin vadesi v Modelde, firma-zaman sabit etkilerini, ise 
firma-banka sabit etkilerini göstermektedir. Firma-

Firma-banka 

.

Tablo IV.2.I.

Üçüncü modelde, 
dönemde 
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. Dördüncü modelde ise sistemin genel olarak 

ö kinin 

 

Tablo IV.2.I.1:  
 (1) (2) (3) (4) 
Likidite Durumu 0,724*** 0,949*** 0,645*** 1,099*** 
 (0,192) (0,161) (0,192) (0,196) 
     
Likidite Durumu*2023 Haziran Sonras    0,510*  
   (0,260)  
     
Likidite Durumu*Sektör Likiditesi    -0,336 
    (0,231) 
     
Kontrol De i kenleri Hay r Evet Evet Evet 
Firma*Banka Sabit Etkiler Evet Evet Evet Evet 
Firma*Zaman Sabit Etkiler Evet Evet Evet Evet 
     
Gözlem Say s  10.091.834 9.963.876 9.963.876 9.963.876 
R-kare 0,967 0,968 0,968 0,968 

etmektedir. Sektör likiditesi 
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IV.3 Faiz ve Kur Riski
J faiz yüksel . 

J mart yönlü hareket, 
768 bp vadede 380 bp . n 

(Grafik IV.3.1). politika faizi
- , 2025 

100-500 bp
vadede 900 bp seviyesine , lerdeki risk primleri kademeli 

27 mart ise vadedeki primlerde 200 
vadedeki primin tepkisi çok daha (Grafik IV.3.2). 

, jeo sürmesi 
nedeniyle kalmaya devam etmektedir. 

Grafik IV.3.1: Sabit Getirili TL Devlet Tahvili 
( , %) 

Grafik IV.3.2:
(5 GHO, %)

Kaynak: TCMB, Bloomberg             Son Gözlem: 11.05.2026                Kaynak: TCMB                                Son Gözlem: 11.05.26                 

2026 mart hafta vadeli repo ihalelerine ara verilmesi ve gecelik fonlamaya geçilmesi ile kredi 
ve mevduat faizleri . 

Haziran 2025 nde 9 yüzde puan indirime gidilirken, a
vadeli OIS faizi ile kredi ve mevduat faizleri 8-9 yüzde puan gerileyerek TCMB faiz kararlar

(Grafik IV.3.3). Bununla beraber, n itibaren TCMB 1 hafta vadeli 
repo ihalelerine ara ver AOFM 3 yüzde puan 3 ay vadeli OIS faizi 3,5
yüzde puan; TL ticari kredi faizi 2,7 yüzde puan, ihtiyaç kredisi faizi 3,2 yüzde puan  ve TL mevduat faizleri de 
2,5 yüzde puan yüksel (Grafik IV.3.4).
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Grafik IV.3.3: Seçili Dönemlerde (Basit, Yüzde puan)

Kaynak: TCMB, Bloomberg             Son Gözlem: 30.04.26
basit

stok kredi .

mart 48,9, stok TL mevduat faizi ise yüzde 45,0 seviyesinde 
6 ya gerilemektedir 

(Grafik IV.3.5). A

stok TL kredi faizi 0,1 yüzde puan artarken, stok TL mevduat faizi 1,5 yüzde puan ve vadesiz dahil stok TL 
mevduat 1,3 yüzde Böylece 2026 mart stok TL kredi yüzde 3,9, 

ise yüzde 11,3 (Grafik IV.3.6).
in

, kalmaya devam 
.

Grafik IV.3.4: TL Kredi-
           

%)

Grafik IV.3.5: TL Kredi ve 
Mevduat Faizleri             
(Stok, %)

Grafik IV.3.6: TL Kredi-
        

(Stok, %)

Kaynak: TCMB                                                                                                                                                                     Son Gözlem: 03.26
i i KK ve KMH dâhil bireysel ve ticari 
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0,7 ay azalarak 10,9 aya
gerilerken 8 (Grafik IV.3.7). 
Böylelikle TL tarafta 1,5 ay gerileyerek 5,4 ay olurken

(Grafik IV.3.9). TL aktiflerin ortalama vadesindeki gerilemede, görece uzun vadeli 
ve perakende kredilerin etkili ol

2 ay azalarak 15,3 aya gerilerken, YP yükümlülüklerin 
ortalama vadesi 3,1 (Grafik IV.3.8)

negatif (Grafik IV.3.9). YP 

. Mevcut 
vade görünümü
desteklemektedir.

Grafik IV.3.7: TL Aktif ve 

Vadesi (Ay)

Grafik IV.3.8: YP Aktif ve 

Vadesi (Ay)

Grafik IV.3.9: Aktif ve 

(Ay)

Kaynak: TCMB                                                                                                                                                                    Son Gözlem: 03.26
Dipnot: Vadeler, yeniden fiyatlama dönemini göstermektedir. r, ile ilgili 

esas . Kesikli çizgiler ilgili serilerin 2013-2020 
ortalama göstermektedir. â

.

0

5

10

15

20
TL Aktif TL Pasif

0

5

10

15

20YP Aktif YP Pasif

-3

0

3

6

9

12

TL YP
TL Ort. YP  Ort.



   | Finansal Kesim  58    

 

i (BHFOR) 
 

Yeni 
 

önemli düzenlemelerden biridir. Düzenleme ile 
risklerinin daha sistematik biçimde ölçülmesi ve izlenmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda, 

 

Yeni çerçevede BDDK 
nmakta; 

. 

su 

 

Vadesiz mevduat   ; 

 nda en 
 da bu süre  

üzenleme  erken ödeme riski bulunan sabit faizli krediler ile erken kapanma riski 
lara dahil edilmektedir. Gömülü veya 

ilave 
. 

ölçüm sürecinin bir  

Düzenleme  
için , yeni 

Böylece  f
ler

. 

 

0,9 puan artarak yüzde 52,1 seviyesinde 
1,9 puan yükselerek yüzde 49,8  (Grafik IV.3.10). 

1 
vadesine kalan süre ise 45,2 11). Sabit faizli TL aktiflerin kalan 
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Grafik IV.3.10: TL Kredi ve TL Menkul 
(Stok, %)

Grafik IV.3.11: Sabit Faizli TL Aktiflerde 
Vade (Kalan Vade, Ay)

Kaynak: TCMB                                                                                                                                                         Son Gözlem: 03.26

.

8,8 yüzde 
5,6

m

6, 

1,9

piyasa fai

desteklemektedir. Nitekim, m
,

  

Grafik IV.3.12
(%)

Grafik IV.3.13: Sabit Faizli TL Menkul 
in (%)

Kaynak: TCMB                                   Son Gözlem: 31.03.26
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-

yeniden fiyatlama dönemine göre 
. -1 ay vadede negatif 

pozisyon sürerken, 1-3 ay vadeli pozisyon -6 ay vadeli pozisyon pozitif görünümünü 
- -

seviyesindedir (Grafik IV.3.14). YP tarafta ise 0-6 ay vadede fazla pozisyon 46 mily

Grafik IV.3.14: TL -Yükümlülük/Toplam 
Aktif (% HO)

Grafik IV.3.15 -
(Gap) Analizi (Milyar 

Kaynak: TCMB                                                                                                                        Son Gözlem: 03.26
Dipnot: Vadesiz kalemler hariçtir.

yüzde ola
kernel 

tek haneli orta bantlarda 
göstermektedir (Grafik IV.3.17).

Grafik IV.3.16: BHFOR Standart Rasyosu (%) Grafik IV.3.17: BHFOR Standart Rasyonun 
Kernel 

Kaynak: TCMB, BDDK                                          Son Gözlem: 03.26

Kernel
Yatay eksen rasyo seviyelerini, dikey eksen 

göstermektedir. 
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Banka sektörü

PNGP) olan 
seviyesinden 0,6 0,3 ile yüzde +/-10 olan 

kalmaya devam etmektedir (Grafik IV.3.18).1

,
görülmektedir (Grafik IV.3.19). Jeo sektörün

(Grafik IV.3.20). 

Pozisyonu (Milyar ABD 

(%)

Pozisyonu 

Kaynak: TCMB                                                                                                                 Son Gözlem: 30.04.26    
Dipnot: YPNGP/Özkaynak standart Dipnot: Son veri mart 2026 aktif 

ile he

zamanda bu hesaplara yönelik tale

(Grafik IV.3.21 ve IV.3.22). 
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(Milyar ABD 
)

Kaynak: TCMB                                   

göstermektedir.

Dipnot: Mevduat ve f

V nedeniyle b

jeopolitik 

Kaynak: TCMB                                                                      Son Gözlem: 30.04.26

etmektedir. Vadeli döviz pozisyonu, iki güne kadar valörlü döviz pozisyonunu da içermektedir.
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yatay seyir izlemektedir.

üçüncü yüzde 27,6 ve yüzde 2,4 seviyelerinde olan 
özkaynak ve aktif , 2026 ilk çeyre yüzde 27,1 ve yüzde 2,3
(Grafik IV.4.1). 
yerini yüzde 20- (Grafik IV.4.2).

Grafik IV.4.1                        
( )

Kaynak: TCMB                                                    Son Gözlem: 03.26 Kaynak: TCMB                                                    Son Gözlem: 03.26
Dipnot: Kesikli

göstermektedir.
Dipnot: 

Net faiz gelirlerinin banka .

2026 net faiz gelirlerindeki belirgin nin aktif 
2025 7 puan artarak 5 yüzde puana

maliyetinin etkisi devam etmekte olup 0,3 puan artarak 1,7 yüzde 
. Ücret ve komisyon gelirlerin çeyreklik bazda yatay seyir korunurken, 

gerileme gö (Grafik IV.4.3 ve Grafik IV.4.4). 

tir. 
de (Grafik IV.4.4).
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Grafik IV.4.3: 
(% Puan)

Grafik IV.4.4: Çeyreklik 
(% Puan)

Kaynak: TCMB                                                Son Gözlem: 03.26 Kaynak: TCMB                                                    Son Gözlem: 03.26
Dipnot:

Kambiyo 

li menkul 
giderleri

Mart 2026 verisi
göstermektedir.

.

(Grafik IV.4.5). Sektörün net faiz 
, mevduat maliyetlerindeki gerileme (Grafik IV.4.6). 

Kaynak: TCMB Son Gözlem: 03.26 Kaynak: TCMB                                           Son Gözlem: 03.26

göstermektedir.
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Kredi risk maliyetindeki 

Sektörün kredi risk maliyeti ndan itibaren Kredi r
yüzde 2,7 , Mart 2026 döneminde ise yüzde 3,3 (Grafik IV.4.7). Net ücret, komisyon ve 

nin de seyretmesinde
gelirler etkili olmaya devam etmektedir. ivme 
kaybetmekle birlikte (Grafik IV.4.8 ve Grafik IV.4.9).

Grafik IV.4.7: Kredi Risk Maliyeti 
( , %)

Grafik IV.4.8: Ücret Komisyon
Gelirleri , Milyar TL, %)

Grafik IV.4.9: Ücret Komisyon 

, %)

Kaynak: TCMB                 Son Gözlem: 03.26 Kaynak: TCMB                  Son Gözlem: 03.26 Kaynak: TCMB      Son Gözlem: 03.26
Dipnot: Risk maliyeti, özel ve genel 
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BDDK

. 
Mart

5 4 e Ancak, döviz kuru ve menkul 
nin

dönem içerisinde yatay bir seyir izleyerek (Grafik 
IV.4.10 ve 11).1 ve uzun dönem 

1 e koruma 
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Grafik IV.4.10
(%)

Grafik IV.4.11
Rasyosu (%)

Son Gözlem: 03.26
Altta yer alan mavi kesikli 

çizgi, sermaye koruma tamponu dâ ; üstte yer alan mavi kesikli çizgi ise
sermaye koruma 
2012- -

desteklemeyi sürdürmektedir.

Yasal özkaynaklar art besleyen temel unsur olma
eylül- mart

ise de 2,2
puan, 

0,5 ve 0,2 BDDK 
2).

rapor dönemine göre 2,2 yüzde puan gerilese de yü Kâr ve yedek 
akçeler, yüzde 56,4 pay ile e
1,1 , de olan

e mart 2026 
nette 5,7

tir. 2026 mart
bakiyesi 21,5 . 3

(Grafik IV.4.13).
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Grafik IV.4.12                            
(BDDK Esneklikleri Hariç, %)

Grafik IV.4.13: Yasal Özkaynak 
Kompozisyonu (%)

Kaynak: BDDK, TCMB Kaynak: BDDK, TCMB                                                             Son Gözlem: 03.26
Dipnot: 

Bir önceki rapor dönemine u artarken, risk 

tesis ettikleri serm

4 ve 15

Grafik IV.4.14
Tamponu (%)

Grafik IV.4.15
Tamponu (Trilyon TL)

Kaynak: BDDK, TCMB                    Son Gözlem: 03.26

ilaveten sistemik önemli banka tamponu, sermaye koruma tamponu, bankaya özgü döngüsel sermaye tamponu da 

esikli çizgi 2014-
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Kutu 
 

 
özetlenmektedir.  

 

 

Duyuru / Düzenleme 
Tarihi Tedbir / Düzenleme 

11.12.2025 

-  
- borçlanma 

 
- 

 

22.01.2026 
- 

 

01.03.2026 

- ihalelerine 
 

- 

 

02.03.2026 -  

12.03.2026 
- 1 

 

16.03.2026 

- 

 

31.03.2026 - 
 

22.04.2026 
- 

tutul  

 

Duyuru / Düzenleme 
Tarihi Tedbir / Düzenleme 

02.12.2025 

- 

 
- 

 
 Önceki Oran Yeni Oran 

   
Vadesiz ve 1 aya kadar vadeli %32 %30 

Daha uzun vadeli %22-28 %26 
   

Vadesiz ve 1 aya kadar vadeli %28 %30 
Daha uzun vadeli %24-28 %26 

   
 %21 %21 

2  %16 %10 
3  %11 %8 
5  %7 %3 

 %5 %0 
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- 
 

12.12.2025 

-  

o  

o  

08.01.2026 

- 

 
- 

 

24.01.2026 

- 
 

o  
o  
o  

- 
olan yükümlülükler için zorunlu . 

31.01.2026 

- 

tahsis edilen 
 

27.03.2026 
-  

o  
o  

 

Duyuru / Düzenleme 
Tarihi Tedbir / Düzenleme 

01.11.2025 

-  
- 

 
- 

 

22.01.2026 -  

 

Duyuru / Düzenleme 
Tarihi Tedbir / Düzenleme 

01.01.2026 - TMSF mevduat sigorta limiti 1.200.000 TL olarak  

 

Duyuru / Düzenleme 
Tarihi 

Tedbir / Düzenleme 

13.12.2025 

- 

 
o Dönem borcu 30 bin Türk  
o 

 
o 

 
o 

 

29.01.2026 
- 

eya B olan 5 
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29.01.2026 
- 

 

29.01.2026 

- 11366 

âhil) için karar tarihinden itibaren 3 ay içerisinde talep 
 

29.01.2026 
- 

uyumlu hale getirmesi istenmektedir. 

31.01.2026 
- 

 

31.01.2026 
- 

 

06.02.2026 

- 

 
 

  

 


