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IV. Finansal Kesim
IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski
IV.1.1 Kredi Gelismeleri

Kredi faizleri TCMB'nin faiz adimlariyla uyumlu hareket etmektedir.

Onceki Rapor dénemini takiben TCMB politika faizini 2,5 yiizde puan indirerek ylizde 37 olarak belirlerken
ayni dénemde TL ticari kredi faizi yaklasik 2,6 ylzde puan gerilemistir. Subat sonunda yasanan jeopolitik
gelismeler ve artan belirsizlik ortaminda mart ayi basindan itibaren 1 haftalik repo islemlerine ara verilmis
ve TCMB fonlamasi gecelik repo islemleri ile saglanmistir. Agirlikli ortalama fonlama maliyeti (AOFM) 3
yuzde puan artarak yuzde 40 seviyesine yukselmistir. Bu gelisme ile birlikte TL ticari kredi faizlerinin yaklasik
4 yizde puan yukseldigi gorulmektedir (Grafik 1V.1.1). Jeopolitik gelismelerin kiresel faiz oranlarinin yukari
yonlu hareket etmesine iliskin beklentileri artirmasi ve kiresel finansal kosullarin sikilasmasiyla YP kredi
faizlerinde de yikselis gerceklesmistir (Grafik IV.1.2). Subat sonundan itibaren ABD dolari kredi faizleri 0,7
ylzde puan artarak yizde 8, euro cinsinden kullandirilan kredi faizleri ise 0,8 yizde puan artarak yiizde 6,8
seviyesine gelmistir. YP krediler kaynakli finansal risklerin azaltilmasi amaciyla ocak ayinda TCMB tarafindan
makroihtiyati cercevede yapilan dizenleme degisikligiyle beraber YP krediler icin 6ngdrilen bluyume
sinirlari dastrdlmuastar.

Grafik IV.1.1: TL Ticari Kredi Faiz Oranlari Grafik IV.1.2: YP Ticari Kredi Faiz Oranlari
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Dipnot: Kesikli ¢izgi KMH ve sifir faizli krediler harig¢ TL ticari kredi faiz oranlarini gostermektedir. Faiz disindaki maliyetler
kredi faizlerine dahil edilmemistir.

Ticari kredi faizlerine benzer bir egilim bireysel kredi faiz oranlarinda da izlenmektedir (Grafik 1V.1.3). 2025
yili ikinci yarisindan itibaren gerileme egiliminde olan ihtiyag kredisi faizleri, AOFM'de gerceklesen artis
sonrasinda 3,6 ylzde puan artarak ylzde 62,3 seviyesine yukselmistir. Bireysel segmentte talep
gérandimanadn de etkisiyle kullandirimlarin blyime sinirlarina yakin diizeylerde gerceklesmesi faiz
oranlarindaki dususu sinirlamaktadir. Ayrica, kredi kampanyalari da bu segmentte faiz oranlarinda
dénemsel oynakliklara yol agabilmektedir. Nisan ayi itibariyla BKK ve KMH kredi faizleri sirasiyla yizde 53,2
ve 63,0 seviyesinde olusmustur. 1 Ocak 2026 tarihinde yurirlage giren kararla kredi karti azami faiz oranlari
limit ve dénem borcuna gore farkli kategorilerde yeniden duzenlenirken, nakit ¢cekim islemleri ve KMH'ler
icin belirlenen azami faiz oranlarinda 25 bp indirime gidilmistir (Grafik IV.1.4).
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Grafik IV.1.3: Konut, ihtiya¢ Kredisi ve BKK  Grafik IV.1.4: BKK ve KMH Azami Faiz
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Dipnot: ihtiyac kredisi faizi gercek kisi KMH hari¢ hesaplanmistir. Sag grafikte yer alan kesikli kirmizi ¢izgi kredi karti
azami faiz oranlarini yilliklandiriimis seviyesini gdstermektedir.

TL ticari kredilerde ortalama vade bir miktar gerilerken uzun vadeli ticari kredi faizleri artis
sergilemistir.

2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren politika faizinde yapilan indirimler ve enflasyon beklentilerindeki
iyilesmenin sonucunda uzun vadeli ticari kredi fiyatlamalari gerilemistir. Mart ayindan itibaren fonlama
maliyetindeki artis uzun vadeli ticari kredi faizlerinin bir miktar artmasina neden olmustur (Grafik IV.1.5).
Kredi faizindeki gerileme ve enflasyon beklentilerindeki iyilesme ile birlikte 2025 yili ikinci yarisinda 600 gin
seviyesinin Uzerine ¢ikan sabit faizli TL ticari kredi ortalama vadesi, enflasyon gelismeleri ve faiz indirimine
ara verilmesi ile birlikte yakin dénemde 573 glin seviyesine gerilemistir (Grafik IV.1.6). Rotatif kredilerle son
Rapor dénemindeki yatay gériinum korunmakta ve bu kredilerin payi tarihsel ortalamasinin altindaki
seyrini strdirmektedir (Grafik IV.1.7).
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Dipnot: Faiz verileri, ilgili ay i¢cinde kullandirilan kredi faizlerinin agirlikli ortalamasidir ve gunluk verilerden
hesaplanmistir. Kredi faizleri, sabit faizli TL taksitli ticari kredilerin faizleridir. U¢ degerler, vadesiz ve sifir faizli
kullandirimlar dikkate alinmamistir. Kredi vadeleri, sabit faizli TL taksitli ticari kredilerin vadeleridir. Vadesiz, sifir faizli
kullandirimlar ve faiz yapisi raporlanmayan gozlemler hesaplamaya dahil edilmemistir. Kesikli cizgiler ilgili serilerin
2020 Nisan-2026 Nisan dénemi ortalamasini gdstermektedir.

2026 yilinin ilk ceyreginde fonlama maliyetindeki yukselis ve kredilere yonelik ilave makroihtiyati
adimlar sonrasinda teminatsiz bireysel kredi biiyiimesi yavaslamistir.

Kredi buytime sinirlarinin ve diger diizenlemelerin etkisiyle blylime oranlarinda banka ve firma davranisi
kaynakli donemsellik gdrilmesine ragmen genel egilim toplam kredi biyumesinde yatay bir gériinime
isaret etmektedir. 2026 yili nisan ayinda, yilliklandirilmis 13 haftalik buyume orani toplam krediler icin yuzde
32 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.1.8). Kredi ttri kompozisyonunda bakildiginda ticari kredilerde
buyume egilimi glicli kalmaya devam ederken bireysel kredilerdeki yavaslama gorece daha belirgindir.
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Nisan ayinda ticari kredi buyumesi egilim gostergesi ylzde 31 seviyesine yiikselirken bireysel krediler igin
bu gosterge yuzde 39 seviyesine dismustur (Grafik [V.1.9).

Grafik IV.1.8: Toplam Kredi Buyiimesi (KEA, Grafik IV.1.9: Ticari ve Bireysel Kredi
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. iki dénem arasindaki kredi farki YP kredi (sepet) degisiminin, dénem ortalama kuru
Uzerinden hesaplanan TL karsiligi ile iki donem arasindaki TL kredi degisimi toplanarak hesaplanmis olup ilgili dénem sepet
kuru kullanilarak bakiye degisimi kur etkisinden arindinimistir. Kesikli cizgiler 13 haftalik yilhiklandirlmis biyime degerleridir.

TL ticari kredi buyumesi hizlanirken biyime kompozisyonu TL lehine gelismeye devam etmektedir.

TL ticari kredi yillik blytmesi 2026 yilinin ilk ceyreginde yuzde 40 seviyesine yakinsarken, YP kredi buylume
sinirlarinin kademeli sekilde dustrulmesi ile birlikte YP kredilerde yillik buytme orani ytzde 11'e gerilemistir
(Grafik IV.1.10). Son dénem kredi buyume egilimi incelendiginde ise YP kredilerin yizde 10-15, TL ticari
kredilerin ise ylzde 40-50 araliginda hareket ettigi gdrtlmektedir (Grafik IV.1.11). TL ticari kredi
blyUmesinin hizlanmasinda bilan¢o dénemi gibi bazi mevsimsel faktérlerin de etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Ticari kredilerin para birimi kompozisyonunda TL lehine olan gelismenin
énumuzdeki dénemde de devam etmesi beklenmektedir.

Grafik IV.1.10: Ticari Kredi Bliyiimesi (Yillik, %) Grafik IV.1.11: Ticari Kredi Buyliimesi
(13 Haftalik Yilliklandiriimis, %)
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. YP KEA kredi buylmesi, YP (sepet) kredi degisiminin bir yillik dénemdeki sepet kur
ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin bir yil (sagdaki grafikte 13 hafta) énceki kredi bakiyesine orani olarak
hesaplanmaktadir.
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Son dénemde TL ticari kredi biiylimesindeki hizlanmada diger ticari krediler etkilidir.

KOBI'lerde toplam kredi biyiimesi yiizde 50'ye yakin seviyelerde yatay bir patikada hareket etmektedir. YP
kredi buytme sinirinin yani sira YP kredi kullaniminin déviz geliriyle iliskilendiren dizenlemenin de etkisiyle
KOBI'lerde YP kredi bilylimesi distik kalmaya devam etmektedir (Grafik IV.1.12). Diger firmalarda ise TL
ticari kredi buytimesi 2026 yilinin ilk ceyreginde hizlanmistir. Bu firmalarin YP ticari kredi buyumesi yilin
ikinci ceyreginde yavaslamaya baslamistir (Grafik IV.1.13).

Grafik IV.1.12: KOBI Kredisi Biiyiimesi (13 Grafik IV.1.13: Diger Ticari Kredi Bliyiimesi (13
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Dipnot: YP KEA kredi blytmesi, YP (sepet) kredi degisiminin bir yillik dénemdeki sepet kur ortalamasi carpimi ile bulunan TL
karsiligl toplaminin 13 hafta dnceki kredi bakiyesine orani olarak hesaplanmaktadir.

Ozel bankalarin TL ticari kredi biiyiimesi hizlanirken, YP kredilerde é6zel ve kamu bankalarinin
benzer biiyiime oranlarina sahip oldugu gérilmektedir.

Banka sahiplik yapisi ayriminda incelendiginde, TL kredilerde 2026 yilbasindan bu yana 6zel bankalarin arz
istahi dikkat cekmektedir. Kamu bankalarinin 13 haftalik yilliklandiriimis TL ticari kredi baytmesi ylzde 42
seviyesindeyken 6zel bankalar icin bu gosterge ylzde 52 seviyesindedir (Grafik 1V.1.14). YP kredilerde aralik
ayindan itibaren her iki banka grubunun blylime trendleri birbirine yakinsamistir (Grafik 1V.1.15).

Grafik 1V.1.14: TL Ticari Kredi Buyiumesi (13 Grafik 1V.1.15: YP Ticari Kredi Buyumesi (13
Haftalik Yilliklandiriimis, %) Haftalik Yilliklandirilmis, KEA, %)
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. YP KEA kredi bUyUmesi, YP (sepet) kredi degisiminin 13 haftalik ddnemdeki sepet
kur ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligi toplaminin 13 hafta énceki kredi bakiyesine orani olarak hesaplanmaktadir.
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Kredi biiyiime sinirina tabi kredilerin kapsami genisletilmigtir.

Krediler icin uygulanmakta olan bayame kisitlari baglayiciligini korumaktadir. Biyume kisiti kapsaminda
olan krediler toplam kredilerin yaridan fazlasini olusturmaktadir (Grafik IV.1.16). Deprem bdlgesi ve esnaf
kredileri ile KMH'lere uygulanan muafiyetlerin sonlandiriimasiyla biyime sinirina tabi kredilerin toplam
krediler icindeki pay! ylzde 57,8'e yukselmistir. Blylime sinirina tabi kredi kapsaminin genislemesiyle
toplam kredi buylmesinin bir miktar yavaslayacagi degerlendiriimektedir. YP kredilere yonelik
uygulanmakta olan buyidme limitlerinin de firmalarin kur riski gérinimunu destekleyici bir unsur oldugu
degerlendirilmektedir. TL ticari kredi kompozisyonu incelendiginde de buyume kisiti kapsaminda bulunan
kredilerin payi yaklasik ytzde 60 seviyesindedir (Grafik IV.1.17).

Grafik IV.1.16: Toplam Kredilerin Dagilimi (% Grafik IV.1.17: TL Ticari Kredilerin Dagilimi (%
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Dipnot: Buyiime oranlarinin hesaplandigi sekiz haftalik zorunlu karsilik (ZK) yakamlalik tarihleri esas alinmistir. istisna banka
ve kategoriler, blyume kisitindan istisna tutulan bankalari, BKK'y1, konut kredilerini ve yapilandirilan kredileri ifade
etmektedir. Diger muaf krediler, deprem bdlgesine kullandirilan kredilerle esnaf kredilerini (Hazine destekli esnaf kredileri
hari¢) ve bldylume sinirina tabi olmayan diger kredileri ifade etmektedir.

*27.03.2026 tarihinde hesaplama doneminden itibaren deprem bdlgelerine kullandirilan kredilerle esnaf kredileri (Hazine
destekli esnaf kredileri haric) ZK'ya tabi kredilere eklenmistir.

Bireysel kredi kosullarina yonelik ilave sikilagtirici adimlar sonrasinda bireysel kredi biytimesi
yavaslamaktadir.

2025 yil sonunda yapilan ihtiyag kredisi kampanyalari ve yine bu donemde devreye alinan yapilandirmalarin
etkisiyle ihtiyag kredisi blyumesi hizlanmisti. S6z konusu etkilerin ortadan kalkmasiyla finansal kosullardaki
sikiligin ihtiyag kredisi buytumesi tzerindeki etkileri gézlenmeye baslanmistir. 2026 ilk ceyreginden itibaren
azalmaya baslayan ihtiyag kredisi buyumesinde 13 haftalik yilliklandiriimis blyime ylizde 35’e gerilemistir
(Grafik IV.1.18). KMH buyume oranlari getirilen taksit ve limit kisitlamalarina ek olarak, bu Grtnde limit
artislarina sinir uygulanmasi ile birlikte dnemli dlctide gerilemistir (Grafik 1V.1.19). Nitekim bu kredi
grubunda, 13 haftalik yilliklandinimis biytime orani nisan ayinda ytzde 30 seviyesinin altina gerilemistir.
BKK kullanimlari bor¢lanma amacinin yani sira édeme araci fonksiyonuyla da desteklenmektedir. Bununla
birlikte, yilin ilk ceyregindeki bliylime momentleri yillik biyime egiliminde yavaslamayi ima etmektedir
(Grafik 1V.1.20).
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Grafik IV.1.18: KMH Harig ihtiyag Grafik IV.1.19: KMH Biiyiimesi Grafik 1V.1.20: BKK Biiyiimesi
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylk kredi baytmesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik buylmeyi géstermektedir.
Konut kredisi bliyimesi hizlanirken tasit kredileri daralmaya devam etmektedir.

Konut kredi faizlerinde stregelen gerileme, konut kredisi yillik biyumesindeki artisi desteklemektedir
(Grafik IV.1.21). Ote yandan, BDDK'nin konut kredilerine iligskin son dizenlemesini takiben konut kredisi
talebinde belirgin bir canlanma goézlenmistir. Kredi deger oraninda birinci ve ikinci el konut ayriminin
kaldiriimasi, konut kredisi talebini artiran baslica unsur olmustur. Yakin dénemdeki kredi kullandirimlarinin
onemli bir bélimuanadn ikinci el konut alimlarina yonelik oldugu goérulmektedir. Bununla birlikte konut
kredilerinin toplam krediler ve GSYIH payinda son yillarda yasanan belirgin gerileme de dikkate alindiginda
blyume oranindaki artista dusuk bazin da etkili oldugu not edilmelidir. Tasit kredilerinde uygulanmakta
olan buyume kisiti ve kredi deger oranindaki tutar limitlerinin oldukca dustk seviyelerde kalmasi, bu
kredilerdeki daralmada belirleyici olmaya devam etmektedir (Grafik IV.1.22).

Grafik IV.1.21: Bankacilik Sektoru Konut Kredisi  Grafik 1V.1.22: Bankacilik Sektori Tasit Kredisi
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi buytimesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik blyUumeyi gdstermektedir. Tasit
kredileri bankacilik sektori ve finansman sirketlerinin bireysel tasit kredisidir.
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IV.1.2 Kredi Riski Gelismeleri

Bankacilik sektoriiniin aktif kalitesi gostergelerinde hizi yavaslamakla birlikte kademeli yukselis
devam etmektedir.

Toplam TGA orani son bir yilda 70 bp artarak ylUzde 2,65'e, TGA ve yakin izlemedeki kredilerin toplam brut
kredilere orani 152 bp artarak yuzde 11,5'e yUkselmistir. TGA'ya dénusme potansiyeli agisindan 6nem arz
eden gecikmesi olan yakin izlemedeki krediler ile TGA'larin brit kredilere orani ise ylzde 5 diizeyinde
yataylasmistir (Grafik IV.1.23).

TGA oranlarindaki gelisim bireysel ve ticari kredi alt tirleri bazinda incelendiginde, bireysel ve ticari kredi
TGA oranlarindaki ayrismanin devam ettigi gorilmektedir (Grafik IV.1.24). Mayis ay! itibariyla yUzde 4,3
seviyesine gelen bireysel kredi TGA orani tarihsel ortalamasinin Gzerine yukselmis, ardindan yatay bir
goérunum kazanmistir. Buna karsin, ticari krediler genel egilimden olumlu yénde ayrismaya devam etmis ve
ticari kredi TGA orani yuzde 2,1 seviyesinde gerceklesmistir. Bireysel kredilerdeki risk artisi yakin izlemedeki
kredilerde de belirgindir (Grafik IV.1.25). 2026 yihnin ilk ¢eyreginde yakin izlemedeki bireysel kredilerin orani
artis egilimini sirdurmustar. Bu gelismede, BDDK tarafindan ihtiyag kredileri ve BKK'lara yonelik devreye
alinan yapilandirma imkani sonrasinda yakin izlemede siniflandirilan yapilandirilmis kredi bakiyesinde
gbzlenen artis 6nemli rol oynamaktadir. Halihazirda gecikmesi olan teminatsiz bireysel kredilerin
yapilandirilmasi sonucunda, gecikmedeki bireysel kredi orani bir miktar gerilemistir. Gecikmesi olan ticari
kredi oranindaki dustik seviye korunmaktadir (Grafik IV.1.26).

Grafik 1V.1.23: Aktif Kalitesi Gortiinimiu (%) Grafik 1V.1.24: TGA Oranlari (%)
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Dipnot: Aktif kalitesi gdstergeleri brut kredilere Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2022 dénemi
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Grafik IV.1.25: Yakin izlemedeki Kredilerin Grafik IV.1.26: Gecikmesi Olan Yakin
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Dipnot: Seriler, yakin izlemedeki kredilerin brit kredilere Dipnot: Seriler, gecikmesi olan yakin izlemedeki
oranini gbstermektedir. kredilerin brut kredilere oranini géstermektedir.
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Ticari kredilerde TGA artisi KOBi segmentinde dne c¢ikarken bireysel kredi TGA artisi biiyiik él¢iide
ihtiyag kredileri ve BKK kaynaklidir.

Mayis ay! itibariyla KOBI TGA orani artmaya devam ederek ylzde 3,4 diizeyinde gerceklesirken, kurumsal ve
bayuk firmalarin bulundugu diger ticari kredilerde bu oran ytzde 1,4 seviyesinde kalmistir (Grafik IV.1.27).
KOBI TGA orani gdzlenen artisa ragmen tarihsel ortalamasinin altindadir. Bireysel kredilerde ise teminatsiz
krediler 6n plana ¢ikmakta ve ihtiyac kredisi ile BKK TGA oranlarinin artis egilimi stirmektedir. 2025 yilinin
basinda tarihsel ortalamasinin Uzerine yikselen ihtiyag kredisi TGA oraninda ytkselis egilimi devam
etmektedir. BKK TGA orani ise ylzde 4,6 seviyesine yukselerek tarihsel ortalamasina ulasmistir. Bununla
birlikte, ihtiyag kredisi ve BKK'ya yonelik yapilandirma imkani saglayan dizenlemeler ile TGA oranlarinin
artis hizi yavaslamistir. Konut ve tasit kredisinde TGA oranlarinin distik olmasinda, ilgili kredilerdeki ipotek
ve rehin ile saglanan yuksek teminat énemli rol oynamaktadir.

Grafik 1V.1.27: Kredi Taru Kirilliminda TGA Oranlari (%)
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Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2022 dénemi ortalamasini géstermektedir.

Yakin izlemedeki krediler agirlikhi olarak gecikmesi olmamasina ragmen riskliliginde artis gézlenen
kredilerden olusmaktadir.

Yakin izleme sinifinda yer alan krediler incelendiginde, bu kredilerin dnemli bir b&limuinun gecikmesi
olmayan kredilerden olustugu gorulmektedir (Grafik 1V.1.28). TFRS-9 uyarinca bankalar gecikmesi
bulunmayan ancak kredi riskinde kayda deger artis gézlenen kredileri s6z konusu sinif altinda takip
edebilmektedir. Gecikmesi olan kredilerin gecikme guin sayilarina bakildiginda ise bireysel kredilerde 60 gtin
tzeri gecikme sinifinda yer alan kredi payinin yizde 0,8 diizeyinde oldugu gériilmektedir. ihtiyac kredisi ve
BKK'da benzer gorinim izlenmekte olup 6nemli bir b6limu 30 glinden az gecikme glin sayisindan
olusmaktadir. Ticari kredilerde ise gecikmesi olan yakin izlemedeki kredilerin payi disuk seviyelerde
kalmaya devam etmektedir.

Grafik IV.1.28: Yakin izlemedeki Kredilerin Kompozisyonu (%)
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kredilerin brit kredilere orani gésterilmektedir. kredilerin brit kredilere orani gosterilmektedir.
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TGA oranindaki artista TGA bakiyesi kaynakli etki zayiflamistir.

TGA oraninin gelisiminde yeni TGA katkisi ile birlikte canli kredilerin seyri ve YP krediler 6zelinde kur etkisi
belirleyici olmaktadir. Bireysel kredilerde 2025 yihnin G¢tincl ¢eyregi itibariyla yeni TGA bakiye katkisi
zayiflamistir (Grafik 1V.1.29). S6z konusu gelismede ihtiyag kredisi ve kredi kartlarina yonelik devreye alinan
yapilandirma dizenlemelerinin etkili oldugu degerlendirilmektedir. Benzer sekilde limit dizenlemelerinin
ilerleyen dénemde TGA artisini sinirlandirabilecegi degerlendiriimektedir. Ek olarak, ge¢gmis dénemlere
kiyasla 2026 yilinin ilk ceyreginde bireysel kredilerin blytume hizindaki yavaslamaya bagli olarak canl kredi
katkisi gerilemistir. Ticari kredilerde TGA bakiye artisi ilk ceyrekte yavaslamistir.

Grafik IV.1.29: TGA Orani Degisimine Katkilar (3 Aylik Toplam Katkilar, bp)
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Dipnot: Katki kalemleri ilgili 3 aylik toplam katki tutar kullanilarak hesaplanmistir. Yontemle ilgili detaylar icin bkz. 2018
Kasim Finansal istikrar Raporu, Kutu IV.1.1.

TGA bakiye artisinin yavaslamasinda ilave TGA tutarindaki yavaslama ile tahsilatlardaki yiikselis
etkili olmustur.

2026 yilinin ilk ceyreginde yeni TGA ilaveleri, 6nceki ¢ceyrege gére 7,6 milyar TL azalarak 165 milyar TL
seviyesine gerilerken, tahsilat ve aktiften silinen tutarlar 82 milyar TL civarinda gerceklesmistir. Bu tablo,
TGAYya girislerin cikislara kiyasla daha yuksek kaldigini teyit etmektedir. Son dénemde ticari kredilerde
tahsilat tutari 32,3 milyar TL, ilave TGA tutari ise 84,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ayni donemde
ise bireysel krediler icinde aktiften silinen tutarin 14,7 milyar ve tahsilat tutarinin 33 milyar TL seviyesinde
gerceklesmesi, yaklasik 80 milyar TL ilave TGA tutarini sinirlamistir (Grafik [V.1.30).

Grafik 1V.1.30: TGA Hareketlerinin Bilesenleri (milyar TL)
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Dipnot: Tahsilat ve ilave serilerinde (i¢ aylik toplamlar veriimektedir. ilave; yeni ilave TGA'dan, canli kredilere gecen
tutar ¢ikarilarak hesaplanmaktadir.
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Kredi gruplari arasindaki gegis oranlari, KOBi'lerde yakin izlemeden TGA'ya gecisin hizlandigina
isaret etmektedir.

Aktif kalitesine iliskin 6ncl gosterge olarak hesaplanan kredi gruplari arasi gegis oranlari gegmis donemde
birinci grupta olan kredinin yakin izlemeye, yakin izlemeye olan kredinin ise TGA'ya gecisini bir 6nceki yil
bakiyesine oransal olarak géstermektedir. KOBI kredilerinde canli kredilerden yakin izlemedeki kredilere
gecis orani 2025 yilinda kademeli bir sekilde artarken, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde artis hizi yavaslamistir.
Yakin izlemede yer alan kredilerin TGA'ya gegis orani ise 2025 yilinin ikinci yarisinda kayda deger 6lctide
yukseldikten sonra 2026 yilinin ilk ceyreginde bir miktar gerilemistir (Grafik IV.1.31). Diger ticari kredilerde
gruplar arasi gecislerde belirgin bir artis gézlenmemektedir. Bu gelismeler, KOBI kredilerinde éniimizdeki
doneme iliskin aktif kalitesi risklerinin canlili§ini koruyabilecegine isaret etmektedir.

Grafik 1V.1.31: Kredi Gruplari Arasi Gegis Oranlari (%)
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Dipnot: 1. gruptan 2. gruba gegcis orani bir yil 6nce 1. gruptayken 2. gruba gegcis yapan kredi tutarinin bir yil 6nceki 1. grup kredi
bakiyesine orani olarak; 2. gruptan TGA'ya gegcis orani bir yil 6nce 2. gruptayken TGA grubuna gecis yapan kredi tutarinin bir yil
dnceki 2. grup kredi bakiyesine orani olarak hesaplanmistir. ilgili isletmenin baslangic dénemindeki sinifi baz alinmistir.

Reel sektdriin ticari borg ve tahvil geri ddeme performansina iliskin goéstergelerde sinirli bir bozulma
goérulmektedir.

Firmalar arasi ticari 6deme performansina iliskin gostergeler incelendiginde, protestolu senet ve karsiliksiz
¢ek oranlarinin tarihsel ortalamalarina yakin seyrettigi gorilmektedir (Grafik 1V.1.32). Mart ayi itibariyla s6z
konusu oranlar sirasiyla yiizde 3,1 ve yiizde 2,9 diizeyinde gerceklesmistir. Ote yandan, biyiik firmalar icin
alternatif bir finansman kanali olan tahvil bor¢larinin geri 6deme performansinda dnemli bir bozulma
gozlenmemektedir (Grafik 1V.1.33). itfasi geciken tahvil orani uzun sure ytzde 1 seviyesinin altinda
seyrettikten sonra 2026 yilinda bir miktar ytkselmis ve yizde 1,2 olarak gerceklesmistir.

Grafik 1V.1.32: Protestolu Senet ve Grafik 1V.1.33: itfasi Gecikmis Tahvil Orani
Karsiliksiz Cek Orani (3 Aylik HO, %) (%)

e Protestolu Senet  e===Karsiliksiz Cek 4 4

3 3

2 2

o Imewnl,

I T T T T T T T T T

N m N Mm ¥ ¥ ST 0N o oW

N N &N N & & N N &N N

N < N S 0 N S 0 2021 2022 2023 2024 2025 2026

- O O = O O «~ O O =«
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Dipnot: Seriler protestolu senetlerin tahsile alinan ticari Dipnot: TL cinsinden ihrag edilen tahviller i¢cinde, 6demesi
senetlere oranini ve karsiliksiz islem yapilan ¢eklerin geciken tahvillerin ihrag tutarinin, toplam ihrag tutarina
bankalara ibraz edilen toplam ¢eklere oranini géstermektedir.  oranidir. YP cinsinden ihrag edilen tahvillerde gecikme
Oranlar ilgili senet ve ¢eklerin adedi kullanilarak bulunmamaktadir. 3 Nisan 2026 son gézlem tarihidir.

hesaplanmistir. Kesikli gizgiler ilgili serilerin 2014-2022
doénemi ortalamasini gostermektedir.
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Yapilandirilan kredi oranlari, teminatsiz bireysel kredilere yonelik saglanan yapilandirma imkanlari
ile yikselmistir.

Yapilandirilan kredilerin énemli bir bélumudnun yakin izlemede yer alan kredilerden olustugu gortlmektedir
(Grafik IV.1.34). Tim kredi gruplari bazinda yapilandirilan kredi oranlari uzun suiredir yataya yakin bir seyir
izlerken 2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren yapilandirilan kredi orani bir miktar artmistir. Bu artista hem
ihtiyag kredileri hem de BKK borglarina yonelik yapilandirma imkanlarinin etkili oldugu
degerlendirilmektedir.

TGA'lar icin ayrilan karsiliklarin orani bir miktar artarken bu oran tarihsel ortalamasinin lGizerinde
kalmaya devam etmektedir.

Bankacilik sektdru, olasi kayiplara karsi ihtiyath durusunu yansitan yuksek karsilik oranlarini korumaktadir
(Grafik IV.1.35). Son dénemdeki yapilandirilan krediler sonrasi ¢6zulen karsiliklara bagli olarak TGA harig
kredi karsilik oranlari sinirli bir gerileme gdstermistir. Buna bagli olarak; yakin izlemedeki kredilerde ve
yakin izlemede olup yapilandirilmis kredilerde karsilik oranlari sirasiyla ytzde 12 ve 16 seviyelerinde
gerceklesmistir. TGA sinifindaki krediler icin ayrilan karsilik oranlari ise tarihsel ortalamasinin Gzerinde
seyretmeye devam etmis ve ylzde 82 diizeyinde kalmistir. Bu gdériinim, bankalarin aktif kalitesine karsi
riskleri dikkate alarak temkinli karsilik politikalarini strddrdiguine ve olasi kayiplara karsi bilango
tamponlarini gugli tutmaya devam ettigine isaret etmektedir.

Grafik IV.1.34: Yapilandirilan Kredi Oranlari  Grafik 1V.1.35: Kredi Karsilik Oranlari (%)
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Dipnot: Seriler yapilandirilan kredilerin brit kredilere Dipnot: Kredi karsilik oran, ilgili gruptaki kredinin beklenen
oranini gdstermektedir. 1. Grup standart nitelikli krediler, zarar karsiliginin o gruptaki kredi tutarina oranini ifade
2. Grup yakin izlemedeki krediler altinda izlenen etmektedir. Kesikli ¢izgiler ilgili serinin 2018-2023

yapilandiriimis kredilerin oranini ifade etmektedir. ortalamasini gdstermektedir.
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Kutu IV.1.1: Altin Fiyat Hareketlerinin Kredi Kosullarina
Yansimasi

Ozet: Bu calisma, Tiirkiye'de hanehalki tasarruflarinda énemli yer tutan altin ve kiymetli maden
hesaplarinin bankacilik sistemi tizerindeki etkilerini incelemektedir. Bu cercevede, calismada altin
fiyatlarindaki artisin banka bilancolari ve yabanci para kredi arzi kanali tzerindeki etkilerine
odaklaniimaktadir. Bulgular, 2023 Eyliil sonrasi altin fiyatlarindaki yiikselisle birlikte kiymetli maden
fonlama payi yiiksek bankalarin déviz likiditesinin arttigini, bu bankalarin diger bankalara kiyasla YP
firma kredi biyimesinin daha yiksek oldugunu géstermektedir. Mikro kredi verileriyle firma talebi,
firma riskliligi ve banka-firma iliskileri kontrol edilerek elde edilen sonuclar, altin fiyat soklarinin
yalnizca hanehalki servet etkisiyle degil, banka bilancosu ve kredi arzi kanaliyla da reel ekonomi ve
finansal istikrar (zerinde etkili olabilecegine isaret etmektedir.

Giris

Turkiye'de hanehalki tasarruf araglari arasinda 6nemli bir yere sahip olan altinin ve genel olarak kiymetli
maden hesaplarinin bankacilik sistemi yakumlukleri icindeki payi son yillarda énemli él¢tide artmistir. Bu
gelismede uluslararasi piyasalarda altin fiyatlarindaki yikselis ile birlikte bu hesaplara artan ilginin de
etkisi bulunmaktadir. Altin fiyatlarindaki yikselisin birkag kanaldan makroekonomik etkileri
bulunmaktadir. Bunlardan biri, altin fiyatlarindaki hizli artisin servet etkisi ile konut ve otomobil
piyasalarinda talep artisina yol agmasi, konut ve otomobil satislarini artirmasidir (Colak ve Samci, 2026).
Ote yandan literatiirde, emtia fiyat soklarinin kredi piyasalarina etkileri agirlikl olarak yerel gelir artislari,
firma nakit akimlari veya makroekonomik aktivite kanallari Gzerinden incelenmektedir (6r. Agarwal ve
dig., 2017; Beck, 2011). Banka kredi kanali literattrd ise banka bilango yapisinin kredi arzi Gzerindeki
belirleyici rolinu vurgulamaktadir (Kashyap ve Stein, 2000; Gambacorta, 2005). Bu kutuda kiymetli maden
fiyat hareketinin banka bilancolari Gzerinden firma kredilerinde olusturdugu etkiler, bankalar arasi
kiymetli maden hesap dagilimindaki farklilasmalar ve kredi islem seviyesinde mikro veriler kullanilarak
analiz edilmektedir. Bu yonuyle calisma, kiymetli maden fiyat artislarinin hanehalki bilancolari tGizerinden
servet etkisinin yani sira banka bilancosu ve kredi arzi kanali Gzerinden finansal istikrar ve reel ekonomi
Uzerinde de yansimalari olabilecegini gostermektedir.

Bankacilik sektérinun altin yukumlaluklerindeki artisin bilanco kalemleri Gzerindeki etkileri 2023 Eylul ve
2026 Mart ay! bilancolari karsilastirilarak gézlemlenebilmektedir (Tablo 1). iki dénem arasinda altin
mevduatindaki yukselise bagh olarak altin cinsinden yakumltlikler 26,2 milyar ABD dolarindan 93,3
milyar ABD dolarina yikselmistir. Diger yandan iki dénem arasinda bankacilik sektériinun altin cinsinden
bilanco ici varliklari ise 14,5 milyar ABD dolarindan 51 milyar ABD dolarina yikselmistir. S6z konusu
artista Merkez Bankasindan ve bankalardan alacaklar kalemleri 6ne ¢cikmaktadir. Dolayisiyla sektéran
altin hesaplarindaki artisa karsin altin cinsi aktif olusumu daha sinirli kalmistir. Bankalar bilango ici
islemlerde altin poziyon a¢igini bilanco disi islemlerle dengelemistir. Bilanco disi net pozisyon 11,6 milyar
ABD dolarindan 46,2 milyar ABD dolarina yukselmistir. Bilanco disi pozisyondaki bu degisim énemli
6lclide bankalarin spotta altin verip doviz likiditesi elde ettigi swap islemlerinden (net 37,3 milyar ABD
dolari) kaynaklanmistir. Ozetle, bankalar bilanco disi islemlerle altin pozisyonlarini denklestirirken bu
islemler yoluyla doviz likiditesi elde etmistir.
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Tablo IV.1.1.1: Bankacilik Sektéri Altin Bilangosu (Milyar ABD Dolar1)

Varhliklar Yukimlalukler

Eylil Mart Eylil Mart

z¥>z3 2026 FarK 2)623 2026 FarK
Nakit Degerler 0,6 4,3 3,6 Mevduat 26,2 93,3 67,1
Merkez Bankasindan 74 31,3 239 |Diger 03 16 12
Alacaklar
Bankalardan Alacaklar 1,1 6,3 572
Menkul Degerler 4,5 7,2 2,6
Krediler 0,9 1,9 1,1
Diger 0,0 0,1 0,0
Toplam Aktif 14,5 51,0 36,5 | Toplam Pasif 26,5 94,8 68,3
Bilango i¢i Pozisyon -12,0 -438 -31,8
Swap 12,3 53,4 41,1 | Swap 0,3 4,1 3,9
Forward 0,0 0,3 0,3 |Forward 0,3 2,1 1,8
Opsiyon 0,2 1,4 1,2 | Opsiyon 0,3 1,8 1,5
Futures ve Taahhutler 0,8 2,7 1,8 | Futures ve Taahhutler 0,9 3,5 2,6
Toplam Uzun 13,4 57,8 44,4 | Toplam Kisa 1,8 11,5 9,8
Bilango DisI Pozisyon 11,6 46,2 34,6
Altin Net Genel Pozisyon -0,3 2,4 2,7

Dipnot: Varliklar altinda yer alan bilan¢o disi islemler ilgili kalemlerin uzun (long) pozisyon, yukimliltkler altinda yer
alan bilango disi islemler ise ilgili kalemlerin kisa (short) pozisyon toplamlarini géstermektedir.

Altin fiyatindaki yikselisin baslangici olarak 2023 Eylul ddnemi baz alindiginda, fonlama
kompozisyonunda yuksek oranda kiymetli maden hesabi bulunan bankalarin YP kredi buyimelerinin
dusuk kiymetli maden oranina sahip olan bankalara gére daha ylksek gerceklestigi gérulmektedir (Grafik
IV.1.1.1). Bu gelismenin altin fiyatlarindaki artis sonrasi bankalarin giiclenen déviz likidite pozisyonlari ile
iliskili olabilecegi degerlendirilmektedir. Ayrica, kiymetli maden hesap payi yiksek olan bankalarin ABD
dolari cinsi kredi faizleri 2023 eylll sonrasi ddnemde asagl yonlu hareket ederken disuk kiymetli maden
hesap oranina sahip bankalarin faizleri goreceli yatay seyir izlemistir (Grafik IV.1.1.2). Bir sonraki bolimde,
bankalarin kiymetli maden hesaplarindaki farklilasmanin YP kredi buytimelerine ve faizlerine etkisi islem
seviyesinde kredi mikro verileri kullanilarak analiz edilmektedir.

Grafik IV.1.1.1: YP Kredi Gelisimi (%) Grafik IV.1.1.2: ABD Dolari Cinsi Kredi Faizleri (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.26

Dipnot: YUksek kiymetli madene sahip bankalar, Eyltl 2023 itibariyla 33 mevduat bankasi grubunda medyan degerin
tzerinde kiymetli maden cinsi fonlama/toplam fonlama oranina sahip bankalar olarak belirlenmistir. Onceki ve
sonraki farkli donemlere ait kiymetli maden oranlari géz 6nine alindiginda da grafiklerde gérulen ayrigmalarin
korundugu gdézlemlenmistir. YP kredi ABD dolari karsiligi gelisimi 2023 Eylul = 100 varsayilarak hesaplanmistir.
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Model ve Bulgular
Log Kredi;,, = BYlksek Kiymetli Madeny, 502393 * Donem + pir + vy, + €pe

Log Kredi;,, degiskeni, i firmasinin b bankasindan ¢ ddneminde kullanmis oldugu YP cinsinden ABD dolari
karsiligi kredi bakiyesini temsil etmektedir. Alternatif bagimh degisken olarak ABD dolari cinsi kredi faizi
seviyesi modelde kullaniimaktadir. Yiiksek Kiymetli Maden), 502393 degiskeni 2023 yili eylil sonu itibariyla
kiymetli maden fonlamasinin toplam fonlama igindeki payr medyanin tzerinde olan bankalar icin 1 diger
bankalar icin 0 degerini almaktadir. Dénem, degiskeni 2023 eylul ayindan sonraki dénemi temsil etmekte
olup, bu tarihten sonraki gézlemler igin 1, 6ncesi igin 0 degerini almaktadir. p;, terimi firma*zaman sabit
etkiyi, v, terimi ise firma*banka sabit etkiyi ve ¢, terimi ise hata terimini ifade etmektedir. Hata terimleri
banka duzeyinde kimelenmistir. Veriler aylik frekansta 2022 ocak - 2026 mart dénemini kapsamaktadir.

Modellerde kullanilan firma*zaman sabit etkileri, firmalara belirli bir ddneme 6zgu olarak ortaya cikan ve
tum kredi iliskilerini esanli etkileyebilecek gézlemlenemeyen talep, risk, likidite veya bilanco kosullari gibi
faktorleri kontrol altina almaktadir. Boylece ayni firmanin ayni dénemde farkli bankalarla gerceklestirdigi
islemler karsilastiriimaktadir. Firma*banka sabit etkileri ise firma ile banka arasindaki zaman icinde
degismeyen iliski 6zelliklerini kontrol etmektedir. Bu kapsamda uzun dénemli musteri iliskileri, iliski
bankaciligi dinamikleri, firma banka iliskisine 6zgu risk degerlendirme pratikleri, teminat yapilari,
operasyonel yakinlik ve kalici kredi tahsis davranislari modelden ayristiriimaktadir. iki sabit etkinin birlikte
kullaniimasi sayesinde tahminler, ayni ayda iki farkl bankadan YP kredi bakiyesi bulunan bir firmaya
bankalarin uyguladigi YP kredi standartlarindaki farklilasmayi dikkate almaktadir. Béylece firma talebi ve
kalici firma-banka iliski 6zelliklerinden kaynaklanabilecek sapmalar 6nemli dlgiide sinirlandiriimaktadir.

Tablo 1V.1.1.2: Ampirik Bulgular

Model 1 Model 2 Model 3
Degiskenler Likidite Durumu YP Kredi Bakiyesi ABD D:;?zri' iz
Donem * Yuksek Kiymetli Maden 0,0549%** 0,208* -0,402**
(0,0205) (0,1091) (0,1487)
Gozlem Sayisi 1.597 1.177.393 108.317
R2 0,6270 0,9178 0,9693
Banka Sabit Etkisi Evet
Zaman Sabit Etkisi Evet
Firma*Banka Sabit Etkiler Evet Evet
Firma*Zaman Sabit Etkiler Evet Evet

Dipnot: ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesinde istatistiki anlamllgi ifade etmektedir.

Tablo IV.1.1.2'de verilen ampirik bulgular, kiresel altin/kiymetli maden fiyat sokunun bankalarin fonlama
kompozisyonu lzerinden YP kredi arzini genislettigine isaret etmektedir. ilk situnda (Model 1) banka
bazinda yurutulen ve banka, zaman sabit etkileri ayri ayri kontrol edilen regresyonda bagimli degisken YP
likidite/toplam oranini temsil etmektedir. Model 1 sonuglari, fonlamada ytksek kiymetli maden oranina
sahip bankalarin YP likiditesinin 2023 Eylul sonrasi ddnemde diger bankalara gére daha fazla arttigini
gostermektedir. YP firma kredilerine iliskin sonuclar ise (Model 2 ve 3) 2023 Eylul sonrasi donemde
fonlamada yuksek kiymetli maden oranina sahip bankalarin diger bankalara gore YP kredilerini yuzde 21
oraninda artirdigini, ABD dolari cinsi déviz kredilerini 0,4 yizde puan daha uygun maliyetle kullandirdiklarini
gostermektedir.
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Grafik IV.1.1.3: YP Kredi Olay Analizi Grafik IV.1.1.4: ABD Dolari Cinsi Kredi Faizi
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.26

Dipnot: Olay analizi modeli baz model ile ayni esasa dayanmaktadir:
Log Krediy,, = Z PiYiksek Krymetli Maden,, 502303 * Ceyreklik Donemy, + w;e + vy, + €ipe
k

2019¢1-2026CT1donemine ait 29 ceyrek icin ayri ayri kukla degiskenler Yiiksek Kiymetli Maden,, 52303 degiskeni ile
carpilarak etkilesim katsayilari tahmin edilmistir. Regresyon sonuglari 2023C3 ceyregi dislanarak bu dénemi baz alan
elde edilmektedir. Katsay! tahminleri ylzde 95 guven aralig Ust ve alt sinirlari ile birlikte gosterilmektedir. Altin fiyatlari
ABD dolari karsiligi 2023C3=100 olarak gosterilmekte, sagdaki grafikte ters eksende verilmektedir.

Altin fiyat soklarinin kredi piyasalarina etkilerinin zaman igerisindeki dinamik gérinimiinu incelemek
amaciyla, temel regresyon spesifikasyonu olay analizi yaklasimiyla genisletilmistir. Bu yaklasim, ylksek
kiymetli maden fonlamasina sahip bankalarin kredi miktari ve fiyatlamasinda diger bankalardan hangi
doénemde ve ne dlclide ayristigini zaman boyutunda izlemeye imkan saglamaktadir. Grafik IV.1.1.3 ve Grafik
IV.1.1.4'te olay analizi bulgulari yer almaktadir. Grafik IV.1.1.3'te, 2023 6ncesi ddnemde anlamli bir 6n egilim
gozlenmezken, altin fiyatlarindaki hizlanmayi takiben yiksek kiymetli maden fonlamasina sahip bankalarin
YP kredi bakiyelerini diger bankalara gore daha glclu artirdigi gérilmektedir. Benzer sekilde Grafik IV.1.1.4
ayni donemde kiymetli maden fonlamasi gui¢lii bankalarin ABD dolari cinsi kredi faizlerini diger bankalara
kiyasla daha fazla distrdugunu gostermektedir. Etkilerin es zamanh gerceklesmesi, bulgularin banka
bilangosu kaynakli bir kredi arzi genislemesine isaret ettigi degerlendirmesini desteklemektedir.

Analiz sonuclari, altin fiyat soklarinin Turkiye'de bankacilik sistemi Gzerinden YP kredi arzini etkileyebildigini
gostermektedir. Bulgular, fonlamasinda yuksek kiymetli maden oranina sahip bankalarda altin fiyat
artislarinin doéviz likiditesini artirdigini ve bunun YP ticari kredi arzina yansidigini ortaya koymaktadir. Mikro
veriler kullanilarak kredi talebi, firma riskliligi ve kalc iliski bankacihigi unsurlari ayristirilmis olarak elde
edilen sonuclar arz yonlu bir bilanco kanalina isaret etmektedir. Calisma bu yonuyle, altin fiyat hareketlerinin
Turkiye gibi altin tasarruflarinin yiksek oldugu ekonomilerde yalnizca servet ve portféy tercihleri Gzerinden
degil, ayni zamanda bankacilik sistemi ve kredi kanali Gzerinden de reel ve makro finansal etkilere neden
olabilecegini gdstermektedir. Bu durum, banka bilancolarinda kiymetli maden hesap gelismelerinin para
politikasi aktarimi ve finansal istikrar Gzerindeki etkilerinin izlenmesi gerektigine isaret etmektedir.
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IV.2 Likidite Riski

Bankacilik sektoriintin likit varliklarindaki gliclii gériniim korunmaktadir.

ZK hari¢ hesaplanan likit aktif orani, tarihsel ortalamasina yakin seviyelerde yatay bir gériinim
sergilemektedir. Buna karsilik, nakit, serbest hesaplar ve ters repo alacaklarina ek olarak ZK ve TCMB'de
tutulan serbest mevduatin dahil edilmesiyle hesaplanan likit aktif orani, tarihsel ortalamasinin belirgin
sekilde Uzerinde yer almaktadir (Grafik IV.2.1). Bu gelismede, bankalarin TCMB'de tuttugu ZK bakiyesindeki
artis etkili olmustur. Likit aktiflerin dnemli bilesenlerinden olan yurt disi muhabir bankalardaki yabanci para
hesaplarin toplam aktifler icindeki payr artmaya devam ederken, serbest devlet bor¢lanma senetlerinin
(DBS) payr mart ayinda TCMB'den temin edilen bor¢lanmanin yikselmesi ile gerilemistir. Bu cercevede,
serbest DBS orani tarihsel ortalamasinin bir miktar altina gerilerken, yurt disi serbest hesaplarin aktiflere
orani tarihsel ortalamasinin Uzerinde yer almaktadir (Grafik 1V.2.2).

Grafik IV.2.1: Likit Aktiflerin Payi (%) Grafik IV.2.2: Se¢ilmis Likit Kalemler (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.26 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.26
Dipnot: Likit Aktif Orani = (Nakit + Yurt Disi Bankalar Dipnot: Serbest DBS Orani = Teminata Konu Olmayan
Serbest + Serbest DBS + Ters Repo Alacaklari + Kamu Borglanma Senetleri / Aktifler. Yurt Disi Serbest
Takasbank ve BIST Interbank Piyasasi) / Aktifler. Likit Orani = Yurt DisI Serbest Hesaplar / Aktifler. Kesikli
Aktif Orani* = ( Nakit + Yurt Disi Bankalar Serbest + cizgiler her bir serinin 2012-2021 dénemi ortalamasidir.

Serbest DBS + Ters Repo Alacaklari + Takasbank ve BIST
Interbank Piyasasi + Serbest mevduat ve ZK) / Aktifler.
Kesikli cizgiler ilgili serilerin 2012-2021 ddénemi
ortalamasidir.

Likiditeye iliskin alternatif géstergeler fonlama yapisindaki istikrarl seyrin stiirdigiine isaret
etmektedir.

Bankalarin 30 gin icinde gerceklesecek net nakit cikislarini yuksek kaliteli likit varliklarla karsilama
kapasitesini gosteren LKO, hem yasal sinirlarin hem de tarihsel ortalamalarinin Gzerinde kalmaya devam
etmektedir. Bu kapsamda, bankacilik sektord likit varliklarinin, kisa vadede olusabilecek potansiyel nakit
cikislarini hem TL hem de YP cinsinden karsilayabilecek yeterlilikte oldugu degerlendirilmektedir.
Makroihtiyati 6nlemlerin etkisiyle YP kredi artis hizinin yavaslamasi, bankalarin YP likit varliklarinin artisinda
belirleyici olmustur. Ayrica, kiymetli maden fiyat riskine karsi korunma amaciyla tutulan kiymetli maden
cinsi varliklarin doviz cinsinden deger kazanmasi da, YP likiditesindeki artista etkili olmustur. Bu gelismeler
sonucunda, YP LKO ylzde 300 seviyesine yukselmistir (Grafik 1V.2.3).

Son dénemde bir miktar artis gdzlenmesine ragmen, kredilerin mevduata (KM) oraninin yizde 100'Un
altinda seyretmeye devam etmesi, bankalarin saglam ve istikrarl bir fonlama yapisina sahip oldugunu
gbstermektedir. TL ve YP KM oranlari son donemde kismen ayrisma egilimi sergilese de, her iki oran da
uzun vadeli ortalamalarinin altinda kalmayi surdirmektedir. 2025 yilindan itibaren YP kredi buylime
sinirlarinin kademeli bir sekilde dusuUrtlmesi sonucunda bu kredilerde biytme hizinin yavaslamasi ve YP
mevduatin bir miktar artmasi YP KM oraninin gerilemesinde etkili olmustur. Son dénemde kiymetli maden
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fiyatlarindaki artisa bagli olarak, kiymetli maden cinsi mevduatin TL ve ddviz cinsi karsiliginda yasanan
yukselis de, YP KM oranindaki dustse énemli katki saglamistir. 2025 yili son ¢eyreginden itibaren TL kredi
bldyumesinin bir miktar hizlanmasi TL KM oraninin yikselmesinde etkilidir (Grafik 1V.2.4).

Grafik IV.2.3: Likidite Karsilama Oranlari Grafik IV.2.4: Kredi/Mevduat Orani
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Dipnot: KYB'ler harigtir. Konsolide olmayan raporlamalar Dipnot: KYB'ler hari¢ hesaplanmistir. Bankalara
kullanilmigtir. Toplam ve YP LKO'lar i¢in yasal alt limitler kullandirilan krediler ile bankalar mevduati harigtir.
siraslyla yizde 100 ve 80 olarak uygulanmaktadir. Kesikli Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2021 dénemi
cizgiler, ilgili serilerin 2014-2021 donemi ortalamasidir. ortalamasidir.

LKO= Yuksek kaliteli likit varlik / 30 giin icinde
gerceklesecek net nakit ¢ikisi

Jeopolitik gelismelerle birlikte sistemin fonlama ihtiyaci dalgali bir seyir izlemistir.

2025 yili ortalarindan itibaren yabanci fon girislerinin hizlanmasiyla sistemdeki likidite fazlasi 2026 yili ocak
sonu itibariyla en yiksek degerine ulasmistir. Subat ayi sonlarinda jeopolitik risklerdeki artis ile birlikte
yabanci fon cikislarinin hizlanmasi sistemin fonlama ihtiyacinin artmasina neden olmustur (Grafik 1V.2.5). Bu
surecgte TCMB, 31 Mart 2026 tarihinde bankalara TL likidite yonetiminde esneklik saglamak amaciyla déviz
karsihgl TL swap islemlerine yeniden baslamis ve TL fonlamanin bir bélimudnd bu kanal Gzerinden
gerceklestirmistir. S6z konusu islemlerin bakiyesi kisa sirede artarak 6 Nisan'da 13,5 milyar ABD dolari
seviyesine ulasmistir. Jeopolitik risklerdeki sinirli azalis sonrasinda Turkiye'ye yénelen fon akimlarinda
yeniden artis gézlenmistir. Bu dénemde, bankalarin yurt disi yerlesiklerle gerceklestirdigi swap islemleri
artarken, TCMB ile yapilan swap islemleri azalmistir. Béylece, bankalarin TCMB ile yaptigi doviz karsihg TL
swap islem bakiyesi 6 Mayis itibariyla 1,8 milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir.

TCMB haftalik repo ihalelerine ara vermis ve piyasa faizlerinin gecelik bor¢ verme faizi olan yuzde 40
etrafinda olugmasini saglamistir.

2025 yil temmuz ayinda baslayan faiz indirim sireci sonrasinda mevduat ve piyasa faizlerinde, TCMB
politika faiziyle uyumlu bir disus egilimi gozlenmistir. Politika faizi indirimlerinin etkisiyle 1-3 ay vadeli TL
mevduat bilesik faizi 18 Temmuz haftasindaki degerine gore 12,3 ylzde puan azalarak 27 Subat 2026
haftasinda ytizde 44,4 seviyesine gerilemistir (Grafik I1V.2.6). TCMB'nin savasin basladigi ddnemde 1 hafta
vadeli repo ihalelerine ara vermesiyle TL mevduat faizlerinde yeniden belirgin bir artis géralmustir. Buna
bagh olarak, 27 Subat-30 Nisan doneminde TL gecelik referans faiz orani (TLREF) ve 1-3 ay vadeli mevduat
faizi bilesik bazda toplamda 4,7 ylzde puan (basit faiz: 3,3 ylzde puan) artmistir (Grafik IV.2.7). TL mevduat
faizlerinin 5nUmuzdeki donemdeki seyrinde politika faizi, piyasadaki likidite kosullari ve makroihtiyati
politikalarin yani sira enflasyon ve kur beklentilerinin de belirleyici olmasi beklenmektedir.
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Grafik IV.2.5: TCMB Fonlamasi  Grafik IV.2.6: TL Mevduat ve Grafik IV.2.7: 1-3 Ay Vadeli
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Dipnot: Net APi, TCMB'nin agik piyasa Dipnot: Faizler yillik bilesik olarak
islemleri yoluyla sagladigi fonlamayi gosterilmistir.

gostermektedir. Swap ise bankalarin
TCMB'den swap islemleri araciligiyla
sagladiklari net fonlamayi ifade
etmektedir. SFi'nin pozitif (negatif)
deger almasi, bankalarin TCMB'den net
borglanici (borg verici) konumda
olduklarini géstermektedir.

Mevduatta TL tercihi korunurken YP mevduata yonelim sinirhidir.

2026 yil basindan, jeopolitik risklerdeki artisin belirginlestigi doneme kadar hem TL hem de YP mevduat
bakiyeleri artis gostermistir. Bununla birlikte, kur, parite ve kiymetli maden fiyat etkilerinden arindirildiginda
YP mevduattaki artisin sinirl kaldigi; TL mevduattaki ylkselisin ise YP mevduat artisinin Gzerinde
gerceklestigi gorilmektedir. Ayni donemde, déviz cinsinden tutulan mevduatta 6nemli bir gerileme
izlenirken, kiymetli maden fiyatlarindaki dalgalanmalarin etkisiyle kiymetli maden hesaplari artis
kaydetmistir (Grafik IV.2.8 ve Grafik 1V.2.9). Savas sonrasinda da TL mevduattaki artis egilimi surerken, YP
mevduatin dolar karsihginda kiymetli maden fiyatlarindaki gerilemeye bagh olarak dusus gézlenmistir.
Bununla birlikte, kur, parite ve kiymetli maden fiyat etkilerinden arindirilmis veriler incelendiginde, hem
doéviz hem de kiymetli maden mevduatinda sinirh bir artis oldugu gorulmektedir. Bu cercevede, YP mevduat
gelismelerini buyuk 6l¢ide hanehalkinin kiymetli maden talebinin strakledigi gorilmektedir. Ayrica, bazi
firmalarin kur riskini yonetmek amaciyla sinirli lciide dévize yénelmesi déviz mevduatinda yikselise neden
olmustur (Grafik IV.2.10). Kiymetli maden fiyatlarindaki gerilemeye ragmen ytksek volatilitenin devam
etmesi, bu varliklara yonelik talebin canh kalmasina yol agmistir. Son haftalarda ateskes goériismelerinin
baslamasiyla birlikte YP mevduata yonelimin zayifladigi degerlendirilmektedir.
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Grafik IV.2.8: TL ve YP Grafik IV.2.9: YP Mevduat Grafik IV.2.10: YP Tasarruf
Mevduat Degisimi (Milyar TL, Degisimi (Milyar ABD Dolar1) ve Ticari Mevduat
ABD Dolari) Degisimi (Milyar ABD Dolar)
12 6
9 5
33 ° 4
1,1 X 25 3
0
1,7 2
3
-6 1
9 0
Déviz Kiymetli| Déviz Kiymetli 1
Maden Maden

Tasarruf Ticari |Tasarruf Ticari

Mevduat Mevduat | Mevduat Mevduat

2 Ocak-27 Subat| 27 Subat-30
2 Ocak-27 Subat | 27 Subat-30 Nisan Nisan

Kaynak: TCMB

Dipnot: Mevduat degisimi grafiginin ilk kismi 2 Ocak 2026 ile 27 Subat 2026, ikinci kismi 27 Subat 2026 ile 30 Nisan

2026 tarihleri arasindaki degisimi ifade etmektedir. Degisimler kur, parite ve kiymetli maden fiyati etkilerinden

arindiriimistir.

2 Ocak-27 Subat |27 Subat-30 Nisan|

TL mevduatin toplam mevduat icindeki payi tarihsel olarak yuksek seviyelerini korumakta ve
istikrarl bir gérunim sergilemektedir.

Siki para politikasi durusu ve bankacilik sisteminde TL payinin yiksek olmasini hedefleyen makroihtiyati
duzenlemeler TL tercihinin gi¢lt kalmasini desteklemektedir. Bu ¢ercevede, TCMB’nin KKM hesap agma ve
yenileme islemlerini 2025 yilinda sonlandirmasinin ardindan, KKM bakiyesinin toplam mevduat icindeki payi
sifira yaklasmistir. Son dénemde TL mevduatin toplam mevduat icindeki payi ytizde 60 seviyelerinde yatay
ve dengeli bir seyir izlemektedir. Buna karsilik, kiymetli maden fiyatlarindaki yikselis ve kiymetli maden
mevduatina yoénelik talep artisi ile kiymetli maden mevduatinin toplam mevduat icindeki payi artirirken,
doviz mevduatinin payi gerilemistir (Grafik IV.2.11). Tasarruf ve ticari mevduat ayriminda da TL mevduat
payinin tarihsel ortalamalarinin Gzerinde kalmaya devam ettigi gérulmektedir. Gergek kisiler tarafinda TL
mevduat egilimi glicli olmakla birlikte, kiymetli maden fiyatlarindaki ytkselisin YP mevduatin TL karsiligini
artirmasi nedeniyle tasarruf mevduati icindeki TL payl 2025 son ¢eyreginde gerilerken, ocak ayi sonrasinda
kiymetli maden fiyatlarinin distse gecmesiyle birlikte bu egilim tersine donmdus ve TL pay! yeniden artmaya
baslamistir. Ticari mevduat tarafinda ise firmalarin son donemde dévize yoneliminin bir miktar artmasi, TL
payinda sinirli bir gerilemeye neden olmustur. Buna ragmen, ticari mevduat icindeki TL payi tarihsel
ortalamalara kiyasla yuksek seviyelerde kalmaya devam etmektedir (Grafik [V.2.12).

Grafik 1V.2.11: Toplam Mevduat Dagilimi Grafik IV.2.12: TL Mevduat Payi
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Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2022 dénemi ortalamasidir.
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Bankalarin yurt disindan sagladigi TL finansman jeopolitik gelismelerle dalgali bir seyir

izlemektedir.

24 Ocak 2026 tarihli dizenleme ile kisa vadeli yurt disi TL cinsi repo, kredi ve mevduat fonlamalarina
uygulanan ZK oranlarinin artiriimasi sonrasinda, saglanan borg¢larin bakiyesinde kademeli bir gerileme
baslarken, jeopolitik gerilimlerin yikselmesiyle gerileme hizlanmistir. Benzer sekilde, bankalarin swap
islemleri yoluyla yurt disindan sagladiklari TL fonlamada azalis gorialmustuar. Nitekim, 27 Subat tarihinde séz
konusu iki kalemden saglanan toplam fonlama 42,7 milyar ABD dolari dtzeyindeyken, 3 Nisan itibariyla 29,1
milyar ABD dolarina gerilemistir. Ateskes gorismelerinin baslamasiyla birlikte ise 03-30 Nisan déneminde
bu hesaplarin toplam bakiyesi 4,5 milyar ABD dolari artarak 33,6 milyar ABD dolarina ytkselmis, boylece
kismi bir toparlanma gozlenmistir (Grafik IV.2.13).

Grafik 1V.2.13: Bankalarin
Yurt Disindan Sagladigi TL
Finansman (Milyar ABD
Dolari)

Grafik 1V.2.14: Bankalarin Dig
Borg¢ Bakiyesi ve Payi (Milyar
ABD Dolari, %)

Grafik IV.2.15: Yurt Disi
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Dipnot: Bilango i¢i TL borclanma, yurt
disindan saglanan TL cinsi kredi,
mevduat ve repo fonlamasini
icermektedir. ilk kesikli cizgi 2 Subat
2025, ikinci kesikli ¢izgi 30 Ocak 2026
tarihli yurt disi bilango ici fonlama igin
getirilen ZK oran artisi duzenlemelerini
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Dipnot: Tutar parite etkisinden
arindirlmustir. Euro cinsi dig borglarin
ABD dolari karsiligi 2018 yili haziran ayi
parite degeriyle yeniden
hesaplanmistir. Pay serisi toplam
yukumluldkler icindeki yurt disi
borclanma payini gostermektedir. Yurt
disinda ihrag edilen menkul kiymetler
yurt disi borg olarak g6z 6nine alinmis
olup, yurt ici yerlesiklerin sahipligine
gec¢me durumu dikkate alinmamistir.
Kesikli ¢izgi, serinin 2012 - 2022
ortalamasidir.
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Dipnot: Bankalarin yurt disi tahvil
ihraclar harictir. Barlarda en Ustte yer
alan renk diger Ulkelerden saglanan
fonlama payini gostermektedir. ODKA,
Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesini
ifade etmektedir.

Jeopolitik gelismelerin bankalarin yurt disi bor¢glanma goriinimiine etkisi sinirh kalmistir.

Ulke risk primlerindeki olumlu gérinimun 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de devam etmesiyle, Tirk
bankalarinin parite etkisinden arindirilmis dis finansman temini 2025 yilinda 30 milyar ABD dolari artarken,
jeopolitik gelismelerin dis finansman kosullarina etkisi ile 2026 yilinin ilk G¢ ayinda 2,7 milyar ABD dolari

azalmistir.

Bankacilik sektériintin dis borg stoku 178 milyar ABD dolari seviyesine ulasmis, fonlama kompozisyonu
icinde bu borcun payi ytizde 15,8 ile tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya devam etmistir (Grafik IV.2.14).
Bankalarin yurt disi bor¢ cevirme orani yizde 100'Un Uzerinde seyretmeyi sirdurirken, dizenlemeler
kapsaminda ZK avantaji saglanan’ uzun vadeli dis bor¢larda yenileme orani Mart 2026 itibariyla ylizde 189

"15 Ocak 2023 tarihli duzenleme ile yurt disindan dogrudan temin edilen 6 aydan uzun vadeli YP yakimlultklerdeki
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seviyesindedir. Bankalarin dis borg¢larinin cografi dagiiminin dengeli yapisini korumasi, jeopolitik gelismeler
kaynakli uluslararasi fon akimlarinda yasanabilecek oynakliklara karsi dayanikhhgi desteklemektedir (Grafik
IV.2.15). Ayrica, yakin donem veriler de Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesinden saglanan fonlamaya
erisimde bankalarin 6énemli bir zorluk yasamadigini géstermektedir.

Bankacilik sektérunun dis bor¢lanmalarinda uzun vadeli bor¢lanmalarin yenileme orani yuksek kalmaya
devam etmektedir (Grafik IV.2.16). Bankalarin sermaye benzeri borglar (SBB) ve eurobond gibi uzun vadeli
borclanma enstrimanlarindaki islemler canliligini korumaktadir. 2025 yilinda eurobond ve SBB islemleri
kaynakli net finansman sirasiyla 13,4 milyar ABD dolari ve 5,7 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.
Bankalar, SBB'lerini artirarak yurt disi bor¢lanmanin vadesini uzatmakta ve kalitesini iyilestirmektedir (Grafik
IV.2.17). Uzun vadeli yurt disi bor¢lanmalarda éne ¢ikan cevresel, sosyal ve yonetisim temali bor¢lanma
araclarinin toplam bakiyesi, Nisan 2026 itibariyla bankalar tarafinda 11,8 milyar, reel sektor tarafinda ise 6,7
milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir.

Grafik IV.2.16: Dis Bor¢ Yenileme Orani (%) Grafik IV.2.17: Eurobond ve SBB Bakiyesi
(Milyar ABD Dolar1)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Goézlem: 03.26

Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil toplam yurt disi yGkimlultk kullanim ve geri 6deme
tutarlarinin toplam igin 6, uzun vade i¢in 12 aylik hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir. Yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetler yurt disi borg olarak gbz éntine alinmis olup, yurt ici yerlesiklerin sahipligine gegme durumu
dikkate alinmamistir.

Sendikasyon islemlerinde, son yillarda oldugu gibi 2026 yilinin ilk yarisinda da yabanci finans kuruluslarinin
ilgisinin yuksek seyrettigi gorulmektedir. Son aylarda yasanan jeopolitik gelismelerin etkisiyle, Korfez
Ulkelerinden saglanan fonlamada sinirli bir maliyet artisi gozlemlenmekle birlikte, bankalarin finansmana
erisimi istikrarli bir sekilde devam etmektedir. ZK duzenlemelerindeki avantajin da etkisiyle,
sendikasyonlarda 2-3 yil vadeli kullanimlarin daha yaygin hale geldigi izlenmektedir. Ge¢en yilin ikinci
yarisinda vadesi gelen sendikasyon kredileri blyuk 6lcekli 10 banka i¢in ylzde 135 oraninda, 2026 yili ilk
yarisinda ise yuzde 108 oraninda yenilenmistir (Grafik IV.2.17). ABD dolari piyasa faizlerinde kismi gerileme
ile birlikte Teminatl Gecelik Finansman Orani (SOFR) ortalamalari ylizde 4'Un altina gerilerken, sendikasyon
kredisi toplam maliyetleri bir yillik vadede yaklasik yizde 5 seviyelerinde dengelenmistir. Sendikasyon
islemlerinde ABD dolari cinsi 367 guin vadeli dilimde risk primi ge¢en yilin ayni dénemine goére 35 bp, 2025
son ceyreginde yapilan islemlere gore ise 25 bp azalarak yuzde 1,25 seviyesine gerilemistir (Grafik 1V.2.18).

artis icin 2023 yil sonuna kadar ZK oranlarinin ytizde sifir olarak uygulanmasina karar verilmis, 19 Aralik 2024 tarihinde
dizenlemede yer alan vade kriteri 1 yila ¢ikarilarak diizenlemenin siresi bir yil uzatilmisti. 2 Aralik 2025 tarihinde ise bu
gecici uygulama sonlandirilarak 2 Ocak 2026 tarihinden itibaren 1 yildan uzun vadeli mevduat disi diger YP
yukumlulklerin ZK oranlari distralmastar.
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Grafik IV.2.18: Sendikasyon Kredilerinde
Yenileme Orani (%)

Grafik IV.2.19: Sendikasyon Kredilerinde
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Dipnot: KYB'ler hari¢ buyuk 6lcekli 10 banka icin hesaplanmustir. | ve Il sirasiyla ilgili yiin nisan-haziran ile ekim-aralik
sendikasyon dénemlerini temsil etmektedir. Dis borg yenileme orani, belirtilen dénemlerdeki toplam kullanim ve geri
6deme tutarlarinin orani olarak hesaplanmistir. 2026 ilk yarisi icin 20 Mayis itibariyla 3 bankanin gerceklestirdigi
islemler goz 6ntine alinmistir. ABD dolari marj, 367 glin vadede SOFR/LIBOR oranina ek olarak uygulanan faiz oranini
gostermektedir. Kesikli ¢izgi, toplam maliyetin 2014-2022 ortalamasidir.

Bankacilik sektoriiniin doéviz likiditesi yuksek seviyesini korumaktadir.

2026 yil subat ayi itibariyla bankalarin ZK dahil YP likit aktifleri 140 milyar ABD dolarina ulasmistir (Grafik
IV.2.20). Bankalarin 1 yil icinde vadesi dolacak YP dis borg bakiyesi gecen yilin sonuna gore azalarak 77,2
milyar ABD dolarina gerilemistir. YP likit varliklardaki artis ve kisa vadeli dis bor¢ bakiyesindeki gerileme
sonucunda, YP likit aktiflerin kisa vadeli dis borcu karsilama orani yiizde 181 seviyesine yukselmistir (Grafik
IV.2.21). Bu oranin ytzde 100 seviyesinin belirgin Gzerinde seyretmesi, bankalarin olasi YP likidite ¢ikislarina

karsi gucla tamponlara sahip oldugunu géstermektedir.

Grafik IV.2.20: YP Likit Aktifler (Milyar ABD

Grafik IV.2.21: Kisa Vadeli YP Dis Bor¢ ve

Dolari) Karsilama Orani (Milyar ABD Dolari, %)
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Kaynak: TCMB

Dipnot: ilgili kalemler icin yilin son ayina ait veri géz éniine
alinmistir. TCMB kalemi bankalarin YP ZK bakiyelerini
gostermektedir. Fazla tesis, bankalarin TCMB'de tuttuklari
bakiyenin YP ZK tutarini asan kismini ifade etmektedir. 2026
icin son gozlem 30 Nisan itibariyladir.

Kaynak: KAP, Bloomberg

Dipnot: Dis borg, 1 yil icinde vadesi dolacak YP cinsi dig
borglari icermekte olup yurt disi yerlesiklerin YP mevduat
hesaplari haric tutularak hesaplanmaktadir. Dis borca iliskin
son veri mart ayi, YP likit aktifler ise 30 Nisan itibariyladir.
Kesikli ¢izgi, karsilama oraninin 2014-2022 dénemi
ortalamasini gostermektedir.
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Kutu IV.2.I1: Bankalarin Likidite Pozisyonlari Kredi
Fiyatlamasina Nasil Yansiyor?

Ozet: Bu calisma, banka likiditesinin TL ticari kredi fiyatlamasina etkisini incelemektedir. Analiz
sonuclari likidite acigi bulunan bankalarin, TL ticari kredilere diger bankalara kiyasla daha yliksek
faiz uyguladigini gbéstermektedir. Bu etkinin siki para politikasi doneminde belirginlestigi
gortlmektedir. Ayrica, sistem genelinde likidite a¢igi veya fazlasi olma durumunun bu iliskiyi anlamli
Olctide degistirmedigi sonucuna ulasilmistir.

Merkez bankalari para politikasinin aktarimini likidite araglari yoluyla saglamaktadir. Bu cercevede,
oncelikle kisa vadeli faizlerin merkez bankasi faiziyle uyumlu olarak gerceklesmesi hedeflenir. Bankalar
acisindan merkez bankasi faizi, ihtiyac halinde borglanabilecekleri veya fazla likiditelerini
degerlendirebilecekleri temel referans oran niteligindedir. Bu nedenle merkez bankasi faizi, bankalarin
fonlama maliyetini ve dolayisiyla mevduat ve kredi faizlerini etkileyen ana unsurlardan biridir. Merkez
bankasi faiz oranlarinin bankalar icin marjinal faiz orani oldugu disinuldiginde, bankalarin merkez
bankasi faiz oranlarindaki degisimlerle uyumlu kredi fiyatlamasi yapmasi beklenebilir. Ancak likidite agig
bulunan bankalarin merkez bankasindan bor¢lanabilmek icin teminat bulundurma zorunlulugu, TCMB
fonlamasinin banka bilancosu icindeki payinin yukselmesinin vade ve surdurulebilirlik riski yaratmasi ve
likidite fazlasi olan bankalarin sahip olduklari fonlari daha esnek kullanabilmesi, bu iki grup bankanin
kredi fiyatlama davranislarini farkllastirabilir.

Bu kutuda, bankalarin TCMB'den borc¢lanan ya da TCMB'ye bor¢ veren durumda olmalarinin TL ticari kredi
fiyatlamasi Uzerindeki etkisi incelenmektedir. Son dénemde rezerv ve sermaye hareketleri, kamu islemleri
ve mudilerin mevduat tercihlerindeki degisimler nedeniyle sistemin genelinde zaman zaman likidite acig|
veya likidite fazlasi olusabilmektedir. Bu kapsamda, sistem genelindeki likidite gorinimunin bankalarin
kredi fiyatlama davranisi Uzerinde sikilastirici veya gevsetici yonde ilave bir rol oynayip oynamadigi da
analiz edilmektedir.

Merkez bankasi bilancosu ve likidite kosullarinin banka davranislarini farkli kanallar Gzerinden
etkileyebilecegine iliskin literattuirde bircok ¢calisma bulunmaktadir. Rodnyansky ve Darmouni (2017),
niceliksel genisleme programlarinin bankalarin bilango yapisina bagh olarak kredi arzini farkhlastirdigini
gostermektedir. Ozellikle merkez bankasi varlik alimlarina daha fazla maruz kalan bankalarin kredi verme
davranisinda belirgin artis gézlenmektedir. Afonso ve dig. (2022), likiditenin kit, yeterli veya bol oldugu
dénemlerde bankalarin likidite talebinin ve kisa vadeli faizlerin parasal kosullara duyarhliginin degistigini
ortaya koyarak, sistem genelindeki likidite durumunun para politikasi aktarimi acisindan énemini
vurgulamaktadir. Altavilla ve dig. (2025) ise Avrupa Merkez Bankasinin uyguladig kademeli faiz
oranlarinin, merkez bankasi parasinin bankalar arasinda yeniden dagilimini saglayarak kredi arzini
etkiledigini géstermektedir. Ozellikle sinirh likidite tutan bankalarin para piyasasindan daha fazla fonlama
saglayarak menkul kiymetlerini azalttigi ve kredi arzini artirdigi sonucuna ulasiimaktadir. Bu ¢alismalar,
merkez bankasi kaynakli likidite kosullarinin banka bilangosu ve kredi verme davranisi Uzerinde etkili
olabilecegine isaret etmektedir.

Grafik IV.2.1.1, TCMB ile islemlerde net likidite agiginda veya fazlasinda olan banka sayisinin ytizdesel
dagilimini gostermektedir. Genel olarak sistemin likidite fazlasinda oldugu dénemlerde bankalarin 6nemli
bir kisminin TCMB'ye net borg verici, sistemin likidite agiginda oldugu dénemlerde ise dnemli bir kisminin
net borc¢lanici konumda oldugu gérilmektedir. Bununla birlikte, dénemsel olarak hem likidite acigina hem
de likidite fazlasina sahip bankalarin ayni anda sistemde yer aldigi dikkat cekmektedir. Bu durum, ayni
dénemde farkli bankalarin likidite durumlarinin ayrisabildigini gdstererek, kredi fiyatlama davranisindaki
farkliliklarin banka diizeyinde analiz edilmesine imkan saglamaktadir. Grafik IV.2.1.2 ise likidite acigI ve
fazlasi bulunan bankalarin ticari kredi faizlerinin zaman igindeki seyrini karsilastirmaktadir. Likidite acig
ve fazlasi bulunan bankalarin kredi faizleri arasindaki fark, donemler itibariyla degisebilmektedir.

Bu nedenle, ilgili gelisim dikkate alindiginda bankalarin likidite durumlarina gore sistematik bir fiyatlama
farki olup olmadigi konusunda net bir sonuca varmak gugtiir. Bu cercevede, kredi fiyatlamasini
etkileyebilecek firma 6zellikleri, banka-firma iliskileri, banka bilanco gostergeleri ve diger kredi kosullari
kontrol edilerek daha kapsamli bir ampirik analiz yapilmaktadir.
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Grafik IV.2.1.1: Likidite Durumuna Gore Grafik IV.2.1.2: Likidite Durumuna Gore TL
Banka Dagilimi (%) Ticari Kredi Faizleri (3 Aylik HO, Yillik, %)
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Dipnot: Analizler yapilirken mevduat bankalari esas alinmis, kalkinma, yatirim ve katihm bankalari dislanmistir. Likidite
acig1 olan bankalar TCMB'den net borglanicy, likidite fazlasi olan bankalar TCMB'ye net borg vericidir. Grafik 1'deki
tarihler ilgili yihin son ayi itibariyla likidite durumunu gostermektedir. Grafik 2'de destekli ve sibvanse edilmis krediler
analiz disinda tutulmustur.

Bankalarin likidite durumlarinin ticari kredi fiyatlamalarinin Gizerindeki etkisini incelemek icin Aralik 2017-
Subat 2026 dénemini dikkate alan asagidaki model kullaniimistir:

Kredi Faizi;j,, = By (Likidite Durumu),,_; + B,(Kontrol Degiskenleri)p 1 + pir + vip + Eipt (1)

Yapilan analizlerde akim TL ticari kredi verisi firma-banka-ay duzeyinde kullaniimistir. Bagimli degisken, i
firmasinin b bankasindan t ayinda kullandig TL kredinin faiz oranidir. Temel agiklayici degisken, bankanin
bir 6nceki ay merkez bankasi karsisindaki likidite pozisyonunu gosteren likidite durumu kuklasidir. Bu
degisken, bankanin t-7 doneminde merkez bankasindan net borclanici (net likidite aciginda) oldugu
durumlarda 1, aksi durumda 0 degerini almaktadir.

Ampirik analizlerde banka bilango yapisi ve kredi 6zellikleri de dikkate alinmaktadir. Banka dtzeyinde,
TCMB harig likit aktiflerin toplam aktiflere orani, takipteki alacak orani, sermaye yeterlilik orani, 6zkaynak
karlilig, aktif buyuklGgu (log) ve kredilerin mevduata orani modele dahil edilmektedir. Kredi dizeyinde ise
kredinin vadesi ve teminat orani kontrol edilmektedir. Modelde, u;; firma-zaman sabit etkilerini, v;;, ise
firma-banka sabit etkilerini gdstermektedir. Firma-zaman sabit etkileri, ayni ay icinde ayni firmaya iliskin
kredi talebi, firma riski ve makroekonomik kosullar gibi ortak faktérleri kontrol etmektedir. Firma-banka
sabit etkileri ise, firma ile banka arasindaki iliskinin ge¢misi, teminat yapisi veya bankanin firmaya yonelik
kalici fiyatlama egilimi gibi kalici iliski 6zelliklerini dislamaktadir. Standart hatalar banka seviyesinde
kimelenmisgtir.

Bu modelde, ayni firmanin ayni ayda farkl bankalardan kredi kullandigi durumlarda bankalar arasindaki
likidite pozisyonu farkliliklari dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla B; katsayisi, ayni firmaya ayni dénemde
kredi veren bankalar arasinda, bir 6nceki ay merkez bankasindan net bor¢lanici olan bankalarin kredi
faizini merkez bankasina net borg verici bankalara kiyasla ne élctide farkh belirledigini ifade etmektedir.

Tablo IV.2.1.1'de sunulan analiz sonuclari, likidite acigl olan bankalarin ticari kredi faizlerini diger bankalara
kiyasla daha yiksek belirledigine isaret etmektedir. ilk modelde kontrol degiskenleri dahil edilmeden
yapilan tahminde, likidite durumu kuklasinin katsayisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamhdir. ikinci
modelde kontrol degiskenleri eklendiginde de likidite durumu katsayisi pozitif ve anlamliligini
korumaktadir. Buna gore, diger kosullar sabitken, likidite acigi olan bankalar ayni firmaya ayni dénemde
kullandirdiklari ticari kredilerde yaklasik 95 baz puan daha yiiksek faiz uygulamaktadir. Uctincii modelde,
likidite durumunun kredi fiyatlamasi Gzerindeki etkisinin para politikasinin sikilastigi dénemde farklilasip
farkhlasmadigini test etmek amaciyla, likidite durumu kuklasiyla Haziran 2023 sonrasi dénem kuklasinin
etkilesimi analize dahil edilmektedir. Bu modelde sonuclar, Haziran 2023 6ncesinde likidite acigi bulunan
bankalarin diger bankalara kiyasla yaklasik 65 baz puan daha yuksek kredi faizi uyguladigini
gostermektedir. Haziran 2023 sonrasi dénemde ise bu farkin yaklasik 51 baz puan daha arttigi
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gorulmektedir. Boylece siki para politikasi déneminde likidite acig olan bankalar ile diger bankalar
arasindaki kredi fiyatlama farki belirgin bigimde artmistir. Dordiinci modelde ise sistemin genel olarak
likidite agiginda veya fazlasinda olmasinin bu iliskiyi degistirip degistirmedigi incelenmektedir. Elde edilen
sonuclar, etkilesim katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini géstermektedir. Buna gore,
bankanin TCMB karsisindaki likidite durumunun kredi fiyatlamasinda énemli oldugunu, ancak bu etkinin
bankacilik sisteminin genel olarak likidite agiginda veya fazlasinda olmasina bagl olarak anlamli él¢tide
degismedigini gostermektedir.

Tablo IV.2.1.1: Bankalarin Likidite Durumunun TL Ticari Kredi Faizlerine Etkileri

(1) (2) (3) (4)
Likidite Durumu 0,724*** 0,949*** 0,645*%** 1,099%**
(0,192) (0,161) (0,192) (0,196)
Likidite Durumu#*2023 Haziran Sonrasi 0,510*
(0,260)
Likidite Durumu*Sektor Likiditesi -0,336
(0,231)
Kontrol Degiskenleri Hayir Evet Evet Evet
Firma*Banka Sabit Etkiler Evet Evet Evet Evet
Firma*Zaman Sabit Etkiler Evet Evet Evet Evet
GOzlem Sayisi 10.091.834  9.963.876 9.963.876 9.963.876
R-kare 0,967 0,968 0,968 0,968

Not: ***, ** yve * sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesinde istatistiki anlamhhgi ifade etmektedir. Sektor likiditesi
degiskeni sistemin fonlama aciginda oldugu durumda 1, aksi durumda 0 degerini almaktadir.

Genel olarak bulgular, TCMB karsisinda likidite agig1 bulunan bankalarin ticari kredilere daha yuksek faiz
uyguladigini gostermektedir. Bu fark, Haziran 2023 sonrasi siki para politikasi doneminde ise daha
belirgin hale gelmektedir. Buna karsilik, sistemin genel likidite agigi veya fazlasi durumunun bu iliskiyi
anlamli dlcuide degistirdigine dair glclt bir bulgu elde edilmemektedir.
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IV.3 Faiz ve Kur Riski
Jeopolitik gelismeler sonrasinda TL DiBS faiz oranlarinda yiikselis goriilmiistiir.

Jeopolitik gelismeleri izleyen mart ayinda DiBS getiri egrisinde gézlenen yukari yénli hareket, 2 yil vadede
768 bp, 10 yil vadede 380 bp olarak gerceklesmistir. DIBS getirilerindeki yiikseliste son dénem gelismelerin
ardindan para politikasindaki siki durusun yani sira tlke risk primi ile likidite priminin yeniden fiyatlanmasi
da etkili olmustur (Grafik IV.3.1). DIBS getirilerinde gériilen ylkselisin politika faizi beklenti kanali disindaki
bilesenleri, DIBS getirisi ile TLREF OIS arasindaki fark Gzerinden izlenebilmektedir. DIBS-OIS getiri farki, 2025
yili basinda 2, 5 ve 10 yillik vadelerde 100-500 bp bandinda seyrederken, Mart 2025'in ikinci yarisinda 2 yil
vadede 900 bp seviyesine ulasmis, yil sonuna kadar izleyen dénemde ise DiBS'lerdeki risk primleri kademeli
bir gerileme sergilemistir. 27 Subat 2026'y1 takiben mart ayinda ise 2 yil ve 5 yil vadedeki primlerde 200
bp’nin Gzerinde genisleme gdzlenirken, 10 yil vadedeki primin tepkisi ok daha sinirli kalmistir (Grafik 1V.3.2).
Mart ayina gore daha olumlu seyretse de fiyatlamalar, jeopolitik risklere iliskin belirsizligin sirmesi
nedeniyle jeopolitik gelismeler éncesi donemin Gzerinde kalmaya devam etmektedir.

Grafik 1V.3.1: Sabit Getirili TL Devlet Tahvili Grafik IV.3.2: DiBS ve OIS Faiz Farki

Getiri Egrisi (Bilesik, %) (5 GHO, %)
=11 May 26 27 Mar 26 =27 Sub 26 ) Y|| e—5Y 1ovil 10
50
45 8
40 6
/\ 35 S 4
30 /4 5
25
I T T T T T O
I T T T T T T 1 20 Q Q ﬂ Q g g
Y 2Y 3Y 4y 5Y 8y 10Y S 3 S e S S
Kaynak: TCMB, Bloomberg Son GOzlem: 11.05.2026 Kaynak: TCMB Son GOzlem: 11.05.26

2026 mart ayinda 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara verilmesi ve gecelik fonlamaya gecilmesi ile kredi
ve mevduat faizleri ylikselmistir.

Haziran 2025-Subat 2026 doneminde politika faizinde 9 ylzde puan indirime gidilirken, ayni ddénemde 3 ay
vadeli OIS faizi ile kredi ve mevduat faizleri 8-9 ylizde puan gerileyerek TCMB faiz kararlariyla uyumlu
hareket sergilemistir (Grafik IV.3.3). Bununla beraber, subat ayi sonundan itibaren TCMB’'nin 1 hafta vadeli
repo ihalelerine ara vermesi sonrasinda AOFM 3 ylzde puan artmistir. Bu dénemde 3 ay vadeli OIS faizi 3,5
yuzde puan; TL ticari kredi faizi 2,7 ytzde puan, ihtiya¢ kredisi faizi 3,2 yizde puan ve TL mevduat faizleri de
2,5 yluzde puan yukselerek AOFM'deki artisla uyumlu hareket etmistir (Grafik IV.3.4).
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Grafik 1V.3.3: Secili Donemlerde Faiz Degisimleri (Basit, Yuzde puan)
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Dipnot: Faiz degisimleri hesaplanirken basit akim faizler kullaniimistir. Kredi karti ve KMH harictir.

Mart ayindaki faiz artisi sonrasinda akim faiz farkinda 6nemli bir degisim gézlenmezken durasyon
farkinin etkisiyle stok kredi mevduat faiz farki bir miktar gerilemistir.

2026 yil mart ayi itibariyla stok TL kredi faizi ytizde 48,9, stok TL mevduat faizi ise ylzde 45,0 seviyesinde
gerceklesmistir. Vadesiz mevduat dahil edildiginde stok TL mevduat maliyeti yizde 37,6'ya gerilemektedir

(Grafik IV.3.5). Akim kredi mevduat faiz farklar1 2025 yilinda ytzde 10 civarinda seyrederken, kredi ve mevduat

Urtnlerindeki durasyon farki nedeniyle faiz degisimlerine stok faizler farkli tepki vermistir. Subat ayina gére
stok TL kredi faizi 0,1 ylzde puan artarken, stok TL mevduat faizi 1,5 yUzde puan ve vadesiz dahil stok TL
mevduat 1,3 ylzde puan artmistir. Boylece 2026 mart ayinda stok TL kredi mevduat faiz farki yizde 3,9,
vadesiz mevduat dahil faiz farki ise yiizde 11,3 diizeyinde gergeklesmistir (Grafik IV.3.6). 2025 yili ikinci
yarisindan itibaren yukselme egiliminde olan stok TL kredi ve mevduat faiz farki mart ayinda sinirli miktarda
gerilemistir. Diger yandan, stok TL kredi mevduat faiz farki tarihsel ortalamasinin tzerinde kalmaya devam

etmistir.

Grafik IV.3.4: TL Kredi- Grafik IV.3.5: TL Kredi ve

Grafik 1V.3.6: TL Kredi-
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Kaynak: TCMB

kredileri kapsamaktadir. Kesikli ¢cizgiler 2013-2021 ortalamasini géstermektedir.

Son Gozlem: 03.26
Dipnot: Katilim bankalari dahil degildir. Mevduat faizi bankalar mevduati harigtir. Kredi faizi KK ve KMH dahil bireysel ve ticari
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Bankalarin faize duyarl aktif ve pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugu azalmistir.

2025 yili eylul ayina gore bankalarin faize duyarl TL aktiflerinin agirlikli ortalama vadesi 0,7 ay azalarak 10,9 aya
gerilerken, TL yakdmlaliklerinin agirhkh ortalama vadesi 0,8 ay artarak 5,5 aya yukselmistir (Grafik IV.3.7).
Boylelikle TL tarafta agirlikli ortalama vade farki 1,5 ay gerileyerek 5,4 ay olurken tarihsel ortalamasinin altinda
seyretmeye devam etmistir (Grafik IV.3.9). TL aktiflerin ortalama vadesindeki gerilemede, gérece uzun vadeli
menkul kiymetlerin ve perakende kredilerin vadesine kalan stresindeki azalis etkili olmustur. Ayni dénemde
faize duyarh YP aktiflerin agirlikli ortalama vadesi 2 ay azalarak 15,3 aya gerilerken, YP yukumlaluklerin
ortalama vadesi 3,1 ay artarak 15,9 aya yuUkselmistir (Grafik 1V.3.8). Bu gelismeler sonucunda YP tarafta agirlikli
ortalama vade farki belirgin sekilde gerileyerek negatif 0,6 ay seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.3.9). YP
pasiflerde gozlenen ortalama vade artisinda “Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riskinin
Standart Yaklasimla Ol¢iilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik” degisikligi etkili olmustur. Mevcut
vade gérunumu, bankacilik sektérinin bilango yapisinin faiz orani soklarina karsi dayanikliligini
desteklemektedir.

Grafik IV.3.7: TL Aktif ve Grafik IV.3.8: YP Aktif ve Grafik 1V.3.9: Aktif ve
Pasiflerin Agirhikh Ortalama Pasiflerin Agirhikh Ortalama Pasiflerin Agirhikh Ortalama
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Dipnot: Vadeler, yeniden fiyatlama dénemini géstermektedir. Agirlikli ortalama vadeler, vade dilimlerinin orta noktalari ile ilgili
finansal varlik ve yikumluliklerin nakit akislar esas alinarak hesaplanmaktadir. Kesikli cizgiler ilgili serilerin 2013-2020
ortalamalarini gdstermektedir. Katilim bankalari dahil degildir. Bankalar, vadesiz mevduat tzerinden hesapladiklar ¢ekirdek
mevduati bes yila kadar vadelere dagitabilmektedirler.
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Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riski (BHFOR)
Hesaplamasina Yonelik Degisiklik

Yeni BHFOR diizenlemesi, Basel standartlariyla uyum siirecini giiclendirirken 6nceki standart
sok yaklasimina kiyasla daha kapsamli ve risk duyarl bir lciim ¢ercevesi getirmektedir.

12 Mayis 2025 tarihinde yayimlanan “Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riskinin Standart
Yaklasimla Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik”, Tirkiye'de bankacilik hesaplarindan
kaynaklanan faiz orani riskinin 6l¢iim ve denetim ¢ercevesini Basel standartlariyla uyumlu hale getiren
onemli dizenlemelerden biridir. Dizenleme ile bankacilik hesaplarindan kaynaklanan yapisal faiz orani
risklerinin daha kapsamli ve sistematik bicimde Olciimesi ve izlenmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda,
2011 yihndan bu yana uygulanan standart sok yéntemine dayall mevcut ¢erceve yararlikten kaldirilarak
standart yaklasim esasli yeni bir metodolojiye gecilmistir.

Onceki diizenlemede faiz orani riski, belirli pozitif ve negatif standart soklarin vade dilimleri bazinda net
pozisyonlara uygulanmasi ve ortaya ¢ikan etkinin 6zkaynaklara oranlanmasi yoluyla hesaplanmaktaydi.
Yeni cercevede ise alti farkli faiz senaryosunun BDDK tarafindan belirlenen risksiz verim egrisine
uygulanmasi esas alinmakta; davranissal modelleme kapsami genisletilerek net pozisyonlarin ekonomik
deger degisimi hesaplanmaktadir.

Yeni cercevede paralel yukari, paralel asagy, artan egim, azalan egim, kisa vadeler yukari ve kisa vadeler
asagl olmak Uzere alti farkli faiz soku senaryosu uygulanmaktadir. Boylece getiri egrisinin kisa, orta ve
uzun vadeli bélimlerindeki farkl hareketlerin bankalarin bilango yapisi Gzerindeki etkileri daha ayrintih
sekilde analiz edilebilmektedir.

Vadesiz mevduata iliskin ¢ekirdek mevduat yaklasimi daha ayrintili bicimde tanimlanmis; mevduatin
tarihsel davranisi dikkate alinarak yeniden fiyatlama vadelerinin belirlenmesi 6ngérilmustar. Bu
kapsamda vadesiz mevduat musteri tirl ve hareketlilik 6zelliklerine gore siniflandiriimakta, ¢ekirdek
mevduat orani ve agirlikli ortalama vade Ust sinirlart kullanilarak ilgili vade dilimlerine
yerlestiriimektedir. Boylece ¢ekirdek mevduatin agirlikh ortalama vadesi standart sok yaklasiminda en
fazla 3 yil ile sinirlandirilirken; yeni yaklasimda bu sure 5 yila kadar uzatiimistir.

Ayrica dizenleme kapsaminda, erken 6deme riski bulunan sabit faizli krediler ile erken kapanma riski
taslyan vadeli mevduata iliskin opsiyonalite unsurlari hesaplamalara dahil edilmektedir. GGmuUlu veya
g0mulu olmayan otomatik faiz orani opsiyonalitesi iceren araglar icin ilave tutar hesaplanmasi, faiz
orani riskinin bilango Gzerindeki etkisinin daha gercekgi bicimde 6lgtlmesine katki saglamaktadir.
Boylece yalnizca s6zlesme vadeleri degil, musteri davranislari ve Grin yapisindaki secimlik haklar da risk
6lciim surecinin bir parcasi haline gelmektedir.

Dlzenleme ile daha ihtiyath bir cerceve benimsenmistir. Onceki diizenlemede ekonomik deger
degisiminin yasal 6zkaynaklara orani icin yizde 20 olarak uygulanan standart rasyo siniri, yeni
dizenleme ile ana sermayenin yizde 15'ine dusurulmustir. Boylece faiz soklari karsisinda bankalarin
sermaye tamponlarinin gu¢lendirilmesi ve risklerin daha erken asamada gorinir hale gelmesi
amaglanmaktadir.

Sabit faizli TL aktiflerin payi1 2026 yil ilk ceyreginde artmistir.

2026 yil mart ayinda 2025 eylil ayina gore sabit faizli TL kredilerin payi 0,9 puan artarak ylzde 52,1 seviyesinde
gerceklesirken, sabit faizli TL menkul kiymetlerin payi 1,9 puan yukselerek ylzde 49,8 olmustur (Grafik 1V.3.10).
Ayni dénemde sabit faizli TL kredilerin vadesine kalan stre 13,1 aydan 12 aya, sabit faizli TL menkul kiymetlerin
vadesine kalan sire ise 45,2 aydan 42,9 aya gerilemistir (Grafik IV.3.11). Sabit faizli TL aktiflerin kalan
vadelerindeki dUsUs, olasi faiz soklarinin banka bilancolari Gzerindeki etkisini sinirlandirarak faiz riskinin
yoénetimine katki saglamaktadir.
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Grafik IV.3.10: TL Kredi ve TL Menkul
Kiymetlerde Sabit Faizlilerin Payi (Stok, %)

Grafik IV.3.11: Sabit Faizli TL Aktiflerde
Vade (Kalan Vade, Ay)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 03.26
Dipnot: Agirlikli ortalama vadeler gésterilmektedir. Agirlikli ortalama vadeler vade dilimlerinin orta noktalari ile sabit
faizli TL kredilerin nakit akislari esas alinarak hesaplanmaktadir. TL menkul degerler icin vade, bankalarin elinde
bulundurdugu sabit getirili toplam menkul kiymetler Gzerinden hesaplanmistir. Katilim bankalari harigtir.

TL ve YP menkul kiymetlerin aktif icindeki paylari 2026 yili mart ayinda artarken, degerleme siniflarinin
dagilimi énceki rapor donemine benzer yapisini korumustur.

2026 yil mart ayi itibariyla bankalarin bilangolarinda tasidiklari TL menkul kiymetlerin toplam aktifler igcindeki
payl yuzde 8,8'e, sabit faizli TL menkul kiymetlerin payi yuzde 4,9'a yikselmistir. Buyuk bolimu sabit faizli olan
YP menkul kiymetlerin toplam aktifler icindeki payi ise yuzde 5,6 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1V.3.12).
Bankalarin mart ayi bilangosunda menkul kiymetlerin payinin artmasinda piyasa gelismelerinin ve yurt disi
yerlesiklerin portfoy tercihlerindeki degisimlerin etkili oldugu degerlendirilmektedir. Diger yandan, gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan sabit faizli TL menkul kiymetlerin aktiflere orani yuzde 2,6,
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlarin orani yizde 0,5 ve itfa edilmis maliyet ile siniflandirilaniarin
orani yuzde 1,9 ile sinirl seviyelerdedir (Grafik IV.3.13). Menkul kiymetlerin s6z konusu siniflandirma yapisi faiz
orani riskinin yénetimi agisindan dengeli bir bilan¢o yapisina isaret etmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile
izlenen kiymetler, piyasa faizlerindeki degisimlerin bilangoya ve karliliga daha hizl yansimasina yol acarken, itfa
edilmis maliyet ile izlenen menkul kiymetler gelir oynakhgini sinirlamakta ve bilanco istikrarini
desteklemektedir. Nitekim, mart ayinda DIBS faizlerinde gézlenen belirgin yiikselise karsin bankacilik

sektorunin mevcut menkul kiymet portfoy yapisi ve gli¢li sermaye tamponlari, faiz sokunun etkilerini
sinirlandirmistir.

Grafik 1V.3.12: Menkul Kiymetlerin Aktif
Pay1 (%)

Grafik 1V.3.13: Sabit Faizli TL Menkul
Kiymetlerin Aktif Payi (%)
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 31.03.26

Dipnot: GUD K/Z “Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Menkul Degerler”; itfa Edilmis Maliyet “itfa Edilmis
Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerler” ve GUD DKG “Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

Yansitilan Menkul Degerler” icin kullanilmistir. Getirisi faize baglh olmayan menkul kiymetler sabit faizli menkul
kiymetlere dahil edilmistir.
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Bankalarin 6 aydan kisa vadeli TL varlhik-yikumliilik acig1 2026 yili ilk ceyreginde sinirl gerilemistir.

Bankalarin TL faiz degisimine duyarhliklarinin temelini yeniden fiyatlama dénemine gore kisa vadede sahip
olduklari negatif pozisyonlar olusturmaktadir. 2026 yili mart ayi itibariyla TL tarafta 0-1 ay vadede negatif
pozisyon surerken, 1-3 ay vadeli pozisyon sifira yakin ve 3-6 ay vadeli pozisyon pozitif gérunimunu
korumaktadir. Bu cercevede 0-6 ay vadeli TL varlik-ytkimlultk agigi toplam aktiflere oranla yaklasik yizde 2,9
seviyesindedir (Grafik IV.3.14). YP tarafta ise 0-6 ay vadede fazla pozisyon 46 milyar ABD dolari civarinda
seyretmekte olup, kisa vadeli YP faiz riskine karsi tampon olusturmaktadir (Grafik IV.3.15).

Grafik IV.3.14: TL Varlik-Yukimliluk/Toplam Grafik IV.3.15: YP Varlik-Yukimliluk Bosluk
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 03.26

Dipnot: Katim bankalari harigtir. Vadesiz kalemler harictir. Faize duyarl varlik ve yikumlilukler hesaplamaya dahil edilmistir.
Banka bilangolarinin faiz soklarina duyarhhgi sinirh seviyededir.

Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riskinin (BHFOR) standart yaklasimla élcimunde bankalar her
bir para birimi veya emtia bazinda alti farkl sok uygulamaktadir. BHFOR standart rasyosu faiz soklari sonrasi
hesaplanan ekonomik deger degisiminin ana sermayeye bélunmesiyle hesaplanmaktadir. S6z konusu oranin
ylzde 6 ile yasal sinir olan ytzde 15'in oldukca altinda oldugu gérulmektedir (Grafik IV.3.16). Standart rasyonun
aktif buyuklgu ile agirliklandiriimis kernel olasilik dagilimi tim bankalarin asgari rasyoyu sagladigini ve
sektéran énemli bir kismini olusturan bankalarin rasyolarinin tek haneli orta bantlarda yogunlastigini
gostermektedir (Grafik 1V.3.17).

Grafik IV.3.16: BHFOR Standart Rasyosu (%) Grafik IV.3.17: BHFOR Standart Rasyonun
Kernel Olasilik Dagilhimi
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Kaynak: TCMB, BDDK Son Goézlem: 03.26
Dipnot: Katilim bankalari harigtir. Sol paneldeki BHFOR standart rasyosu alti farkli faiz senaryosu altinda en yuksek degeri veren
ekonomik deger degisimi risk tutarinin ana sermayeye oranini géstermektedir. Sag panelde yer alan Kernel olasilik dagihmi aktif
buyuklagu ile agirhklandirilmistir. Yatay eksen rasyo seviyelerini, dikey eksen ilgili rasyo seviyelerindeki yogunlugu
gostermektedir.
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Bankacilik sektériiniin tasidigi yabanci para pozisyon sinirli duzeydedir.

Sektdrun yabanci para net genel pozisyon (YPNGP) 6nceki rapor déneminde 1,5 milyar ABD dolari olan
seviyesinden 0,6 milyar ABD dolarina gerilemistir. YPNGP'nin 6zkaynaklara orani yazde 0,3 ile ytizde +/-10 olan
yasal sinirlarin icinde kalmaya devam etmektedir (Grafik IV.3.18)." Banka bazinda yabanci para pozisyon
durumu incelendiginde, bankalarin agirlikli olarak yabanci parada pozisyon fazlasina sahip olduklari
gorulmektedir (Grafik IV.3.19). Jeopolitik gelismelerin etkisiyle sektériin yabanci para bilango ici acik pozisyonu
dalgall bir seyir izlemistir (Grafik 1V.3.20).

Grafik 1V.3.18: Bankalarin YP Grafik 1V.3.19: Bankalarin Grafik 1V.3.20: Bankalarin YP
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 30.04.26
Dipnot: YPNGP/Ozkaynak standart Dipnot: Son veri mart 2026 aktif
orani degerlerinin haftalik basit bayukltgu ile hesaplanmistir.

aritmetik ortalamasi alinmistir.

Bankalarin bilanco i¢i YP yiikimluliikleri altin fiyat gelismelerinin de etkisiyle artarken bilanco ici
varliklarinda dalgal bir seyir géralmustur.

Altin fiyatlari 2026 yilinin basinda yukari yonli hareket etmis sonrasinda ise asagi yonlu ve oynak bir seyir
izlemistir. Bu seyir, kiymetli maden hesaplarinin ABD dolari karsiliklarinin yikselmesinde etkili olurken, ayni
zamanda bu hesaplara yonelik talebin de bir miktar artmasina neden olmustur. Bankalarin bilanco igi
varliklarinda ise dalgali bir seyir gérulmustur. Jeopolitik risklerdeki artis ile birlikte 2025 yil sonundan 2026 mart
ayl sonuna kadar olan dénem icinde bankalarin yurt disi yerlesiklerle gerceklestirdikleri swap islemlerindeki
azalig, bankalarin bilanco ici varliklarindan YP nakit ile TCMB hesaplarinin artmasina yol agmistir. Mart sonrasi
doénemde ise bankalar fazla déviz likiditesini 6nce TCMB ile yapilan swap islemlerinde sonrasinda ise yurt disi
yerlesiklerle yapilan islemlerin tekrardan artisa gecmesiyle bu islemlerde kullanmaya baslamislardir. Bu
gelismeler neticesinde bankalarin bilanco ici acik pozisyonu 2025 yil sonu degerine yakin bir seviyeye gelmistir
(Grafik IV.3.21 ve IV.3.22).

" Daha 6nce %20 olan YPNGP/6zkaynak orani yasal siniri, 10 Aralik 2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan degisiklikle 9
Ocak 2023 tarihinden gecerli olmak Gzere %5'e disurilmus, 9 Mart 2023 tarihinde ise %10'a ¢ikariimistir.
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Grafik 1V.3.21: Bankalarin Bilancgo i¢i Déviz
Varhklarindaki Degisim (Milyar ABD Dolar)

Grafik 1v.3.22: Bankalarin Bilanco i¢i Déviz
Yukimlaluklerindeki Degisim (Milyar ABD
Dolar)
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Kaynak: TCMB

Dipnot: Nakit degerler, yurt ici ve yurt disi bankalar, ters
repo ve para piyasasindan alacaklari da icermektedir.
Krediler brit kredileri ve MDC menkul kiymetleri
gostermektedir.
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Dipnot: Mevduat ve fon gdsteriminde bankalar mevduati
harictir. Yurt disi borglar, yurt disindan kullanilan krediler
ve ihra¢ edilen menkul kiymetler toplamidir. SBB,
sermaye benzeri borglara isaret etmektedir.

Vadeli doviz ve para takasi islemleri nedeniyle bilanco disi fazla pozisyon artmistir.

Bankalar bilanco i¢i agik pozisyonlarini bilango disi islemler ile dengelemektedir. Para takasi islemleri tarihsel
olarak bankanin bilango disi islemlerinin en énemli kismini olusturmaktadir (Grafik 1V.3.23). Bankalarin bilango
ici varliklarindaki gelisimin izdUsumu bilango disi pozisyon gelismelerinde de izlenmektedir. Bankalarin para
takasli islemleri, yurt disi ile yapilan islemler kaynakli olarak mart sonuna kadar azalirken, nisan ayinda, 6nce
TCMB ile dviz karsiligl TL swap islemlerinin baslamasi ve akabinde yurt disi yerlesikler ile gerceklestirilen swap
islemlerinin hizlanmasiyla artmaya baslamistir. Ayrica, bankalarin vadede déviz alim islemleri ile jeopolitik

gerilimlerin artmasiyla birlikte TCMB'nin tekrar devreye aldigi TL uzlasmali vadeli doviz islemleri bu dénemde

artmistir (Grafik IV.3.24).

Grafik 1V.3.23: Bankalarin Bilango Disi Net
Déviz Varliklari (Milyar ABD Dolari)

Grafik IV.3.24: Bankalarin Bilango Disi Net
Do6viz Pozisyonu Degisimi (Milyar ABD Dolari)
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Dipnot: Bankalarin vadede déviz alim pozisyonlaridir. Para opsiyonlari, s6z konusu dénem icin para opsiyonlarinin delta
esdegerini ifade etmektedir. Vadeli doéviz pozisyonu, iki gline kadar valorli déviz pozisyonunu da icermektedir.
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi
Bankacilik sektoriiniin karlilik oranlari yatay seyir izlemektedir.

2025 yil Gglncu ceyregi itibariyla ytzde 27,6 ve yuzde 2,4 seviyelerinde olan sektorin yilliklandiriimig
0zkaynak ve aktif karlihgi, 2026 yilinin ilk ceyregi itibariyla yizde 27,1 ve yizde 2,3 olarak gergeklesmistir
(Grafik IV.4.1). Karhhk dagihminda 2025 yili eylil ayinda gézlemlenen heterojen yapi, 2026 yih mart ayinda
yerini ylzde 20-30 arasinda yogunlasan daha homojen bir yapiya birakmistir (Grafik 1V.4.2).

Grafik IV.4.1: Ozkaynak ve Aktif Karhilig Grafik 1V.4.2: Ozkaynak Karlihk Dagilimi
(12 Ayhk, %) (12 Aylik Ozkaynak Karliligi %, Aktif Payr)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.26 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.26
Dipnot: Kesikli gizgiler ilgili serilerin yilliklandirilmis tg Dipnot: Yatay eksen 6zkaynak karlihgini, dikey eksen bu
aylik degerlerini gbstermektedir. bankalarin sektérdeki aktif payini ifade etmektedir.

Net faiz gelirlerinin banka karhhigindaki toparlanmaya katkisi devam etmistir.

Yilliklandiriimis verilere gére 2026 yilinin ilk ceyregi itibariyla net faiz gelirlerindeki belirgin iyilesmenin aktif
karhiligina katkisi 2025 yilina gore 0,7 puan artarak 5 ylUzde puana yikselmistir. Diger yandan kredi risk
maliyetinin karliigi sinirlayici etkisi devam etmekte olup yilin ilk ceyreginde 0,3 puan artarak 1,7 ylizde
puana ulasmistir. Ucret ve komisyon gelirlerinin karliliga katkisinda ceyreklik bazda yatay seyir korunurken,
yilliklandirilmis verilere gére sinirli bir gerileme gézlenmistir (Grafik IV.4.3 ve Grafik IV.4.4). 2025 yili
boyunca sektorun aktif karliliginda kademeli bir iyilesme gorulmektedir. S6z konusu iyilesmede temel
belirleyici unsur net faiz gelirlerindeki artis olurken, net faiz gelirlerinin aktif karhhgina katkisi 2025'in ilk
ceyreginde 0,9 yuzde puan seviyesinden 2025 son ¢eyreginde 1,3 ylzde puana yukselmistir. 2026 yilinin ilk
ceyreginde de bu gugli gdérinum korunmustur (Grafik 1V.4.4).
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Grafik 1V.4.3: Yillik Aktif Karlihiginin Grafik 1V.4.4: Ceyreklik Aktif Karliliginin
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Dipnot: Sermaye piyasalari ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar ticari kar olarak nitelendirilmistir. Sermaye piyasasi
islemleri karlari, menkul degerler alim/satim kari, tahvil ve hisse senedi alim/satim komisyonu, menkul kiymetler yatirim
fonu gelirleri, kér ve zarar ortakligi belgeleri, gelire bagli senetler ve degerleme kazancinin toplamidir. Kambiyo
islemlerinden elde edilen kar, arbitraj karlari, efektif ve déviz alim satim ve degerleme karlari, kiymetli maden alim/satim
degerleme karlari, dovize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklari anapara kur artislari, dévize endeksli menkul
degerler anapara kur artislarinin toplamidir. Kredi risk maliyeti genel ve 6zel kredi karsilik giderleri toplamidir. Diger
kar/zarar, agirlikl olarak faiz disi gelir ve gider kalemlerinden olusmaktadir. Mart 2026 verisi yilliklandirilmis degeri
gostermektedir.

Jeopolitik gelismelerin ardindan artan agirlikli ortalama fonlama maliyeti net faiz marjindaki
iyilesmeyi yavaslatmistir.

2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren belirgin bir toparlanma egilimine giren net faiz marji, subat ayi
sonunda yasanan jeopolitik gelismeleri izleyen dénemde bankalarin fonlama maliyetindeki artisin etkisiyle
yavaslasa da Mart 2026'da ceyreklik bazda ylzde 6,6 seviyesine ulasmistir (Grafik IV.4.5). Sektérin net faiz
marjindaki iyilesmede, mevduat maliyetlerindeki gerileme etkili olmustur (Grafik IV.4.6).

Grafik 1V.4.5: Net Faiz Mariji (Yillik, %) Grafik 1V.4.6: Net Faiz Marji Bilesenleri
(Yillik, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.26  Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.26
Dipnot: Net faiz marji, net faiz gelirinin faiz getirili Dipnot: Mart 2026 verisi yilliklandiriimis degeri
aktiflere oranidir. Kesikli ¢izgi yilliklandinlmig G¢ aylik gostermektedir. Diger faiz gelirleri bankalardan, para
degeri gostermektedir. piyasas! islemlerinden, ters repo islemlerinden alinan

faizler ile finansal kiralama gelirleri ve diger faiz ve faiz
benzeri gelirlerden olusmaktadir.
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Kredi risk maliyetindeki artis karlihgi bir miktar sinirlandirmistir.

Sektorun kredi risk maliyeti 2025 yilindan itibaren yukselis egilimine girmistir. Kredi risk maliyeti 2025 yilinda
yuzde 2,7'ye, Mart 2026 déneminde ise yuzde 3,3'e yukselmistir (Grafik IV.4.7). Net tcret, komisyon ve
bankacilik hizmet gelirlerinin tarihsel ortalamasinin Gzerinde seyretmesinde kredi karti islemleri kaynakli
gelirler etkili olmaya devam etmektedir. Kredi karti Gcret ve komisyon gelirleri 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ivme
kaybetmekle birlikte tarihsel ortalamasinin tzerinde kalmaya devam etmektedir (Grafik IV.4.8 ve Grafik IV.4.9).

Grafik 1V.4.8: Ucret Komisyon Grafik 1V.4.9: Ucret Komisyon
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Dipnot: Risk maliyeti, yillik 6zel ve genel
karsilik giderlerinin ilgili donem ortalama
brit kredi tutarina oranidir. Karsilik
giderlerine iliskin karsilik iptalleri dikkate

Dipnot: Ucret, komisyon ve bankacilik
hizmet gelirleri ile verilen Ucret ve
komisyonlarin farki gésterilmektedir.

Dipnot: Ucret, komisyon ve bankacilik
hizmet gelirleri ile verilen Ucret ve
komisyonlarin farki gésterilmektedir.
Aktiflere oran olarak hesaplanmistir.

alinmamistir.
Bankacilik sektoriiniin sermaye yapisi glicli bir gérinum sergilemektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) hesaplamasina yonelik gecici esneklikler 2025 yil sonunda sonlandiriimistir.
BDDK'nin 13 Kasim 2025 tarihli ve 11286 sayili Kurul Karari ile déviz kuru ve menkul kiymet negatif net
degerleme farklarina iliskin gecici esneklikler 1 Ocak 2026 itibariyla kaldirilmistir. Gegici esnekliklerin manset
sermaye oranlarina etkisinin azalmasi ile birlikte manset SYR, Eylul 2025'teki ytzde 18,6 seviyesinden Mart
2026'da yuzde 16,5'e; cekirdek SYR ise yuzde 14,4'ten yUzde 12,4'e gerilemistir. Ancak, déviz kuru ve menkul
kiymet negatif net degerleme farklarina iliskin esneklikler dislandiginda, sektériin SYR ve ¢ekirdek SYR'sinin
doénem igerisinde yatay bir seyir izleyerek tarihsel ortalamalara yakin dizeyde kaldigi gdzlemlenmistir (Grafik
IV.4.10 ve 11).) Tim bankalarin sermaye yeterlilik oranlari yasal sinirlarin Gzerinde ve uzun dénem
ortalamasina yakin seyretmektedir.

" Yasal oranlar, Basel Ill diizenlemeleri kapsamindaki %8 asgari oranina ek olarak bankaya 6zgu déngusel sermaye tamponu, sermaye koruma
tamponu ve sistemik dnemli banka tamponu oraninin toplamindan olusmaktadir. Ulkemizde déngiisel sermaye tampon orani %0, sermaye
koruma tamponu %2,5, sistemik 6nemli banka tamponu ise %1-%2 olarak uygulanmaktadir. Béylece sektérdeki bankalarin SYR icin tutturmalari
gereken asgari konsolide oranlar %10,5 ila %12,5 arasinda bankanin sistemik 6nemine gére degismektedir. Diger yandan bu oranlar bankalarin
diger Ulke pozisyonlarina gére hesaplanan dénglsel sermaye tamponuna gore bir miktar daha yikselebilmektedir.
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Grafik 1V.4.10: Sermaye Yeterliligi Rasyosu Grafik IV.4.11: Cekirdek Sermaye Yeterliligi
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Kaynak: BDDK, TCMB Hesaplamalari Son Gozlem: 03.26

Dipnot: Kirmizi sutunlar BDDK gegici énlemleri harig SYR ve ¢ekirdek SYR'leri géstermektedir. Altta yer alan mavi kesikli
cizgi, sermaye koruma tamponu dahil yasal alt siniri; Gstte yer alan mavi kesikli cizgi ise sistemik énemli bankalarin
sermaye koruma tamponu dahil yasal alt siniri géstermektedir. Sari kesikli gizgiler Sermaye Yeterliligi Rasyosu grafiginde
2012-2022 ortalamasini, Cekirdek Sermaye Yeterliligi Rasyosu grafiginde ise 2014-2022 ortalamasini gdstermektedir.

Bankalar karlilik ve sermaye benzeri bor¢clanma aracglari kanaliyla sermaye yeterliliklerini
desteklemeyi surdiirmektedir.

Yasal 6zkaynaklar artis egilimini sirdardrken, karlihk sermaye yeterliligini besleyen temel unsur olma
niteligini korumustur. 2025 yili eylil-2026 yil mart ddneminde banka karlarinin SYR'ye katkisi 1,6 puan ve
SBB ihraglarinin SYR'ye katkisi ise 0,8 puan olmustur. Kredi ve piyasa riskine esas tutardaki artis SYR'de 2,2
puan, operasyonel riske esas tutarda yapilan yillik giincelleme ve ddviz kurundaki yukselis ise sirasiyla
SYR'de 0,5 ve 0,2 puanlik dustise neden olmustur. Degerleme farki ve diger kalemlerinin katkisi ile BDDK
esneklikleri hari¢ tutuldugunda SYR'de sinirl bir azalis kaydedilmistir (Grafik 1V.4.12).

Bankacilik sektérinuin yasal 6zkaynak yapisi incelendiginde, ¢ekirdek sermayenin agirligini korudugu
gorulmektedir. Mart 2026 itibariyla ¢cekirdek sermayenin toplam yasal 6zkaynaklar icindeki payi, bir 6nceki
rapor donemine gore 2,2 yizde puan gerilese de yuzde 74,8 seviyesinde gerceklesmistir. Kar ve yedek
akgeler, yuzde 56,4 pay ile yasal 6zkaynaklarin temel bileseni olmayi stirdirmekle birlikte eylil 2025'e gore
1,1 puanlik dists kaydetmistir. Diger taraftan, 2023 yili ilk ¢ceyreginden bu yana artis egiliminde olan
sermaye benzeri bor¢larin payi yukselisini sirdurmus ve eyltl 2025'teki ytizde 17,8 seviyesinden mart 2026
itibariyla yizde 19,9'a ulasmistir. Bankalar 2025 yilinin tamaminda nette 5,7 milyar ABD dolari; 2026 yilinin
ilk ceyreginde ise 1,8 milyar ABD dolari SBB ihraci gerceklestirmistir. 2026 yil mart ayi itibariyla SBB
bakiyesi 21,5 milyar ABD dolarina yikselmistir. Diger yandan ayni dénemde ¢denmis sermayenin payi 0,3
yuzde puan gerilerken, 8zkaynaklara yansitilan kazanclarin payi ise 1 ylzde puan civarinda azalmistir
(Grafik IV.4.13).



Finansal istikrar Raporu - Mayis 2026 | Finansal Kesim

Grafik 1V.4.12: SYR Degisimine Katkilar Grafik 1V.4.13: Yasal Ozkaynak
(BDDK Esneklikleri Harig, %) Kompozisyonu (%)
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diger 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.
Sistemik 6neme sahip bankalarin fazla sermaye tamponlarindaki yukselis sirmektedir.

Bir dnceki rapor donemine gore sistemik neme sahip bankalarin fazla sermaye tamponu artarken, risk
agirhikl varliklara orani gérece yatay seyretmistir. Sektoriin fazla sermaye tamponu 2025 yili son ¢eyregine
gore 0,4 trilyon TL artarak 1,7 trilyon TL seviyesine ulasmistir. Bankalarin yasal asgari seviyelerin Uzerinde
tesis ettikleri sermaye tamponlari kisa ve orta vadede ortaya ¢ikabilecek soklara karsi dayanikliliklarin
artirirken, fazla sermaye tamponlari ayni zamanda ekonomik daralma dénemlerinde kredi arzinin
surekliligini saglayarak dongu karsiti bir islev gormektedir (Grafik IV.4.14 ve 15). Sermaye tamponlarinin
yaninda ihtiyari olarak ayrilan serbest karsiliklar, bankalarin zarar karsilama kapasitesini desteklemeye
devam etmistir.

Grafik 1V.4.14: Bankalarin Fazla Sermaye Grafik IV.4.15: Bankalarin Fazla Sermaye
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Dipnot: BDDK gegcici 6nlemleri hari¢ SYR'ler kullanilmistir. Fazla sermaye tamponlari hesaplanirken yizde 8 yasal sinira
ilaveten sistemik 6nemli banka tamponu, sermaye koruma tamponu, bankaya 6zgl donglsel sermaye tamponu da
dikkate alinmistir. Fazla sermaye tamponu orani, bankalarin bulundurmalari gereken sermayenin tzerinde
bulundurduklari sermayenin risk agirlikl varliklara orani olarak hesaplanmaktadir. Sol grafikte yer alan kesikli ¢izgi 2014-
2022 yillari ortalamasini ifade etmektedir.
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Kutu IV.5: Finansal Piyasalarin Etkin isleyisine Yénelik Atilan

Adimlar

Makro finansal istikrari giiclendirmek ve piyasa mekanizmasinin islevselligine katkida bulunmak amaciyla
mevcut Rapor déneminde uygulamaya konulan tedbirler ve politika adimlari bu kutuda 6zetlenmektedir.

Tablo IV.5.1: Finansal Piyasalara Yonelik Baslica Tedbir ve Diizenlemeler

1. Politika Faiz Orani ve Merkez Bankasi Likidite Yonetimi

Duyuru / Duzenleme
Tarihi

11.12.2025

22.01.2026

01.03.2026

02.03.2026

12.03.2026

16.03.2026

31.03.2026

22.04.2026
2. Zorunlu Karsiliklar

Duyuru / Duzenleme
Tarihi

02.12.2025

Tedbir / Diizenleme

1 hafta vadeli repo ihale faiz orani yiizde 39,5'ten ylizde 38'e indirilmistir.

Gecelik vadede borg verme faiz orani yuzde 42,5'ten yuzde 41'e, gecelik vadede borglanma
faiz orani ise ylizde 38'den yiizde 36,5'e indirilmistir.

Teminat doviz depo alim faiz orani ABD dolari igin tim vadelerde yuzde 3,75'ten ylzde
3,50'ye disurdlmustar.

1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 38'den ylzde 37'ye indirilmistir. Gecelik vadede
bor¢ verme faiz orani yizde 41'den yuzde 40'a, gecelik vadede bor¢lanma faiz orani ise
yuzde 36,5'ten ytzde 35,5'e indirilmistir.

Finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate alinarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine
bir sureligine ara verilmesi kararlastiriimistir.

Déviz piyasasinin saglkl calismasi, doviz kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin
engellenmesi ve doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TCMB nezdinde Tuirk lirasi
uzlagmali vadeli doéviz satim islemlerine baslanmistir.

Likidite senetleri ihrag edilmeye baslanmistir.

1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 37'de sabit tutulmustur. Gecelik vadede borg
verme faiz orani ylizde 40'ta, gecelik vadede bor¢lanma faiz orani ise yizde 35,5'te sabit
tutmustur.

Teminat doviz depo alim faiz orani ABD dolari i¢in 1 hafta vadede ylUzde 3,50'den yuzde
4,25'e; 2 hafta ve 1 ay vadelerde ylzde 3,50'den ylzde 4,50'ye artirilirken; euro igin 1
hafta vadede ytzde 2,00'den ylzde 2,80'e, 2 hafta ve 1 ay vadelerde ise ylzde 2,00'den
yuzde 2,90'a artirnilmistir.

Likidite kosullari g6z éniine alinarak alim yoénlii Déviz Karsiligi Tirk Lirasi Swap ihalelerine
(valor tarihinde TCMB'nin Turk lirasi karsihgl doviz alisi) baslanmistir.

1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 37'de sabit tutulmustur. Gecelik vadede borg
verme faiz orani ylzde 40'ta, gecelik vadede bor¢lanma faiz orani ise ytizde 35,5'te sabit
tutulmustur.

Tedbir / Diizenleme

Bankalarin ve finansman sirketlerinin yurt disindan dogrudan temin ettigi 1 yildan uzun
vadeli yabanci para (YP) yukumlulUklerdeki artis tutarina yil sonuna kadar yuzde sifir
oraninda zorunlu karsilik uygulanmasina iliskin gegici uygulamanin suresi uzatilmamistir.
YP zorunlu karsilik oranlari ise 2 Ocak 2026 hesaplama tarihinden (dahil) gegerli olmak
Uzere asagidaki sekilde degistirilmistir:
Onceki Oran  YeniOran
Doéviz mevduat/katilim fonu

Vadesiz ve 1 aya kadar vadeli %32 %30
Daha uzun vadeli %22-28 %26
Kiymetli maden depo hesaplari
Vadesiz ve 1 aya kadar vadeli %28 %30
Daha uzun vadeli %24-28 %26
Diger YP yukumlilukler
1 yila kadar vadeli %21 %21
2 yila kadar vadeli %16 %10
3 yila kadar vadeli %11 %8
5 yila kadar vadeli %7 %3

5 yildan uzun vadeli %5 %0
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12.12.2025

08.01.2026

24.01.2026

31.01.2026

27.03.2026

Finansman sirketlerinin yurt i¢i bankalara olan yuktumlultkleri zorunlu karsiliklardan muaf
tutulmustur.

Gergek kisi TL mevduat payi aylik artis hedefleri;

o Ylzde 60 ve ylUzde 65 arasinda olan bankalar icin 0,20 yizde puana,

o Ylzde 60 altinda olan bankalar icin 0,40 ylzde puana dusurilmdastur.

TL pay! hesaplama dénemleri dért haftadan sekiz haftaya ¢ikarilmistir. Bu ¢ercevede,
gercek ve tuzel kisi artis hedefleri de sekiz haftalik dénemler icin mevcut oranlarin iki kati
olarak dizenlenmistir.

TL payina gore yillik ylzde 6 olarak uygulanan komisyon oranlari ise gercek kisi icin yuzde
4'ten yuzde 3'e, tuzel kisi icin ylzde 2'den yuzde 1,5'e olmak Uzere toplam yuzde 4,5
seviyesine dUsUrUlmustar.

Turk lirasi cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan
krediler icin zorunlu karsilik oranlari 2 puan artirilarak;

o 1 ayakadar vadede ylzde 20'ye,

o 3ayakadar vadede ylzde 16'ya,

o 1yilakadar vadede yuzde 14'e ytkseltilmistir.
Ayrica, 1 yila kadar vadeli yurt disi bankalar mevduati/katihm fonu ve yurt disi merkeze
olan yakamlualikler icin zorunlu karsilik orani yizde 14'e yikseltilmistir.

Kredi buyumesine dayal zorunlu karsilik uygulamasinda yabanci para kredilerde sekiz
haftalik donemler igin ytzde 1 olan blytume sinir yizde 0,5'e dustrtlmustir. Tuketicilere
tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitlerine blytme siniri getirilerek sekiz haftalik
doénemler i¢in blylime siniri yizde 2 olarak belirlenmistir.

Kredi biyumesine dayali zorunlu karsilik uygulamasinda;

o Deprem bélgesine kullandirilan kredilere iliskin istisna kaldirilmis,
o Istisna krediler arasinda yer alan esnaf kredilerinin kapsami daraltiimistir.

3. Reeskont ve Avans Kredileri Uygulamalari

Duyuru / Duzenleme

Tarihi

01.11.2025

22.01.2026

Tedbir / Diizenleme

Reeskont kredisi guinltk limiti 4 milyar TL'den 4,5 milyar TL'ye ¢ikarilmistir.

Reeskont kredisi guinltik firma kullanim limiti 45 milyon TL'den 60 milyon TL'ye
yukseltilmistir.

TL cinsi reeskont kredisi kullanimlarinda doviz almama taahhudu kaldirilmis, yerine doviz
pozisyonu taahhudi ihdas edilmistir.

Reeskont kredilerine uygulanan faiz oranini belirleyen formulde giincelleme yapilmistir.

4. Mevduat / Katilm Fonlari ve Odeme Sistemleri

Duyuru / Duzenleme

Tarihi

01.01.2026

Tedbir / Diizenleme

TMSF mevduat sigorta limiti 1.200.000 TL olarak giincellenmistir.

5. Kredi Duizenlemeleri ve Yasal Rasyo Sinirlamalari

Duyuru / Duzenleme

Tarihi

13.12.2025

Tedbir / Diizenleme

1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere Turk lirasi cinsinden kredi karti
islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranlari hesaplanirken dikkate alinan
dénem borcuna iliskin sinirlar artiriimis ve uygulanacak aylik azami akdi faiz oranlarinda
25 baz puan indirim yapilmistir. Buna gore uygulanacak aylik azami akdi faiz orani;
Dénem borcu 30 bin Turk lirasinin altinda olan bireysel kredi kartlari icin 3,25,

Dénem borcu 30 bin Turk lirasi ile 180 bin Turk lirasi arasinda olan bireysel kredi kartlari
icin 3,75,

Dénem borcu 180 bin Turk lirasinin tGzerinde olan bireysel kredi kartlari ile ddnem
borcuna bakilmaksizin kurumsal kredi kartlari icin 4,25,

Nakit ¢cekim veya kullanim islemleri ile kredili mevduat hesaplari icin ylzde 4,25 olarak
belirlenmistir.
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29.01.2026

29.01.2026

29.01.2026

29.01.2026

31.01.2026

31.01.2026

06.02.2026

11364 sayili BDDK Kurul Karart ile konut kredilerinde kredi deger oranlari yeniden
duzenlenmistir. Birinci el/ikinci el ayrimi kaldirilmistir. Kredi deger orani Ust sinirlari konut
degeri ve konutun enerji sinifina gére kademelendirilerek enerji sinifi A veya B olan 5
milyon TL altinda degerli konutlarda yuzde 90, 20 milyon TL tzerinde degerli konutlarda
ylzde 40 seviyesinde belirlenmistir. C ve diger eneriji siniflarindaki konutlarda kredi deger
orani Ust sinirt konut degeri arttikca kademeli olarak azalmaktadir.

11365 sayil BDDK Kurul Karart ile bireysel musterilere ait KMH limiti, musterinin
belgelenmis aylik ortalama gelirinin azami iki kati ile sinirlandinlmistir. Egitim amacli KMH
limitleri bu kapsam disindadir.

11366 sayili BDDK Kurul Karari ile son 6deme tarihinde dénem borcu kismen veya
tamamen 6denmemis bireysel kredi kartlari ile anapara/faiz 6demeleri 30 glinden fazla
gecikmis ihtiyag kredileri (KMH dahil) icin karar tarihinden itibaren 3 ay icerisinde talep
edilmesi durumunda azami 48 ay vadeyle yeniden yapilandirma imkani getirilmistir.

11367 sayili BDDK Kurul Karart ile bireysel kredi karti limit tahsisi yalnizca belgelenmis
gelir ile sinirlandiriimistir. TUm bankalarin kart limitlerini 1 Ocak 2027'ye kadar gelirle
uyumlu hale getirmesi istenmektedir.

29 Ocak 2026 tarih ve 11366 sayili BDDK Kurul Karari kapsaminda bireysel kredi karti
borglarinin yapilandiriimasi halinde uygulanacak aylik akdi faiz orani aylik referans oran
(yuzde 3,11) ile sinirlanmustir.

Nakdi kredi kullandirimlari icin yizde 1,1 olan kredi kullandirim Ucreti azami siniri, Tlrk
lirasi disindaki nakdi krediler icin kaldiriimis ve bu kredilerden serbestce Ucret
alinabilecegi dizenlenmistir.

11145 sayili BDDK Kurul Karart ile yiksek dizeyde YP nakdi varligi bulunan bagimsiz
denetime tabi reel sektor sirketlerine TL cinsinden nakdi kredi kullaniminda uygulanan
sinirlamalar ile séz konusu sinirlamalara bagli raporlama yukumlultkleri kaldiriimistir.



