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Kiresel Ekonomi

1.

Jeopolitik gelismeler esligindeki belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlarinda yuksek seyir ve
belirgin oynakhk goézlenmektedir. Enerji arzi, tedarik zincirleri ve tasima maliyetlerine iliskin
belirsizliklerin sUresi ve 6l¢ctsu enerji fiyatlarinin gelecekteki seyri acisindan belirleyici olmaya
devam edecektir.

Jeopolitik gelismelerin etkisiyle, basta Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri olmak Uzere bircok
ekonomide 2026 yili icin buylme 6ngoruleri asagl ydonde guncellenmistir. Diger taraftan, 2027
yllinda baz etkilerinin de devreye girmesi ile blUyUme oranlarinin toparlanmasi beklenmektedir.
Bu cercevede, kuresel dlcekte zayif ve kirllgan gérinimin devam edecegi; Turkiye'nin dis
ticaret ortaklarinin ihracat paylariyla agirliklandirilan kiresel buyime endeksinin yillik bazda
bir 6nceki PPK doénemine gére 2026 yili i¢in bir miktar asag),2027 yili i¢in ise bir miktar yukari
yonde revize edilerek sirasiyla yizde 1,9 ve ylzde 2,4 oraninda artacag tahmin edilmektedir.

Emtia fiyatlarindaki yUkselis kiresel enflasyon tzerindeki riskleri artirmistir. Merkez bankalari
s6z konusu riskleri gbzetmeye devam ederken, gelismelerin buylime ve istihdam UGzerindeki
olumsuz etkilerini de dikkate almaktadir. Gelismis Ulke merkez bankalarinin fiyatlanan politika
faizi patikalari, gectigimiz PPK donemine gore belirgin olarak yukari kaymistir. Jeopolitik
gelismelerin neden oldugu arz sokunun ne kadar kalici olacagl ve enflasyon beklentilerini ne
Olciide bozacagi kUresel para politikalarinin seyri agcisindan 6énem tasimaktadir. Son dénemde,
artan belirsizlik ve risk istahindaki dalgalanmalara bagl olarak, gelismekte olan ulke hisse
senedi piyasalarindan portfoy cikislari gdzlenirken, portféy hareketleri Gzerindeki asagi yonlu
riskler canhhgini korumaktadir.

Parasal ve Finansal Kosullar

4. Bireysel kredilerin 4 haftalik biyime oranlarinin ortalamasi 13 Mart-17 Nisan déneminde

6.

yuzde 3,2 seviyesine ulagmistir. Bu artista ihtiyac ve tasit kredileri etkili olmustur. Turk lirasi (TL)
ticari kredilerin 4 haftalik bUytme oranlarinin ortalamasi ylzde 2,9, kur etkisinden arindiriimis
yabanci para ticari kredilerdeki 4 haftalik blylme oranlarinin ortalamasi ise yuzde 2,5
seviyesine yukselmistir.

TL mevduat faiz oranlari, 13 Mart ile biten haftaya kiyasla 260 baz puan artarak 17 Nisan ile
biten haftada yUzde 47,2 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni dénemde TL ticari kredi faizleri
(Kredili Mevduat Hesabi ve Kredi Karti hari¢) 121 baz puan artisla ylzde 49,3 seviyesinde
olusmustur. ihtiyac kredisi (Kredili Mevduat Hesabi haric) faizleri 441 baz puan artarak yuzde
63,1; konut kredisi faizleri 267 baz puan artarak yuzde 36,8; oynak bir seyir izleyen tasit kredisi
faizleri ise 397 baz puan artarak yuzde 39,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 27 Mart tarihinde, makrofinansal istikrari
glclendirmek amaciyla Turk lirasi cinsinden kredi buylmesine dayali zorunlu karsilik
uygulamasinda degisiklikler yapmistir. Buna gore, deprem bélgesine kullandirilan kredilere
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iliskin istisnalar kaldirilmis, istisna krediler arasinda yer alan esnaf kredilerinin kapsami
daraltilmistir.

TCMB brut uluslararasi rezervleri, 13 Mart'tan bu yana 15,2 milyar ABD dolari azalarak 17 Nisan
itibariyla 174,5 milyar ABD dolarina gerilemistir. Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 11
Mart'tan bu yana yaklasik 20 baz puan duserek 21 Nisan itibariyla 233 baz puan seviyesine
gerilemistir. Turk lirasinin 1 ay vadeli kur oynakhgl 21 Nisan itibariyla 11 Mart'a kiyasla yuzde
9,3 seviyesine gerilerken, 12 ay vadeli kur oynakligi yiizde 21,0 seviyesine yikselmistir.Onceki
PPK toplanti haftasindan 17 Nisan'a kadar Devlet ic Borclanma Senetleri piyasasindan 4,2
milyar ABD dolari ¢ikis, hisse senedi piyasasina ise 0,5 milyar ABD dolari giris olmak Uzere
toplam 3,7 milyar ABD dolari net portfoy cikisi gerceklesmistir.

Talep ve Uretim
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Subat ayinda perakende satis hacim endeksinde aylik bazda ylzde 0,2 oraninda azals,
ceyreklik bazda ise ylzde 4,5 oraninda artis gerceklesmistir. Altin hari¢ perakende satislarda
aylik bazda sinirh ytkselis gozlenmekle birlikte ceyreklik artis manset rakama gore daha dusuk
olmustur. Ayni donemde ticaret satis hacim endeksi, aylik bazda yizde 0,6 oraninda dusus,
ceyreklik bazda ise yuzde 1,2 oraninda artis gostermistir. Hizmet Uretim endeksinde subat
ayinda, aylik bazda yuzde 1,2, ceyreklik bazda ise yluzde 1,1 oraninda artis olmustur. Ulastirma
ve konaklama gibi hanehalki talebiyle daha yakindan iliskilendirilebilecek alt kalemlerde
ceyreklik goérinim daha zayiftir. Kartla yapilan harcamalar ilk ¢eyrekte sinirli bir artis
gostermistir. Beyaz esya satislari subat ayinda ytkselmekle birlikte ¢eyreklik olarak dusmuastur.
Otomobil satislari ise yilin ilk ceyreginde gerilemistir. imalat sanayi firmalarina yénelik anket
verileri, yihn ilk ceyreginde kayith i¢ piyasa siparislerinde bir miktar artisa, gelecege yonelik i¢
piyasa siparis beklentilerinde ise gerilemeye isaret etmistir. Nisan ayina iliskin veriler, kayitl i¢
piyasa siparislerinde iimli bir seyir ile gelecege yonelik i¢ piyasa siparis beklentilerinde sinirh
bir iyilesme ima etmektedir. Ozetle, gostergeler iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret
etmektedir.

Subat ayinda sanayi Uretim endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylik
bazda yuzde 2,6 oraninda, takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik bazda yuzde 2,2
oraninda artmistir. Ceyreklik bazda sanayi Uretimi, subat ayi itibariyla ilk ¢eyrekte yatay
seyretmistir. Subat ayinda, ocak ayinda sanayi Uretimindeki daralmada 6nemli rolt olan ingaat
baglantili sektérlerin Uretiminde artis olmakla birlikte, s6z konusu artis ocak ayindaki
gerilemeyi kismen telafi etmistir. Boylece, subat ayi itibariyla insaat baglantili sektorlerde
Uretim ceyreklik olarak azalmistir. Tipik oynaklik sergileyen diger ulasim ve benzeri sektérler
dislandiginda, sanayi Uretimi ¢eyreklik bazda sinirli bir gerileme gdstermistir. Bu cercevede,
sanayi Uretiminin ana egilimi zayif seyretmektedir. imalat sanayine yoénelik anket gostergeleri,
mart ayinda savas kaynakl etkilerle gelecege yonelik Uretim beklentilerinde bozulma ima
etmistir. Nisan ayi iktisadi yonelim anketi verileri de Uretim beklentilerindeki zayif seyrin
surdigune isaret etmektedir. Diger taraftan kapasite kullanim orani mart ve nisan aylarinda
yatay bir seyir izlemistir. insaat Uretim endeksi ise, subat ayi itibariyla yilin ilk ceyreginde
ceyreklik bazda ylizde 0,4 oraninda, bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore ise ylzde 6,9 oraninda
yukselis kaydetmistir. Boylece, ilk ceyrekte insaat Uretim endeksinin ¢eyreklik ve yillik blytime
oranlari gerilemistir.

Subat ayinda mevsimsellikten arindiriimis istihdam 32,2 milyon kisi seviyesinde gerceklesmis
ve bir 6nceki ceyrek ortalamasina kiyasla yizde 1,3 oraninda azalmistir. Bu dénemde, isglicline
katilim orani ceyreklik olarak 0,8 puan dismustir. istihdamda ve katiim oranindaki
gerilemelerin birbirini buytk Olcide dengelemesiyle issizlik orani ceyreklik olarak ytzde 8,3
seviyesinde yatay seyretmistir. Anket gdstergeleri, imalat sanayi firmalarinin gelecege yénelik
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istihdam beklentilerinde tarihsel ortalamanin altinda seyreden gérinimin devamina isaret
etmektedir.

Subat ayinda cari islemler dengesi aylik bazda 7,5 milyar ABD dolari agik vermistir. 12 aylik
birikimli cari acik 6nceki aya kiyasla 2,3 milyar ABD dolari artarak 35,4 milyar ABD dolari
olmustur. Seyahat gelirleri aylik bazda 2,7 milyar ABD dolari, 12 aylik birikimli olarak 60,1 milyar
ABD dolari dizeyinde gerceklesmistir. Hizmetler dengesi fazlasi ise 62,6 milyar ABD dolari
seviyesinde gercekleserek guclt seyrini sGrddrmustur.

Mart ayinda mevsimsellikten arindirilmis olarak ihracat ve ithalat, savasin olumsuz etkilerine
ragmen artis kaydetmistir. Bununla birlikte, 12 aylik birikimli dis ticaret acigi bir dnceki aya gore
ylUkselmistir. S6z konusu donemde, altin ithalati bir miktar gerilemistir. Mart ayi itibariyla 12
aylhk birikimli altin ithalati 23,6 milyar ABD dolari olmustur. Mevcut veriler 1siginda, 12 aylik
birikimli cari agigin mart ayinda artacagl 6ngorulmektedir. Yakin doénemde gerceklesen
jeopolitik gelismelerin cari agik Gzerindeki olumsuz etkilerinin nisan ayinda da surecegi, s6z
konusu etkilerin boyutunun ise gelismelerin slUresi ve d&lcusine goére farklilasacag
degerlendirilmektedir. Yilin ilk ceyreginde mevsimsellikten arindiriimis tiketim mali ithalati bir
onceki ceyrege gore gerilemistir. Mart ayina iliskin gecici dis ticaret verileri ve nisan ayi icin
yuksek frekansli 6ncu verilerle beraber degerlendirildiginde, U¢ aylik ortalama egilimler,
ihracatta ve ithalatta sinirh artisa isaret etmektedir.

Cari agigin finansmani tarafinda, bankacilik sektdrinin 12 aylik birikimli uzun vadeli borg
cevirme orani subat ayinda ytzde 159,7 olarak gerceklesmistir. S6z konusu oran, bankacilik
sektért disindaki firmalarda ylzde 214,9 olmustur. Bu cergevede, yurt disi borclanma
imkanlarinin yiksek seviyelerini korudugu degerlendirilmistir.

Enflasyon Gelismeleri ve Beklentiler
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TUketici fiyatlari mart ayinda ytzde 1,94 oraninda artmis, yillik enflasyon 0,66 puan azalarak
yuzde 30,87'ye gerilemistir. Mart ayinda tuketici enflasyonunda, jeopolitik gelismelere bagli
olarak artan eneriji fiyatlari ve bunun ulastirma hizmetlerine olan yansimalari 6ne ¢ikmistir. Bu
cercevede, yillik enflasyon enerji ile hizmet gruplarinda bir miktar yukselirken, diger ana
gruplarda gerilemistir. Yillik tiketici enflasyonundaki disUse karsin, B endeksinin (islenmemis
gida Urtnleri, enerji, alkolli icecekler ve titun ile altin hari¢c TUFE) yillik degisim orani ile C
endeksinin (gida ve alkolstz icecekler, enerji, alkollU icecekler ile titin trdnleri ve altin harig
TUFE) yillik degisim orani her iki endekste de yaklasik 0,20 puan artisla sirasiyla yiizde 30,11 ve
ylUzde 29,68 olarak gerceklesmistir.

Yillik tuketici enflasyonuna katkilar incelendiginde, gida ve alkolsuz igecekler, alkol-tttun-altin
ve temel mallar gruplarinin katkilari bir 6nceki aya kiyasla sirasiyla 0,83, 0,22 ve 0,21 puan
azalirken; enerji ve hizmet gruplarinin katkilari sirasiyla 0,35 ve 0,25 puan artmistir.
Mevsimsellikten arindirilmis verilerle, tuketici fiyatlarinin aylik artisi bir énceki aya kiyasla
zayiflamistir. Bu dénemde gida enflasyonu yavaslarken, gida disi tUketici enflasyonu eneriji fiyat
gelismelerine baglh olarak ylUkselmistir.

Mart ayinda tuketici enflasyonundaki yuUkseliste enerji grubunun etkisi 6ne cikmistir. Bu
donemde, eneriji fiyatlari ham petrol fiyatlarindaki gelismelere istinaden akaryakit fiyatlar
onclliginde yluzde 4,75 oraninda artarken, esel mobil uygulamasi uluslararasi eneriji fiyat
gelismelerinin enflasyona yansimasini dnemli 6lcide sinirlamistir. Yagislara bagli olarak
hidroelektrigin elektrik tGretimindeki artan payi ile son kaynak tedarik tarifesi (SKTT) Gzerinden
elektrik fiyatinda kaydedilen gerileme bu grupta daha olumsuz bir gdriinima sinirlayan bir
diger unsur olmustur. Yilin ilk iki ayinda gida enflasyonunda gozlenen yiksek seyir mart ayinda
yavaslamistir. islenmemis gida fiyatlarinda temelde sebze ile et fiyatlari 6ne cikarken, islenmis
gida grubunda fiyat artislari 6nemli 6lcide yavaslamistir. Hizmet enflasyonu aylik bazda
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gerilerken, mevsimsel etkilerden arindinildiginda, haberlesme ile jeopolitik gelismelerle
glclenen ulastirma hizmetleri fiyatlarindaki artislarin da katkisiyla yiksek seyrini korumustur.
Diger taraftan, temel mal grubu enflasyonu, giyim ve ayakkabi fiyatlarinda mevsimsel
gerilemeye ek olarak, dayanikli tiketim mallari fiyatlarindaki gdriinimdun etkisiyle disuk seyrini
sUrdUrmustar.

Enflasyonun ana egilimi mart ayinda gerilemistir. Ana egilim bilesenlerinden olan,
mevsimsellikten arindirilmis aylik B enflasyonu diserken, C enflasyonu yuUkselmistir. Bu
ayrismada islenmis gida enflasyonundaki yavaslama etkili olmustur. Fiyat artislari B endeksini
olusturan gruplardan temel mallarda bir miktar yukselmekle birlikte ilimli seyrini sGrdtUrmdas,
hizmette yatay seyretmis, islenmis gidada ise 6nemli o6lcide zayiflamistir. Ana egilim
gostergeleri, Ug aylik ortalamalar bazinda ise belirgin bir degisim gostermemistir.

Mart ayi itibariyla son Ug aylik dénemde mevsim etkilerinden arindirilmis ortalama enflasyon
bir 6nceki aya kiyasla hem temel mallarda hem de hizmetler sektérinde gorece yatay
seyretmistir.

Hizmet sektérinde hakim olan fiyatlama davranisi 6nemli bir atalete ve soklarin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin uzun bir zamana yayllmasina neden olmakta ve hizmet enflasyonu mal
enflasyonuna gore yUksek seyretmektedir. Mart ayi itibariyla yillik bazda mal enflasyonu ytzde
26, hizmet enflasyonu ise yuzde 40 civarinda seyretmektedir. Mart ayinda hizmet sektoru alt
kalemleri arasinda ulastirma hizmetleri aylik yizde 5,06'lik artis ile 6ne ¢ikmis, bu gelismede
akaryakit fiyat gelismelerinin yansimalari hissedilmistir. Haberlesme hizmetlerinde aylik
enflasyon yuzde 3,03 ile gérece yuksek seyretmistir. Diger hizmetler grubunda en belirgin
yukselis yuzde 4,51 ile paket turda gozlenmis, bunu ylzde 4,35 oranindaki artisla finansal
hizmetler kalemi izlemistir. Egitim hizmetlerinde ise aylk fiyat artisi bir énceki yihn ayni
ddénemine kiyasla daha dustk gerceklesmistir. Bu donemde, kira enflasyonu aylik bazda ytuzde
2,42 olurken yillik bazda yUzde 52,45'e gerilemistir. Lokanta-otel grubunda fiyatlar, yizde 1,18
ile bir 6nceki aya gore sinirli oranda artmistir.

Yurt ici Uretici fiyatlari mart ayinda ytzde 2,30 oraninda artmis, yillik tretici enflasyonu 0,52
puan yuUkselisle yuzde 28,08 olmustur. Tuketici fiyatlarinda oldugu gibi Uretici tarafinda da
enerji fiyat gelismeleri dne gikmustir. Enerji fiyatlari aylik yizde 4,65 orani ile belirgin dlcude
yukselirken, yagislarin seyrine bagl olarak elektrikte Uretici fiyatlarinin gerilemesi, enerji
fiyatlarinda daha olumsuz bir gériunumua sinirlamistir. Mart ayinda dayanikli tiketim ile
sermaye mallan fiyatlarinda ilimli bir seyir izlenmistir. Esel mobil mekanizmasi tuketici fiyat
artislarini sinirlarken, vergi disi derlenen Uretici fiyatlari kiresel gelismelerden daha fazla
etkilenmektedir. Bu gercevede, 5nUmuzdeki donemde tlketici ve Uretici enflasyonlari arasinda
bir ayrisma gozlenmesi s6z konusu olabilecektir.

Brent ham petrol fiyatlari jeopolitik gelismelerin etkisiyle hem mart hem de nisan ayinda genel
olarak yUkselis gdstermis ve guclu oynaklik sergilemistir. Petrol fiyatlarina benzer sekilde, TTF
dogal gaz fiyatlari arz kisitlari endisesiyle mart ayinin ortalarinda belirgin bir oranda
ylkseldikten sonra nisan ayinda dusus egilimi gostermistir. Ayrica enerji ile baglantih emtia
fiyatlar dalgali bir seyir izlemistir. Enerji ve hammadde akisindaki kiresel dlcekte kesintiler,
Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki ytksek artisla birlikte Gretim maliyetlerini artirarak
kiuresel dlcekte enflasyonist baski olusturma riski tasimaktadir.

Klresel Arz Zinciri Baski Endeksi mart ayinda tarihsel ortalamasinin Gzerinde seyretmistir. Mart
ayinda, HirmuUz Bogazi kaynakli riskler ve alternatif rota arayislari teslimat strelerini uzatirken,
guvenlik riskleri nedeniyle sigorta primleri ve navlun fiyatlari yukselmistir. Nisan ayinda, Cin'e
yonelik konteyner endeksi ytksek seviyelerini strdurirken, kiresel konteyner endeksinde ve
kuru yuk tasimacilik endekslerinde de belirgin fiyat artislari kaydedilmistir. Doviz kuru sepeti
nisan aymin ilk U¢ haftasi itibariyla ihmh seyrini strdirmustir. Mevsimsel etkilerden
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arindirilmis imalat sanayi PMI verileri mart ayinda hem girdi fiyatlarinda hem de Urin
fiyatlarinda yUkselise isaret etmistir. Veriler teslim slrelerinde kismi bir uzamaya isaret
ederken, henlz Uretimi aksatacak boyutta bir tedarik sorununu ima etmemektedir.

Nisan ayinda enflasyon beklentilerinde yUkselis gézlenmistir. Piyasa Katihmcilari Anketi
sonuglarina gore, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 2,2 puan yukselerek ylzde 27,5
seviyesinde; 2027 yil sonu enflasyon beklentisi 1,4 puan artisla ylzde 20,1 duzeyinde
gerceklesmistir. On iki ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi 1,2 puan yukari yénlu
glncelleme ile ylzde 23,4 olurken, yirmi dort ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi 0,7 puan
artisla yizde 18,0 oraninda 6lcilmustir. 5 yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise 0,3 puan
ylkselerek ytzde 11,9 dlizeyine ¢cikmistir. Reel sektor beklentilerine bakildiginda, firmalarin on
iki ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi, mart ayinda 0,9 puan artarak yuzde 32,9
seviyesine yukselmistir. Ayni dénemde hane halkinin on iki ay sonrasina iliskin enflasyon
beklentisi ise 1,1 puan artarak yuzde 49,9 olmustur. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davranislari dezenflasyon sureci agisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir. Yakin
donemdeki gelismelerin enflasyon gérinimu Gzerindeki olasi ikincil etkileri 5nem tasiyacaktir.

Oncd veriler, nisan ayinda tiketici fiyatlarinin seyrinde eneriji ve gida fiyatlarinin éne ¢ikacagina,
ana egilimin ise bir miktar ylkselecegine isaret etmektedir. Yurt ici enerji fiyatlarinda
meskenlere yonelik dogalgaz ve elektrik fiyat artislarina istinaden onemli bir yukselis
izlenmektedir. Dogalgazda, elektriktekine benzer sekilde, meskenler icin fazla tiketim yapan
hanelerin daha yUksek 6dedigi kademeli fiyat uygulamasina gecilmistir. Bu uygulamanin da
etkisiyle nisan ayinda meskenlere yonelik dogal gaz fiyatlar yiksek bir oranda artmaktadir.
Jeopolitik gelismelerle artan petrol fiyatlarinin etkisiyle akaryakit fiyatlarindaki yukselis
strmektedir. Onct veriler nisan ayinda gida fiyatlarinda bir miktar yukselise isaret etmektedir.
islenmemis gida fiyatlari temelde sebze ile et kalemleri énciluginde artarken, islenmis gida
tarafinda ekmek fiyatlarindaki yUkselis 6ne c¢ikmaktadir. Hizmet grubunda, akaryakit
fiyatlarindaki artisin yansimasiyla ulastirma hizmetlerinde (6zellikle havayolu tasimaciligi
tarafinda) artis devam etmektedir. Temel mal grubunda yeni sezona gegisle giyim ve ayakkabi
tarafinda mevsimsel fiyat artislari izlenirken, dayaniklh ttketim mallarinda aylk enflasyon
mobilya ve beyaz esyadaki artislara karsin, otomobil sektériindeki indirim kampanyalari ile
imli seyretmektedir. Emtia fiyatlarindaki oynakhgin ve arz kisitlarinin boyutu dikkate
alindiginda, enflasyon gérintmune yonelik belirsizlik 6nemli élgclide ylikselmistir. S6z konusu
gelismeler ile yurt ici eneriji fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet Gzerinden enflasyon
gorunimune etkileri yakindan takip edilmektedir.

Para Politikasi
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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ytzde
37'de sabit tutulmasina karar vermistir. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg
verme faiz oranini ylizde 40'ta, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini ise ylizde 35,5'te sabit
tutmustur.

Fiyat istikrari saglanana kadar surdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti
kanallari Gzerinden dezenflasyon sUrecini glclendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini g6z 6ntinde bulundurarak
ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
belirleyecektir. Para politikasi kararlari enflasyon gérinimu odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir
yaklasimla alinmaktadir. Son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gérinimunde belirgin
ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir. Kurul
enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu vurgulamistir.



27. Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngortlenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim
mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan
izlenmeye ve likidite yonetimi araclari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

28. Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir. Kurul, kararlarini 6ngérulebilir, veri odakli

ve seffaf bir cercevede alacaktir.
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