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Reel sektorle gucla bir iletisimimiz bulunuyor.

2013 yilindan bu yana farkli sektor ve dlceklerden firmalar ile ylz yuze gérismeler yapiyoruz.

Turkiye genelinde 2025 yilinda 2.505, son 5 yilda toplamda 14.705 firma ile gérustuk.

Elde edinilen nitelikli ve zamanli bilgileri karar alma sureclerinde kullaniyoruz.

Konjonkturel gelismelerin yani sira yapisal sorunlar hakkinda bilgi ediniyoruz.

iletilen beklenti ve dnerileri ilgili kamu kurumlariyla paylasiyoruz.

Reel sektdr temsilcileriyle gift yonla bir iletisim kuruyoruz.
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Ozet Degerlendirme

l Rezervler
118

milyar $ artis

z KKM

143 milyar dolara ulasan
bakiye, 1 milyar dolarin
altina indi.
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3 Enflasyon

Fiyat istikrarinin saglanmasi
amaci dogrultusunda aldigimiz
mesafeyi 6nemsiyoruz.

Hem kisa donem gostergeler
hem orta vadeli géranum,
dezenflasyonun surdlgunu ve
surecegini gosteriyor.

Beklentileri kalici olarak
¢ipalamak icin siki para
politikasi durusunu
surdurecegiz.

4 Reel Ekonomi

Ekonomideki buyime
devam ederken sektorel
dénusum de goruluyor.

5 Fiyat istikrari

Fiyat istikrari kalici ve
genele yayilan refah artisi
saglayacak.



One Cikan Konular
Sunum

Plani *Fiyat istikrari neden onemlidir?
=Enflasyon nasil dusuyor?

=Piyasa faizleri nasil duser?
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Fiyat istikrarl ® Surdarulebilir blyime
neden ® Alim glci

o0 ®
onemli?

® Verimlilik
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Toplumsal refaha en buyuk katkiyi, fiyat istikrarini saglayarak sunacagiz.

Yiiksek Enflasyonun Maliyeti: Fiyat Istikran:
® BlUyume ve yatirnmlarda istikrarsiz seyir ® Ongorlebilirlik

. L ® Kalici dusuk faiz
® Alim gucunde dusus

® Uzun vadeli finansman imkani

Verimlilikte azal
? : ® Yatirim ortaminda iyilesme

® Surdurulebilir biylme

? Toplumsal refah artisi
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Ozel Tiiketim Biiyiimesi

ktedir.
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lyilest
Yatirim Bayumesi

44,8

Enflasyon
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Fiyat istikrari, yatirim ve uretim ortamini
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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2

®
Enflasyon Talepte dengelenme
nas" ® Fiyatlama davranislarinda normallesme

dusuyor?

® Beklentilerde iyilesme
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Enflasyondaki dususte onemli mesafe katedilmistir.

Yil Sonu Enflasyonu (Yillik % Degisim)
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Enflasyonda Mayis 2024'ten bu yana genele yayilan bir gerileme goralmustur.



Dezenflasyon yavaslasa da surmektedir.

TUFE (Yilik % Degisim)
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Kaynak: TUIK.
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Kira ve egitim kalemleri hizmet enflasyonunu yukari cekmektedir.

Hizmet Alt Kalemleri (Yillik % Degisim)
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Maliyet artislari gerilemektedir.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Hizmet Uretici Fiyat Endeksi insaat Maliyet Endeksi
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Tuketici ve firmalarin enflasyon beklentileri de gerileme egilimine girmistir.

Piyasa Katilimcilari Reel Sektor Hanehalki

12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentisi (%)

Mayis 2024 Kasim 2025 Mayis 2024 Kasim 2025 Mayis 2024 Kasim 2025
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Piyasa faizleri ? ="
I‘IaSIl dﬁ;él‘? @ Enflasyon beklentileri

® Risk primi
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Kredi faizleri, enflasyon ve enflasyon beklentilerinden etkilenmektedir.

r-1
Kisa Vadeli

Piyasa Faizleri

Merkez
ElEN

Uzun Vadeli
Piyasa (Kredi)
Faizleri

Politika
Faizi

Enflasyon
Beklentileri
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Faiz indirimleri ancak enflasyon kontrol altindayken etkili olabilir.

Politika Faizi, Kredi ve Tahvil Faizleri, Enflasyon Beklentisi* (EylUl 2021-Haziran 2022 Degisim, %)
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*17 Eylul 2021-9 Haziran 2022 tarihleri arasindaki Piyasa Katihmcilari Anketi 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri kullaniimistir.



Enflasyon beklentileri iyilestik¢e kredi ve tahvil faizleri gerilemektedir.

Politika Faizi, Kredi ve Tahvil Faizleri, Enflasyon Beklentisi (Haziran 2025-Temmuz 2025 Degisim, %)
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Politika faizindeki gerileme piyasa faizlerine yansimaktadir.

Politika Faizi, Kredi ve Tahvil Faizleri, Enflasyon Beklentisi (Haziran 2025-Kasim 2025 Degisim, %)
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Uzun vadeli kredilerin payi sikilasma doneminde artmistir.

2-5 Yil Arasi Vadeli Kredilerin Ticari Kredi icindeki Payi (Stok*, %)
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*Stok canli kredilerde 2-5 yil arasi vadeli kredilerin toplam stok bakiye icindeki pay! gésterilmektedir.



Genel Degerlendirme

= Fiyat istikrari saglanana kadar strdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon surecini guclendirecektir.

= Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z onunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligl saglayacak
sekilde belirleyecektir.

= Adimlarin buyuklugu, enflasyon gérunimua odakh, toplanti bazli ve ihtiyatlh bir yaklasimla gbzden
gecirilmektedir.

=  Enflasyon gérinUimunun ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi
durusu sikilastirilacaktir.
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www.tcmb.gov.tr
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