TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Il. FINANSAL SEKTORUN GENEL YAPISI

2009 yilinda da biyimesini sirdiren Tirk finans sektéri bir dnceki yil sonuna gére
yizde 14 biyimis ve aktif buytklogs 944 milyar Tl'ye ulogmistr. Sektér akfiflerinin yizde
88,4'Gnu bankalar olusturmaktadir (Grafik 11.1).

Grafik II.1. Grafik 11.2.
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(1) 2009 yili sonu itibariyladir.

I1.1. Bankacilik Sektori

Ulkemizde bankacilik sektéri, mevduat bankalar, kalkinma ve yatirim bankalari ile kar
pay! esasina gore faaliyet gésteren katiim bankalarindan olusmaktadir.

2009 yili sonu itibarnyla 49 olan Tirk bankacilik sektérinde faaliyet gésteren banka
sayisi, 2010 yili Mart ayinda degismemistir. 2008 yili sonu itibariyla 9.308 olan sube saysi,
2009 yilinda 271 adet artarak 9.579’a, 2010 yili Mart ayi itibariyla ise bir énceki yil sonuna
gore 20 adet artarak 9.599"a yikselmistir.

Bankacilik sektérinde calisan personel sayisi ise 2009 yilinda, bir dnceki yil sonuna goére
1.535 kisi artarak 184.205’e ulagirken, 2010 yihinin ilk G¢ ayinda 2.414 kisi artarak 2010 yili
Mart ayi itibariyla 186.619’a yukselmistir.
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Bankacilik sektérinin toplam varliklar, 2009 yili sonunda bir énceki yil sonuna gére
yuzde 6,9 reel artisla 834 milyar Tl'ye, ABD dolar bazinda ise yizde 16,5 artisla 561 milyara
yukselmistir. 2010 yili Mart ayi itibanyla ise yil sonuna gére nominal yizde 3,2 artmakla birlikte
reel yizde 0,7 azalarak 861 milyar Tl'ye, ABD dolar bazinda ise yizde 1,3 artisla 568 milyara
yUkselmistir.

Grafik I1.3.
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(1) Veriler 2008 yili itibaryladir.

Turk bankacilik sektéronin bilanco buyikliginin GSYH’ye orani, 2008 yili sonunda
yuzde 77,1 iken, 2009 yili sonunda yizde 87,4’e yikselmistir (Grafik 11.3). Turk bankacihik
sektérinin GSYH icindeki payi, Polonya ve Romanya’dan daha yiksek, diger AB Glkelerinden
ise dUsuktor.

Grafik I1.4. Grafik 11.5.
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(1) Halka acik hisseler icindeki Ttirk ve yabanci yatinmeilarin payr ayristirlmamighr.

2010 yih Mart ayr itibaryla Tirk bankacilik sektérinde faaliyet gésteren 49 bankanin
32'si mevduat bankasi, 13’0 kalkinma ve yatinm bankasi, 4’0 ise katiim bankasidir. Turk
bankacilik sektéri mevduat bankaciligi agirlikhidir (Grafik 11.4).
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Odenmis sermayedeki paylar esas alindiginda, 2008 yili sonunda yiizde 25,6 olan
yabanci hissedarlarin aktif boyuklogi igindeki payi, 2009 yili sonunda yizde 24 olarak
gerceklesmistir (Grafik 11.5). Ote yandan, Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére, yizde 17,9
olan halka acik paylar icindeki yabanci paylar da eklendiginde bankacilik sektérindeki yabanci
pay! yizde 41,9’a ulasmaktadir.

Tablo II.1 Secilmis AB Ulkeleri ile Kar§|lu§hrma]'2'3
) En Buyuk 5
Kredi/ Kredi/ T;F:egtdll(ﬂerr/ Kredi Kur. Kredi Kredi

i Mevduat/  GSYH Mevduat  Sayisi (Milyon Sektér Pay.  Kurulusu  Kurulusglarinda
Ulkeler GSYH (%) (%) (%) Euro) (%) Sayisi Yabanci Payi (%)
Almanya 123 129 105 3.959 23 1.989 11,5
Avusturya 112 149 134 1.330 39 803 23,4
Belgika 157 117 74 12.116 81 105 26,9
Bulgaristan 63 74 118 1.228 57 30 83,4
Cek Cum. 67 52 78 2.871 62 54 90,8
Danimarka 82 238 290 6.385 66 171 17,5
Estonya 60 105 175 1.296 95 17 97,3
Finlandiya 61 90 146 1.075 83 357 69,5
Fransa 86 17 137 9.925 51 728 13,3
Hollanda 168 185 110 7.401 87 302 5,7
ingiltere 285 282 99 22.609 37 391 50,9
irlanda 165 259 157 2.819 56 501 56,6
ispanya 160 181 114 9.340 42 362 10,6
isvec 56 130 231 4.944 62 182 9,4
italya 76 115 152 4.436 33 818 12,1
Letonya 58 99 172 949 70 34 67,8
Litvanya 35 65 186 316 81 84 84,8
Lioksemburg 718 553 77 6.129 27 152 95,2
Macaristan 52 72 139 633 55 197 60,4
Polonya 42 44 103 370 44 712 71,7
Portekiz 127 170 133 2.756 69 175 22,1
Romanya 29 37 126 1.966 54 43 79,4
Slovakya 62 47 76 2.520 72 26 92,8
Slovenya 57 93 164 2.042 59 24 30,8
Yunanistan 116 91 78 7.000 70 66 22,2
Euro Bélg. Ort. 117 138 118 4.653 45 438 18,7
AB 27 Ort. 134 154 115 4.960 44 315 26,4
Turkiye 2008 48 40 84 7.008 60 49 25,6
Turkiye 2009 54 43 81 7.944 60 49 23,9

:ﬁ‘;xrr;zll(odiD/-l\DBKulTlgf::msuzrgg'gﬂy\\FS:.::F ;’: ;Iigg?;dm AB)ilKelerinde “krediurslusurianimitfarkllKigostermektaivelbozilarindalbankald sifinansal Kurslusiar daldatillediimekiadin

Turkiye icin bankalar verisi esas alinmistir.

(2) Turkiye igin mevduat verileri iginde katilim fonlar, kredi verileri iginde katilim bankalarinin kullandirdiklar fonlar da yer almaktadir.

(3) Torkiye kredi verisine, AB verilerine paralel olarak takipteki alacaklar ve finansal kiralama alacaklar da dahil edilmistir.

Bankacilik sektérontn derinligini ve aracilik fonksiyonlarinin gelisimini gésteren, mevduat
ve kredilerin GSYH'ye orani Glkemizde artarken, kredilerin mevduata orani bu dénemde
dusmektedir. S6z konusu oranlar, AB ortalamalarinin gerisinde kalmaktadir.

ilk 5 bankanin toplam aktifler icindeki payi AB ortalamasinin izerindedir (Tablo 11.1).
Diger taraftan, 2009 yili sonu itibaryla ilk 5 ve 10 bankanin yogunlasma oranlari bir énceki yil
sonuna gére degismeyerek yizde 60 ve 83 olarak gerceklesmistir.
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Kutu 7. Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslar

Son kiresel krizle tecribe edildigi tzere, sistemik dneme sahip finansal kuruluslarin (SOFIK)
sorun yasamalar durumunda s6z konusu kuruluslarin kurtarilmalan kamu kaynaklar Gzerinde
ciddi maliyetler yaratmaktadir. SOFiK'ler, normal zamanlarda, biyik olmalannin sagladigs
avantajla daha distk maliyetle borclanabilmekte, yiksek kaldiracla calisabilmekte ve kar
amaciyla daha riskli faaliyetlere yonelebilmektedirler. Ayrica, “batmak icin cok buyik” olduklar
yénindeki piyasa algilamasi ve kriz déneminde verilen destekler de bu kuruluslara iliskin
olarak suistimal riski sorununu ortaya cikarmaktadir. Bu nedenle, Pittsburg zirvesinde G-20
Liderleri, Finansal Istikrar Kurulu'nu (FSB) 2010 yili Ekim ayina kadar SOFiK’lere iliskin riskleri
degerlendirecek calismalar yapmak ve énlemler ortaya koymakla gérevlendirmistir.

2009 yili Ekim ayinda yayinlanan “Sistemik Onemin Degerlendirilmesi’ne yénelik IMF/
BCBS/FSB orfak calismasi' bir kurulusun sistemik dneminin belirlenmesinde “boyuklik”, “diger
finansal kuruluslarla iliski dizeyi” ve “ikame edilebilirlik” olarak G¢ ana kriter ele almaktadir.
Bu cercevede, buytklik &lciti olarak, finansal aracilik faaliyetlerinin piyasa payr (6rnegin
aktiflerinin GSYH’ye orani, bankalararasi piyasadaki payi, kredi tiirlerine gére piyasa Gstinligo
vb.); diger kuruluslarla iliski dizeyi olarak finansal kuruluslar ve piyasalar arasi pozisyonlar
ile 6deme ve takas sistemlerindeki pay gibi géstergeler, ikame edilebilirlik 6lciti olarak ise
Hirschman-Herfindahl endeksi gibi literatirde kullanilan temel konsantrasyon géstergeleri éne
ctkmaktadir. Ancak, yiksek kaldirag, likidite riski, vade uyumsuzlugu gibi finansal kinlganhklara
ve kurumsal altyapiya (6deme ve takas sistemlerinin isleyisi, iflas konusundaki dizenlemeler
vb.) iliskin géstergelerin de séz konusu U¢ temel kriteri tamamlayici rol oynamalarn gerekfiginin
alti cizilmektedir. Bu cercevede, kullanilabilecek esas ve kistaslarin icice gecmisligi ve
kiyaslanabilme zorlugu, kiresel veri koordinasyonundaki eksiklik ve uyumsuzluklar gibi
sorunlarla da birleserek, ilk etapta sistemik éneme sahip kuruluslarin aynistinlmasinda biyok
guclukler ortaya cikarmaktadir.

Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslara Yénelik Uluslararasi Calismalar

SOFiK'lerden kaynaklanan risklerin sinirlandinlmasi konusu FSB Dizenleme ve Denetime
iliskin Isbirligi Daimi Komitesi (SRC)’nin yani sira Basel Bankacilik Gézetim Komitesi (BCBS) ve
IMF olmak Gzere iki ayr platformda daha ele alinmaktadir. FSB, bu kuruluslardan kaynaklanacak
suistimal riskini ele alarak uluslararasi politika reformlar gelistirmekte, BCBS ise bunyesindeki
bir alt calisma grubu vasitasiyla SOFIK'ler icin aynstincr kistaslar belirlenmesi ve bunlara iligkin
sermaye, likidite ve benzeri dizenleyici tedbir énerileri Gzerinde calismaktadir. Diger yandan
IMF, yine G-20 tarafindan Pittsburg zirvesinde gérevlendirildigi Gzere, finansal sektérin, kriz
déneminde hiukimet midahaleleri ile ortaya c¢ikan maliyeti nasil paylasabilecegi (burden
sharing) konusunda bir calisma yuriGtmektedir. Finansal sektér icerisindeki paylari, sistemik
risk yaratma kapasiteleri ve kayip durumunda yaratabilecekleri maliyet dikkate alindiginda,
SOFiK'lerin  maliyet paylagiminda énemli katki yapmalarinin beklenmesi bu calismanin
esasini olusturmaktadir. S6z konusu maliyet paylasimina yénelik olarak IMF sistemik vergi ve
harclar iceren bir takim &neriler sunmaktadir. FSB énderliginde yuritilen calismalara iligkin
hazirlanacak ara rapor Haziran ayindaki G-20 toplantisina sunulacak, Kasim ayi toplantisinda
ise nihai tavsiyeler olusturulacaktir. S6z konusu calismalarin ¢ temel amaci bulunmaktadir:

(1) http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_091107c.pdf
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i) Dozenleme cercevesinin giclendirilmesi suretiyle SOFIK lerin batma olasiliklarinin ve batma
durumunda yaratacaklar etkilerin azaltilmasi: Bu hususa yénelik politika tedbirleri, SOFIK’lerin
ek sermaye ya da likidite yokimlGlikleri gibi daha kapsamli ve maliyetli ihtiyath dizenlemelere
tabi tutulmalari, sarta baglh sermaye uygulamasi (contingent capital), daha etkin mikro ve
makero riskleri azaltici politika uygulamalan ve SOFIK lerin riskliligini azaltmaya yénelik adimlar
atilmasini icermektedir. Bu cercevede, BCBS tarafindan alinmasi planlanan finansal sektérin
dayaniklihginin artinlmasina iliskin tom tedbirlerin de (sermaye taniminin giclendirilmesi,
kaldirac ve likidite oranlar vb.) SOFiK'lerden kaynaklanabilecek risklerin sinirlandinlmasi
cahsmalarna katki saglamasi beklenmektedir.

i) Kriz déneminde sinir otesi faaliyet gésteren SOFIK'lerin ¢éziimlenebilme kapasitesi:
Sorunlu bir kurulugun sistematik olarak ¢ézimlenebilme kapasitesini artiracak politikalar
gelistirmek ve krize dnceden hazirliklilik, acil durum planlamasi ve ilgili otoriteler arasi isbirligi
ve bilgi paylagimi, buytk finansal kuruluslarin mevcut ulusal mevzuatlar cercevesinde nasil
coézimlenebilecegi ve farkl ulusal mevzuatlarin birbirleriyle etkilesimi konularinda uluslararasi
platformda calismalar yurGtilmektedir.

i) Temel finansal altyapilari ve piyasalar giclendirmek suretiyle bulagsma riskinin azalfilmasi:
Buyuk finansal kuruluslardan kaynaklanan bulasma riskinin azaltilmasi, sermaye ve benzeri
ilave yokomlilukler getirmek suretiyle pozisyonlarin sinirlandirimasi yoluyla olabilecegi gibi, bu
kuruluglar birbirine baglayan finansal piyasalarin altyapisinin giiclendirilmesiyle de mimkin
olabilecektir. Bu cercevede, sistemik &neme sahip piyasa altyapilarina iliskin standartlarin
degerlendirilmesi ve giclendirilmesine iliskin olarak calismalar yiritilmektedir.

Ulkemizin SOFiK’lerden Kaynaklanan Risklere iliskin Durumu

SOFiK'leri Glkemiz acisindan iki bakimdan ele almak momkindor. ilk olarak uluslararas
aktif SOFiIK'lerin 6lkemizdeki konumuna bakildiginda; ana ilkede sistemik dneme sahip olan
uluslararasi finansal kuruluslarin Glkemizde genellikle istirak biciminde kurulmus olmalar kriz
durumunda cézimlenmelerini kolaylastrmaktadir. Sube biciminde faaliyet gésteren diger
bankalarin pay ise oldukca distktir. Ayrica, yabanci bankalarin Turkiye’'deki subeleri de
dahil olmak Gzere Glkemizde faaliyet gosteren tim bankalar 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'na
tabidir. S6z konusu kuruluslar Glkemiz finansal sistemi acisindan sistemik bir risk unsuru
olusturmamakla birlikte, bulasma etkisi nedeniyle her zaman yakindan takip edilmektedir.

ikincisi ise Ulkemizdeki finansal kuruluslar icerisinde SOFIK olarak nitelendirilebilecek
sistemik &neme sahip kuruluglanin durumudur. Ulkemizde bankacilik sektéro yozde 88'lik
pay ile finansal sektdrin en dnemli kismini olusturmaktadir. Turkiye'de faaliyet gésteren 49
bankadan 10°u toplam aktifler icerisinde yizde 83'luk paya sahiptir. S6z konusu bankalar
buyukltkleri, sistemik riske yol acabilme potansiyelleri ve édeme sistemlerindeki dnemli rolleri
géz dnune alinarak, ilgili otoritelerce yokindan takip edilmekte, etkin gézetim ve denetime
tabi tutulmaktadirlar. Halihazirda, bankacilik mevzuatimiz SOFIK yaratimasini tesvik edici
olmaktan uzak olup, séz konusu kuruluslardan kaynaklanacak risklerle micadeleye engel
teskil edici bir nitelik de tagimamaktadir. Likidite ve sermaye yeterliligi acisindan biytk ya da
kicuk tom bankalarin saglamhigi mevcut yasal dizenlemeler cercevesinde takip edilmektedir.
Sorunlu bankalarin ¢ézimlenmesine iliskin cerceve, sisteme giris ve cikis konusundaki esaslar
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da Ulkemizde detayli olarak dizenlenmektedir. Ayrica, ilgili otoritelerimizce konuya iliskin
uluslararasi calismalara aktif olarak katilim saglanmaktadir.

Ote yandan, finansal sektérde sistemik risk yaratmadan, her sektérde olmasi gereken dogal
ve aktif giris ve cikislarin saglanmasinin sektérin uzun vadeli verimliligini artinp, dengeli bir
konsantrasyon yapisina kavusmasina yardimcr olacagr diusinilmektedir. Bir diger dnemli
husus ise, Turkiye gibi gelismekte olan Glkeler agisindan élgek ekonomisinin &nemidir. Finansal
kuruluslarin gelismeleri ve biyimeleri suretiyle finansal sistem derinlesebilecek ve finansal
erisim imkanlar artabilecektir. Dolayisiyla, SOFiK'lere iliskin alinacak &nlemlerin finansal
kuruluglarin boyime potansiyellerini olumsuz etkilememesine ézen gésterilmelidir.

Kiresel krizden de tecribe edildigi Uzere asil sorun, finansal kuruluslarin fazla biyomesi
degil, bu kuruluslarin yapmakta olduklar karmasik finansal islemlerin ézellikle gelismis Ulke
dizenleme ve denetim otoritelerince yeterince takip edilip degerlendirilememis olmasidir.
Dolayisiyla, SOFiK’lerden kaynaklanacak risklerle micadelede éncelikli aracin dizenleme ve
denetime iliskin cercevenin etkinlestirilmesi oldugu degerlendirilmektedir.

Bankacilik sektérindeki yabanci payr 2008 yili sonu itibaryla Euro Bélgesinde yizde
19, AB27'de ise yuzde 26'dir. Ayni tarih itibariyla yizde 26 olan Tirk bankacilik sektérindeki
yabanci payi, Euro Bélgesi ortalamasinin Gzerinde, AB27 ortalamas: ile yaklasik olarak ayni
dizeyde, AB'nin yeni Uyelerinin ise oldukca altinda kalmaktadir (Tablo 11.1).

Grafik I1.6. Grafik 11.7.
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Aktifler icinde en biyik paya sahip olan kredilerin payr 2009 yili Aralik ayinda bir 8nceki
yil sonuna gére 3 puan azalirken, menkul kiymetlerin payi 5 puan artarak yizde 31 seviyesine
ulagmigtir. 2010 yili Mart ayr itibanyla 2009 yili sonuna gére krediler ve menkul kiymetlerin
payinda 1’er puan arhs gerceklesmistir. (Grafik 11.6).

2009 yili sonu itibariyla toplam kaynaklar iginde en biyik paya sahip olan mevduatlarin
payi bir dnceki yil sonuna gére degismezken, bankalara borglarin payr 3 puan azalarak yizde
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11’e dismis, diger pasiflerin payi ise 2 puan yikselerek yizde 15 olarak gerceklesmistir.
2010 yih Mart ayr itibariyla ise bir énceki yil sonuna gére mevduatin ve ézkaynaklarin payi
degismezken, bankalara borclarin payi 1 puan artmigtir. (Grafik 11.7).

I1.2.Bankacilik Sektort Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

11.2.1.Karhlik®

2009 yilinda sektéron karhiliginda yoksek bir artis gérilmektedir. Sektérin net kérindaki
artigin 2010 yilinin ilk ceyreginde de devam ettigi dikkat cekmektedir. 2009 yilinda sektérin net
kari, énceki yila gére yizde 50,4 artarak, 20,2 milyar TL tutarina yikselmistir. 2010 yili Mart ay
itibariyla ise sektérin elde ettigi yillik net kar tutan 21,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sektérin ézkaynak ve akfif karliligi dénem net kérindaki artigla birlikie 2009 yilinda
yUkselmistir. Sektér, 2010 yili Mart ayr itibanyla da bu akitif ve dzkaynak karhlik seviyelerini
koruyabilmistir. 2008 yilinda yizde 15,5 olan dzkaynak kéarliligr 2009 yilinda yizde 18,2'ye
yUkselmistir. 2008 yilinda yizde 1,8 olan aktif karlihigr ise 2009 yilinda yizde 2,4 olmustur
(Grafik 11.8). Karlilik oranlarinin yikselisinde aktif gefirisi ve net kér marjindaki arhiglar etkili
olmustur®. 2008 yilinda aktif getirisi yizde 6,6 seviyesindeyken, 2009 yilinda yizde 7,5'e
yUkselmistir. 2008 yilinda yuzde 27,6 olan net kar marji ise 2009 yilinda yizde 32,1 olarak
gerceklesmistir (Grafik 11.9).

2010 yili Mart ayi itibariyla sektériin aktif ve dzkaynak kérhihiginda gecen yil sonuna gére
dnemli bir degisiklik olmamis ve sirasiyla yizde 2,5 ve yizde 18,2 olmustur (Grafik 11.8). 2010
yil Mart ayi itibariyla akfif getirisinin yizde 7,4’e gerilemesine ragmen, sektérin akfif ve zkaynak
karhiligini korumasinda, kér marjinin yizde 33,4’e yukselmesi etkili olmustur (Grafik 11.9).

Grafik 11.8. Grafik 11.9.
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5 Bu balimde yer alan finansal oranlarda gelir tablosu kalemleri gecmis 12 aylik toplamlart alinarak yilliklandinlmighir.

6 Ozkaynak kérligr (Net kar / Ozkaynak) = Aktif karliligi (Net kar / Aktif) x (Aktif / Ozkaynak) ; Aktif karliligr = Aktif getirisi (Gelir / Aktif) x
Net kar marji (Net kar / Gelir) ; Aktif getirisi = (Net faiz geliri + Faiz digi gelir) / Aktif ; Net kar marji = 1 — [(Faiz disi giderler + Ozel karsilik
giderleri + Vergi gideri) / Gelir|
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2009 yilinda net faiz marjlarindaki (net faiz geliri / aktif) artig ve kriz sirecine bagli olarak
sektérin faiz disi giderlerini sinirlandirmasiyla saglanan verimlilik artigi kérhilik performansini
olumlu etkilemistir. Net faiz marji 2008 yilinda yizde 4,2 seviyesindeyken, 2009 yilinda yizde
5'e yikselmisti. Mevduatin kisa vadeli yapisi nedeniyle faiz oranlarindaki disis bankalarin
net faiz marjlarinin yikselmesine neden olmustur. Faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani ise
2009 yilinda yizde 2,5 olarak gerceklesmis olup, 2008 yil sonuna gére dnemli bir degisiklik
gostermemistir (Grafik 11.10). Sektérin 2009 yilinda ézellikle personel ve isletme giderlerini
sinirlandirarak net kér marjini arirdigi gérolmektedir. 2008 yilinda yizde 54,6 olan faiz digi
giderlerin toplam gelirlere orani, 2009 yilinda yizde 44,3’e gerilemistir. Faiz digi giderlerdeki
olumlu performansa ragmen, sektérin kredi karsilik giderlerinin artmasi ise sektérin net kér
marjindaki artigi sinirlamighr. 2008 yilinda yizde 11,2 olan takipteki alacaklar ézel provizyon
giderlerinin toplam gelirlere orani, 2009 yilinda yizde 15,7'ye yikselmistir (Grafik 11.11).

2010 yili Mart ayi itibaryla ise net faiz marjinin daralmaya basladigi ve faiz disi giderlerin
toplam gelirlere oranindaki disisin durdugu dikkat cekmektedir. Bununla birlikte, 2009 yili son
ceyreginden itibaren baslayan kredi karsilik giderlerindeki iyilesme sektérin net kér marjini
ve karhlik performansini olumlu etkilemektedir. 2010 yili Mart ayi itibariyla, net faiz marjinin
yuzde 4,9'a geriledigi, faiz digi giderlerin toplam gelirlere oraninin yizde 44,7 seviyesinde
gerceklestigi ve ozel karsilik giderlerinin toplam gelirlere oraninin yizde 13,6’ya dustogo
goérilmektedir (Grafik 11110 ve Grafik I1.11).

Grafik 11.10. Grafik 11.11.
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Vade uyumsuzlugunun sonucu olarak, politika faiz oranlarinin dismesi 2009 yilinda
sektérin net faiz marjlanni olumlu etkilemistir. Kredi karsilik giderlerindeki yikselise ragmen,
sektérin faiz digi giderlerinde kontrolli davranmasi ise net faiz marjindaki artisla birlikte
karlihk performansindaki iyilesmenin nedeni olmustur. 2010 yilinin ilk ceyreginde ise sektérin
karlihk performansindaki olumlu seyrin &zellikle kredi karsilik giderlerindeki azalisa bagh
olarak devam ettigi dikkat cekmektedir. Bununla birlikte, politika faiz oranlarindaki indirim
sUrecinin sona ermesi ile net faiz marjlarindaki ykselisin durdugu gérilmektedir. Bu itibarla,
sektérin 2010 yilinda ulasabilecegi kér tutarinin daha cok aktif bioyimesine bagl olacag
dusinilmektedir. Avrupa’da yasanan sorunlar géz éniine alindiginda, yurtdisi borclanma
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piyasasinda gorilebilecek bir daralma, bankalarin biyime sirecinde, fonlama maliyetleri
uzerinde yukar yénli bir baski olusturabilecek, faiz marjlarinda ise bir miktar daha azalmaya
neden olabilecektir. Faiz marjlarindaki daralmanin kérhlk Gzerinde yaratacag olumsuz etkiye
kargilik, 2010 yilinin ilk ceyreginde de gorildigu Uzere, tahsili gecikmis alacak oranlarinda ve
kredi riski gérinimuindeki iyilesmenin, sektérin kredi karsilik giderlerini sinirlandirarak, karlilik
performansini olumlu etkilemeye devam etmesi beklenmektedir.

Kutu 8. Net Faiz Marji ve Karlilik Performansi

2008 yili Ekim ayinda yizde 16,75 seviyesinde olan Bankamiz politika faiz orani kademeli
bir sekilde toplam 1025 baz puan dusirilerek, 2009 yili Kasim ayinda yizde 6,5 oranina
gerilemistir. Politika faiz oranlarindaki séz konusu disis; kredi, kamu borclanma senetleri ve
mevduat faiz oranlarina da yansimigtir (Grafik 1).

Grafik 1. Faiz Oranlari
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Kaynak: TCMB

TCMB gecelik faiz oranindaki indirimler finansal Grinlerin getiri oranlarina yansimakla
birlikte, bankacilik sektéri aktiflerinin pasiflerden daha uzun vadeli olmasi, faiz oranlarindaki
distsin varlik kalemlerine daha gecikmeli yansimasina ve 2009 yilinda bankacilik sektérinin
net faiz marjinin (net faiz geliri / aktif) yikselmesine neden olmustur (Grafik 2).

Grafik 2.
Net Faiz Marji ve TCMB Politika Faiz Orani (Aralik 05-Mart 2010)
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Bununla birlikte, 2005 yili sonrasinda karlilik performansinin tarihsel gelisimi incelendiginde,
bankacilik sektérinin aktif ve &zkaynak karliliklan Gzerinde net faiz marjindan cok gider
ybnetiminin belirleyici unsur oldugu dikkat cekmektedir (Tablo 1). Bu itibarla, net faiz
marijlarinda daralma gérilmesi beklenilen 2010 yilinda, kredi karsilik giderlerindeki azaligin
banka karliliklarini olumlu etkileyecegi disinilmekle birlikte, &zellikle operasyonel maliyetlerin
iyi yonetilmesi karlilik performansinin strdirilebilirligi agisindan énem arz etmektedir.

Tablo 1. Korelasyon Katsayilari

Ozkaynak Karlilhg Aktif Karliligr
Toplam gelir/Aktif -0,12 0,18
Net faiz geliri/Aktif 0,07 0,31
Faiz digi gelirler/Aktif -0,14 -0,12
Dénem net kan (zarari)/Toplam gelir 0,98 0,98
Faiz digi giderler/Toplam gelir -0,72 -0,81
Takipteki alacaklar ézel provizyonu/Toplam gelir -0,09 0,03

Kaynak: BDDK-TCMB

Kutu 9. Karlilik Performansi ve Ulke Karsilastirmasi

Muhasabe ve raporlama standartlar farkhlik gésterebilmekle birlikte, Glkemiz, ABD ve
Avrupa Birligi bankacilik sektérlerinin kérlilik performansi géstergeleri incelendiginde asagidaki
hususlar dikkat cekmektedir:

1. ABD’de bankacilik sektérinin akfif kéarlihg Avrupa’daki bankalarin zerinde, ézkaynak
karhliklar ise birbirlerine yakin gerceklesmektedir.

2. Net faiz marjina bakildiginda ise oraninin ABD bankacilik sektériinde Avrupa’ya gére
daha yiksek oldugu gérilmektedir.

3. ABD bankacilik sektéri Avrupa’ya gére toplam gelirlerine oranla faiz digi giderlerini
sinirlayabilmektedir.

4. Ulkemiz bankacilik sektéri ise hem ABD hem de Avrupa’ya gére daha yiksek net faiz
marji ile aktif ve &zkaynak kéarliliklarina sahiptir. Ayni zamanda, Tirk bankacilik sektéri faiz disi
giderlerini toplam gelirlerine gére disik tutmayi basarabilmistir.

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

48



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Tablo 1. Karhlik Géstergeleri Ulke Karsilashrmasi

Ozkaynak karliligr Aktif kérlihg Net faiz marji Faiz disi giderler/
(%) (%) (%) Toplam gelir (%)

Avrupa Birligi
2003 11,3 0,5 1,5 73,1
2004 13,5 0,5 1,2 64,8
2005 14,4 0,5 1,0 60,9
2006 15,6 0,6 0,9 59,8
2007 12,9 0,5 0,9 63,0
2008 -6,0 -0,2 0,9 76,1
Ortalama 10,3 0,4 1,1 66,3
Standart Sapma 8,1 0,3 0,2 6,7
ABD
2003 15,3 1,4 38 56,5
2004 13,7 1,3 3,6 58,0
2005 12,9 1,3 3,6 57,2
2006 13,0 1,3 3,4 56,3
2007 9,1 0,9 34 59,2
2008 1,3 0,1 33 58,4
Ortalama 10,9 1,1 35 57,6
Standart Sapma 51 0,5 0,2 11
Turkiye
2003 15,8 2,2 4,5 54,3
2004 14,0 2,1 58 58,0
2005 10,9 1,5 4,6 62,9
2006 19,1 2,3 4,2 53,1
2007 19,6 2,6 4,5 51,2
2008 15,5 1,8 4,2 54,6
Ortalama 15,8 2,1 4,6 55,7
Standart Sapma 3,2 0,4 0,6 4,2

Kaynak: IMF Kiresel Finansal istikrar Raporu, Nisan 2010

sirasiyla yizde 2,5 ve yizde 18,2 oranlarina ulagmistir.

5. Ote yandan, 2009 yilinda ABD bankacilik sektérinin aktif karlihgr yozde 0,1 ve dzkaynak
karlihgr yizde 0,9, Avrupa’da yer alan biyik bankalarin ézkaynak karlihgrise 2009 yili Haziran
ayinda yizde 8 olarak gerceklesmistir. Bu itibarla, ézellikle Avrupa’da bankacilik sektérinin
karlilik performansinin 2009 yilinda toparlandigini séylemek momkindir. Ulkemiz bankacilik
sektéri ise yuksek karlihgini 2009 yilinda da devam ettirmis ve aktif ile ézkaynak kérliliklar

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2010

49



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

1.2.2.Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektérinin ézellikle 2009 yilinda elde ettigi yiksek kérllik yasal dzkaynaklarini
guglendirirken, kredi biyimesindeki yavaslama ve artan kamu menkul kiymet yatinmlar risk
agirhikli varliklarin boyomesini sinirlandirmighir. Bu gelismeler sonucunda, bankacilik sektérinin
2008 vyilinda yizde 18 olan sermaye yeterlilik rasyosu 2009 yilinda yizde 20,6’ya, yizde
16,8 olan ana sermaye orani ise yizde 18,5’ yikselmistir’. 2010 yili Mart ayi itibariyla,
yasal dzkaynaklar gecen yil sonuna gére yizde 4,5 artarak 120,5 milyar Tl'ye yUkselirken,
risk agirlikli kalemler toplami yizde 8,1 artarak 604,2 milyar Tlye yikselmistir. Risk agirlikli
kalemler toplamindaki arfigin yasal ézkaynaklardaki artigi agsmasi nedeniyle sermaye yeterlilik
rasyosu 2010 yili Mart ayi itibanyla gecen yil sonuna gére disis gostererek, yizde 19,9°a
gerilemistir (Grafik 11.13). Risk agirlikli kalemlerin 2010 yili baslarinda artis géstermesinde,
operasyonel riske esas tutar ile bankalarin kredilerini artirmalar etkili olmustur.

2009 yili sonunda aktif payr yizde 97,3 olan 45 bankanin sermaye yeterlilik rasyosu
yizde 15'in Uzerindeyken, 2010 yili Mart ayinda aktif payl yizde 88,5 olan 44 bankanin
sermaye yeterlilik rasyosu yizde 15’in Uzerinde gerceklesmistir. Diger taraftan, yizde 8 ile 15
arasinda sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olan bankalarin aktif paylar da yizde 2,7'den
yozde 11,5’e yikselmistir (Grafik 11.12).

Grafik 11.12.
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Ulkemiz bankacilik sektérinde risk tabanli yasal sermaye yeterlilik oraniyla birlikte,
bilanco tabanl 6zkaynak oranlari da yiksek seyretmektedir. 2009 yilinda bankacilik sektérinin
dzkaynaklarinin, artan kérlilik ile faiz oranlarinda yasanan digsmeye bagl olarak menkul kiymet
degerleme farklarinin yikselmesiyle giclendigi gérilmektedir. Toplam &zkaynaklar ile serbest
sermayenin bilanco icindeki agirliklan 1,5 puan artarak sirasiyla yizde 13,3 ve yiuzde 10°a
yUkselmistir. 2010 yili Mart ayi itibariyla, ézkaynaklarin ve serbest sermayenin bilango igindeki
agirhgindaki artis egiliminin devam ettigi ve bilanco icindeki payinin sirasiyla yizde 13,6 ve
yozde 10,3 seviyesinde gerceklestigi dikkat cekmektedir (Grafik 11.14).

7 Sermaye yeterlilik orani= Yasal ézkaynaklar / Risk agirlikli kalemler toplami; Ana sermaye orani= (Ana sermaye — 0,5 x Sermayeden indirilen
degerler) / Risk agirlikli kalemler toplamioplamlar alinarak yilliklandinlmighr.
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Grafik 11.13.
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Grafik 11.14.
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Bankacilik sektéry agirlikl olarak kredi riskine maruz kalmaktadi. 2010 yili Mart ay
itibariyla toplam risklerin yozde 81,4'G kredi riskine, yizde 4,6'si piyasa riskine ve yizde 14,17
operasyonel riske esas tutardan olusmaktadir (Grafik 11.15). Son zamanlarda, bankacilik
sektéronon artan karhlik performansiyla birlikte operasyonel riske esas tutarin toplam riskler
igindeki payinin arthgi, buna karsilik kredi riskine maruz tutann payinin geriledigi dikkat
cekmektedir. Kredi riskine maruz tutarin payinin gerilemesinde, bankacilik sektéronin riskten
kacinma egiliminin etkili oldugu gortlmektedir. 2008 yilinda risk agirlikli kalemlerin toplam
aktiflere orani yizde 70,4 seviyesindeyken, 2009 yilinda yizde 67’ye, 2008 yilinda yizde
58,3 olan ortalama kredi risk agirhgi ise 2009 yilinda yizde 56,5’ gerilemistir (Grafik 11.16).
Bununla birlikte, 2010 yili Mart ayr itibariyla, risk agirlikli kalemlerin toplam aktiflere oraninin
yuzde 70,2'ye, ortalama kredi risk agirhginin ise yizde 58,8’e yikselmesi, riskten kaginma
egiliminin azalmasina isaret etmektedir (Grafik 11.16-).

Grafik I1.15.
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Grafik 11.16.
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2009 yilinda artan karhlk sektérin dzkaynaklarinin giglenmesine katkida bulunurken,
kamu menkul kiymet yatirnmlarinin artmasi risk agirlikli aktif toplaminin bioyimesini sinirlamis
ve sermaye yeterlilik rasyolar artmishr. Bununla birlikte, 2010 yilinda kredi piyasasindaki
toparlanmayla risk agirlikl aktiflerin artisa gecmesi, halen diger Glkelere gére yiksek seyreden
sermaye yeterlilik rasyolarinin 2010 yilinda bir miktar gerilemesine neden olabilecektir.

Kutu 10. Basel Bankacilik Denetim Komitesi ve Sermaye Yeterliligi Diozenlemeleri

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, kiresel kriz sonrasinda, bankalarin ézkaynaklarinin
soklara karsi dayanikliigini artirmak ve sermayelerini daha giclo kilmak amaciyla cesitli
duzenleme calismalarina baglamistir. Sermaye yeterliligine iligkin  halihazirda asagidaki
calismalar yoriotilmektedir:

*  Sermayenin kalitesinin artirlmasi: Ozellikle gelismis tlkelerin bankacilik sektérlerinin
dzkaynak yapisi incelendiginde, zarar kargilama kapasitesi yiksek olan 6denmis sermaye
ile kar yedeklerinin &zkaynaklar icindeki payinin dusikligo dikkat cekmektedir. Séz
konusu Ulkelerde, borg ile sermaye karigimi “melez Grinlerin” ézkaynaklarda énemli bir
agirhga sahip oldugu gérilmektedir. Bu nedenle, Basel Bankacilik Denetim Komitesi,
zarar karsilama kapasitesi yiksek olan Grinlerin ézkaynak taniminda yer almasina
yonelik bir dizenleme taslagr zerinde calismaktadir. Komite, yasal ézkaynaklarda yer
alabilecek bor¢lanma araclarini ise finansal stres durumunda hisse senedine cevrilebilir
tahvillerle sinirlamayi planlamaktadir.

e Kaldirag orani: Kiresel kriz sirasinda zora disen bir cok bankanin sermaye yeterlilik
oraninin yiksek olmasinin yani sira kaldirag seviyelerinin de ¢ok yiksek oldugu géze
carpmighir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi, risk bazli sermaye yeterlilik oranlarinin
yani sira bilanco degerlerine dayanan kaldirac orani dizenlemesini yirirlige sokmayi
diusinmektedir.

* lktisadi cevrim kargiti sermaye yeterlilik orani: Mevecut sermaye yeterliligi dizenlemesinde,
asgari sermaye yeterlilik orani yizde 8 seviyesindedir. Tasarlanan yeni dizenleme ile
ekonominin genisleme déneminde daha yiksek, daralma dénemlerinde ise daha
distk asgari oran tesis edilmesine imkan taninmasi degerlendirilmektedir. Béylece,
gelecekteki olasi daralma dénemlerindeki zararlar karsilayacak yedek akgelerin
ekonominin genisleme dénemlerinde biriktiriimesi ve daralma dénemlerinde bankalarin
kredi boyumelerini strdirebilmeleri ve béylelikle ekonominin kiicilmesinin sinilanmasi
amaclanmaktadir.

Sermaye yeterlilik ve kaldirac oranlari diger Glkelerle karsilastinldiginda, Glkemiz bankacilik
sektérinin gicli 8zkaynak yapisina sahip oldugu gérilmektedir. Avrupa’da sermaye yeterlilik
orani yiizde 11, ABD'de ise yizde 12 civarinda hareket etmektedir. Ulkemizde ise sermaye
yeterlilik rasyosu kredilerdeki biyime ve uluslararasi standartlara uyum cercevesinde yapilan
cesitli dizenleme degisiklikleri nedeniyle yillar itibariyle dusus egilimi géstermekle birlikte,
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son yillarda yizde 20 oranina yakin gerceklesmistin.  Sermaye yeterlilik diizenlemelerinin
Ulkeler arasinda farklilik gésterebilecegi géz énine alindiginda, bilancoya dayali kaldirag
oranlarinin incelenmesi sermaye yeterliligi karsilastirmalarinda énemli bir bilgi sunmaktadir.
Ulkemizde sermaye yeterlilik oraninin yiksekliginin yani sira, kaldirag oraninin dusoklogio de
dikkat cekicidir. Avrupa’da bankacilik sektéri dzkaynak basina yaklasik 30 birim akfifle, ABD
bankacilik sektéri ise yaklasik 10 birim aktifle calismaktadir. Ulkemiz bankacilik sisteminde
ise dzkaynak basina disen aktif tutan yaklasik 7-8 birimdir. Bu itibarla, sermaye yeterlilik
rasyosunun yiksekligi ve distk kaldirac orani, Glkemiz bankacilik sektérint diger Glkelerden
olumlu yénde ayngtirmaktadir. Bu durum, Glkemizin, kiresel dizeyde yiritilen sermaye
yeterliliginin yUkseltilmesi ve kaldirag oranlarinin sinirlandirlmasina yénelik dizenlemelere
uyum saglamasini kolaylastiracaktir.

Tablo 1. Sermaye Yeterlilik Géstergeleri Ulke Karsilastirmasi

Sermaye yeterlilik orani (%) Kaldirag Orani (Aktif / Ozkaynak)
Avrupa Birligi ABD Torkiye Avrupa Birligi ABD Torkiye
2003 12,4 12,8 30,9 34,5 10,9 7,0
2004 11,9 12,6 28,8 28,6 9.9 6,7
2005 11,4 12,3 23,7 27,0 9,7 7,3
2006 11,1 12,4 21,9 27,0 9,8 8,4
2007 11,4 12,2 18,9 27,8 9.8 7,7
2008 11,7 12,7 18,0 35,7 10,6 8,5

Kaynak: IMF Kiresel Finansal istikrar Raporu , Nisan 2010 ve Bankacilik Sektéri istikrar Raporu, Avrupa Merkez Bankasi

Sermaye yeterlilik orani Glke karsilastirmalarinda, dizenlemelerin Glkeler arasinda farkhlik
g&sterebilecegi ve Avrupa’daki bankalar ile ABD’deki biyik bankalarin Basel Il'ye gectigi géz
snonde tutulmalidir. Ulkemizdeki meveut sermaye yeterlilik dizenlemesi bircok acidan Basel
Il dizenlemelerine yakin olmakla birlikte, Basel-Il standartlarinin Glkemizde uygulanmasini
teminen, AB muktesebati esas alinarak muhtelif dizenleme taslaklarr BDDK tarafindan
hazirlanip, 6 Nisan 2010 tarihinde kamuoyu gérisine acilmistir. Séz konusu taslaklarda kredi
riskinin dlcimune iliskin olarak standart yaklasima dayali élcim metodolojisine yer verilmis
olup, BDDK'ca icsel derecelendirmeye dayali élcim metodolojisinin ilerleyen dénemlerde
hayata gecirilmesinin planlandigi belirtilmektedir.
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