
 

 
 
 

 

 

Financial Stability 
Report 

 
 
 

November 2011 
Volume: 13 

 



 

 

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
��������	
��
��������������������
������������
���������	���� !�
�"�#�!$ !!��%��&�#��'&��(��
�
���)�*+!�, -.�/!0�/!�!!�
1�2)�*+!�, -.�/!0�/$�3!�
����2)�33!,,�4&5&���&6�33!, �45�7��&�
89&���8����8�5��94��:�;�)�<��=)>>???���45�;9@��&�
�A4���)�5�%�������B��45�;9@��&#��%�9B��45�;9@��&�
�
����� ,!$A -,-��
����� ,!$A -3!�*�����&9%��.�
�
�
�
�
�
�<���&�=9&�#���4�������%�9&4�%;��<��="5���#����5�����4��%�(�9%���=��45�&�-!  ���������@�&�<�����#��<��
&�=9&�� ���9� �%��"������@��9=4�%����%���@��"���9%�� "=� �9� ���������9��="5������9%� �%� �"&���<���<�� �"���
@�&��9%�9���<�����2�� ����@����5���9%��<��	����?�5�������<��	������%%9��5��<�������9"%��5����9&��%(�
������9%������%�5�����9%��<���%�9&4���9%��%�������=&9@������<�&��%��



 

�

���������

1&94��<��="5������9%�9��9"&�=&�@�9"��1�%�%��������5����(���=9&���9�����#�4���"&����<���?����5&�%;�

�������%;��9�"��9%��9�="5������%�%����%��5�%��%;�����9&���%��"&9=���&��������=�%��%;��%���<������"���9%�

<������&�����9��<&����%�;�95�����9%94�������@��(��%���<����%�%�����4�&�������;%�����%��(���

C�@��9=�%;��9"%�&�����&�����������5(��<������"���9%�%9��9%�(��<&9";<��<���<�%%���9���%��&%���9%���

��=�������9?�#�?<��<�%9?����=��(�49&��@9�������(#�5"�����9��<���9���2=������9%���%���&�����	�%�&�����%���

9����@��9=�%;��9"%�&���#�?<9������<�49&���4=9&��%����9���%�%��������5����(��9��(�����94=�&����9��<���

�%��<��=���#��&���4=��4�%��%;����9"%��&�(�������49%���&(�=9���(��%�9&��&��9�4�%�4�D��=9��%�������@�&���

��������9���<������"���9%�9%��<��&��9"%�&������

�?�%;��9��<���9"%��&�(�������49%���&(��%����%�%���������9&�=9��������4=��4�%�����%��"&��(#��<��

�&�����;&9?�<�&����<������"4�����&���9%�5��� �&�%�� �%� ��%��?��<�=&9E����9%�#�?<��<���;%������=9����@��

��@��9=4�%���	&�����;&9?�<�&����5��%;����5����&9"%���<���� ��@���� ����9%����&����9�5����=&�&�F"������

�9&��9%���%�%;��<����@�&�����������9���29;�%9"�� ����9&��9%��<���"&&�%�����9"%�������������?��������9&�

�"&5�%;��<��&�����9%���%�%��������5����(���������#��������=��%����������=9���(�����%��%��;&���=�&��9����%�%�����

���5����(���

�%��<��5����9�� �����9"%��5���%����<������&"��"&���%����&9%;�=9���(� �99��#� �<��	�%�&�����%��9��

�<����="5����9���"&��(�<����%9";<����2�5����(��9�4�%�4�D���<����@�&�����������9��;�95�����@��9=4�%���

9%��<���"&���<���9%94(�����?�����9%��%"���9��4=�9(��<�����99��� �%� �<��=�&�9���<���� �%��� ��4��(��%��

�������@��4�%%�&�?<�%�%�����#�������<����9%���9���&���

��<9=���<�����%�%��������5����(�������4�%����%��<����=9&��?����5��9��5�%������9�����&����&����

�

�

�����������������������������������������

���&��4���GH��

�����I9@�&%9&�





��������	
��
��������������������
 

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
��

 

��������

	9%��%��� � � � � � � � � � � ����

�@�&@��?� � � � � � � � � � � �����

����%��&%���9%���C�@��9=4�%���� � � � � � � � � �� �

����C94��������9%94����"��99�� � � � � � � � � ��+�

������������%��C�@��9=4�%����%��<����%��%;�����9&� � � � � � -0�

�J���=�������9=���� � � � � � � � � � /,�

�J� ��:&�@����:�%��9%��(���4��%�������4=9&��%����9&��<��1�%�%��������5����(� � /,�

�J�-��K�@�&�;���%��:&9�(��������(� � � � � � � /0�

�J�,���@�&��<��	9"%��&�C�&�@���@�����&�����L���;"����9%�� � � � $,�

�J�3������%���&�%����%����&9=&"��%�����:9���(� � � � � � $M��
�%���<��1�%�%��������5����(�	944�������%��"&��(��� � � � � �

�J�/��:&9;&�����%��<��1�%�%���������9&����9&4� � � � � � 0,�

�J�$���(���4���K�F"����(��%��(����� � � � � � � M!�

�J�0����&������%�����<%9�9;(� � � � � � � � M,�

�J�M���"&��(N��19&��;%�	"&&�%�(�:9����9%�� � � � � � M0�

�J�+��1�%�%�����	9%�"4�&�:&9�����9%� � � � � � ��� M+�

���J� !��1�%�%��������5����(���=� � � � � � � � + �



��������	
��
��������������������
 

�����������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
���

�



��������	
��
��������������������
 

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
����

 

����� ���

�<���4=�����%���2��%��9���<��;�95�����%�%������"&49���<�@��&���<����9�����@����<���<���%�@�&�

5��%� �2=�&��%���� 5��9&��� :"5���� ����9&#� ?<��<� ��� �<�� 9%���� 9�� �<�� ;�95��� �"&49��� =��(��� �� &9���

�"==9&��@��9����%�%������%���9&=9&��������9&���<���?�&������<��<��&��9��=&95��4�#�5���4���<��4��%�&����

����9&� ��� �<��� ���;��9�� �<�� �&����� �%�� �<�� %9��9%�9�� O�9@�&��;%� &���P� ���&���� �9� 5�� �=������9"��� 1������

���4"�"�� �%�� =9���(�4���"&��� ����%� ?��<� �� @��?� 9�� ������%;� �<�� =&95��4�� �%� ��%�%����� ��&"��"&��� 9��

��&���%��"&9=��%�
%�9%��9"%�&���� ��������9�����&��<��%�;���@��=�&��=��9%� �%�4�&������C���&�9&���9%�9��

�<�� ��%�%����� ��&"��"&��� 9�� �<�� ����&������ �9"%�&���� <��� ���=�%��� �"&�<�&� ��%��� �<�� ����� &�=9&��%;�

=�&�9����

�2�����@�������� �%��<��@��"���9��=�&���"��&�(�&���(��9@�&��;%�59%����"���9� �%�&�������9@�&��;%�

&���#����&������������<��5�%��%;�����9&��9���<���9"%�&����@����<��;9@�&%4�%�����"&�������<����<�(�<9����%�

�<��&�=9&��9��9�����9%;�?��<��<��=&95��4���=&����%;���&9����"&9=���"���9��<���%��&�9%%��������&"��"&��

9����%�%�����4�&����#��<��;�95���&�����==���������&��������;%�����%��(��	9%��F"�%��(#��<����%�&���5�%���

9�� 4�%(� ��@��9=��� �9"%�&���� ��%���� �9� �4=��4�%�� O"%9&�<9�92P� 49%���&(� =9�������� C"�� �9� �<��

&��"����9==9&�"%�������9&�5�%����9�&������"%����<&9";<�49%�(�4�&����#���%�&���5�%����99��4���"&���

�9� =&9@���� �"%��� �%� 9&��&� �9� &��"��� 5�%��N� 59&&9?�%;� �9���� �%�� �9� ����� �<��&� ��F"����(� �&"%�<��

�9&�9@�&#� ��&"��"&��� 4���"&��� ��4�%;� �9� ��&�%;�<�%� �<�� ��=����� ��&"��"&�� 9�� �<�� 5�%��%;� ����9&�

%�;���@��(� ��������� �<�� �&����� �"==�(� 9�� 5�%��� �<��� ?�&�� ��&���(� &���A��%����@�� �%�� �&������

����@�&�;�%;�=&���"&��9%�5�%�����

���%?<���#��<���9���9���9%����%����%�&���(��9"%�&�������&�����9��=����9@�&��9�9�<�&��9"%�&�������

?���#��"���9� �<���9%��&%��9@�&� �%���F"��(�9��4���"&��� ����%�5(��<���"�<9&�����#�59�<� �%���9=���%��

�2��%�#��9�4���;�����<����������9���<���&������I�@�%��<���2=������9%��<����<���%@�&9%4�%��9��"%��&���%�(�

?����=&�@�����%��<��"=�94�%;�=�&�9�#��2���&5���9%�9���<����������9��=&95��4��9%�;�95�����%�%������(���4�

�9%����"���� �%� �4=9&��%�� &���� ����9&�� �<�&��9&�#� ��� ��� 9�� "�49��� �4=9&��%��� �<��� �<��4��%� �9%��;�9%�

�<�%%�����<9"���5�����%��������%����9���(�49%��9&��#��%���<���"�<9&�������<9"����4=��4�%��=9���(��99���

�������@��(��%���%����99&��%�����4�%%�&�����%;�4��&9=&"��%������9%��&%���%�9����9"%�����?������

C���&�9&���9%� 9�� �<�� ;&9?�<� =�&�9&4�%��� 9�� ��@��9=��� �9"%�&���� &�������� 9%� ��@��9=�%;�

�9"%�&���� �<&9";<��<���<�%%����9�� �"%��%;#��2=������9%���%���&������<���2�����@�� �%�&����� �%�="5����

��5��� �%�� �<��49%�(� �"==�(� ���9� &������ �<�� @9�������(� 9�� ��=����� ��9?�� �9� ��@��9=�%;� �9"%�&����� ��� ���

�<�&��9&�� �4=9&��%�� �9� �4=�9(� �<�� 49%���&(� =9���(� �99��� �%� �� �9"%��&�(������� ?�(� �%� ��@��9=�%;�

�9"%�&��������4=<���D����%��<��=&�@�9"��&�=9&����

�%;9�%;� ��=����� �%��9?�� �%� �<�� ��&��� <���� 9�� -!  #� ��&9%;�4��&9��9%94��� �"%��4�%����� �%��

���9449����@�� 4�&���� �9%����9%�� ;�@�� ?�(� �9� �� <�;<� ;&9?�<� =�&�9&4�%��� �%� �"&��(�� :�&������ �9�

4���"&�������%��9��"&5��&�����;&9?�<#��<��;&9?�<�&����������&��������&��%;��&94��<�����9%��F"�&��&�

9�� �<�� (��&#� ���94=�%���� 5(� �� %�&&9?�&� ;�=� 5��?��%� �%��&%��� �%�� �2��&%��� ��4�%��� �%� ��%�� ?��<�

�%�&������ "%��&���%�(� 9@�&� �<�� ;�95��� ��9%94(� �%�� �<�� ����&�9&���9%� �%� �<�� &���� �==�����#� ��=�����



��������	
��
��������������������
 

�����������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
�@�

�

9"���9?��?�&��95��&@����%��"&��(��%��<���<�&��F"�&��&����?����<��������%�9�<�&���@��9=�%;��9"%�&���6�

�%�� �<�� �"&���<� ��&�� ��=&�������#� ��5���� ?��<�%� �� %�&&9?�&� 5�%�� �94=�&��� �9� �<�� ����� �9"%�&�����

�������#� �4=9&��� <�@�� �9%��%"��� �9� ?����%� &���%��(� 9%� �<�� 5���� 9�� �<�� ������&���9%� �%� �94������

��4�%���%���2=9&���<�@�����=��(�������4������%�&�������<������"���9%�<����9%�&�5"�����9��"&5�%;��<��

<�;<� ;&9?�<� �&�%�� 9�� �<�� �"&&�%�� ���9"%�� ��������� ���%?<���#� �<�� �%�&������ �<�&�� 9�� �9%;A��&4�

59&&9?�%;���%���%�%��%;��<���"&&�%�����9"%����������<����4=&9@����<��F"����(�9����%�%��%;���

	&�����;&9?�<� �9���=�������&��%;��&94��<���<�&��F"�&��&��%�������%���&���9%�5��� ��@�����19&���

�����%;��4=&9@�4�%���%��<���"&&�%�����9"%���������#��&�����;&9?�<��<9"����9%��%"���9�&��9&��&���9%�5���

��@����� ��� ��� �9%����&��� �<��� �<�� ��9?�9?%� �%� �9%�"4�&� �&������ ?���� =�&���"��&�(� �9%�&�5"��� �9� �<��

%�&&9?�%;�9���<���"&&�%�����9"%����������5(��="&&�%;��<��=&9=�%���(��9���@���%��<��=�&�9���<������

�?�%;� �9� �<��4���"&��� ����%#� �<�� &����9�� �%�&����� �%�<9"��<9��� ���5��������<���5��%���9?�%;�

�9?%�;&��"���(� �%�-!  ���2�<�%;��&����&�����%�� �%��&���� &����&����9%��9%�"4�&� �9�%���&��F"���� �9?��

I�@�%��<��9%;9�%;��"&;���%��9&=9&�����%��5���%���#��������&"������9&��94=�%�����9�5���?�&��9���<��&����

�<�(��&���2=9�����9��%���9�4�%�;��&������������@��(��9&��<�������9����%�%��������5����(���4=&9@�4�%���%�

�<��5"�;���5���%����%��="5������5����9����9%��%"����<�%����9��%�&��������2�&�@�%"���9%��<��5����9��

&95"�����9%94�������@��(��%���9%���%�%;�="5�����2=�%���"&�����

���%?<���#� �<�� &���� �%� �2�<�%;�� &���� �%�� ��4�%����&��� =&���� ��E"��4�%��� <��� �� %�;���@��

�4=����9%��%�����9%��%�����9&����<��	�%�&�����%��9���<����="5����9���"&��(�*	���.�<�������%�����&����9��

4���"&����%�9&��&��9��9%���%���"��"���9%���%��<���9&��;%��2�<�%;��4�&�����%���<����@�&�����������9��

;�95��� ��9%94�����@��9=4�%���9%��94������ ��9%94�������@��(�� 1"&�<�&49&�#� �� ��@�A=9�%�� ����9%�=��%�

�94=&���%;�=&�������5����(#� �%��&����&����=9���(#� �9&��;%��2�<�%;��&���&@���=9���(#�&���&@��&�F"�&�4�%��

=9���(��%����%�%��������5����(#�?<��<�?������;%�����%��(�&��%�9&����<��@��"��9���<���"&���<���&�#�?���4����

="5����9%�-$����95�&�-!  ��

�%� �<�� 5���� 9�� 4���"&��� ����%� 5(� �<�� �"�<9&������ �9� 5&�%;� �<�� �&����� ;&9?�<� &���� �9?%� �9�

&���9%�5��� ��@���� �9&� ��%�%����� ���5����(#� 5�%��� 4��� �<��&� ��F"����(� %����� �&94� =&�4�&��(� &�=9�

�&�%�����9%�#��2��&%���59&&9?�%;���%�������9�� ���"&��������9?�@�&#���=9������9%��%"�� �9�5�� �<��4��%�

�9"&���9���"%��%;��9&��<��5�%��%;�����9&����%��N� ��F"����(�&���9��������<9@�&��59@�� ��;���&���9�������%;�

�%�9����9"%���<����4�����9&�59&&9?�%;�����<���9&��;%��2�<�%;����=9����4�&�����=&9@�����5(��<��	�%�&���

��%�� 9�� �<�� ��="5���� 9�� �"&��(� *	���.#� ��9%;� ?��<� &���&@�� &�F"�&�4�%��� 4��%���%��� �%� �9&��;%�

�2�<�%;���%�� �%�;9��#� ��� ��� �9%����&��� �<��� �"&���<�5�%���?���� %9�� <�@���%(�������"��(�4����%;� �<��&�

�2��&%������5���������<&9";<9"���<��"=�94�%;�(��&���

�����%��&����4�&;�%�<���%�&&9?����9?%��%��=&�4�&(��2=�%���"&���<�@���%�&������&���%��(#������

&��"��� 9�� ?<��<� =&9����5����(� 9�� �<�� 5�%��%;� ����9&� <��� �����%���� �9?�@�&#� =&9����5����(� =�&�9&4�%���

�%�����9&��&�4��%�&95"����94=�&����9�9�<�&��9"%�&��������%?<���#����=�����������%�����44�%;�4��%�(�

�&94� �<�� �"&;�� �%� �&�����#� �<�� ��=����� ���F"��(� &���9� 9�� �<�� ����9&� <9@�&�� �59@�� �<��4�%�4"4��%��

��&;��� &���9��� �<�� F"����(� 9�� ��=����� ��� �59@�� �<�� ��@���� ���="������ 5(� �%��&%���9%��� ���%��&��#�?<��<�



��������	
��
��������������������
 

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
@�

 

�%�������� &95"��%���� 9�� �<�� ��=����� ��&"��"&�� 9�� �<�� ����9&�� 1"&�<�&49&�#� �<�� ������ F"����(� 9�� �<��

5�%��%;�����9&�&�4��%����&9%;��

��� ��%� 5�� ���%� �&94� �<�� ���"��&���9%� 9�� ����&4�%�%��� 9�� ��%�%����� ���5����(#� ����9&�� 9�<�&� �<�%�

<9"��<9�����%��="5��������9&����=��(���&�����&�9"��99��;�95���(����9����=��45�&�-!  ��94=�&����9��<��

=&�@�9"��&�=9&��%;�=�&�9�#�?<��<�����%�;�%�&������&�5"�����9�%�;���@����@��9=4�%����%�;�95���4�&������

��	
	��
���
�������!
��"��

���

���

���

#���
�����	���

#���
��!
�$��%

����%�������	���

����%����!
�$��%

&
�
	����'�(
���	�%()����������

������
��������

*�)%�+��,������

&
	$�	-������

 -A!M !,A  !+A  

�

* .�<����9��&��9��<����%��&#��<��49&�����5����<������9&������%��(�������9?����4����&�����94=�&��9%��?��<�%����<�����9&���49%;�����9&�#��<���94=�&��9%�
��%�5��4�����%���&4��9���<����&����9%����<�%;���%�=9����9%�?��<�&��=�����9��<����%��&��
*-.�19&��<������9��@�&��5�����%��4��<9�9�9;(�"�����%��<����%�%��������5����(�4�=#������=�������9=����J�� !���

��;���@�� ��@��9=4�%��� &�;�&��%;� �<�� ;�95��� ��9%94(� �9%����"��� �� &���� ����9&� %9�� 9%�(� �9&�

�"&��(� 5"�� ���9� �9&� ���� 9�<�&� �9"%�&���� �%� �<�� "=�94�%;� =�&�9��� �<�� �"&���<� 	�%�&��� ��%�� <��� �<��

%������&(����2�5����(��9�4�%�4�D���<���������9��;�95����"&5"��%���9%��<���"&���<���9%94(��<�%����9�����

�9"%��5���%����<������&"��"&���%����&9%;�=9���(��99�����

�%� �<�� ����� 9�� ?9&��%�%;� 9�� ;�95��� ��F"����(� �9%����9%�#� �<�� 	����?���� �9%��%"�� �9� ����� �<��

%������&(�=9���(�4���"&��� �9&��� ��4��(#� �9%�&9������%���������@��=&9@���9%�9�� ��F"����(� �9� �<��4�&�����

8��<�%��<����&�4�?9&�#��%�9&��&��9��%�&�����=&������5����(�9������(��9&��;%��2�<�%;�������%;�9=��9%�#��<��

"==�&���4���9���<���9�����9&��;%��2�<�%;���49"%��=��%%����9�5���9����<&9";<��"���9%���%��<��%�2���?9�

?9&��%;���(��?����5��4����="5����9%�������(�5�������

�9&�9@�&#��4=��4�%����9%�9����&"��"&���&��9&4���9��%�&�������@�%;��&���9��%���9����&������<��

��=�%��%��� 9%� �9&��;%� �9"&���� �%� �<�� ����� 9�� �%�&;(� ��� 9�� ;&���� �4=9&��%��� �9&� �<�� ="&=9��� 9��

�4=��4�%��%;��<����������&�4�?9&�����="�������%��<������"4���&4�:&9;&�4��%����=�&4�%�%���9�"��9%�

�9��<���"&&�%�����9"%�������������"����





��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
 �

 .� �����/� ��/0�����0�(!����

C"���9�=9��A�&�����4���"&����"==9&��@��9��;&9?�<��%������������4"�"��=&9@������9��<����%�%���������9&#�

=&95��4�� �%� �<�� ��%�%����� ��&"��"&�� 9�� �94�� �"&9=��%� 
%�9%� *�
.� �9"%�&���� ���=�%���� �<�� �%�&����� �%�

�9@�&��;%� &����� �=������ 9@�&� �9� �<�� 5�%��%;� ����9&� ��=������(� �"�� �9� �<�� ;9@�&%4�%�� ���"&������ 9%� 5�%��N�

5���%��� �<����� �%�� �<�� 5�%��%;� ����9&� ���&���� ����%;� �"%��%;� =&���"&���� ��9%;�?��<� =&95��4�� �=&����%;�

9@�&� �9� 9�<�&� �9"%�&���� �"�� �9� �<�� �%��&�9%%������ %��"&�� 9�� ��%�%����� 4�&����#� �<�� ;�95��� &���� �==������

���&��������;%�����%��(��%��;�95�����9%94�������@��(�?�����@�&���(�����������:�&�������9��<������@��9=4�%��#�

�@�%� �<9";<� 9@�&<����%;� �9%��&%�� �%� �4�&;�%;�4�&���� ��9%94����?����%��#� ��� ��� ������ 9�� �4=9&��%��� �9�

���&����=&�������5����(��%�� ��%�%����� ���5����(� �%����99&��%�����4�%%�&���@�%� �<9";<��94��4���"&���?�&��

����%� 5(� �<�� �
� �%�� %���9%��� �"�<9&������ �9� 4���;���� �<�� �������� 9�� �<�� �&����� �%�� &��"��� �<�� �=���� 9��

�9%��;�9%#� �<���� 4���"&��� ������� �9� �@9��� �9%��&%��� 8��<�%� �<��� &��=���#� =9���(� ������9%�� �9� 5�� ����%�

=&94=��(��%���4=��4�%����������@��(�5(�=9���(�4���&���&������%������9&�����@����%;��<���9%��&%����

*�-+� ,���� %���$� 
	,� �),-��� ,�'����%� 
��	-�1��+� ��1� -��1�+� ���'���
	��� �	� %����

�)����
	���)	����%�+
���')��+���+��-+��	�,��+����	���	%���-
�,�	-�,����%)%�
�	
��������	�

�+�%�� ��)	����%.� �<�� ��%�%����� �"&49��#� ?<��<� ���&���� ��� ��� 5���4�� 95@�9"�� �<��� ="5���� ��5�� �%��

5"�;���=�&�9&4�%���9��I&�����<���5��%�?9&����<�%����"4����%���"&�<�&����=�%���9%��<��5����9��

�9?�&� ��@�%;�� &���9�� �"�� �9� �%�&������ �9����� ���"&��(� �=�%��%;#� �=&���� ��&9��� 9�<�&� �
� �9"%�&����

�<&9";<� ?���� 5�%��%;� ����9&��� :�&���"��&�(� �9"%�&���� ?��<� <�;<� 5"�;��� ��������� �%�� ?��<� ��&"��"&���

5"�;��� ��������� �%� &���%�� (��&�� ?�&�� �9%����&��� 49&�� &���(� 5(� 4�&����� �%�� 59%�� (������ 9�� �<����

�9"%�&���� �%�&������ �"&�<�&�� �%� 9�<�&� ?9&��#� �<��&� 59%�� (������ 5���4�� 49&�� ��%����@�� �9� =&�4�&(�

�"&=�"�� �%�� 5"�;��� ��@��9=4�%���� ��� �� &��"��#� �<�� �����%���9%� 5��?��%� &���(� �9"%�&���� �%�� �����

�9"%�&����?��<�%��<���
�5���4��49&���==�&�%��*	<�&����� ��%����-.��

�+
��� .�.���''���	���&��1��	�(���
���)���)%�
2(3�
	,�&�	,�4���,����
,%���	�������,��5�
��)	����%������

� �+
��� .�.�#��%%���������$�
	,�&),-�����'����%�
�'�������,���)	����%�
%��'������2#�(�63����

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

A,! A-! A ! !

�9%��������
�=&����
*Q.

:&�4�&(��"&=�"�>IC:� *Q.

-!!$A-!!+ -! !  

 

A /
!

 /
,!
3/
$!
0/
+!
 !/
 -!
 ,/
 /!

I
&�
��
�

��
��
(

�
��
;�
"4

�&
��
�%
�



��

:9
&�
";
��

I
�&
4
�%
(

1&
�%
��



%�
��
��
�
�%
;�
94

�
"�
�&
��

�=
��
%

I
&�
��
�

:9
&�
";
��

�&
��
�%
�



%�
��
��
�
�%
;�
94

�=
��
%



��

1&
�%
��

�
"�
�&
��

��
��
(

�
��
;�
"4

I
�&
4
�%
(

I&9���C�5����9�� �"�;���C������>IC:

 
�)���7� !�"�&�������-�

* .��<��59%��(������=&�����<9?���<�������&�%���5��?��%� !A(��&�59%���9��
�9"%�&�����%��I�&4�%�59%����
*-.� �"��&��#� ���;�"4#� 1�%��%�#� 1&�%��#� �&���%�#� ����(#� �9���%�#� :9&�";��#�
��9@����#���9@�%��#��=��%#�I&������

����

�)���7� !��
�
�

 	���,��������%��
�	�	�-
������
�$������������	%������,����%)%�
�	
������"��
���)%�

��
%)��%�1�����)���	�����
������1��+�	��+���5.��%����95�&�-$#�-!  #��"&9��&��������&������9"��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
-�

�

�� =��%� �9@�&�%;� ��@�� ����%����� �&���� �%� 9&��&� �9� ����� ����&������4�&����� �%�� �9� &���9&�� �9%����%����

*�92��� .���<�&���&�� ���&��9@�&� �%�"������%�(�9��4���"&��� �%��"��%;��<�� �%�&����%;�9�� �<����=����(�9��

�<�� �"&9=��%� 1�%�%����� ���5����(� 1������(� *�1�1.#� ?<��<� <��� 5��%� ����5���<��� �9� �9%���%� �%�&������

�9%��&%��9������"����%���9�=&9@�����"%����9��<9����
��9"%�&��������%;�������"��(�&9���%;�9@�&��<��&���5����

�9&�9@�&#� �9"%�&����<�@�� 5��%� ��&�@�%;� �9�����@����� �9%��&%�� &�;�&��%;���5�� �"����%�5����(�5(� ����%;�

�<�� %������&(� ���=�� �9� %�&&9?� �<��&� 5"�;��� ��������� �%�� 5(� �%%9"%��%;� ��@�%;�� =����;����

��@�&�<�����#������%�5�����%��&94��<��<�;<�(������=&�����5��?��%��<��59%���9��&���(��
��9"%�&�����%��

I�&4�%(#��<��4���"&�������%�<���%9��5��%��"������%���9�=&9@����&�������9��<��4�&������������@��(��"��

�9� �<�� &�=��� ����&�9&���9%� �%� 	C��� �%�� 59&&9?�%;� �9���� �%�� �<�� "%��@9&�5��� �"�"&�� 9"��99��� �<����

��@��9=4�%��� �";;���� �� %���� �9� �4=��4�%�� �%�� �2=�%�� ��@�%;�� =����;��� �99%�&��

*	<�&����,��%����5����� .��

�+
��� .8.�&�	,�4���,����
,%��'�������,��5�
��)	����%�/-
�	%��#���
	��2�
%�%����	�%3��

� �
���� .�.������
	,�&),-����9����
���	%��	�
������,��5���)	����%�2����:���;3����

!

/!!

 #!!!

 #/!!

-#!!!

-#/!!

,#!!!

!

-!!

3!!

$!!

M!!

 #!!!

 #-!!

 #3!!

!/
� 
!

!0
� 
!

!+
� 
!

  
� 
!

! 
� 
 

!,
� 
 

!/
� 
 

!0
� 
 

!+
� 
 

  
� 
 

����( �=��% :9&�";��

�&���%� 1&�%�� I&����
 

 (��<����,��	����%��

�
���-��1�+�

,�''���	��
��

������; �

2�����	�3

/ ���
-��

(� ��
���

&
�
	��

�%���
��,�

#��%%�

������

���$�

����

�%���
��,�

#��%%�

������

���$�

���;

#����� -�/ ,�!  $/�$  $-�M

(���)-
� -�!  �/  !$   !�/

 ���
	, !�M A �-  !+�,   3�,

�
�	  �! A-�- $0�3 00�3

 �
�� -�- ,�/  - �   3� 

&��-�)� !�! !� +3�$ +,

��
	�� A!�, A!�M M$�M M0�0

#���
	� !�/  �3 M-�$ 0/  

�)���7�&�������-� ���� �)���7� !��

�

&�9� .�.�(�
	� 	���,)��,�'�����%���
���	��'���	'�,�	����	��5�!
�$��%��

�"&9��&��������&�#�?<9�;��<�&���9%����95�&�-$#�-!  #��;&����9%���=��%�?<��<��9@�&����@������%������&����

�9�&���9&���9%����%����%�����&�����"&&�%����%��9%���%��<����%�%�����4�&�������<��=��%��%��"�����<���9��9?�%;�=9�%��)��

R����"&�%;������%��9���<��I&������5���9�IC:�&���9��9�����@����F"�@���%���9� -!�Q�5(�-!-!��*�<��%94�%���

����9"%��9��/!�Q�9%��<��%���9%���I&������5��<����5(�=&�@�����%@���9&����������=��9?�&����<����%�.��

R�:"���%;��%�=�������%�?��
A��1�4"����%%"���=&9;&�4���%�%��%;�"=��9� !!�5����9%��"&9��5(��<���%��9���<��

(��&���

R� K�@�&�;�%;� 9�� �<�� �1�1� &��9"&���� �%�� �%<�%��%;� ���� �5����(� �9� �2��%�� �9�%�#� ��%�%��� 5�%��

&���=���������9%���%���9%�"���59%��="&�<������%��<��=&�4�&(��%�����9%��&(�4�&�������*�<9";<��<����������<�@��%9��

(��� 5��%� ����&��#� ��� ��� =��%%��� �9� �%�&����� �1�1N�� ��=����(� �9� =&9@���� �"%��� �<&9";<� ��@�&�;�%;� �2����%;� �1�1�

&��9"&����5(�"=��9�3A/���4��.��

R��%�&����%;��<����=�����=9����9%�9��5�%����9�+�Q�9��	9&�����&���5(��<���%��9��S"%��-! -��%������������%;�

��������9���&4A�"%��%;��<&9";<����99&��%������==&9��<�����<���
���@�����

R���&�%;�<�%�%;� 9�� ��9%94����%�� ������� �99&��%���9%��%�� �"&@�����%��#� �%�&9�"��%;��� ���� 9�� @�&(� �=�������

4���"&���;9�%;�5�(9%���<��&���%��(���9=����=����;��9%���9%94���;9@�&%�%�����



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
,�

�<�������=��%#���������9��?<��<�<�@��%9��5��%���%���D���(��#�����%9��<�@���<���2=�������4=����9%�4�&�����

�%���%;�%��&������9%@����9%��<����<��4���"&����%@���;���?����%9��5���"������%���9�9@�&�94���<��=&95��4�����

�9��%%���� '
��%� �	� �+���
�)�%��'�����
�	�%������-	���	,%�
	,� �	���
%�,����,��� ��%$�

,)�� ��� ���	����� ��	%��	%� �	� �)����� +
%� '�,� ��%$%� ���
��,� ��� �
	$�	-� %�����%� �	� %����

��)	����%.� K9��� �%�"&&��� �"�� �9� &���(� �9@�&��;%� 59%��� <���� 5(� �<�� 5�%��%;� ����9&� ��"����

����&�9&���9%��%��<����%�%�������&"��"&���9��5�%�����&9����"&9=���"���9��<���%��&�9%%��������&"��"&��9��

�<����%�%���������9&���9&�9@�&#�=�&�������9��<����9?�9?%��%���9%94�������@������9���<��&���(��9"%�&���#�

�%�&�������9"%��&=�&�(��&�����&�����2=9�"&��9��5�%����9��<�����9"%�&������������(��9��"&�<�&����=�%��<��

����&�9&���9%�*	<�&����3.��

�+
��� .=.���	%���,
��,������-	���
��%��'�������,��
���	
��&
	$�	-������%�'������%���%%�,��)����
	�
��)	����%�2&�����	�5�3�

!

/!

 !!

 /!

-!!

-/!

,!!

: � �� : � �� : � �� : � �� : � �� : � �� : � ��

3MM� 

����	
�����
�������� ������
������	�
��������

�
�)���7�& ���	%���,
��,�&
	$�	-��
��%���%"�>)	�������
* .��<��4�%��9%���������&��=&9@���9%�����
:T:"5���#��T��%��%;�����9&#���T�9%A��%������9&�

������-	� ��%$:,����	� �������%� �	� �
�$��%� ��,� ��� �+�� 	
���1�	-� �'� ')	,�	-�

�+
		��%�
	,� �	���
%�%� �	� ')	,�	-���%�%��'��+���
	$�	-�%�����%.� �%��"�<��%��%@�&9%4�%��9��

����� 9�� �9%����%��#� 5�%��� ������ ������"������ �%� &����%;� �"%��� �<&9";<� 49%�(� 4�&����� �%�� 4��"&��(�

4��4���<��� 5�;�%� �4�&;�%;� �%� �<�� 5���%��� �<����� 9�� 5�%��� �<��� 9=���� �9&� �<9&�A��&4� �9"&�����

�"&9=��%� 5�%��� �&�� ����%;� ��&��%�� �%� ?<9������� �"%��%;� �<�%%����� ��� �� 4����&� 9�� ����#� 
�� 49%�(�

4�&���� �"%��� *��1.#� �� ��;%�����%�� �"%�� =&9@���&� �9� �"&9=��%� 5�%��#� �"&5��� �"%��� �<�(� =&9@���� �9�

5�%��� &�4�&��5�(�� �9&�9@�&#� �<�&�� ���9� �2���� =&95��4�� �%� &�%�?��� 9�� �"�� 59%��� *	<�&�� ��/.�� �%�

������9%��9��<����=&95��4���%��<��?<9��������"%��%;�4�&����#��<���%�&������%���=9��������%9���"������%��

�9�4�����"%��%;�%�����*	<�&����$.��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
3�

�

 
�+
��� .?.�&
	$�	-�������#��%%������ %%)�,�
%�
�
(����	�
-���'�!
�)��	-�������
2����	,�/)-)%������3�263�

� �+
��� .;.�/		)
������%��%�#��1�+�
	,�����%���
�
��%���	�������,���)	����%�263����

!

-/

/!

0/

 !!
��
��
(

�
"�
�&
��



%�
��
��
�
�%
;�
94

I
&�
��
�

�=
��
%

:9
&�
";
��



��

I
�&
4
�%
(

�
��
;�
"4

K"
2�
4
5"
&;

�&
��
�%
�

 

 

 

-

,

3

/

$

0

A /

A !

A/

!

/

 !

 /

��
�;
�"
4

I
&�
��
�

�&
��
�%

�

:9
&"
;�

�

-!!M -!!+ -! ! !$�  
-!!MA!$�-!  �C�=9����
�%��&����������*��;<���2��.  

�)���7� !�����
���� �)���7���&�

��������	
����	����
�����
�����������������
����������

��	��
�� &
	$%� %�)-+�� ��� �����	�� ,�������
���	� �	� ')	����	�	-� �'� �
�$��%� ���

�����,�	-� ��@)�,���� ��� �+�� �
	$%� �+
�� '
��� ')	,�	-� ���%%)��%� �+��)-+� �
���)%� ����%.� �<��

�"&9=��%�	�%�&�����%��*�	�.�������&�����59%��="&�<������%���2��%�����<����F"����(������������=&9@�����

�9�5�%���%9��9%�(��9����&������<��59&&9?�%;��9����9������&�������9"%�&����5"�����9��9���2��<����F"����(�

�&"%�<� 9�� 5�%���� �<�� 1���&��� ����&@�� ��%�� *1��.� ���&���� �9� �<���� �&94� �9%;A��&4� �9� �<9&�A��&4�

���"&������ 9%� ���� 5���%��� �<���� �%� 9&��&� �9� &��"��� �"%��%;� �9���� 9�� 5�%��� �%�� �%�&����� ��F"����(� 5(�

="�<�%;� �9?%� �<�� �9%;A��&4� �%��&���� &������ ��<�&� ��%�&��� 5�%��� �99�� ��4���&� 4���"&��� �9&� �<��

=&9@���9%� 9�� ��F"����(� �9� �<��&� 5�%��� *	<�&��� ��0� �%�� ��M.�� �%� - �9@�45�&� -!  #� �<�� �%��&%���9%���

�9%���&(�1"%��*��1.������9����������9��4���"&����9��%<�%����<�����2�5����(��%����9=��9���<���99����%�

����"����9�=&9@������F"����(��%���4�&;�%�(��"%���49&���������@��(��9��&9"5�����9"%�&�����

�+
��� .A.��)���/��
�
	,�5�!�	���!
�$��%�
���%%� 	,��
���%�2�
%�%����	�%3�

� �+
��� .B.��)	,%�(����,�,�����+����&��
2&�����	��)��3����

A 0/
A -/
A0/
A-/
-/
0/
 -/
 0/
--/
-0/
,-/
,0/

! 
�!
0

!$
�!
0

 -
�!
0

!/
�!
M

 !
�!
M

!,
�!
+

!+
�!
+

!-
� 
!

!0
� 
!

 -
� 
!

!$
� 
 

  
� 
 

�
�����A������ *�"&9��&��.
K����A���� *
��.
C����&�%��  

 

!

-!!

3!!

$!!

M!!

 #!!!

 #-!!

 #3!!

 #$!!

! 
�!
0

!3
�!
0

!0
�!
0

 !
�!
0

! 
�!
M

!3
�!
M

!0
�!
M

 !
�!
M

! 
�!
+

!3
�!
+

!0
�!
+

 !
�!
+

! 
� 
!

!3
� 
!

!0
� 
!

 !
� 
!

! 
� 
 

!3
� 
 

!0
� 
 

 !
� 
 

���"&������:9&��9��9 K�F"����(�:&9@����� �9���%��
 

�)���7�&�������-� ���� �)���7�&�������-�

 	�
,,����	�����+����
%)��%��
$�	������	��
���
	$%"����1
%�
���,����%���	-�+�	��+��

�
	$�	-� %������ �+��)-+� 
� 	)����� �'� %��)��)�
����
%)��%.�8��<� �<�� ������ ���� �&�4�?9&�#� ��

;&��"��� �%�&����� ?��� �%@���;��� �%� �<�� ���&�  � ��=����� &���9� �<��� 5�%��� <��� �9�4��%���%#� �9� 5�� �"��(�

�������@�����9��-! +#��%����4�%�4"4���F"����(��%��%������5��� �"%��%;�&���9�*��1�.�?�&�� �%�&9�"�����

�9&�9@�&#�<�;<�&���=��������F"��(�&���9��?�&���%�&9�"�����9�5��4���5(�;�95���(��(���4�����(��4=9&��%��



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
/�

�%����"��9%�� *���� �J�/.�� �<�� �
#� 9%� �<�� 9�<�&� <�%�#� �������� �9� �%�9&��� �<�� �4=��4�%����9%� 9�� �<��

4�%�4"4� ���&�  � �9&�� ��=����� &���9� �99%�&� �9� 5�� �������@�� 5(� �<�� �%�� 9�� S"%�� -! -#� �%�� ���� �<��

4�%�4"4�	9&�����&� �&���9����+Q��%�9&��&��9�59����&��<����=�����=9����9%�9��5�%��#��%���%��?��<�����=��%�

�9� &���9&�� �9%����%��� �%�4�&����� �<���?��� �%%9"%���� 9%� -$����95�&� -!  �� ���9&��%;�(#� 5�%��� �&��

�2=�������9��&���������=�����5"���&�5(�4�&��%;��9�4�&�����<��&��9@�&��;%���5���2=9�"&������%��#��<��

&�F"�&�����=����������&��"���9���<��%�?�&�;"����9%��������4������9�5���"&9� !$�5����9%�*	<�&����+.��

�+
��� .C.�&
	$%D��%���
��,��
���
���
�-���&)''��%�,)�������1��5����
���
��E
���	�(��-�
�������
2&�����	��)��3�

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

I
&�
��
�

�=
��
%

��
��
(

1&
�%

��

:9
&�
";

��

I
�&
4
�%

(

��
�;
�"
4

�9
"�
<�

&%
�	
(=

&"
�

�"
��
&��

�?
��

�%

�
9&
?
�(

����4�������&;�����=����� 5"���& �9@�&��;%���=�����5"���&

�
�)���7��+���)����
	�&
	$�	-�/)�+�������
* .�	9"%�&����?��<����9������=�����&�F"�&�4�%���59@���"&9� �5����9%��&��%9�����"��&�����9%��<���<�&���%���<���9������=�����5"���&��������4���������"&9� !$�5����9%���

�+�� �
���
�� ��@)�����	�� �+
�� ����-�,� ,)�� ��� �+����
%)��%� �
$�	� ��� %���	-�+�	�

�+���
���
��%��)��)��"�
��	-�1��+��	���
%�,���%$�	�%%��'�
%%��%�
	,���%%�%��	�)���,�+
%�
	�


,���%���''�����	��
	$%D���	,�	-��
�
����.���%����&��&�F"�&����9��%�&������<��&���=�����9&�&��"���

�<��&� &���(� ������� �%� �� �<9&�� =�&�9�� 9�� ��4�� =&�4�&��(� �"�� �9� �<�� �
N�� �4=��4�%����9%� 9�� ��=�����

���F"��(�&�;"����9%��99%�&���%�������9%#��<��������%���=������"���9��
#�=&�4�&��(�I&������5��?&���A9���#�

�%�� <�;<� �9��� 9�� �� ��=����� �%�&����� �&������ �� ����@�&�;�%;� =&���"&�� 9%� 5�%���� �<��� ���"���9%� ���

�2=�������9�<�4=�&��<��&��9@�&(��%��"&&�%��(�?�����&�����4�&�����*	<�&����� !��%����  .��

�+
��� .��.�/		)
�����,���#��1�+��	��)���/��
�

	,��+��5/�263�

� �+
��� .��.��&
	$�0�	,�	-�)������	��)���/��
�

	,��+��5/���2 	,�93����

AM

A$

A3

A-

!

-

3

$

M

 !

 -

 3

AM

A$

A3

A-

!

-

3

$

M

 !

 -

 3

! 
�!
/

!/
�!
/

!+
�!
/

! 
�!
$

!/
�!
$

!+
�!
$

! 
�!
0

!/
�!
0

!+
�!
0

! 
�!
M

!/
�!
M

!+
�!
M

! 
�!
+

!/
�!
+

!+
�!
+

! 
� 
!

!/
� 
!

!+
� 
!

! 
� 
 

!/
� 
 

!+
� 
 

�
 
��  

 

A,!

A !

 !

,!

/!

0!

+!

!,
�!
0

!$
�!
0

!+
�!
0

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

 -
� 
 


�� �"&9��&��  
�)���7���,�
	,���&��

�

���� �)���7���,�
	,���&�

* .�:9����@��@��"����4=�(�����;<��&�9"��99���9&��&��������%��&����94=�&���
�9��<��=&�@�9"��F"�&��&��

�+�� %��
�	%� �	� ���,��� �
�$��%� 	�-
������� 
''���� �+�� -��1�+� ���'���
	��� �'�

,�������,� ��)	����%.� �<�� �"%���9%�%;� 9�� �&����� 4�&����� �<��� ���&���� �9� �4=&9@�� 9%� �<�� 5���� 9��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
$�

�

4���"&�������%�5�;�%�����&�9&���%;��;��%��"���9��%�&������&������%��<����%�%�������&"��"&���9��5�%���

�%��&�����9@�&��<���9"%�%����9��%���9%�����%�%���������9&����<������"���9%������9��%�"%��&=�&�9&4�%���

�%� ��9%94��� ;&9?�<� 9�� =&�4�&��(� ��@��9=��� �9"%�&����� �<��?9&��%�%;� �%� �<�� ;&9?�<� =�&�9&4�%��� 9��

��@��9=��� �9"%�&���� �"&5�� ;�95��� ;&9?�<� �<&9";<� �"%��%;#� �2=������9%�� �%�� �&���� �<�%%�����

*	<�&����� -��%���� ,.��

�+
��� .��.�/		)
��#��1�+��	���������,�
��)	����%�263�

� �+
��� .�8.�/		)
���+
	-���	�#���
��#��1�+�
�%���
���	%�����

AM

A$

A3

A-

!

-

3

$

AM

A$

A3

A-

!

-

3

$

-!
!3

-!
!/

-!
!$

-!
!0

-!
!M

-!
!+

-!
 !

-!
  

U

-!
 -

U

�"&9��&�� 
� 
�� S�=�%
 

 

A �/

A 

A!�/

!

!�/

 

89&�� ��@�%����
��9%94���

�
 �4�&;�%;�
�%��

C�@��9=�%;�
��9%94���

	�%�&����%��
�����&%�
�"&9=�

-!  -! - -! ,

 
�)���7� !��

U�:&������9%�
���� �)���7� !��

�

�������
��	-����	�����
�������"�,�������
��	-��)�����'�	
	���
	,�'�	
	��
��%�
�������

�
)%��)	��������	���
��%������%��
	,��)%+���	��
���
	$%����%��$�	�1��������%.�C�@��9=���

�9"%�&(� ��%�&��� 5�%��� ���&���� �9� �9�"�� 49&�� 9%� ��%�%����� ���5����(� �9%��&%�� ?<���� �9&4"����%;� �<��&�

49%���&(�=9���������%�����#����=�����<�����;<���%�&������%��%�����9%#��<���������%�&���5�%������������=��<��&�

=9���(�&���������9?���@����*	<�&���� 3.���9&�9@�&#��<�����&������%��<��;�95���&�����==������=�&�������9��<��

����&�9&���%;� ;�95��� ��9%94��� ����@��(� <��� �%�&������ �%@���4�%��� �%� ����� <�@�%� �"&&�%������ �<���

���"���9%�������%�&���5�%���9���<��4�%��9%����9"%�&�����9��%��&@�%���%��9&��;%��2�<�%;��4�&������9����

�9�=&�@�%���<��9@�&@��"���9%�9���<��&�%���9%����"&&�%�����*	<�&���� /.��

�+
��� .�=.��( "�(�������
��%�
	,�5	��������	��
�
��%��	���������,���)	����%�263��

� �+
��� .�?.��9�+
	-���
��%��'���������,�
��)	�����)���	���%�/-
�	%��5�����
2 	,�9"�8��������������;F���3�����

A,

A 

 

,

/

0

+

  

 ,

 /

A,

A 

 

,

/

0

+

  

 ,

 /


�� S�=�% �"&9��&�� 
�

-!!0A-!  �

%�4=�9(4�%������

-!!0A-!  �
�%�����9%�����

 -�!0A  �  
:9���( ������  

 

!�$

!�M

 

 �-

 �3

 �$

!�$

!�M

 

 �-

 �3

 �$

 -
�!
$

!3
�!
0

!M
�!
0

 -
�!
0

!3
�!
M

!M
�!
M

 -
�!
M

!3
�!
+

!0
�!
+

  
�!
+

!,
� 
!

!0
� 
!

  
� 
!

!,
� 
 

!0
� 
 

  
� 
 

�"&9 S�=�%����(�%

�?�����&�%� �&����<�=9"%�
 

�)���7� !��
	,���)	������	��
��&
	$%�

���� �)���7�&�������-�
* .��%�&�����9���%��2�4��%����=&������9%�9���<���"&&�%�(�?<�&����
���&�����9���%��2�4��%���==&������9%��

�+�� �������%� �	� ,�������,� ��)	���� �
�$��%� 
	,� �+�� ��
%)��%� �
$�	� 
''����

����-�	-� �
�$��%"� 
%� 1���.� �<�� �2�����@�� &���� �%� ="5���� ��5�� �%�� 49%�(� �"==�(� �%� ��@��9=���



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
0�

�9"%�&���� �%�&����� �<�� @9�������(� 9�� ��=����� ��9?�� �9� ��@��9=�%;� �9"%�&����� 	"&&�%����� 9�� ��@��9=�%;�

�9"%�&������=&���������"���9�&���%����=�����9"���9?��*	<�&����� $��%���� 0.��

�+
��� .�;.����1��'��)	,%���1
�,%���������	-�
��)	����%���2&�����	�5�3�

� �+
��� .�A.��9�+
	-���
��%��'���������	-�
��)	�����)���	���%�/-
�	%��5���
2 	,�9"�����������������F�3�"�����

A !

A/

!

/

 !

 /

-!

A,!

A-!

A !

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

!,
� 
!

!3
� 
!

!/
� 
!

!$
� 
!

!0
� 
!

!M
� 
!

!+
� 
!

 !
� 
!

  
� 
!

 -
� 
!

! 
� 
 

!-
� 
 

!,
� 
 

!3
� 
 

!/
� 
 

!$
� 
 

!0
� 
 

!M
� 
 

!+
� 
 

 !
� 
 

�F"��( I9@�&%4�%���9%�� *��;<���2��.

�����	�

������

����������

��	���	

 

 

!�+

 

 � 

 �-

 �,

 �3

  
� 
!

 -
� 
!

! 
� 
 

!-
� 
 

!,
� 
 

!3
� 
 

!/
� 
 

!$
� 
 

!0
� 
 

!M
� 
 

!+
� 
 

 !
� 
 

�K �4�&;�%;���&����	"&&�%�����

 
�)���7��(��"� !��

* .�C����&�=&���%���<��=�����<&��A49%�<��9��������
�
�
�

���� �)���7��&��"�&�������-�

* .� C�@��9=�%;� �9"%�&(� �@�&�;�� �%��"���� �&�D��#� 	<���#� 	D��<� ��="5���#�
�"%;�&(#� ��2��9#� :9��%�#� �9"�<� ��&���#� �%�9%����#� �9"�<� �9&��� �%��
	9�945����
*-.� �%�&�����9�� �%��2�4��%����=&������9%�9�� �<���2�<�%;�� &����?<�&����
���&�����9���%��2�4��%���==&������9%��

&
	$�	-�%�����%��'�,�������	-���)	����%"�1��+� %�-	�'��
	�� '����-	�%+
���
	,G��� �	�

	��,� �'� �9���	
�� ')	,�	-��
�� ��� 
''����,� 	��
���� ��� �+�� ,�������
���	� �	� �+�� '�	
	��
��

%��)��)��%��'��5��
	$%.���%��� �%��9"%�&����?��<�<�;<� �9&��;%�9?%�&�<�=�4�(�<�@��������"��(� &�����

�"%����&94��<���9"%�&(�9��9&�;�%��%���<9���5�%��#�?<��<�&������"%����&94��5&9����<&9";<�?<9�������

�"%��%;#�4�;<���"&5��<��&���%��%;��"==�(��"���9�&��"�����"%��%;��&94��<��������<�%%�����

/��+�)-+���	���	%��'�����+�
��	-� �	�����-�	-��
�$������	����%�
���%)�,)�,"� ���

�%� %����� �'� ������
	��� ��� 
,,��%%� ������ %�
������� 
	,� '�	
	��
�� %�
������� ��-��+��� �	� 
�

����,�	
��,� �
		��.� C"�� �9� �<�� &�A�4�&;�%��� 9�� �9%��&%�� &������� �9� �<�� ��9?�9?%� 9�� ;�95���

��9%94��� ����@��(� �%�� ����%;� 9�� �9%��&%�� 9@�&� �%�����9%� 9%� �<�� 5���� 9�� �<�� �����%�� �%� �9449���(�

=&����#��%��&����&������%��4�&;�%;�4�&������9��9?��������5����9"&����8��<�%��<����&�4�?9&�#���%"45�&�

9���4�&;�%;�4�&������9%94����<�@��5��%�"��%;��<��&�&���&@��&�F"�&�4�%��&���9������%�����%;��99���%��

�9%��%"���9�����@��(�"���9�<�&�4��&9=&"��%�����4���"&���*	<�&����� M��%���� +.��

 



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
M�

�

 
�+
��� .�B.�(�������
��%�
	,�/		)
����	%)����
(����� 	'�
���	��	�����-�	-����	����%��

� �+
��� .�C.���%�������@)�����	���
���%��	�
����-�	-����	����%�263����

-

3

$

M

 !

 -
! 

�!
M

!/
�!
M

!+
�!
M

! 
�!
+

!/
�!
+

!+
�!
+

! 
� 
!

!/
� 
!

!+
� 
!

! 
� 
 

!/
� 
 

!+
� 
 

:9���(��%��&���� ����

�%%"���	:�� �%�����9%�����

 

 

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

:�
&"
�

	
<�
%�

�
&�
D�
�

�
&;
�%
��
%�

J
�%
�D
"�
��

�
94

�%
��

�;
(=
�

	
&9
��
��

�
"&
��
(

:<
���
==
�%
��

�%
�9
%�
��
�

:�
��
��
�%
�

�%
��
�

�
�(
��
%�
�

	
<�
��

	
9�
94

5�
�

�
"�
��
�

�
��
��
��

:9
��
%�

�9
"�
<�
�
�&
��
�

����9%���	"&&�%�( 19&��;%�	"&&�%�(  
�)���7�&�������-�
	,��&����
��)�
���	%�
�

����
�)���7���)	������	��
��&
	$%��

 	� ��	��)%��	"� ,�%����� 
��� ��
%)��%� �
$�	"� �������%� 
��%�	-� '���� ��%$�� �5�

��)	����%� 
	,� 
''����	-� �+�� 1+���� �)����� 
��� %����� �'� )���%�� ��	���	.� ��� ��� �4=9&��%�� �9�

�����=�����9%��&%��&��������9���5���"����%�5����(�5(��"==9&��%;�;&9?�<#��%�9&��&��9��9%�&9���%��&A�����%;�

�9@�&��;%� �%�� 5�%��%;� &������ �<��� &�F"�&��� =&�4�&��(� �� =&94=�� ������9%A4���%;� =&9����� 5(� �<��

�"&9=��%�
%�9%��%���4=��4�%����9%�9���<��%������&(����=��������@��(�5(��<��&���@�%���"�<9&�������

�+�� ��%%�������� �'� �+�� ���%�%"� 
��%�	-� '���� ��%$�� ��)	����%"� %�����	-� ����� ��� ��+���

��)	����%� 
	,� �	���
%�� �	� ��%� ���
��� �	� �+�� -���
�� '�	
	��
�� %�%���� �%� 
� %�-	�'��
	�� ��%$�

'
����.�8��<�%��<�����9=�#�����������%������9����%���(��%��49%��9&���9���(��<��4��%��9%��;�9%��<�%%�����

���<9";<� ��� ���"%�@9���5��� �9&� ���� %���9%��� ��%�%����� ����9&�� �9�5����������� �&94� �<��;�95��� ��9%94���

��9?�9?%#�%���9%����"�<9&�������<9"����9%��%"���9�"����<��&�49%���&(�=9���(#��������=9���(��%����%�%�����

���5����(��99����������@��(����

��

 



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
+�

  .���!�� �������! ���5�0��H�

�<���"&���<���9%94(����=��(�����<�;<�;&9?�<�=�&�9&4�%����%��<����&���<����9��-!  �9?�%;��9��9"%��

4��&9��9%94����"%��4�%����#��<��9%;9�%;���=������%��9?#��9?���@���9���%��&����&������%���&������2=�%��9%��

C94��������4�%����9?����9?%�9%��<��5����9���<��4���"&�������%#��<"�#��<��;&9?�<�&�����9���=�������&��%;�

�&94��<�����9%��F"�&��&�9���<��(��&#����94=�%����5(��<��&�5���%��%;�9����4�%���94=9%�%����:�&�������9�

�%�&������ �9%��&%�� 9@�&� �<�� ;�95��� ��9%94(� �%�� ����&�9&���9%� �%� �<�� &���� �==�����#� �"&��(� ������ ��=�����

9"���9?���%��<���<�&��F"�&��&��%���<���"&���<���&����=&���������C"���9��<����=&������9%�9���<���"&���<���&�����

?��������<����9?�%;��94��������4�%�#��4=9&����9%��%"����9�?����%��%��<���<�&��F"�&��&#�?<�&�����2=9&���

�%�&������ ���;<��(�� �<��� ���"���9%�<��=��� �9%�&9�� �<�� &�=��� �2=�%��9%� 9�� �<�� �"&&�%�� ���9"%�� �������� �%� �<��

�<�&�� F"�&��&� �%�� �<�� �%�&������ �<�&�� 9�� �9%;A��&4� 59&&9?�%;�� �%� ��%�%��%;� �<�� �"&&�%�� ���9"%�� ��������

�4=&9@��� �<�� F"����(� 9�� ��%�%��%;�� �2�<�%;�� &���� ������� ��E"����� �&����� ;&9?�<� �9��� =���� �%� �<�� �<�&��

F"�&��&���<��&����9���%�&������%�<9"��<9������5�����������&�����9�������&����5"���9&=9&������5�����������9%��<��

&��������%?<���#��<��5"�;���5���%����9%��%"����9��4=&9@��9%��<��5����9���%�&��������2�&�@�%"���9?�%;��9�

��&9%;� ��9%94��� ����@��(� �%�� ��4����� ="5���� �2=�%���"&���� ��@�&�<�����#� <����� �%� �2�<�%;�� &����� �%��

��4�%����&���=&�����<����%�"%��@9&�5����4=����9%��%�����9%��%�����9&����%��<�����9=�#��<��	����<�������%���

��&����9��4���"&��� �%�9&��&��9��9%���%��<����@�&�����������9�� ��"��"���9%�� �%��<���9&��;%��2�<�%;��4�&����

�%��;�95�����9%94�����@��9=4�%���9%��<���94��������9%94�������@��(��%���9�=&�@�%���<��&����9�� �%�����9%�

�2=������9%��� �<�� 	���� ?���� �9%��%"�� �9� ����� ���� �<�� %������&(� 4���"&��� �9� �%�"&�� =&���� ���5����(� �%��

��%�%��������5����(��%��<��"=�94�%;�=�&�9�����?������

���	�����
�������� ���
�	%� ���)%�"�
������1��+�,����
%�,��
���
	,� �+��,������
��	-�

,���%����,��
	,���	����)��%�������
�
	��	-��'�,��
	,������	�	�%.��%��<����&����%�����9%��

F"�&��&� 9�� -!  #� IC:� �%�&������ 5(�   �$� =�&��%�� �%�� M�M� =�&��%�� (��&A9%A(��&#� &��=����@��(��

*	<�&����� .�����<9";<���9%94�������@��(����=��(�����49&���"5�"���;&9?�<�=�����%��<�����9%��F"�&��&�

�94=�&����9��<����&��#����&�4��%���&95"�����<"�#�IC:#�?<��<�<���;&9?%�5(�  �-�=�&��%���%��<����&���<����

9��-! !#��%�&������5(� !�-�=�&��%���%��<����&���<����9��-!  ���<���%�&������%�IC:�������&�5"�����9��<��

��%����94��������4�%����%��<����&���<����9��-!  #�?<�����<���9�����9%�&�5"��9%�9����%����94��������4�%��

�9�IC:�;&9?�<�?���=�&��%��;�� /�/�=9�%��#�?��<���5&����9?%�9��=�&��%��;��0�$�=9�%����&94�=&�@����

�9%�"4=��9%��2=�%���"&��#�0� �=�&��%��;��=9�%����&94��%@���4�%���2=�%���"&��#�!�0�=�&��%��;��=9�%���

�&94� ="5���� �9%�"4=��9%#� �<�� �9%�&�5"��9%�� 9�� %��� �2=9&��� �%�� ��9��� �<�%;��� ?�&�� L/�,� �%�� D�&9�

=�&��%��;��=9�%��#�&��=����@��(�����9&��%;��9�����9%���(���E"���������#�?<�����2=9&���&�4��%���?����

�4���;�95�����9%94�����@��9=4�%����%��<�����9%��F"�&��&�9��-!  #��4=9&������=��(����������%��9%��<��

5���� 9�� �<�� ��9?�9?%� �%� �94������ ��4�%�� ����&� �<�� 4���"&��� ����%� *	<�&�� ���-.�� ���9&��%;�(#�

����9%���(���E"����������&�@�����<����<���9%�&�5"��9%�9��%����2=9&����9�F"�&��&�(�;&9?�<�?���=9����@��

�%����4�%���94=9%�%������&�����9�&�5���%����%��<�����9%��F"�&��&�9��-!  ��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
 !�

�

�+
���  .�.�#�(�
	,� �%������	�	�%�
26"�/		)
����	����)���	3�

� �+
���  .�.� �����%�
	,��9����%��'�#��,%�
	,�
������%�2&�����	��03��"����

 

 

/�!

/�/

$�!

$�/

0�!

0�/

M�!

M�/

+�!

!,
�!
/

!$
�!
/

!+
�!
/

 -
�!
/

!,
�!
$

!$
�!
$

!+
�!
$

 -
�!
$

!,
�!
0

!$
�!
0

!+
�!
0

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�2=9&�� �4=9&��

 
�)���7��5�H�/��

� �)���7��5�H�/�"��&���

* .�����9%���(���E"�����%���9%������9"%������ ++M��9%���%��=&������&��"������
*-.���=��45�&�-!  �������&������4���9%����

�
�
�����
�	�	-�����+���+��,�@)
�����%)--�%��
�%��1,�1	��	����	�����
�������.�8��<�

�<�� �9%�&�5"��9%� 9�� ��;<��%�%;� &���&@�� &�F"�&�4�%�� �%�� ��F"����(� =9������� ��9%;� ?��<� =&���"��9%�&(�

4���"&�������%�5(��<����%��%;���;"����9%��%���"=�&@���9%��;�%�(�*����.����?��������<����;<�����%���

�%� ������� =9���(#� ;&9?�<� 9�� �94������ ��4�%��?��� ����%� "%��&� �9%�&9�� �%� �<�� �<�&�� F"�&��&� 9�� -!  #�

?<�&���� �2��&%��� ��4�%�� &�4��%��� ?���� ���=���� �� 49����� �%�&����#� �"�� �9� ;�95��� ��9%94���

��@��9=4�%���� �%�"��&���� =&9�"���9%� �%�� ��=����(� "����D���9%� ����� =�&���%�%;� �9� �<�� �<�&�� F"�&��&�

�%������� �<��� ��9%94��� ����@��(� �9%��%"��� �9� ��9?� �9?%� �%� �<�� �<�&�� F"�&��&� ��� ?����� �%�"��&����

=&9�"���9%��<���<����"&;���5(�0�+�=�&��%��(��&A9%A(��&��%��<�����9%��F"�&��&�9��-!  #��%�&������5(�

0�/�=�&��%�� �%� �<�� �<�&��F"�&��&���<����=����(�"����D���9%� &���� &9���5(�-�/�=9�%���(��&A9%A(��&� �%� �<��

���9%��F"�&��&��%��5(�-�,�=9�%����%��<���<�&��F"�&��&�*	<�&�����,.��8<���#��<���%%"���;&9?�<��&�%��9��

�2�<�%;�� &���� ������� ��E"����� �9�%�� <9@�&��� �59@�� -!!$A-! !� �@�&�;�� ��;"&��� �%� �<�� ��&��� <���� 9��

-!  #� ��� ����� 5��9?� =&�@�9"�� �@�&�;��� ����&� �<��� =�&�9�� �%�� �<�� �"&;�� �%� �9%�"4�&� �9�%�� �9��� =����

*	<�&�����3.���<���9%�"4�&��9%����%����%��2������%����9�M+�0��%����95�&�-!  ��&94�+$�3��%�S"%��-!  #�

?<��<� �%����������������&���9%� �%��9%�"4=��9%���4�%����<����:��%%9"%�����%����95�&��%@���;�����

&�����@�� ��9?�9?%� �%� �<�� ;&9?�<� &���� ���&��%;� �&94� �<�� ���9%�� F"�&��&� 9�� -!  � �"�� �9� �%�&������

�9%��&%��?9&��?���#�(����";;�����0�/�=�&��%��;&9?�<��9&��<���"&���<���9%94(��%�-!  #����=�����<���

��9?�9?%���

�

A,!

A-!

A !

!

 !

-!

!,
�!
0

!$
�!
0

!+
�!
0

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

�����2=9&�� ��9���
1�%���C94������C�4�%� IC:



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
  �

�+
���  .8.� 	,)%���
��(��,)����	�
	,��
�
�
�����5����E
���	����

� �+
���  .=.�0�
	% 

A-/

A-!

A /

A !

A/

!

/

 !

 /

-!

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�%�"��&����:&9�"���9%��%��2�*Q#�(9(.
	�=����(�
����D���9%������*(��&��9�(��&������&�%��.  

 

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

S�
%

1�
5

�
�& �=
&

�
�( S"
%

S"
�

�"
;

��
=

�
��

�
9@

C
��

�%%"���D���I&9?�<������9��
K9�%�*Q. 

-!!$A-! !��@�&�;�

-!  

!

!�/

 

 �/

-

-�/

,

,�/

3

3�/

 -
�!
0

!$
�!
M

 -
�!
M

!$
�!
+

 -
�!
+

!$
� 
!

 -
� 
!

!$
� 
 

	9%�"4�&�K9�%�
I&9?�<>IC:-

!+
� 
 

 
�)���7��5�H�/�"��&���

� �)���7�&�/:�&���
* .���E"������9&��2�<�%;��&������������
*-.�IC:�������9&�-!  �V,��������4���9%�����

(
�
���������	���
%�,�)	����
�	���%�������+��-���
�����	����
	,�,�������
���	��	��+��

��%$�
�������"��
���
���)�'��1%�1������
��E�,�
	,��+���)�$�%+����
�,������
��,.�	9%��&%��9@�&�

="5������5���%��<���"&9��&��������9�������&�9&���9%��%�;�95���&����=�&��=��9%�������9?%�����&�����5���4��

49&��=&9%9"%���#�&����=&�4�"4��9���4�&;�%;�4�&������9%94�����%�&�������%���"&��(N��&����=&�4�"4�

�%�����9&���9��9?�������4���&��9"&���?��<�9�<�&��4�&;�%;�4�&�����*	<�&�����/.���<��"%��@9&�5����9"&���

9��;�95���&����=�&��=��9%��<����%���@�&����4=����9%���=������%��9?���9��"&��(��%��<���9&4�9��=9&��9��9�

�%@���4�%����%����=������(��<��ICC��4�&����=9�����9"���9?�� �%��";"����%����=��45�&�-!  �*	<�&��

���$.���%���%��?��<���=�����9"���9?�#��"&���<���&����=&��������=&�4�&��(��;��%���
���9���&�*	<�&�����/.���

�+
���  .?.��!& ���
	,�����	
���9�+
	-���
���� � �+
���  .;.�����(���'��������1%��'���	:��%�,�	�%�
2!�	�+��"�!�����	�5�����
�3�

 �!
 � 
 �-
 �,
 �3
 �/
 �$
 �0
 �M
 �+
-�!

!

 !!

-!!

,!!

3!!

/!!

$!!

! 
� 
 

!-
� 
 

!,
� 
 

!3
� 
 

!/
� 
 

!$
� 
 

!0
� 
 

!M
� 
 

!+
� 
 

 !
� 
 

  
� 
 

�94�%����2�<�%;������� *��<�%�A�2��.�*
�C>���.
������"&��(
���������
������"&9=�
�����K���%��4�&���  

 

A/#!!!

A3#!!!

A,#!!!

A-#!!!

A #!!!

!

 #!!!

-#!!!

,#!!!

3#!!!

/#!!!

! 
� 
!

!,
� 
!

!/
� 
!

!0
� 
!

!+
� 
!

  
� 
!

! 
� 
 

!,
� 
 

!/
� 
 

!0
� 
 

!+
� 
 

�F"��(�����1�9?� ICC������1�9?�

 
�)���7�&�������-"��&���

* .�K���%��4�&���)�:�&"#�	9�945��#���2��9#��&�D��#�	<����
���������)��%�9%����#��<����%�#��9"�<��9&��#�����(���#�:<���==�%���
������"&9=�)��94�%��#�:9��%�#��"%;�&(#�	D��<���="5���#��"�;�&���

� �)���7��&���

�+��	
���1�	-�-
�����1��	� �	���	
��
	,��9���	
��,��
	,�+����,��)����+���
��,���

-��1�	-� �)���	�� 
���)	�� ,�'����.� ����9%���(� ��E"����� ����� �";;���� �<��� 9%� ���9"%�� 9�� �<��

��=&������9%� 9�� �<���"&���<� ��&�#� ������&���9%� �%� �&������ �%�� ��9?�9?%� �%� �94������ ��4�%�#� �4=9&���

&�4��%���?�����%��<���<�&��F"�&��&����?�����%���2=9&���&9���49�����(�*	<�&�����0.���<"�#����9&��%;��9�

����9%���(���E"���������#��<���"&&�%�����9"%�����������<���?���
�C�-!�/�5����9%��%��<�����9%��F"�&��&�

9��-!  ������%����9�
�C� M�$�5����9%��%��<���<�&��F"�&��&���<���"&&�%�����9"%�����������2��"��%;��%�&;(�

����� �9� 
�C� $� 5����9%� �&94� 
�C� M�+� 5����9%� �%� �<�� ��4�� =�&�9�� *	<�&�� ���M.�� �<����:� �%@���;��� �<��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
 -�

�

�4=��4�%����9%�9��=9������� �<���?���� �%�&������94��������@�%;���%�����&������<��<�;<���=�%��%�(�9��

�<�� =&9�"���9%� ��&"��"&�� 9�� �<�� ��9%94(� 9%� �4=9&��� �"&�%;� �<�� �9"&��� 9�� �<�� :&9;&�4�� �<"�#� ��� ���

��&;������9�5&�%;��<���"&&�%�����9"%���������#�?<��<�����2=�������9�4���&����D�����+�3�=�&��%��9��IC:�5(�

�<���%��9��-!  #��9�0�=�&��%��9��IC:�5(�-! 3���

�+
���  .A.� �����%�
	,��9����%�
28:��	�+"�&�����	�5�����
�3��

� �+
���  .B.��)���	��/���)	��&
�
	���
28:��	�+"�&�����	�5�����
�3�� 

� !

�-!

�,!

�3!

�/!

�$!

�0!

!,
�!
,

!+
�!
,

!,
�!
3

!+
�!
3

!,
�!
/

!+
�!
/

!,
�!
$

!+
�!
$

!,
�!
0

!+
�!
0

!,
�!
M

!+
�!
M

!,
�!
+

!+
�!
+

!,
� 
!

!+
� 
!

!,
� 
 

!+
� 
 

�4=9&�� �2=9&��

 

 

A-/

A-!

A /

A !

A/

!

/

 !

!,
�!
,

!+
�!
,

!,
�!
3

!+
�!
3

!,
�!
/

!+
�!
/

!,
�!
$

!+
�!
$

!,
�!
0

!+
�!
0

!,
�!
M

!+
�!
M

!,
�!
+

!+
�!
+

!,
� 
!

!+
� 
!

!,
� 
 

!+
� 
 

	"&&�%�����9"%�
	"&&�%�����9"%��*�2��"��%;��%�&;(.  

�)���7��5�H�/�"��&���
* .�����9%���(���E"�����������&��"������

� �)���7��&���
* .�����9%���(���E"�����������&��"������

�+�� %+
��� �'� ��	-:����������1�	-%� �	� �+�� '�	
	��	-� �'� �+�� �)���	�� 
���)	�� ,�'�����

�	���
%�,.�	�=����� �%��9?��?<��<�?�&��$�3�=�&��%��9��IC:�����%�A-! !� &���<���0�-�=�&��%�� �%� �<��

��&���<����9��-!  ��������=������%��9?�#�?<��<���99�����
�C�/$�3�5����9%�5(�S"%��-!  #����&�������9�
�C�

//�-� 5����9%� 5(� ��=��45�&� -!  � �"�� �9� 9"���9?�� ���44�%;� �&94� ;�95��� ��9%94��� =&95��4���

*	<�&�����+.��	�=������%��9?��?�&���94=9����9��
�C� -�0�5����9%�9����&�����%@���4�%��#�
�C� 0�3�5����9%�

9��=9&��9��9��%@���4�%����%��
�C�-/� �5����9%�9��9�<�&��%@���4�%����	94=�&����9�S"%��-!  #��<���<�&��

9��=9&��9��9��%@���4�%����%�%�����=������%��9?�������%����9�, �/�=�&��%���&94�33�M�=�&��%��?<�����<���9��

9�<�&� �%@���4�%��� &9��� �&94� ,$�/� =�&��%�� �9� 3/�$� =�&��%�� �%�� �<�� �<�&�� 9�� ��&���� �%@���4�%���

�%�&������ �&94�  M�M� =�&��%�� �9� -,� =�&��%��� �<��� &�@����� �<��� �<�� F"����(� 9�� ��%�%��%;� �<�� �"&&�%��

���9"%�����������4=&9@����%���<�%;����%���@9&�9���9%;A��&4���=������%��9?���%��<�������=�&�9����

�+
���  .C.���	
	��	-���)��)����'��+���)���	��/���)	����'���� 
/��)	���'��
���
�� 	'��1%�2/		)
�"�&�����	�5�3��  �
���
�� 	'��1%�2/		)
�"�6�#�(3��

A,!
A-!
A !
!

 !
-!
,!
3!
/!
$!
0!
M!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

C�&�����%@���4�%�� :9&��9��9��%@���4�%��
��<�&��%@���4�%�� 	�=������%��9?�  

 

A3

A-

!

-

3

$

M

 !

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

C�&�����%@���4�%�� :9&��9��9��%@���4�%��
��<�&��%@���4�%�� 	�=������%��9?�

 
�)���7��&���

* .�	�=������%��9?������94=9����9��%�����&�����%@���4�%��#�%���=9&��9��9��%@���4�%����%��%���9�<�&��%@���4�%����19&��;%��2�<�%;���������9��5�%����%��9�<�&�
����9&���&��%9���%��"�����%�9�<�&��%@���4�%����
 



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
 ,�

�������
���	��'��+���)�$�%+����
�
	,��+��+�$�%��	�
,��	�%����,������%�+
���
''����,�

�	'�
���	� �	,��
���%�
,���%���"�1+���
%� �	'�
���	��9����
���	%�,�%��
��,�
���,�%�� ��%�� �	�

��������.��%��<�����9%��F"�&��&#��<��	:���%�&������5(�$�-�=�&��%��(��&A9%A(��&��"���9��<��&�����%�

�99���%�����9%#���;;�����������9���"4"����@���%�&�������%��"&���<���&����%94�%������4=9&��=&������%���<��

5���� �������� 	9&�� �%�����9%� �%�����9&�� ����"������ 5(��� �%�� �� �%������ &9��� 9%� �<�� 5���� 9�� �9&�� ;99���

�%�����9%��%��4���&����D������/�0�=�&��%���%��/�,�=�&��%�#�&��=����@��(�����9�����95�&�-!  #��<���%%"���

�%�&������%��<��	:��&9����9�0�0�=�&��%����9%;�?��<��<���%�&�������%����%�����%�������9�M�=�&��%���%��

0�0�=�&��%�#�&��=����@��(�*	<�&����� !.��C��=�����<�������%���%��%%"����%�����9%�9���<���99��;&9"=��"���9�

�<��5������������%�"%=&9��������99��=&������%��<�������=�&�9�#��%�����9%��%�����9&���"&;���4��%�(��&�@�%�

5(��<����=&������9%�9���<���"&���<���&���%����E"��4�%����%���4�%����&���=&���� �8<�����9&��;99��=&�����

?�&����@�&���(����������5(��2�<�%;�� &������@��9=4�%��#� ��&@�����=&�����4��%���%��� �<��&�49��&����

�9"&�����%�����9%��2=������9%�#�?<��<����=��(�����&�����%��<����&���<����9��-!  #��9��9?�����������9"&����%�

�<�� �<�&�� F"�&��&� �%�� �%%"��� �%�����9%� �2=������9%�� �9&�  -� �%�� -3� 49%�<�� �<���� &9��� ���;<��(� �%�

�9@�45�&#��"���9��<��<������%���4�%����&���=&�����*	<�&�����  .��

�+
���  .��.� 	'�
���	�2/		)
�"�63� � �+
���  .��.����
	,��=�!�	�+�/+�
,��( �
�9����
���	%�263�

!

-

3

$

M

 !

 -

 3

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

	:� ���%��2 ���%��2

 !
� 
 

 

 

/

$

0

M

+

 !

  

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

  
� 
 

 -��9%�< -3��9%�<
 

�)���7��5�H�/�� � �)���7��&���

�+���&���+
%��
$�	���
%)��%������	�
�	��+��
,���%���''���%��'�'�)��)
���	%� �	��+��

'����-	� �9�+
	-�� �
�$��� 
	,� -���
�� ���	����� ,��������	�%� �	� ,���%���� ���	�����


��������
	,� ��������	�� 
	� �	���
%�� �	� �	'�
���	��9����
���	%.���� �<�� �%��&�4�4����%;� 9�� �<��

�9%���&(�:9���(�	944������*�:	.#�?<��<�;��<�&���9%��";"���3#�-!  ��9�&��"����%(�&����9��&������9%�

�%��94��������9%94�������@��(��&�@�%�5(�;�95�����9%94���=&95��4�#��<��=9���(�&����?����"��5(�/!�5�����

=9�%����%���<���%��&����&�����9&&��9&�?���%�&&9?�����;%�����%��(�5(��%�&����%;��<��9@�&%�;<��59&&9?�%;�

&����5(�,/!�5�����=9�%��� �%�9&��&� �9� ��4��� �<��=9��%������9?%�����@9�������(� �%� �<���<9&�A��&4� �%��&����

&�����*	<�&����� -.���9&�9@�&#��<��	�������&�����9�<9����9&��;%��2�<�%;�������%;��"���9%���%�9&��&��9�

����@����� �<����@�&�����������9�� �<���2�����@��@9�������(�9���2�<�%;�� &�����9%���9%94����%�� ��%�%�����

���5����(��"&�%;�S"�(��%���";"����%���<����%��%;�&�����%��&�%�����9%�#�?<��<��<��	�������=�&�(��9#�?���

&��"���� �9&� 59�<� �<�� 
�C� �%�� �<�� �"&9�� �%� ���95�&� -!  #� �<�� 	���� 9@�&%�;<�� ��%��%;� &���� ?���

�%�&������5(�,/!�5�����=9�%����9�?�&��9����%(�%�;���@���4=����9���<����=&������9%�9���<���"&���<���&��

9%�4���"4A��&4� �%�����9%��2=������9%���%��9"��99��*	<�&�� ��� -.��1"&�<�&49&�#� �<����%�����������9�

&��"4����������@����������%��%��&4����&(��%��<���9&��;%��2�<�%;����=9����4�&������%�19&��;%��2�<�%;��

                                                 
 �������9���	��9%���&���%�49�9&�@�<�����#�495����=<9%��#����9<9����5�@�&�;����%���95���9�=&9�"����?�&���%�&������� 



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
 3�

�

�%����%�%9������&���� ���&��%;� �&94��9@�45�&�  !#� -!  �?��<� �<����4�9�� �%<�%��%;� �<��495����(�9��

�9&��;%� �2�<�%;�� ��F"����(� "%���� �<�� <��;<��%��� "%��&���%����� �%� �%��&%���9%��� 4�&����� ����==��&��

����%��(#���=&������9%�9���<���"&���<���&���%��@9�������(�9���2�<�%;��&�����&�4��%����"5�"���&�����@���9�

9�<�&���@��9=�%;��9"%�&�����%�&��=9%����9��<��4���"&�������%�*	<�&����� ,.���

�+
���  .��.��&��� 	����%���
��%�263�
� �+
���  .�8.��9�+
	-���
������
�������26"�

 �����,����
��������'��9�+
	-���
��%"���:��	�+3�

 

!

/

 !

 /

-!

-/

! 
�!
M

!3
�!
M

!0
�!
M

 !
�!
M

! 
�!
+

!3
�!
+

!0
�!
+

 !
�!
+

! 
� 
!

!3
� 
!

!0
� 
!

 !
� 
!

! 
� 
 

!3
� 
 

!0
� 
 

 !
� 
 

�>���9&&9?�%;����� �>��K�%��%;�����

 �8������=9�����
 

 

/

 !

 /

-!

-/

,!

 !
� 
!

  
� 
!

 -
� 
!

! 
� 
 

!-
� 
 

!,
� 
 

!3
� 
 

!/
� 
 

!$
� 
 

!0
� 
 

!M
� 
 

!+
� 
 

 !
� 
 

�2�<�%;�� ���� J9�������(��%�
�4�&;�%;� ��9%94���

�"&��(

 

�)���7��&��� � �)���7�&�������-"��&���

��%����� ��@)�����	�%� ��	��	)�,� ��� ��� )%�,� 
%� 
	� 
������ ������� ����� '��� �+��

�
	
-���	���'��)�$�%+� ���
�
	,� '����-	��9�+
	-�� ��@)�,����
	,� '��� �+���	+
	����	���'�

��%����%.��%�9&��&� �9��"==�(� �9&��;%��2�<�%;�� ��F"����(� �9� �<��4�&�����%���9� ��%;�<�%��<��4��"&��(�

��&"��"&��9�����5�������#��<���9&��;%��2�<�%;��&���&@��&�F"�&�4�%��&���9��?�&�����&�������%�S"�(#��";"���

�%�����95�&�*	<�&�� ��� 3.���<"�#� ��F"����(��49"%��%;� �9�
�C�-�M�5����9%�?����"==������9� �<��4�&�����

8��<���@��?��9�4����%;��<���K���F"����(�&�F"�&�4�%��=�&4�%�%��(��%��������9?�&��9��#��<���"&���<���&��

&���&@��&�F"�&�4�%��&���9��?�&��&��"�����?�����%����95�&����%��#��<��?��;<�����@�&�;���"&���<���&��

&���&@�� &�F"�&�4�%�� &���9�4���&����D��� ���  !�/� =�&��%�� *	<�&�� ��� 3.� �%�� ��F"����(� �49"%��%;� �9� �K�

 3�-�5����9%�?���=&9@������9��<��4�&������9&�9@�&#��<���"&���<���&��&���&@��&�F"�&�4�%��&���9�?�������

�9� �%�9"&�;�� �<�� ��%;�<�%�%;� 9�� �<�� 4��"&������ 9�� �<�� �"&���<� ��&�� ���5�������� 9�<�&� �<�%� �<��

��=9���>=�&����=���9%� �"%��� *=�&���"��&�(� �<9���9���KA��%94�%�����59%����<������&�����9�5�� ���"���5(�

5�%��� ��� �� %�?� ��%�%��%;� �9"&��.�� �%� 9&��&� �9� 4���� �<�� �K� ��F"����(� &�F"�&�4�%�� 9�� �<�� �"&���<�

5�%��%;��(���4�=�&4�%�%��(��%��������9?�&��9����%���9���&�%;�<�%��<��5"���A"=�9���9&��;%��2�<�%;��

&���&@��#� "=� �9�  !� =�&��%�� 9�� �<�� &���&@�� &�F"�&�4�%��� 4��%���%��� �9&� �"&���<� ��&�� ���5�������� ?���

���9?����9�5��4��%���%�������9&��;%��2�<�%;���%���=��45�&���<�������"==�&���4���?����%�&�������9�-!�

=�&��%���%����95�&��%���9�3!�=�&��%���%��9@�45�&��I9�����=9�������9"%����<���<������=��(������"&;��

&���%��(�?�&�����9��%��"�����%��<���9@�&�;��9���<��&���&@��&�F"�&�4�%����%���=��45�&���<���������(�9��

4��%���%�%;�&���&@��&�F"�&�4�%������W���%��&��;9��W��%��<�����9"%���9��	�%�&�����%���;��%����<���9����

�49"%��9��&���&@��&�F"�&�4�%����9�5��4��%���%����9&�=&���9"��4�������=9�������9"%����%��"=��9� !�

=�&��%�� 9�� &���&@�� &�F"�&�4�%��� �9&� �9&��;%� �"&&�%�(� ���5�������� �2��"��%;� =&���9"�� 4����� ��=9����

���9"%���?�&��=&9@�������������#�"=��9� !�=�&��%��9���<��&���&@��&�F"�&�4�%���4��%���%����9&��"&���<�

��&�����5��������?�&��=�&4�������9�5��4��%���%������;9�����



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
 /�

(
�
���������+���������%��������	��,"��&��D%�-��,���%����%���%�"�
�����
	��,����
	�

�	���
%���	��+���I���%����%��	��),�	-�-��,��	���������.��?�%;��9��<�%;����%��4=��4�%����9%�

9���<��&���&@��&�F"�&�4�%��&���9��*�92�����$.#�	����1X�&���&@����%�&�������9�&���<�
�C�+3�5����9%����

9�� �9@�45�&�  M#� -!  � *	<�&�� ��� /.�� I9��� &���&@��� 9�� �<�� 	���� �"&;��� 5(� 
�C� -�0� 5����9%� �%� �<��

=�&�9��9����=��45�&A�9@�45�&��%����99�����
�C�M�M�5����9%�*	<�&����� $.�����%?<���#��<����;"����9%�

9%� ������9"%�� �%�� ��@�%��� �&94� �<�� 	���� ?��� &�@����� �%� ��=��45�&� -!  � �%�� �<�� �"&���9%� �9&�

�"������%;��<���2=9&���944��4�%��?���&�������&94�3�49%�<���9�$�49%�<���%���<��9@�&������4���9���2=9&��

&�����9"%���&������?����%�&�������9�
�C�,�5����9%������<��������&�������&���2��%�����%��"&���<���&��5"��

�9�������� �%� �9&��;%� �2�<�%;�#� �<�� �%�&����� �%� �<�� "����D���9%� 9�� �<���� �&������ &����� 	���� �9&��;%�

�2�<�%;��&���&@�����

�+
���  .�?.��&����I���%����%�
2 	��),�	-�#��,"�&�����	�5�3�

� �+
���  .�;.��&���#��,���%����%�
2&�����	�5�3 

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

! 
�!
$

!/
�!
$

!+
�!
$

! 
�!
0

!/
�!
0

!+
�!
0

! 
�!
M

!/
�!
M

!+
�!
M

! 
�!
+

!/
�!
+

!+
�!
+

! 
� 
!

!/
� 
!

!+
� 
!

! 
� 
 

!/
� 
 

!+
� 
 

  
� 
 

 

 

!

 

-

,

3

/

$

0

M

+

 !

! 
�!
$

!3
�!
$

!0
�!
$

 !
�!
$

! 
�!
0

!3
�!
0

!0
�!
0

 !
�!
0

! 
�!
M

!3
�!
M

!0
�!
M

 !
�!
M

! 
�!
+

!3
�!
+

!0
�!
+

 !
�!
+

! 
� 
!

!3
� 
!

!0
� 
!

 !
� 
!

! 
� 
 

!3
� 
 

!0
� 
 

 !
� 
 

  
� 
 

 

�)���7��&��� � �)���7��&���

���	-����	�����
�������"��)�����%��	,�	-�)	,�����	�����
	,��+��,����
%���	��	����%��

�9��	%�%�%)�������+��'
���
�����)����$��	��+���)�����'�	
	��.��%��<����&�����%�49%�<��9��-!  #�

5"�;���&�@�%"����%�&������?��<�&��=�����9��<����4��=�&�9���%�-! !��"���9��<���"&;���%���2�&�@�%"��#�

�%��&�����2=�%�������&�������%��=&�4�&(��2=�%���"&����"&;��������&�����@��(���4�������@�����9&�9@�&#�

������9%��� &�@�%"��� �%�"&&��� @��� �<�� &���&"��"&�%;� 9�� ��2� ����4�� ?��<�%� �<�� �9%��2�� 9�� �<�� OK�?� 9%�

����&"��"&�%;�9��:"5���������@�5���P�5���4���K�  �0�5����9%����9�����95�&�-!  ��%���9%�&�5"�����9��<��

="5���� ��%�%���=9����@��(���<������@��9=4�%��� ���� �9���=9����@��=�&�9&4�%���9%� �<��5"�;����%�� �<��

�+
���  .�=.���%�������@)�����	���
���%�263�
�0�  �I�

!

-

3

$

M

 !

 -

 3

 $

 M

!0
� 
!

 !
� 
!

! 
� 
 

!3
� 
 

!0
� 
 

 !
� 
 

��%;��9����F"�&�������&@������9�

8��;<�����@�&�;����F"�&�������&@������9�

 

 

 !
� 
!

! 
� 
 

!3
� 
 

!0
� 
 

 !
� 
 

��%;��9����F"�&�������&@������9�

8��;<�����@�&�;����F"�&�������&@������9�

� 

�!

��

"

#

 

!

�

 

�)���7��&���



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
 $�

�

��%�&���;9@�&%4�%��=&�4�&(�5"�;����"&=�"�#�?<��<�<���5��%��K�M�-�5����9%�����%�A-! !#��%�&�������9�

�K� -/�$� 5����9%� 5(����95�&� -!  � *	<�&�� ��� 0.��8<���� �<�� ��%�&��� ;9@�&%4�%�� 5"�;��� ��������?����K�

3!� �5����9%�����<���%��9��-! !#� ������&�������9��K� M�0�5����9%�5(����95�&�-!  ���<��5"�;����������#�

?<��<� ?��� ,�$� =�&��%�� 9�� IC:� ��� �%�A-! !#� ?��� �9?%� �9�  �M� =�&��%�� 9�� IC:� 5(� S"%�� -!  ��

*	<�&����� M.���

�+
���  .�A.�(���
���&),-���&
�
	��� � �+
���  .�B.�&),-���&
�
	�� 

!�!
!�/
 �!
 �/
-�!
-�/
,�!
,�/
3�!
3�/
/�!

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

3/

:&�4�&(��"�;�������%���*�%%"��#������9%��K.
:&�4�&(��"�;�������%���>�IC:�*Q.�*��A<�%���2��.

 

 

A$

A/

A3

A,

A-

A 

!

A$!

A/!

A3!

A,!

A-!

A !

!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

 !
� 
 

�"�;�������%���*�%%"��#������9%��K.
�"�;�������%���>�IC:�*Q.�*��A<�%���2��.

 

�)���7�!�	�%�����'���	
	��"��5�H�/�� � �)���7�!�	�%�����'���	
	��"��5�H�/��

()�����,����%���$� �	,��
���%���	��	)�� ���+
���
���%�������)����$.�	�%�&���;9@�&%4�%��

��5����9��#�?<��<�?���"=�5(�0�,�=�&��%�� �%�-! !� �9�5��94���K�303�5����9%#�4���&����D�������K�/  �

5����9%�?��<� �� (��&A9%A(��&� �%�&����� 5(�   � � =�&��%�� ��� 9�����95�&� -!  �� �<�� &���9� 9��IC:� �9� ��5��

��9����<���<���5��%�3-�+�=�&��%���%�-! !#��&9==����9�3 �,�=�&��%���%�S"%��-!  �*	<�&����� +.�����9��

���95�&�-!  #�0-�=�&��%��9�� �<����%�&���;9@�&%4�%����5����9������9"%�����9&��94��������5������ �9�

�<�� �94=9����9%� 9�� �94������ ��5�� ��9��#� �<�� �<�&�� 9�� �K� ��%94�%����� ��2��A&���� ��5��� �%�� 	:�A

�%��2�����5��� �%�&������ �%�-!  ��94=�&����9�-! !���%����95�&�-!  #��<���<�&��9���K���%94�%�����

��2��A&���� ��5��� �%� �94������ ��5�� ��9��� �%�&������ 5(� ,� � =9�%��� �9� 5��94�� / �3� =�&��%�� �%�� 	:�A

�%��2�����5����%�&������5(�-� �=9�%����9�5��94�� 0� �=�&��%�#��94=�&����9��%�A-! !���9&�9@�&#��<��

4��"&��(� 9�� �94������ ��5�� ��9��� ���9� �%�&������ �&94� , � 49%�<�� ��� �%�A-! !� �9� ,-�,� 49%�<�� �%�

���95�&�-!  �*	<�&�����-!.���<�������%���%��<���<�&��9��1X���%94�%������%��1XA�%��2�����9���&��"����

��%����@��(� �9� �2�<�%;�� &���� &���� ?<���� �<�� �%�&����� �%� �<�� �<�&�� 9�� ��2��� �%�94�� ���"&������ �%��

�2��%��9%� 9��4��"&������ &��"���� ��%����@��(� �9� �%��&���� &���� <����#� �<�&��9&�� 59�<� 9�� �<�4� �<9"��� 5��

�@��"����������=9����@����@��9=4�%���



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
 0�

�+
���  .�C.���	��
��#����	��	����������$� � �+
���  .��.������%����	��'�����%������������$�
263 

,/

,0

,+

3 

3,

3/

30

!

 !!

-!!

,!!

3!!

/!!

$!!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

 !
� 
 

�����9%��K Q�IC:�*��A<�%���2��.

 

 

 /

-!

-/

,!

,/

!

-!

3!

$!

M!

 !!

 -�!0  -�!M  -�!+  -� !  !�  

1X�>�1X ��%��2��

	:���%��2��

�K�J�&��5�������

�K�1�2�������

���"&��(� *49%�<�.� *��A<�%���2�� .
 

�)���7�5	,��%�����
��
���'����
%)��"��5�H�/�� � �)���7�5	,��%�����
��
���'����
%)���

&����1�	-���%�%��'��+���)�����%������+�����
��)	,���1������%�
	,��+��!�(��	��%
-�%�


���-+��	�	-��	��)�����'�	
	����	��+��)�����	-������,.��<���&���"&(�����9"%�����"���9%��%��&����

&�������=��(������9?%?�&���&�%���&94���&�(�-!!+��%���������������9?���@�������=���������;<���%�&������%�

-!  ���<��&�����<���?���M�,�=�&��%�����9�����95�&�-!  ����%������ �3�=�&��%������&�5��%;���E"������9&�

 -A49%�<� �%�����9%� �2=������9%�� *	<�&�� ���- .�� ���9&��%;� �9� �<�� �&�4�?9&�� 9"���%��� �%� �<�� ��:�

&�;�&��%;�="5���� ��%�%��#�=&�4�&(�5"�;����2=�%���"&���?����;&��"���(�5��&��"�����"&�%;��<��:&9;&�4�

=�&�9��� 1"&�<�&49&�#� ��� ��� ��&;����� �9� �%�&����� ��2� &�@�%"����%�� �<�� �9���� ="5����=&�4�&(� �"&=�"�����

?���� ��� �9� ���&����� �<�� &���9� 9�� ��5�� ��9��� �9� IC:� 5(�?�(� 9�� ��;��� �%�� ��4�%���&���@�� &�;"����9%��

*��5������ .���

�+
���  .��.����
%)�����%��)	��,�/)����	�
 	����%���
���263�

� �
����  .�.�!
�	��
��
���%����
��,����()�����
��	
	���2�
�������#�("�63 

!

/

 !

 /

-!

-/

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

�94�%�� ����

 !
� 
 

 

 ����J ����JJ ���8JJ ���=JJ

��	��
��#��.�&),-���&
�
	�� A �0 A �/ A �3 A �!
	�%�&���I9@���"�;�����@�%"�� --�0 -,� --�+ --�/
	�%�&���I9@���"�;����2=�%���"&�� -3�3 -3�$ -3�- -,�$
���
��()�����(���
���&
�
	���

2(��-�
�:��'�	�,3  �-  �  �,  �/
��	��
��#����	��	��(���
���

&
�
	���2(��-�
�:��'�	�,3 !�+  �!  �-  �3
	�%�&���I9@����@�%"���*:&9;&�4A
C���%��. --�! --� --�! - �M
	�%�&���I9@��:&�4�&(��2=�%���"&���
*:&9;&�4AC���%��. - � - � -!�+ -!�3

�5���'�	�,�����	
����������$ ,+�M ,0�! ,/�! ,-�!
 

�)���7�5	,��%�����
��
���'����
%)��"��&��� � �)���7�!�,�)�������(��-�
��2����:���=3�
U�19&������
UU���&;���

������
��� %������ ,���� �	���
%�%� 1+���� �+�� %+
��� �'� �+���� '����-	� �����1�	-�

,����
%�%.�8<����%9���;%�����%���<�%;��?���95��&@����%��9&=9&��������9&��9������%�%�������5���%�-!!+#�

����%�&������;&��"���(��%���&�(�-! !��%��5���4���K�/$,�5����9%�5(���=��45�&�-!  ��	9%��F"�%��(#��<��

&���9�9�� �<�� �9&=9&���� ����9&� ��%�%����� ��5�� �9�IC:� �%�&������5(�,�3�=9�%��� �%� �<�� ��&���<���� 9�� -!  �

�94=�&����9��%�A-! !��%��&���<���3-�$�=�&��%��*	<�&�����--.�����9����=��45�&�-!  #�$!�M�=�&��%��

9���9&=9&��������9&���%�%�������5��?�����%94�%������%��9&��;%��"&&�%�(6�<9?�@�&#�4�E9&��(�9���<�����5��

?����9%;���&4���%��<����4��=�&�9�#��<���<�&��9���9&��;%�59&&9?�%;��%��9�����9�%��*�2��"��%;�5&�%�<��.�

?���-!�=�&��%�#�?<�&�����<���<�&��9���9�%���2��%�����9��<���9&=9&��������9&�5(��94�������%���9&��;%�



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
 M�

�

5&�%�<����%�������������9���"&���<�5�%����%��9�����9�%���%�&������5(�,�,�=9�%����94=�&����9��%�A-! !#�

&���<�%;�3!�+�=�&��%����K��9�%���2��%�����9��<���9&=9&��������9&��&9==����%��<��&�=9&��%;�=�&�9���%��

5���4��,+�-�=�&��%�����9����=��45�&�-!  *	<�&�����-,.��

�+
���  .��.���	
	��
��������'�������
����������
2&�����	��0"�63�

� �+
���  .�8.������%����	��'���	
	��
�������263�

-!

-/

,!

,/

3!

3/

!

 !!

-!!

,!!

3!!

/!!

$!!

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

1�%�%�����C�5��*�����9%��K.

1�%�%�����C�5�>IC:�*Q.�*�A<�%���2��.
 

 

!

-!

3!

$!

M!

 !!

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

C94�������K�K9�%� C94������1X�K9�%� �2��&%���1X�K9�%�
 

�)���7��&��� � �)���7��&������

/'�����+��
��	,��	��������������.�8���	�>)	�����C"�'���%�����,�'����I���
	%�'����

�+��,���%�����
�$���
	,��+���9���	
����
	%�����������
����,�%��
��,�
�,�1	1
�,����	,��	�

�+�� %���	,�+
�'� �'� ����.�1&94��%�A-! !� �9��";"��� -!  #� �<�� �49"%�� 9�� �9�%�� �2��%���� �9� �<��

�9&=9&���� ����9&� 5(� �9&��;%� 5&�%�<��� �%�� ����������� 9�� �"&���<� 5�%��� ���&������ 5(� 
�C�  �3� 5����9%#�

?<�&�����9�%���2��%����5(��9&��;%�5�%����%�&������5(�
�C�-�/�5����9%���%��<��9�<�&�<�%�#�1X��9�%��

�2��%����5(� �94������ 5&�%�<��� 9�� 5�%��� �%�&������ 5(�
�C�- �M� 5����9%� *	<�&�� ���-3.�� ���9&��%;� �9�

5���%��� 9�� =�(4�%��� ����#� �<�� �2��&%��� ��5�� &9��9@�&� &���9� 9�� %9%A5�%��� ?���  !0� =�&��%�� ��� 9��

��=��45�&�-!  6�<9?�@�&#�����%;��%�9��9%����&���9%��<���%�&������%��<��@9�"4��9��1X��9�%���2��%����

5(� �94������ 5&�%�<��#� �<�� &���9� ��� ����"������ ���   -� =�&��%��� �<�� ���&����� �%� �<�� �2��&%��� ��5��

&9��9@�&� &���9� �%���=��45�&�-!  ��94=�&��� �9���&�<�-!  �?���4��%�(����&�5"��5��� �9� �<�������%�� �%�

�9%;A��&4��2��&%���59&&9?�%;�*	<�&�����-/.��

�+
���  .�=.���	:&
	$������������I�
&����1�	-%��2&�����	�5�3�

� �+
���  .�?.���	:&
	$��������9���	
�������
����������
�����263�

A-�/

A �/

A!�/

!�/

 �/

-�/

,�/

3�/

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�2��&%���%���59&&9?�%; C94������%���59&&9?�%;
 

 

!

/!

 !!

 /!

-!!

-/!

,!!

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�9��9@�&�����9
��E"������9��9@�&�����9

 

�)���7��&��� � �)���7��&���
* .� 	9&=9&���� ����9&� %��� 1X� 59&&9?�%;�� �&�� ����"������ 5(� �"5�&����%;�
&�=�(4�%����&94�59&&9?�%;���%��<��&��=����@��49%�<��

� * .� �<�� �2��&%��� ��5�� &9��9@�&� &���9� ��� �94="���� �&94� �<�� 5���%��� 9��
=�(4�%�� ����������#� 5(� ��@���%;� %9%A5�%��N� 59&&9?�%;� ?��<� &�=�(4�%����
�<���2��&%�����5��&9��9@�&�&���9�9��%9%A5�%��#�?<��<����&�������"���9��<��
�4�%�4�%�� �9� C��&��� �9)� ,-#� <��� 5��%� &�A����"������ 5(� ����%;� �%�9�
���9"%�� �<�� &���� �%� 1X� �9�%�� �2��%���� 5(� �94������ 5&�%�<��� 9�� �"&���<�
5�%����%���<��&�����%�&�=�(4�%����9��94������5&�%�<���9���"&���<�5�%����



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
 +�

������
���%�����D%����'��%�,����
%�,�,�%������	���
%�,�%
��%.�8<�����<���9�����49"%��9��

������&�@�%"���9����&4��F"9����9%��<������%5"����9����2�<�%;��*���.��%�&������5(�-M�=�&��%��(��&A9%A

(��&��%���=��45�&�-!  #�9=�&���%;�=&9������%�&������5(�,!�=�&��%�6�<9?�@�&#�%���=&9��������&������5(�

 3�=�&��%���C��=����<�;<�&�������&�@�%"����%��9=�&���%;�=&9�����9�� ��&4�#� ��%�%������2=�%���"&��� �<���

&9��� 9%� �<�� 5���� 9�� �%�&������ =&9@���9%�� �9&� �2�<�%;�� &���� 49@�4�%��� ?�&�� �%��&"4�%���� �%� �<��

�����%��9���<��%���=&9����*	<�&�����-$.�������&��"���9���<������@��9=4�%��#��<��&��"&%�9%��F"��(#�?<��<�

?���  -� =�&��%�� �%� ��=��45�&� -! !#� �����%��� �9� +�/� =�&��%�� �%� ��=��45�&� -!  � *��5��� ��� .�� �<��

���&������%��<��=&9����4�&;�%�?����%��"�%�����9%��<�������%��9��&��"&%�9%��F"��(�9����&4����<���"&;���%�

��%�%����� �2=�%���"&��#� ?<��<� �&�� �2��"���� �&94� 9=�&���%;� =&9����#� ��������� �<��&� =&9���� 4�&;�%��

%�;���@��(��

�+
���  .�;.�
��%�
	,�(��'��
��������'�����%����
��������������2/		)
��6��+
	-�3��

� �
����  .�.����)�	��	��@)����
	,� �%�
�����	�	�%� 

A-!

A /

A !

A/

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

����� �=�&���%; �:&9��� ����:&9���
 

 �C.�� �C.��

����:&9����>��F"��(�*Q.  -�! +�/

�������>��F"��( -� -�-

����:&9����>��������*Q. /�+ 3�-

������>������� !�0 !�M

����:&9����>�������*Q. 0�M /�,

�=�&���%;�:&9����>�������*Q. +�- +�3

1�%�%������%�94��*�2=�%���"&��.�>�������*Q. !�, A-�M
 

�)���7�(�(�
* .�	9%�9�������������9��--3�4�%"����"&�%;��%�"��&(���&4��F"9����9%��<��
���.�

� �)���7�(�(�
* .�	9%�9�������������9��--3�4�%"����"&�%;��%�"��&(���&4��F"9����9%��<��
�����

�+�� �I� 
%%��%� 
	,� ��
�������%� �'� '���%� %)--�%�� �+
�� �+�� 	��� �I� %+���� ��%����	� +
%�

�	���
%�,�
	,��)���	�����%$�%����� ���
�	%�%�-	�'��
	�� '��� �+�����<��%��� �<9&��=9����9%�9�� �<��

�9&=9&��������9&#�?<��<����&�����9����&���������&��<��;�95����&����#����"4����%�"=?�&���&�%��?��<��<��

��9%94���&��9@�&(���<��1X��<9&��=9����9%��<���&9���5(� $�3�=�&��%��(��&A9%A(��&��%�-! !��%�&������5(�

,/�0� =�&��%�� �%� �<�� ��&��� %�%�� 49%�<�� 9�� -!  � �%�� &���<��� 
�C�  -,� 5����9%� *	<�&�� ���-0.�� ��� 9��

��=��45�&�-!  #��<��&���9�9��1X���������9�1X����5��������?�%���9?%�5(�,�M�=9�%����&94��<����&���F"�&��&�

9��-!  ��%�������%����9�3!�0�=�&��%��*	<�&�����-M.��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
-!�

�

 
�+
���  .�A.������-	��9�+
	-��(�%����	��'��+��
������
���������2&�����	�5�3��

� �+
���  .�B.��I�/%%��%�����I�0�
�������%��
�����'�
�+��������
���������263��

A 3!

A -!

A !!

AM!

A$!

A3!

A-!

!
 -

�!
0

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�

 

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

 -
�!
0

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�

�)���7��&���
* .�C�����9&���=��45�&�-!  ��&��=&9@���9%����

� �)���7��&���
* .�C�����9&���=��45�&�-!  ��&��=&9@���9%����

/%� 
� ��%)��� �'� ��
%)��%� �
$�	� ��� �)��� ���,��� -��1�+"� �+�� �	���
%�� �'� +�)%�+��,�

��
�������%�,����	�,�-�
,)
�����	�����.��=�&���&94�4���"&�������%�5(��<���"�<9&�����#�����&�9&���9%�

9�� �<�� ;�95��� &���� �==�����#� ?<��<� ���� �9� ��=&������9%� 9�� �<�� �"&���<� ��&�#� �%�� ���&������ �9%�"4�&�

�9%����%����&���%;� �&94��2��&%�����@��9=4�%���?�&�� �%��"�%����� �%� �<��������&���9%�9�� �<��;&9?�<�9��

<9"��<9����%��5���%����*	<�&�����-+.�����%?<���#�&���%;��9�����%�"&&���5(�5�%����"���9��<��4���"&���

����%����?��������2��&%���&������@��9=4�%���5���4���%��&"4�%�����9&��<�4��%������%;��9�%�&����#�?<��<�

�����9�&�����%�<9"��<9���59&&9?�%;��9�����<������"���9%�?������9�&���������9%��<���%��&����=�(4�%���9��

<9"��<9����*��5������,.���

�+
���  .�C.�*�)%�+��,�0�
�������%�
26"�&�����	��03��

� �
����  .8.�*�)%�+��,���%��%
����
 	����G0�
�������%�
	,� 	����%��(
���	�%��"�"8�
2&�����	��03 

!

-

3

$

M

 !

 -

 3

 $

 M

-!

!

-/

/!

0/

 !!

 -/

 /!

 0/

-!!

--/

-/!

 -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !,�  !$�  !+�  

K��5��������*�����9%� �K.

K��5��������>�IC:� *��;<���2��.
 

 
��.�C ��.�� �C.��

�9"��<9���C��=���%�94� 3!M�+������ 3$,�3������ /-+�0���������

�9"��<9���K��5�������  30� ������  + � ������ -,$�$���������

�9"��<9����%��&����:�(4�%�� - � ������� -!�3������� --�,����������

�%��&����:�(4��>��<��C��=��
�%�94��*Q.�

/�-��������� 3�3��������� 3�-������������

K��5��������>��<��C��=���%�94��
*Q.

,$�!������� 3 �-������� 33�0����������

 

�)���7�&�/:�&��"��5�H�/��
* .��9"��<9������5���������9%�����9��;&9����9%�"4�&��&�������%���&�������&��
5���%�����2��%����5(�5�%����%���9%�"4�&� ��%�%����94=�%����*�%��"��%;�
�:K�.��%�� ���5�������� �9�������"���9�����N��<9"��%;�������?��<� �9%;A��&4�
4��"&��(��

� �)���7�&�/:�&��"��5�H�/�"����������	��&
	$��'��)�$����
 .��9"��<9��� ���5���������9%�����9��;&9����9%�"4�&��&�������%���&�������&��
5���%�����2��%����5(�5�%����%���9%�"4�&���%�%����94=�%����*�%��"��%;�
�:K�.��%�����5���������9�������"���9�����N��<9"��%;�������?��<� �9%;A��&4�
4��"&��(��
*-.�����<��&�=�(4�%���&��������9����5���������&94�����N��<9"��%;�������?��<�
�9%;A��&4� 4��"&��(� �&�� �%��2��� �9� ��@��� ��&@�%�� ����&���#� �<�(� �&�� %9��
�%��"�����%��%��&����=�(4�%����
�*,.� �9"��<9��� ���=9��5��� �%�94�� �9&� -! !� �%�� -!  � ��=��45�&� <���
5��%�����"������5(�"��%;��<��=&�@��������9&����=9��5����%�94������4���9%�
�9&�-! !��%��-!  ����4�%��9%����%��<��-!  ��%%"���:&9;&�4#����"4�%;�
�<��� �<�� &���9� 9�� <9"��<9��� ���=9��5��� �%�94�� �9&� -!!+#� ?<��<� ?���
;�%�&����� �&94� �<�� �%�94�� �%�� K�@�%;� 	9%����9%�� �"&@�(#� �9� =&�@����
����9&����=9��5����%�94��<���%9���<�%;����

�



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
- �

*�)%�	-���
	%��+
��+
����+���
�-�%��%+
����	�+�)%�+��,���
�������%�1��������
��,����

��+��� ��
	%� �	� �+�� �+��,� @)
����� �'� ����� �	� �+�� �
�$� �'���
%)��%� �
$�	� 
	,� ,����	�� �	�

+�)%�	-�,��
	,.��9"��%;��9�%���%��%"45�&�9��<9"����9����%�&�������"���9��<�������9���%��&����&�����

�%�� �<�� &��9@�&(� �%� ��9%94��� ����@��(� �"&�%;� �<�� =9��A�&����� =�&�9��� �9?�@�&#� ?��<� �<�� ������9%� 9��

����� ��4���%;��<�� �9�%��49"%�� �9�0/�=�&��%��9�� �<��@��"��9�� �<��<9"��-� �<�� �%��&���� &�����9%� �9�%��

�"&;��#������ &��"���9��?<��<� �<��;&9?�<� &����9��<9"��%;� �9�%��������&������%��9�<�&� �9�%��<��� �<��

��&;���� �<�&�� �%� <9"��<9���� ���5�������� �%� ��=��45�&� -!  � *	<�&�� ���,!.�� �<�� %"45�&� 9�� <9"��� �9��#�

?<��<�<���&���<���/,-��<9"��%������%�A-!!+#�?����9?%��9�,M!��<9"��%���%�S"%��-!  ��"���9��<��

�����%���%�<9"��%;��9�%���%����4�%���9&�="&�<����9��<9"���*	<�&�����, .���

�+
���  .8�.��������%����	��'�*�)%�+��,�
0�
�������%�
	,��(0��
���%���������263�"�"8"=�

� �+
���  .8�.��)������'�*�)%����,�
	,�
��	%��)����	�(�����%�2�+�)%
	,3���

,/�/ ,$�-

-,�0

3�/

!

,

$

+

 -

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

�9"��%; ��<�& 	&�����	�&�� J�<����

-!!M -!!+ -! ! !+�-!  �:K�����9�*��;<���2��.
 

 

!

 !!

-!!

,!!

3!!

/!!

$!!

0!!

M!!

+!!

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

	9%��&"���9%�:�&4���� �"45�&�9���9"����9��
 

�)���7��&��:&�/�
(1) �9"��<9������5���������9%�����9��;&9����9%�"4�&��&�������%���&�������&��
5���%���� �2��%���� 5(� 5�%��� �%�� �9%�"4�&� ��%�%��� �94=�%���� �%��
���5���������9�������"���9�����N��<9"��%;�������?��<��9%;���&4�4��"&�������
*-.�K��5���������9�������"���9�����N��<9"��%;�������?��<��9%;A��&4�4��"&��(�
�&�����9��%��"�����%�<9"��%;��9�%���
*,.� ��<�&� �9�%�� �9%����� 9�� ���� �9%�"4�&� �9�%�� �2��"��%;� <9"��%;� �%��
@�<������9�%���
*3.�������9�%���%���9�%���2��%����5(��9%�"4�&���%�%��%;��94=�%�����&��
%9���%��"�����%�����"����9%�9���:K�&���9���

� �)���7��5�H�/��
�* .� C���� &�=&���%��  -A49%�<� �"4� 9�� �=�&�4�%��� ��� 5"����%;�� "���� �9&�
&�����%�(�="&=9������

�+���	���
%���'�+�)%�	-������%��%��	���'��+��'
����%��+
��+
�����,�+�)%�+��,%����)%��

+�-+��� 
��)	�� �'� ��
	%.��<�� �%%"��� ;&9?�<� &���� 9�� <9"��%;� �9�%�#� ?<��<� ����� �"�� �9� �<�� �&����#�

&��9@�&����%�-!!+�9%��<��5����9���<�������%���%�<9"��%;���9����%���9��9?��������5����9"&����"���9��<��

�2������"==�(��&���%;� �&94��<�� �%�&�����9���9%��&"���9%�=�&4�������&��%;� �&94�-! !�*	<�&�� ���, ��%��

	<�&�����,-.���<���<�%;���%�<9"��%;�=&��������9�<����%��4=����9%��<���@�&�;���49"%��9��<9"��%;��9�%�

"���� 5(� <9"��<9���� *	<�&�� ���,-.�� ��59"%��� �%� <9"��%;� =&�����4�(� ����� <9"��<9���� �9� "��� <�;<�&�

�9�%���<�%��<�(���%����9&����9?�@�&#��<���%�&�����9��<9"��%;�=&������%��"&��(����4��49&��&���9%�5���

�<�%��<����%�����������9"%�&����*	<�&�����,,.��

                                                 
-�8��<��<�������������9%��9��,+M!#�="5���<����%��<�����������I�D������9��-00M+�������C���45�&� M#�-! !#��<���49"%��9���<��
�&������<�����%�5���2��%����?�����4������9�0/�=�&��%��9���<��@��"��9���<��&������������"5E�����9��9�����&��#��9�5���������@�����9��
S�%"�&(� #�-!  ��

 



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
--�

�

�+
���  .8�.�/���
-��/��)	���'�*�)%�	-�0�
	�

	,�/		)
���+
	-���	�*�)%�	-�(����� 	,�9�
2�+�)%
	,��0"�63��

�
�+
���  .88.�/		)
���+
	-���	�*�)%�	-�(����%��	�
������,���)	����%�2�����>)	�"�63�

A,!

A !

 !

,!

/!

$!

0!

M!
!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

�@�&�;����49"%��9���9"��%;�K9�%

�%%"���	<�%;���%��9"��%;�:&�����%��2�*-!!0T !!.�*��;<���2��.
 

 

A-!

A !

!

 !

-!

,!

�
9%

;�
�9

%;
��

�?
�%

��
�9
%�
�

��
&�
��

��
9@

�%
��

��
%;

�=
9&
�

�
9&
?
�(

	<
�%
�

�%
�9

%�
��
�

�"
&�
�(

��
��
�%

�
��
��
�&
��
�

K�
��@

�
:9

&�
";

��
��
9@

��
��

	&
9�
��

	D
��
<�
�
�=

��
�"

�;
�&
��

�
"�
��
�

�&
��
�%

�

 

�)���7��+��&
	$%�/%%���
���	��'��)�$��"����,�	.���:�+��

/%%���
���	��'���
���%�
��� 	��%���	������
	��%�
* .� �@�&�;�� �49"%�� 9�� <9"��%;� �9�%�� �&�� �94="���� 5(� ��@���%;�
�%%"���D���<9"��%;� �9�%��5(��%%"���D���%"45�&�9��59&&9?�&�#�?<��<��&��
���"���5(��<��������

� �)���7�H	�-+����
	$�#���
��*�)%��(����� 	,�9�
��

*�)%�+��,��9��	,��)��%�����
	$�
	,����,����
�,%���	��	)�,������%��������+����
�%"�

1+���
%��+���
�����'����,����
�,��
�
	��%��+
�� �	�)�� �	����%���+
�-�%�������
�����,����
�,�

�
�
	��%��%��	�,����	�.�8��<�49&��?����=&����"���9���&�������&��#��<���<�&��9���2=�%���"&���5(�5�%��

�%���&����� ��&��� �%�<9"��<9����9%�"4=��9%� �%�&��������<�� �%�&����� �%��2=�%���"&���5(���&��#�?<��<�

=��(���%��4=9&��%��&9����9&��<��&�;����&�����9%94(����?���#���9?����9?%��"&�%;��<���&����#�<9?�@�&����

;��%���=��������&?�&���*	<�&�����,3.��	&�������&��5���%�����9%��%"����9�&������5����?��<������&������

�<�&�� �%� <9"��<9��� ���5�������� 5(� (��&��� �%� �<�� 4��%��4�#� �<�� 9%;9�%;� ��@9&�5��� ��9%94��� 9"��99��

&��"���� �<�� &���9� 9�� �&����� ��&�� 5���%���� �<��� �%�"&� �%��&���� �<�&;��� �9� �9���� �&����� ��&�� 5���%�����

*	<�&�����,/.���

�+
���  .8=.��9��	,��)��%����&
	$�
	,����,���
�
�,%�
	,���%�,�	��*�)%�+��,���	%)�����	��
2&�����	��0"�63��

�
�+
���  .8?.����,����
�,�&
�
	��%��'�����%���
&
	$%�
	,�&
�
	��%��+
�� 	�)�� 	����%���+
�-���

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

!

/!

 !!

 /!

-!!

-/!

,!!

,/!

3!!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�%%"���D����2=�5(���%���%��	&�����	�&��

�%%"���I&9?�<�9���2=�5(���%���%��	&�����	�&���*��;<���2��.

�2=�5(���%���%��	&�����	�&��>	9%�"4=��9%�9��������%���<��*��;<���2��.
 

 

!

 -

-3

,$

3M

!

 -

-3

,$

3M

$!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

	&�����	�&������%�����%�"&&�%;��%��&����	<�&;�
	&�����	�&���
����9�*��;<���2��.

 

�)���7��5�H�/�"� 	����
	$��
�,���	����2 ��3�

* .��=�%��%;�5(���=9�����%���&�������&����&������"������5(��%%"���D�%;��<��
"���9���9����5�%���%���&�������&����%��94�������<9==�%;����

� �)���7��&���
�

����������	��+����������	���
�$���
,,�,�����+��+�)%�+��,�,�%��%
�����	�����
	,�

'
�����
��,� 
���%%� ��� ��
	%.� 
%�4=�9(4�%�#� �<�� 5�;;���� &���� �9&� <9"��<9���� �9%��%"��� �9� 5�� ��

��&�9"�� =&95��4� =�&���"��&�(� �%� ��@��9=��� �9"%�&���� �%� �<�� =9��A�&����� =�&�9��� ��� �9&� �"&��(#� �<��

"%�4=�9(4�%��&����&��"&%����9� ����=&�A�&������@�&�;�� ��@���� �<�%����9� �%�&�������4=�9(4�%��9%��<��

5���� 9�� <�;<� ;&9?�<� =�&�9&4�%��� *	<�&�� ���,$.�� �4=&9@�4�%�� �%� �<�� �4=�9(4�%�� 4�&���� <��� ��



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
-,�

=9����@�� �4=���� 9%� <9"��<9��� ���=9��5��� �%�94�6� <9?�@�&� ��� ���9� ���� �9� �� �"&;�� �%� ���5���������

���9&��%;�(#� �<�� &���9� 9�� <9"��<9��� ���5�������� �9� ���=9��5��� �%�94�� �9%��%"��� �9� &���� *��5��� ���,.��

��@�&�<�����#��<��&���9�9��<9"��<9������5���������9�IC:#�?<��<�?��� M�M�=�&��%��5(�S"%��-!  #�������������

�9?���@�����94=�&����9��
��9"%�&����*	<�&�����,0.��

�+
���  .8;.�/		)
��/���
-��#��1�+��
����'�
��������	���	�������,���)	����%��
2���A:����"�6�#��1�+3��

� �+
���  .8A.��
�����'�*�)%�+��,�0�
�������%����
#�(��	�������,��5���)	����%��
2>)	������"�63����

A$

A3

A-

!

-

3

$

�&
��
�%

�
�=

��
%



��

:9
&�
";

��
I
&�
��
�

S�
=�

%
��
��
(

	D
��
<�
�
�=

�
1&
�%

��


%�
��
��
��
%;

�
�?

��
�%

��
�?
�%

�"
��
&��

	�
%�

��
�9

&�
�

I
�&
4
�%

(
�?

��D
�&
��
%�

�"
��
&�
���

��
&�
��

�"
&�
�(

 
* .����"&����9;�&��<4������&�%������

 

!

/!

 !!

 /!

C
�%
4
�&
�

�
��
<�
&�
�%
�

�&
��
�%
�



%�
��
��
�
�%
;�
94

:9
&"
;�
�

�=
��
%

�?
��
�%

1�
%�
�%
�

I
&�
��
�

I
�&
4
�%
(

1&
�%
��

�
"�
�&
��

�
��
;�
"4

��
�9
%�
�

��
��
(

�
"%
;�
&(

:9
��
%�

	
D�
�<
��
�=
�

��
9@
�%
��

K�
�<
"�
%�
�

��
9@
��
��

�
"&
��
(

 

�)���7� !�����"��5�H�/�"��&���
� �)���7�&�/:�&��"��5�H�/�"���!����&�

��

�+�� 	)����� �'� ���,��� �
�,� 
	,� ��	%)���� ��
	� ,�'
)����%� ,����
%�,� 
	,� �+����	:

���'����	-� 0�
	� 2�(03� �
���� '��� ��	%)���� ��
	%� ,����	�,.� �<�� %"45�&� 9�� �&����� ��&�� �%��

�9%�"4�&� �9�%� ����"���&�� �����%��� 9?�%;� �9� �<�� ��9%94��� &��9@�&(� �%�� �<�� �"&;�� �%� �4=�9(4�%��

*��5������3.���<���:K�5���%�������9����=��(�������4���&�9"��99���%���<���:K�&���9��9&��9%�"4�&��9�%��

���&�����9�������%�-!!+�*	<�&�����,!.���

�+���9�+
	-�� �
��� 
	,� �	����%�� �
��� ��%$��	� ��	%)���� ��
	%���%����,� �	� %�����5�

��)	����%��%�@)������1��	��)�$��.��9"��%;��9�%���2��%�����%�1X��%��;�%�&���(�?��<�@�&��5���&�����

<�@�� �"&;��� ��;%�����%��(� =&�4�&��(� �%� �����&%� �%��	�%�&��� �"&9=��%� �9"%�&���� �%� �<�� &���%�� =�&�9���

�<�&��9&�#� 49&�;�;�� &����� �9"=���� ?��<� =&95��4�� �%� �<�� �
� <�@�� �%�&������� �<"�#� �94�� �9"%�&����

*�"%;�&(#��94�%��#�����.�<�@������%�4���"&���&��������9�1XA��%94�%������9�%���%�9&��&��9�����;"�&��

��%�%��������5����(����� �9&��"&��(#�?��<��<���4�%�4�%���9�C�����9%��9��,-� �%�S"%��-!!+#�<9"��<9���#�

"%�5��� �9� 59&&9?� �%� �9&��;%� �2�<�%;�#� ?�&�� =&�@�%���� �&94� 59&&9?�%;� 1XA�%��2��� �9�%�� ��� ?���6�

<�%��#�<��;�%;��;��%���1X�&����?���=&9@�����*	<�&�� ���,M.���9&�9@�&#� �<��4�%9&��(�9��<9"��%;� �9�%��

�&��@�&��5��A&�����9�%�#�?<��<�&��"�����<���%��&����&����&����9��<9"��<9������

�

�

�



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
-3�

�

�
����  .=.��)������'����,����
�,�
	,���	%)����
0�
	���'
)����%���

� �+
���  .8B.��I: 	,�9�,���	%)����0�
	%�
	,�
�I: 	,�9�,�*�)%�	-�0�
	%�2&�����	��0"�63 

��.�B ��.�C ��.�� �C.��

��%�� ++0#!+/  #3M+# ,  #, +#    #-!3#- ,

������
��%�;�4�%��
	94=�%���-

 ,+#M$- ,,!# /$ /03#/3 $-/# -0

1�%�%���
	94=�%���

- #MM3 -,#3$,  M#!!,  /#, ,

�9���,  #!+,#303  #0- #!!3  #$M+#0MM  #$ $#3,$

 

 

!
 
-
,
3
/
$
0
M
+
 !

!

 

-

,

3

/

 -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !+�  

1X��%��2���	9%�"4�&�K9�%�
1X��%��2����9"��%;� K9�%�
1X��%��2���	9%��� K9�%�>�9����	9%��� K9�%��*��;<���2��.
1X��%��2����9"��%;� K9�%�� >��9"��%;� K9�%��*��;<���2��.

 

�)���7��&���
* .� 	"��94�&�� ?��<� 49&�� �<�%� 9%�� &�;���&(� �9� �� =�&���"��&� ��%�%�����
�%����"��9%�;&9"=��&���9"%����9%�(�9%����
*-.� ��=&���%��� %9%A=�&�9&4�%;� �9�%�� ����%� 9@�&� 5(� ������ 4�%�;�4�%��
�94=�%�����&94��<���C�1��%��5�%����
*,.�����"��94�&��4�(�5��&�;����&����%�49&���<�%�9%����%�%������%����"��9%�
;&9"=#� �<�� �"4� 9�� �<�� �<&��� &9?�� �%� �<�� ��5��� �%�� ;&�%�� �9���� �&�� %9��
�F"��.�

� �)���7�&�/:�&���
�

�+�� �
���� �'� +�)%�+��,� ��
�������%� ��� 
%%��%� +
%� �	���
%�,.� �<�� &���9� 9�� <9"��<9���

���5�������� �9� ��%�%����� ������� ��� 9%� �<�� &���� �"�� �9� �<�� ����� �<��� ���5�������� �%�&����� �����&� �<�%� �������

*	<�&�����,+.�����9����=��45�&�-!  #��<���<�&��9���K���=9������9%��%"����9�<�@���<����&;�����<�&���%�

<9"��<9������������%��<�������=�&�9�#��<���<�&���9��=&���9"��4�������=9���#�&�=9���%��=&�@����=�%��9%�

�"%��� �%� <9"��<9��� ������� �%�&������ �94=�&��� �9� �%�A-! !#� ?<�&���� �<�� �<�&�� 9�� 9�<�&� ��%�%�����

������������%���*��5������/.���

�+
���  .8C.�*�)%�+��,���	
	��
��/%%��%�
	,�
0�
�������%�2&�����	��0"�63��

� �
����  .?.�*�)%�+��,���	
	��
��/%%��%��
2&�����	��0"�63������

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

3/

/!

//

!
/!
 !!
 /!
-!!
-/!
,!!
,/!
3!!
3/!
/!!
//!

 -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !+�  

�9����K��5�������
�9����������
K��5�������>������� *��;<���2��.

 

 

FX Deposits +M�- -,�3 +$�+ -!�  !$�+  +�+

Currency in Circulation ,/�3 M�3 33�$ +�, /-� +�0

Mutual Funds -$� $�- -M�/ /�+ -M�, /�,

Stocks -3�$ /�+ ,-�$ $�M ,-�3 $�!

Private Pension Funds +�! -�  -� -�/  3� -�$

Repos -�, !�/  �/ !�, -�- !�3
Precious Metal 
Deposits  � !�, -�, !�/  -�/ -�,

6�

+
��

��.�C ��.��

�K�C�=9���� -!+�$

&�����	�

�0

6�

+
��

&�����	�

�0

/-�03+�+ -/,�M

A�1X�C�=9���������������������
*�����9%�
�C. $/�- A $-�0 A

ICC�Y�"&959%�  3� ,�, +�3 -�!

?8A.A���
��/%%��% =��.= ��� =B�.A ��� ���

/M�!

�C.��

&�����	�

�0

6�

+
��

-M!�3 /-� 

A

M�M  �$

 

�)���7�&�/:�&��"��!&"���/��

* .� �9"��<9��� ������� T� ��@�%;�� C�=9����� Y1X� C�=9����� Y� 	"&&�%�(� �%�
	�&�"����9%�Y�ICC��Y��"&959%���Y���9����Y���=9��Y�:�%��9%�1"%���Y�
�"�"��� 1"%��� *��%��� C���45�&� -!!$.�� �9"��<9��� ���5�������� �9%����� 9��
;&9��� �9%�"4�&� �&������ *�%��"��%;� �:K�.� �%�� �&����� ��&�� 5���%����
*�%��"��%;��:K�.��2��%����5(�5�%����%���9%�"4�&���%�%����94=�%�����%��
���5���������9�������"���9�����N��<9"��%;�������?��<��9%;A��&4�4��"&��(��

� �)���7�&�/:�&��"��!&"���/��

* .��K��%��1X���=9������%��"���=�&����=���9%��"%����

*�)%�+��,%D� ����'����� ���'���	��%� 
��� %+
��,� 
����,�	-� ��� ��%$� ���������	%"�

�9����
���	%��	�')�)���
	,�����,%��'�'�	
	��
��
%%��%.��%� �<�� ��&��� �<&���F"�&��&�#�;9���(�������

�<��<�;<���� &���� &��"&%�?<���� �<������ �%��2�=�&�9&4����<��?9&�����<�����@��9=4�%��&�@�&5�&�����9%�

�<�� ��%�%������������9��<9"��<9�������?���� *	<�&�� ���3!��%����5������/.���<�����5����9"&���9�� �9&��;%�

�2�<�%;��&�������9�&��������9%�=9&��9��9�=&���&�%����5��?��%��K��%��1X���%�%���������������E"������9&�



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
-/�

�2�<�%;�� &����#� ��� ��� 95��&@��� �<��� �<�� &���9� 9�� �K� �%@���4�%�� �%��&"4�%��� �9� 1X� �%@���4�%��

�%��&"4�%����9%��%"����9��%�&�����5(�(��&��*	<�&�����3 .���

�+
���  .�=�.���
�����)�	��'���	
	��
�� 	��%���	��
 	%��)��	�%��������%�263� 

� �+
���  .�=�.��
�
�����'�*�)%�+��,��0� 	��%���	�� 	%��)��	�%�
����I� 	��%���	�� 	%��)��	�%�� 

A-!

!

-!

3!

$!

M!

 !!

 -�!M  -�!+  -� ! !+�  

��9����2�<�%;� I9���*�%;9�. �"&9 
�C C�=9�����%��&���
 

 

 �$

-�!

-�3

-�M

,�-

,�$

3�!

3�3

3�M

 -
�!
$

!,
�!
0

!$
�!
0

!+
�!
0

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�*�. �*5.
 

�)���7��5�H�/��
* .��2=&�������%�&������&4��5(�"��%;��<��	:��� 

 �)����&�/:�&��"��!&"���/�
* .��K� �%��&"4�%���T�C�=9�����Y���=9��Y�ICC���Y�:�&����=���9%�1"%���
*�K.� Y� ��9���� Y� :&�@���� :�%��9%� 1"%��� Y� �"�"��� 1"%��� *���&��%;� �&94�
�=&��� -!!$.6� 1X� �%��&"4�%��� T� 1X� C�=9����� Y� ICC��� Y� �"&959%�#� *�.�
	"&&�%���K�@��"��9��1X���=9������%��:�&����=���9%�1"%���*1X.��*5.�19&�1X�
��=9����� �%�� :�&����=���9%� 1"%��� *1X.#� �2�<�%;�� &���� =&�@����%;� 9%�
-+� -�-!!$����"�����%���<��=�&��(��������������4�%������

!�	�����	-� �)�$��D%� �
���� �I� ��%����	� �%� ������
	�� '��� �+�� 
%%�%%��	�� �'� �+��

�9�+
	-���
�����%$��'����	�����)	��%.��"&��(N��1X��<9&��=9����9%���99�����
�C�MM�+�5����9%����9��

��=��45�&�-!  ���%��%��(����5(�(��&���%���������<����%��"&��(#��<��="5�����%���9&=9&��������9&�<�@��

1X� �<9&��=9����9%�#� �<��	�����%��<9"��<9����<�@�� �9%;�=9����9%���%�� �<��5�%��%;� ����9&� �%��%9%A

5�%�� ��%�%����� ����9&� <�@�� �� =9����9%� 9�� ��49��� D�&9�� �%� �<��� �&�4�?9&�#� �<�� ="5���� �%�� �9&=9&����

����9&�� �&�� �<9��� �<��� ?���� 5�� ��@�&���(� ��������� 5(� �<�� ��=&������9%� 9�� �<�� �"&���<� ��&��� ��� 9��

��=��45�&� -!  #� �<�� �9&=9&���� ����9&� =9����� �� �<9&��=9����9%�9��
�C� -,�5����9%#� �9��9?���5(�
�C�

0M�3�5����9%�9���<��="5��������9&#�
�C�!�/�5����9%�9���<��5�%��%;�����9&6�?<�&����<9"��<9����<������9%;�

=9����9%�9��
�C�/+� �5����9%#��9��9?���5(�
�C�/,�+�5����9%�9���<��	���#��%��
�C�!� �5����9%�9���<��%9%A

5�%����%�%���������9&�*	<�&�����3-.���%���=��45�&�-!  #��"&��(N��1X��<9&��=9����9%�4���&����D������  �-�

=�&��%��9��IC:3�*�=�������9=����J�M.���

�+���� �&��� ��%����%� 
��� �	� �+�� ��%�"� �+�� �
���� �'� ��%����%� ��� %+���:����� �9���	
��

,����%���$�
����,�	-����,
�%�����
�)������9��),�	-�'����-	���
	�+�%�
	,�
''���
��%��%�B?.8�

�����	�.��<��&���9�9��	����&���&@����9��<9&�A��&4��2��&%�����5����9������9&��%;��9���(���9�4��"&��(�

�2��"��%;� �9&��;%� 5&�%�<��� �%�� ����������� �����%��� �9� M/�,� =�&��%�� �%� ��=��45�&� -!  � �&94� +$�-�

=�&��%�� �%� S"%�� -!  � *	<�&�� ���3,.�� �<�� �49"%�� 9�� &���&@��� �<��� �"&;��� 9%� �<�� 5���� 9�� =9���(�

4���"&�������%�����2=�������9��&�@���<���&���9�"=?�&����%��<���94�%;�=�&�9���

                                                 
,��<��IC:���;"&���9&�-!  �V,��������4���9%� 



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
-$�

�

�+
���  .=�.��)�$��D%��I�+����(�%����	��
2&�����	�5�3���

� �+
���  .=8��
�����'��&�����%����%����+���:
������9���	
�������2���3�/����,�	-�����
�%����
!
�)�����263�� 

A 3!

A -!

A !!

AM!

A$!

A3!

A-!

!

-!

3!

$!

M!

:"5���
����9&

	��� ��%��%;
����9&

�9%A5�%�
1�%�%��� �
����9&

	9&=9&���
����9&

�9"��<9��
����9&

�9���

 -�!M  -�!+  -� ! !+�  
�

�)���7��&��:&�/"�5	,��%�����
��
���'����
%)���
* .�:"5����1X� ���5�������� �9&���=��45�&�-!  � �9%�����9�� ��%�&���;9@�&%4�%��
�2��&%�����5����9���������%����%�&���;9@�&%4�%��1XA��%94�%������%��1XA
�%��2����94��������5����9���������

�

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

  !

 -
�!
+

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!0
� 
 

!M
� 
 

!+
� 
 

	��������&@���>����C

	��������&@���>���C��2��"��%;�5&�%�<����%������������
�5&9��  

�)�����&���
* .� ��=&���%��� �2��&%��� ��5�� ?��<� ��(�� �9� 4��"&��(� 9�� 9%�� (��&� 9&� ����#�
&�;�&������9���<��9&�;�%���4��"&��(���

5	����
�	���%������-���
�����	�����
�������� ���
�	� ������
	�� �	� ����%��'� '�	
	��
��

%�
������� �	� �+�������,�
+�
,.� :&�4�&��(#� =&95��4��9@�&� �<�� �9@�&��;%���5�� �%� �<���"&9��&��� �=����

9@�&� �9� �<�� 5�%��%;� ����9&� �%�� �"����%� �<�� �9?%����� &����� 9%� �<�� ;�95��� ��9%94(�� C��=���� �<��

�9"%��&A�(���������������9��=9���(�4���"&��� ����%� �9������?��<� �<������&�9&���9%�9�� �<��;�95���;&9?�<�

9"��99��9%��94��������4�%�#��<��������%����9�����=�%�%;�9��;�95���=&95��4���9%����"������4�E9&�&����

����9&��9&��"&��(����?������<��	���#�9?�%;��9������9"%��5���%����<�����%����&9%;�=9���(��99��#�<����<��

&994��9&�4�%�"@�&��9�4�%�4�D���<����@�&�����������9��;�95����9%��&%��9%��<���"&���<���9%94(��%��

?����49%��9&���9%94�����@��9=4�%�����9���(��%���9%��%"���9�������<��%������&(�4���"&����9��%�"&��

���5����(� �%� �94������ 4�&������ �%� �<�� �9&�<�94�%;� =�&�9�#� �4=��4�%����9%� 9�� �<�� ������� �&�4�?9&��

�%@���;����%��<����:����?��������<���%����"��9%����%����&"��"&����&&�%;�4�%����&��9��;&�����4=9&��%���

�9&� 59�<� �"==9&��%;� ��%�%����� ���5����(� �%�� �9&� �<�� ���9"=��%;� 9�� �<�� �"&���<� ��9%94(� �%�� 9�<�&�

�4�&;�%;� 4�&���� ��9%94���� �%� ��@9&� 9�� �<�� �9&4�&�� �9&�9@�&#� �<�� �4=��4�%����9%� 9�� ��&"��"&���

&��9&4���<����%�&�������@�%;���%��&��"����2��&%�����=�%��%�(�?��<�&�;�&���9��%�&;(��������9"���%��<��

��:6��%�#��<"�#�=&9@���%;��������%;��9�"��9%��9��<���"&&�%�����9"%��������������&"������9�59����&���%�%�����

���5����(���



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
-0�

   .� � H� /��� ����0�(!����  �� �*�� &/�H �#�

������

��9%94��� ����@��(� <��� ������&����� �%� ��%��4� ?��<� <��;<��%��� "%��&���%����� �59"�� �<�� ;�95���

��9%94(� �"������ 5(� �<�� ���=�%�%;� �"&9=��%� ��5�� �&����� �%�� ��9?�&� �<�%� �2=������ &��9@�&(� �%� �<��

��9%94����9����@��9=����9"%�&������<���"�<9&�����#�5��&�%;��%�4�%���<�������;�95�����@��9=4�%������?�������

��@��9=4�%��� �%��94��������9%94�������@��(#�<�@�� ����%� �<�� &�F"�&���4���"&��#� �<��	����<��� ����%� �<��

%������&(����=���9��"==�(�&�F"�&�����F"����(��9��<��4�&�����%����9%�&9����#��������@���%����4��(�4�%%�&���%�

�"&��(#��&�����;&9?�<�<���5��%���9?����9?%��9�&���9%�5�����@����9%��<��5����9��������&���9%��%���9%94���

����@��(�95��&@�����%����<�����9%��F"�&��&��%���<���4=����9���<��4���"&����;��%����&�����;&9?�<�9%��&�����

�%��&����&���������%?<���#��<���4=&9@�4�%�� �%��4=�9(4�%���9%����9%��<���59����&�����%�%��������5����(��%��

�<������9&N��������F"����(�<����4=&9@���9%��<��5����9���<���%�&��������5����&@������=����(�9���<���9&=9&����

����9&��%��<9"��<9�������%��N�=&9����5����(�<���5��%���@�&���(����������5(��<���9%��%"��������%���%��<��%���

=&9���� 4�&;�%� �%�� �<�� &���� �%� %9%A�%��&���� �2=�%���"&��6� <9?�@�&� �<�� �"&���<� 5�%��%;� ����9&N�� ��=�����

���F"��(�&���9����������?�����59@���<����;����%����&;���&���9���%���<����&9%;���=�������&"��"&�����4��%���%�����

�+�� �)�$�%+� '�	
	��
�� %�����"� 1+��+� �%� ���,���	
	���� �����%�,� �'� �+�� �
	$�	-�

%�����"��
�	�
�	%�
�%�)	,�-��1�+��
�+.��<��5���%����<����9���<���"&���<���%�%���������9&#�?<��<�

<���5��%�;&9?�%;���%����%�A-!!+#�;&�?�5(�-/�,�=�&��%���%�S"%��-!  �(��&A9%A(��&��%��&���<����K�

 #,,0�5����9%#��%������&���9��9�IC:�5���4��   �,�=�&��%�����<���<�&��9��5�%��#�?<��<����9"%����9&�M/�0�

=�&��%��9�� �<������9&�������#� �%�&������5(�!�/�=�&��%��;��=9�%����94=�&��� �9� �<����4��=�&�9�� �����

(��&#� ?<�&���� �<�&�� <��� 5��%� %9� ��;%�����%�� �<�%;�� �%� �<�� �<�&�� 9�� 9�<�&� ��%�%����� �%����"��9%���

*	<�&�� ���� .�� �%� ��=��45�&� -!  #� �<�� �9���� ������ ��D�� 9�� �<�� 5�%��%;� ����9&#�?<��<� <��� �<�� ��&;����

�<�&���%��<����%�%���������9&#��%�&������5(�-!�$�=�&��%���%�%94�%�����&4���%��5(� /�,�=�&��%���%�&����

��&4�� �94=�&��� �9� �%�A-! !� �%�� &���<����K�  #- 3� 5����9%�� �<"�#� �<�� &���9� 9�� �<�� 5�%��%;� ����9&N��

5���%����<������D���9�IC:#�?<��<�?���+ �-�=�&��%������%�A-! !#�&9����9�+/�3�=�&��%���%��<�����9%��

F"�&��&�9��-!  �*	<�&������-.���

�+
���   .�.��&
�
	���+�����E���'��+����	
	��
��
������*Q. � � �+
���   .�.����������	���'��+��&
	$�	-�������

2&�����	��0"�63��

M/�0

,�! -�+ -�/  �,  �-  �  �! !�0 !�/ !� !� !�!!
 !
-!
,!
3!
/!
$!
0!
M!
+!

 !!

��
%�
�

:9
&�
�9
��9

��
�%

��	
94

=�

��
�"
&�
���

��
�%
@�
��
��1

"%
��

�%
�"
&�
%�
��
	9

4
=�

K�
��
�%
;�
	9

4
=�

��
��
��
��
��
��
�%
@�
��
��
&"
��

1�
��
9&
�%
;�
	9

4
=�

:�
%�
�9
%�
1"

%�
�

	9
%�
"4

�&
�1
�%
�%

��
�	
94

=�

��
�"
&�
���

��
�%
��
&4

��
��
&(
��
%�
��

��
�"
&�
���

��
�%
@�
��
���

&"
��

��
��
���

�%
��	

94
=�

J�
%�
"&
�A
	�

=�
��
���
&"
��

�

�

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

!
 !!
-!!
,!!
3!!
/!!
$!!
0!!
M!!
+!!

 #!!!
 # !!
 #-!!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

�9���������� �9����������>IC:�*�A<�%���2��.

�
�)���7�&�/���&��"�/�!  �"��!&"�/ ����
* .� 19&� ����� 9��=9&��9��9�4�%�;�4�%�� �94=�%���#� �<�� =9&��9��9� ��D�� �<���
�<���94=�%����4�%�;��<���5��%�"������

� �)���7�&�/��&��"�5�H�/��
* .��(�S"%��-! -��

/%��'��������������"�
��	-��+��=B��
	$%�����
��	-��	��+���)�$�%+��
	$�	-�%�����"�

�+��%+
����'��+��'��%��?��
	$%�1��+���%��������
%%���%�E���%�?B.B������	��1+�����+
���'��+��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
-M�

�

'��%������
	$%��%�B8.C������	��2�+
���   .83.�8<�����9%��%�&���9%�������%�49&��9%���=9����#�������

�9?�&�9%��&�������������9%��<��&��<�&�� �%�=���A"=���=����#� �<���<�&��9�� �9&��;%��<�&�<9���&�� �%�������

��D�#� ?<��<� ?��� -3�,� =�&��%�� ��� �%�A-! !#� ?��� &����D��� ��� -/�M� =�&��%�� �%� ��=��45�&� -!  ��

���%?<���#����9&��%;��9������9���<��	�%�&�����;���&(��;�%�(#�?<�%��<���<�&��9���9&��;%�=�&����=���9%�

�%�="5����(�<���� �<�&��#�?<��<����9"%��� �9&�  0�-�=�&��%�#� �&�� �%��"�������?���#� �<�� �<�&��9�� �9&��;%�

=�&����=���9%��%��<��5�%��%;�����9&�&���<���3,�=�&��%��*	<�&������3.���

�
�+
���   .8.���	��	��
���	��'��+���)�$�%+�
&
	$�	-�������263� � �+
���   .=.������%����	��'�&
	$�	-�������

/%%��%������)��)����'��1	��%+���263 �

,!

3!

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

 -
�+
0

 -
�+
M

 -
�+
+

 -
�!
!

 -
�!
 

 -
�!
-

 -
�!
,

 -
�!
3

 -
�!
/

 -
�!
$

 -
�!
0

 -
�!
M

 -
�!
+

 -
� 
!

!+
� 
 

������>�9����������
C�=9����>�9����C�=9����
K9�%�>�9����K9�%�

�9=�/���%��

�9=� !���%��

�

�

, �! -M�! -/�$ -/�+ -0�- -$�+ -/�$

,$�/
, �!

-M�+ -M�+ -M�/ -M�, -M�3

 -�3
--�3

-3�M -/�$ -3�! -3�, -/�M

-!�  M�$ -!�0  +�$ -!�3 -!�/ -!� 

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

 -�!/  -�!$  -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !+�  

����� :&�@��� 19&��;% :"5����(�����

�
�)���7�&�/���&���

� �)���7�&�/��&���
* .�For publicly held shares no distinction has been made between domestic and 
foreign investors.�

�

�
���
�� '��1%� �	�������-�	-��
�$��%�+
%����	�,������
��	-�,)�� ��� �+��,����
%�� �	�

-���
����%$�
���������	��+���
�$��'��+���������%��	��)����
	����	����%�
	,����
)%���'�

�+������
���	-�1�
$	�%%��	�-���
�����	�������	'�,�	��"�
������
���	��	����,���,��
	,�+
%�

��%�� �
��� �	�,�������,����	����%.�:�&�����%;� �9@�&��;%� ��5�� =&95��4�� �%� �"&9=��%� ��9%94���6�

�<���9������%��=9��������&�=�&�"���9%��9����9%94���=&95��4���%����";;��<��9�"��9%��9���&����9���%;�&�%;�

��%�%�����@"�%�&�5���������%���@��9=����9"%�&����������9�����&�9&���9%��%��2=������9%���9&�;�95���;&9?�<��

:�&�������9��<������@��9=4�%��#���4�%���9&��9&=9&�����9�%���%��&�������9�%���%��"&9=�����������?�����%��

�<�� ��;<��%�%;� �%� �&����� �9%����9%�� �9%��%"��� *	<�&�� ����/.�� 	�=����� ��9?�� �9� �4�&;�%;� ��9%94����

�%������%;� <�;<� ;&9?�<� &����#� <��� 5��%� ������&���%;� �"�� �9� �%�&������ �9%��&%�� 9@�&� �<�� ;�95���

��9%94(��%���<������&�9&���9%��%�&�����==�����������������9%����&����<����<��������&���9%��%���=�������9?��

4�;<���9%��%"���%��<��"=�94�%;�=�&�9�#�&�=����&�����;&9?�<��%��4�&;�%;�4�&����#�?<��<�?���95��&@���

�%��<��=9��A�&�����=�&�9�#�����2=�������9��9���=�������;<��(�*	<�&������$.��



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
-+�

 
�+
���   .?.����,����
	,
�,%�
	,����,������
	,�
�	��+���)���/��
�2(����	�3�"��

� �+
���   .;.�/		)
���+
	-���	����,��%�263��

A0!
A$!
A/!
A3!
A,!
A-!
A !
!

 !
-!
,!
3!
/!
$!
0!

! 
�!
,

! 
�!
3

! 
�!
/

! 
�!
$

! 
�!
0

! 
�!
M

! 
�!
+

! 
� 
!

! 
� 
 

 !
� 
 

K9�%����%��&��

	9&=9&��� K9�%�

A0!
A$!
A/!
A3!
A,!
A-!
A !
!

 !
-!
,!
3!
/!
$!
0!

! 
�!
,

! 
�!
3

! 
�!
/

! 
�!
$

! 
�!
0

! 
�!
M

! 
�!
+

! 
� 
!

! 
� 
 

 !
� 
 

K9�%�C�4�%�

������ K9�%�

�

�

A !
A/
!
/
 !
 /
-!
-/
,!
,/
3!
3/

�"
&�
�(

�&
;�

%�
�%
�

�&
�D
��

	<
�%
�

�;
(=

�

�%
��
�

�%
�9

%�
��
D

��
&�
��

�
"�
��
�

��
�&
�5

��

��
��
&��
�

S�
=�

%



�



��

-! ! -!  �� �
�)���7���&"��)���/��
�&
	$�0�	,�	-�)����"��������������
* .���%�;���@��@��"���%��&��������%��&����%���������%�����%;��%����%��&��#�
?<�&������=9����@��@��"���%��&�������4�%���%���������%��%�&����� �%��&�����
��4�%���
*-.��<����4�%���9&�&�������9�%�����&��������9�<9"��%;��9�%���

�
�)���7� !�"� ��
-!  �� ����������<���%%"���D���@��"��9���<�%;���%��<����&���<����9���<��
(��&���

�+�����,���-��1�+�+
%����	�,������
��	-��	��+���
�$��'��+������
)���	
�����
%)��%�

�
$�	� ��� �+�� �&��� �	� �+�� '�
��1��$� �'� �+�� 	�1� ������� ��9� 
	,� ����	�� ��
%)��%�

�	���,)��,�����+��&�/.�������+���%%"���	���	%������'�	
	��
��%�
�������%�����'�
�)���
���+��

���� �'� �+�� 
-�	,
� ,)�� �����)	��	-� )	����
�	���%� ����� �+�� -���
�� ���	���� 
	,� �
���
��

�)�'��1%� '���� ����-�	-��
�$��%.� �<�� &���9� 9�� �2�<�%;�� &���� ��E"����� �&����� ;&9?�<� �9� IC:#�

?<��<�&�4��%���������%��<����&���<����9��-!  #���9?����9?%����;<��(��%��<���<�&��F"�&��&�����%?<���#����

�<��&�����%���=9����#�4��%��9"&���9����%�%����9&�5�%��%;�����9&#�&�4��%�����4����#��<��&���9�9����=9����

;&9?�<��9�IC:��9%��%"����9������%����<9"��� �<��&�=���&���� �%����"&������ ���"���5(�5�%���95��&@��� �%�

-!  � �9%��%"�� �%� �<�� "=�94�%;�=�&�9�#� �<�� ����9&�?���� <�@���%�������9%��� �9"&���9�� ��%�%���5�������

��=9����#� �"%��� �&94� &�=9� �&�%�����9%�� �%�� ���5�������� �9� 5�%��� �5&9���� �<�� �����&�%��� 5��?��%� �<��

&���9�9���&�����;&9?�<��9�IC:��%���<��&���9�9����=9����;&9?�<��9�IC:�=9�%���9�����@�%;��;�=6�<9?�@�&�

9%���<�&��9������5�%�����"&�������&�����"����94��������(��%���<�(��&��49���(�<����5(��"&���<��%@���9&�#�

�%�� �<��� ��� �9%����&��� �9� 5�� �� ��@9&�5��� ��@��9=4�%�� �9&� =&�@���� ��@�%;�� *	<�&�� ����0.�� C94������

��4�%��<��� &���%��(� ��9?����9?%�9%� �<��5����9�� �<��4���"&��� ����%�5(� �<��	����?��<���@��?� �9�

4���;���%;��<��4��&9A��%�%�����&������%���<��&����9��9@�&<����%;� �%� �9�%�6��<��4���"&�������%�5(��<��

����� ?��<� &��=���� �9� =&9@���9%�%;� �%�� ��=����� &�F"�&�4�%�� �9� ���&���� �<�� &���� �%� �9%�"4�&� �9�%���

*�92� ����,.� �%�� ������&���9%� �%� �94������ ��9%94��� ����@��(�� :�&������ �9� �<���� ��@��9=4�%��#� �&�����

;&9?�<���������%�%;��%���<���%%"���;&9?�<�9���&��������E"������9&��2�<�%;��&����������������2=�������9�

5��94��-/�=�&��%��5(��<���%��9���<��(��&�����<��&����9��;&9?�<��%��&��������E"������9&��2�<�%;��&����

���������%��<����&���+�49%�<��9���<��(��&�����"����%����%��<�������F"�&��&����?����*	<�&������M.���



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
,!�

�

�+
���   .A.�0�
	�
	,�����%���#��1�+�G�#�(�
2�9��),�	-��(0%"�63�"�"8�� � �+
���   .B.�/		)
��#��1�+��'����,��%�

26"��9��),�	-��(0%3�"�"8�

A-

!

-

3

$

M

 !

 -

 3

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

K9�%��*�2�<�%;����������������E"����.
C�=9�����%���9%��*�2�<�%;����������������E"����.
C�=9�����*�2�<�%;����������������E"����. �

�

A !

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

! 
�!
$

!$
�!
$

 -
�!
$

!$
�!
0

 -
�!
0

!$
�!
M

 -
�!
M

!$
�!
+

 -
�!
+

!$
� 
!

 -
� 
!

!$
� 
 

 -
� 
 

V�-

	����:9���(�
��2

�����
����"&��

�
�)���7�&�/���&��"��5�H�/��

* .��<��5������@��"��"�����9���E"����9&��2�<�%;��&���������������94=9����
9���9&��;%��2�<�%;��5"(�%;�&����9��0!�=�&��%��
�C��%��,!�=�&��%���"&9�
�9&��&�����6�$!�=�&��%��
�C��%��3!�=�&��%���"&9��9&���=9������
�<���@�&�;��5������&����9��C���45�&�-!!0�L���=��45�&�-!  �<���5��%�
"���� �9� ��E"��� �9&� �2�<�%;�� &���� ������� �%�� 1XA�%��2��� �&������ �&��
�%��"�����%�1X��&�������
*-.�IC:�������9&��<���<�&��F"�&��&�9��-!  ��&������4�����@��"����
*,.� �9%��� &���&� �9� ���"&������ �<��� <�@�� 5��%� ���"��� 5(� 5�%��� ��%���
��=��45�&�-! !���

� �)���7�&�/���&��"��5�H�/���
* .��<��5�"���9���<9?���<���9&������@��"���9&��%�A-!  ���
*-.��<��5������@��"��"�����9���E"����9&��2�<�%;��&���������������94=9����
9�� 0!� =�&��%�� 
�C� �%�� ,!� =�&��%�� �"&9�� �<�� �@�&�;�� 5������ &���� 9��
C���45�&�-!!0�L���=��45�&�-!  �<���5��%�"�����9���E"����9&��2�<�%;��
&������������%��1XA�%��2����&�������&���%��"�����%�1X��&�������
*,.�V�-�&���&�� �9� �<�� ���9%��&9"%��9��F"�%������@������%;� �%�&9�"����5(�
�<��1�C��%��9@�45�&�-!  ����

�

&�9�   .�.��I:��	���	
��,�0�
	%�
	,��9�+
	-���
����''����

�%���=��45�&�-!  #�,3� �=�&��%��9���9�%���2��%����5(��<��5�%��%;��(���4�?������<�&�1XA��%94�%�����9&�

1XA�%��2����9�%����9?�@�&#��9&��<���;;&�;����&�=9&��%;��<��������%��<��&���%�%����������4�%����9������@��(#�5�%����<9?�

1XA��%94�%�����9&�1XA�%��2����9�%���%���&4��9���K�����%;��%�9����9"%���2�<�%;��&������

	"&&�%��(#���9���%;��2�<�%;��&����&�;�4�����5��%;��4=��4�%�����%��"&��(6��<"�#��%(�"=?�&��9&��9?%?�&��

�<�%;���%��2�<�%;��&��������������<���9�����&�����@9�"4��9%�5�%��N�5���%����<������������<���5��%�&���%��(�95��&@��#�

�<�� �K� �F"�@���%�� 9�� 1X� �9�%�� ��%� ���=��(� �� �<�%;�� �%� �� �����&�%�� ��&����9%>� 4�;%��"��� �<�%� �<�� 49@�4�%�� �%�

�2�<�%;��&���������"==9�����9��&�;;�&���<�&��9&�#����?9"���5��"���"�����<�&��9����=�&��9&���9��1X��9�%���%��<���9&��;%�

�"&&�%�(��<����<�(��&���2��%�����%�9&��9���E"���1X��9�%���9&��2�<�%;��&���������������<�(��&���9�5���94=�������9%;�?��<�

�KA��%94�%������9�%�����9=��%;��<���4��<9���9&�9�<�&�5���%����<���� ���4���<��� �%��"���1X������?9"����4=&9@���<��

���"&��(��%���������@�%����9���<���%��(�����

�+
����.��+
	-���	����,������)���2/		)
��(����	�
-���+
	-�"�63�

A3!

A-!

!

-!

3!

$!

M!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

1X�K9�%���*�K. 1X�K9�%���*������. 1X�K9�%��*�2�<�%;�� ��������������E"����#��K.
�

�9"&��)�����A	����

������"��&����� �%��<���<�&���59@�#� �<���%%"���;&9?�<�&����9��1X��9�%��*�%��K��F"�@���%�.� �%�5�%��N�5���%���



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
, �

�<����� ���=��(��� �%� "=?�&�� �&�%�� ��=������(� �%� �<�� �<�&�� F"�&��&� 9�� -!  � �"�� �9� �2�<�%;�� &���� 49@�4�%����

��@�&�<�����#�?<�%�1X��9�%���&���%��(D����%���&4��9���2�<�%;��&�����%��<���=�&�9�#�������95��&@����<����<�&��<���5��%�

����9?�9?%��%��<���%%"���&����9��;&9?�<��%�1X��9�%���%���&4��9���<��5�������"&&�%�(���%����%�A-! !���<�&��9&�#�?<����

�2�4�%�%;�;&9?�<�&�����%��&�����#� ��� ��� �4=9&��%���9��9%����&��<��1X��9�%������&��<�(��&����E"������9&��2�<�%;��&����

��������8<�%�1X���%94�%������%��1X��%��2����9�%���&����E"������9&��2�<�%;��&����������#��<���%%"���;&9?�<�&����9��

�&������ ��� �2=������ �9� �9%@�&;�� �9�-/�=�&��%��5(� �<���%��9�� �<�� (��&� ��� �<��;&9?�<�=����95��&@��� �%� �9���� �&������

�<&9";<9"��-!  ��9%��%"����

���,���-��1�+�+
%����	�%��1�	-�,�1	��	��+���
�$��'��+����
%)��%� �
$�	���� �+��


)�+������%.�I&9?�<�&�����9���9&=9&�����9�%���%��&�������9�%����E"������9&��2�<�%;��&�����������<�@��

5��%�������&���%;�*	<�&������+.���%���=��45�&�-!  #��<���%%"���;&9?�<�9���&������5���4��, �=�&��%��

�%�&������&4�#�9��?<��<�0�0�=�&��%��;��=9�%�����4���&94��9%�"4�&��9�%�6�M�-�=�&��%��;��=9�%����&94�

������%�� ,�/�=�&��%��;��=9�%����&94�9�<�&��9&=9&�����9�%��*	<�&������ !.��	94=�&����9��%�A-! !#�

�9���� �&������ ;&�?� 5(� -!�,� =�&��%�� �%� &���� ��&4�6� ?<���� ;&9?�<� �%� �9%�"4�&� �9�%�� A�"�� �9� �<��

������&���9%� �%�9�<�&� �9%�"4�&� �9�%�� A� �%��9�<�&� �9&=9&���� �9�%��?���<�;<�&� �<�%� ����9&� �@�&�;����

��@�&�<�����#�?<�%������9�%���%��9�<�&��9&=9&�����9�%���&����E"������9&��2�<�%;��&����������#� ��� ���

95��&@��� �<��� �<�� �9%�&�5"��9%� 9�� �<�� ����� �9�%�� �9� �&����� ;&9?�<� <��� ���&������ �94=�&��� �9� �%�A

-! !��

�+
���   .C.����,������������	�%����������
2�9��),�	-��(0%"�&�����	��0"�/		)
��63��

� �+
���   .��.���	����)���	�������,���#��1�+����
�����26���	����)���	"���9��),�	-��(0%3���

A/

/

 /

-/

,/

3/

!

 !!

-!!

,!!

3!!

/!!

$!!

0!!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�������K� 	9&=9&����K�

	<�%;���%��������K��*���. 	<�%;���%�	9&=��K��*���. �

�

A/

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

	9%�"4�&�K9�%� 	&�����	�&�� ��� ��<�&�	9&=9&��� �
�)���7�&�/���&���

* .�K9�%��<�@��5��%���E"������9&��2�<�%;��&������������
� �)���7�&�/���&����

* .��2=&�������%�&������&4��"��%;��<��	:��*-!!,T !!.��

�+��
		)
��-��1�+����	,��'���
	%��%���1����+
	��+��
���
-���'��
%����
�%.�8<�����<��

;&9?�<�&����9���9&=9&���� �9�%�� �����5��9?�=&�@�9"���@�&�;��� �%� �<���<�&��F"�&��&6� �<���9�� &������ �9�%��

��E"����� �9&� �<�� ��4��������� ����� 5��9?�=&�@�9"���@�&�;��� �%���=��45�&�-!  �?��<��� ��4�� ��;���<���

��@��9=4�%�����5����@����9�5��"%��&=�%%���5(��<��4���"&�������%�5(��<��������%���<����;<�����%���

�%� ������� =9���(� �9���&�%;� �<�� 4���"&��� ����%� 5(� �<�� 	���� �%� �<�� �&�4�?9&�� 9�� �<�� =9���(� 4�2��

*	<�&�� ����  .���<�� &���%�� &�5���%��%;� �%��94�������%���2��&%�����4�%��?9"��� �9%��%"�� �%������5���

4�%%�&�=&9@������<����<���"&&�%���&�%���%��9%�"4�&��9�%�����4��%���%�����



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
,-�

�

�+
���   .��.����������	�%��'�0�
	%�/,<)%��,�'����9�+
	-���
����''����263��

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

3/

S�
%

1�
5

�
�&

�=
&

�
�( S"
% S"
�

�"
;

��
=

�
��

�
9@

C
��

�9���

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

3/

S�
%

1�
5

�
�&

�=
&

�
�( S"
% S"
�

�"
;

��
=

�
��

�
9@

C
��

-!  -!!$A-! !��@�&�;�

������

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

3!

3/

S�
%

1�
5

�
�&

�=
&

�
�( S"
% S"
�

�"
;

��
=

�
��

�
9@

C
��

	9&=9&���

�
�)���7�&�/���&���

* . �<��5������@��"��"�����9���E"����9&��2�<�%;��&����������� ����94=9����9��0!�=�&��%��
�C��%��,!�=�&��%���"&9��1XA�%��2����9�%��<�@��5��%�
�94=�����"%��&�1X�K9�%����<�� ,A?�����@�&�;��9���%%"���D���?����(��<�%;���<���5��%�����"�������

�

&�9�   .�.��&���&
	$%D�0�
	%���	,�	���)�������%)��%��

���"���� 9�� �<�� 	���N�� O��%��N� K9�%�� ��%��%�(� �"&@�(P� &�@������ �<��� 5�%��� <�@�� ��;<��%��� �&�����

�9%����9%���9&��9&=9&�����9�%��?<�����<�(�<�@����=�����%��&����9&�&�������9�%��"%�<�%;������%����9&������<����&�����

���%��&����9&��9&=9&�����%��<9"��%;��9�%��?9"���5���"&�<�&���;<��%���?<�������%��&����9&�@�<����� �9�%���%��9�<�&�

�9%�"4�&��9�%��?9"���5����=��"%�<�%;����%��<�������F"�&��&�*	<�&������ -.���

�%� �<�� �<�&�� F"�&��&� 9�� -!  #� ���%��&��� ?�&�� ��;<��%��� �<��49��� �%� �9%;A��&4� �9�%�� �49%;� �9&=9&����

�9�%���8<�����<����;<��%�%;��4=����9���<���9%��&��%���9%���=��������F"��(����&�����6��<���4=����9������9&��=�&���%�%;�

�9��94=�����9%��%�� &����=�&��=��9%� �%�&������� �%� �<���=�&�9�#� �<��4��%� &���9%�� �9&� �<�� ��;<��%�%;�9�� ���%��&���5(�

5�%���?�&���2=������9%���9&�9@�&������9%94�������@��(��%���<��9"��99���9&��%�"��&(>���&4���19&��<����%���F"�&��&�9���<��

(��&#�5�%����2=�����&��������%��&����9&��9&=9&�����9�%���9��9%��%"���9�5����;<��%����

�%��%��(����9����4�%���9&��9&=9&�����9�%��&�@������<���%9��9%�(��<����4�%��9��5�;A�������%��&=&�����5"��

���9� �<�� ��4�%�� 9�� 4���"4� �%�� �4���A������ �%��&=&����� �9&� �9&=9&���� �9�%�� <�@�� �%�&������ �94=�&��� �9� �<��

=&�@�9"��F"�&��&��8��<�&��=�����9�4��"&��(#��%��&=&����N���4�%���9&��<9&�A��&4��9�%��<����%�&������?<�����<�������%��

�%���4�%�� �9&� �9%;A��&4� �9�%��<��� �"&�<�&�������&������1���9&�� �<�����&�%;�<�%��� �<�� &���� �%��&�������4�%��<�@��

5��%� �<�� ��%�%��%;� &�F"�&�4�%��� 9�� ��&4�� �%�� ����9"%��� �%�� �2�&�� =�(4�%�� ����������� 9���&��� 5(� �"==���&�� �%� ���<�

=�(4�%������%����2=����;&9?�<��%��&�������4�%���9��9%��%"���%��<��"=�94�%;�=�&�9����

�+
����.����,����
	,
�,%�
	,����
	,�'������,��%�2(��	�%3�"��

A -!

A !!

AM!

A$!

A3!

A-!

!

-!

3!

$!

M!

��
�!
M

�J
�!
M

��
�!
+

�J
�!
+

��
� 
!

�J
� 
!

��
� 
 

�J
� 
 

	9&=9&���

A -!

A !!

AM!

A$!

A3!

A-!

!

-!

3!

$!

M!

��
�!
M

�J
�!
M

��
�!
+

�J
�!
+

��
� 
!

�J
� 
!

��
� 
 

�J
� 
 

����

A -!

A !!

AM!

A$!

A3!

A-!

!

-!

3!

$!

M!

��
�!
M

�J
�!
M

��
�!
+

�J
�!
+

��
� 
!

�J
� 
!

��
� 
 

�J
� 
 

	&��������%��&��
	&�����C�4�%�

�9"��%;�

A -!

A !!

AM!

A$!

A3!

A-!

!

-!

3!

$!

M!

��
�!
M

�J
�!
M

��
�!
+

�J
�!
+

��
� 
!

�J
� 
!

��
� 
 

�J
� 
 

J�<�����

A -!

A !!

AM!

A$!

A3!

A-!

!

-!

3!

$!

M!

��
�!
M

�J
�!
M

��
�!
+

�J
�!
+

��
� 
!

�J
� 
!

��
� 
 

�J
� 
 

��<�&�	9%���

�
�)���7�&
	$%D�0�
	%���	,�	���)������
* .�C�����9&�-!  AV3��&���2=������9%���9&��<��%�2��F"�&��&���
*-.���%�;���@��@��"���9&��&��������%��&����%������������;<��%�%;�9�����%��&���?<�&������=9����@��@��"���%��&�������4�%���%���������%��%�&������%��&�����
��4�%���
�



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
,,�

����9&��9%�"4�&��9�%�#�������95��&@����<����<�����%��&����==������9�&�������9�%��<�@��&�4��%���"%�<�%;���

�%��<���<�&��F"�&��&����%����2=�������%��&����9&�<9"��%;��9�%���9�5����;<��%����%���<9����9&�@�<������9�%���%��9�<�&�

�9%�"4�&��9�%���9�5��4��%���%����%��<��%�2��F"�&��&��

C�4�%�� �9&� �9%�"4�&� �9�%�� ���&������ �94=�&��� �9� �<�� =&�@�9"�� F"�&��&�� ��%��� =�&����=���%;� �%� �<��

�"&@�(���������<����<�������%���%���4�%��?���4��%�(��&�@�%�5(�����9&��=�&���%�%;��9��<����%�%��%;�&�F"�&�4�%���9&�

<9"��%;��%��@�<������9�%���%��5(��@����5����(�9������&%���@���"%��%;�������������9&�9�<�&��9%�"4�&��9�%�����%����2=����

��4�%���9&�<9"��%;#�@�<������%��9�<�&��9%�"4�&��9�%���9��%�&������%��<����%���F"�&��&�9���<��(��&���

���,��� �	����%�� �
��%� �	���
%�,� �	� �+�� �
�$� �'� �+�� ��
%)��%� �
$�	.� 	&����� �%��&����

&����#� ?<��<� &��9&���� <���9&��� �9?�� ��� �<�� �%�� 9�� -! !#� =9����� �� ��;%�����%�� ���45� �%� -!  �� ��� 9���

��=��45�&� -!  #� �%%"��� �%��&���� &����� 9�� @�<����� �9�%�#� <9"��%;� �9�%�#� 9�<�&� �9%�"4�&� �9�%�� �%��

�9&=9&���� �9�%�� ?�&��  -�M� =�&��%�#�  -�/� =�&��%�#�  0�-� =�&��%�� �%��   �M� =�&��%�#� &��=����@��(��

*	<�&�� ���� -.�� C"�� �9� �<�� ��4����� &���� �%� �%��&���� &����� 9�� ��=9����#� �<�� �����&�%��� 5��?��%� �%��&����

&����� 9�� �9&=9&���� �9�%�� �%�� �%��&���� &����� 9�� ��=9����� <�@�� 5��%� �%�&����%;� ��%��� ��&�<� -!  ��

*	<�&������ ,.���

�+
���   .��.� 	����%���
��%��	���	%)����0�
	%�
26"����13��

� �+
���   .�8.� 	����%���
��%��	�����%��%�
	,�
������
���0�
	%�26"����13�

M

 !

 -

 3

 $

 M

-!

--

-3

-$

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

��<�&�	9%�"4�& J�<���� �9"��%; �

�

!

 

-

,

3

/

$

!

/

 !

 /

-!

-/
 -

�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

	9&=9&����K9�%��
C�=9����
C����&�%������?��%�	9&=9&����K���%��C�=9���������*���. �

�)���7��&��� � �)���7��&����

�

&�9�   .8.�!�
%)��%��
$�	�����+��&�/�
	,��+��� ����

!�
%)��%��
$�	�����+��&�/��

�%�  M� S"%�� -!  #� �<�� ����� 4���� �94�� �4�%�4�%��� �9� &�;"����9%�� &�;�&��%;� =&9@���9%�� �%�� ��=�����

���F"��(���%��<������N��=&����&�������9%��<�����"�#� ���?�����������<����<��<�;<����;&9?�<��49%;��9%�"4�&��9�%��

?���&��9&�����%�9�<�&��9%�"4�&��9�%��3��%��%�������(��&������9��%�9"&�;��=�&������9�5�<�@��49&��=&"��%������"&�%;�

�<���&�����=&9�������

8��<��<���4�%�4�%��4����&�;�&��%;�=&9@���9%���9�5�������������9&� �9�%�#�5�%���?��<���&���9�9���9%�"4�&�

�9�%���9��9�����9�%���59@����������	���%��5�%���?��<���&���9�9��%9%A=�&�9&4�%;��9�%���%�9�<�&��9%�"4�&��9�%���9�

�9����9�<�&��9%�"4�&��9�%���59@��B������	�#��<9"�������������3�=�&��%��;�%�&���=&9@���9%��9&�9�<�&��9%�"4�&��9�%��

�<��������?��<�%�I&9"=� �*�9�%��?��<����%��&��F"���������9%���%��9�<�&�&����@�5���.��%��M�=�&��%��;�%�&���=&9@���9%��9&�

I&9"=�-�*K9�%���%��9�<�&�&����@�5�����<����&����9���(�49%��9&��.��9&�9�<�&��9%�"4�&��9�%���<����<�(�?�����2��%�����

9�� M�S"%��-!  ������<�����9�%�#��<9���?<9����9%�&������&4��<�@��5��%��<�%;����9��2��%���<��=�(4�%��=��%#��<��

5�%���?����������������;�%�&���=&9@���9%�9��-�/��9����9&� �-/��9����9���<��4�%��9%���&���9���:&�9&��9��<���4�%�4�%�#�

;�%�&���=&9@���9%�&���9��?�&�� �=�&��%���%��-�=�&��%���%����;�%�&���=&9@���9%�9��/��%��-�/��9����?�&�������������9&�

                                                 
4 ��<�&��9%�"4�&��9�%���94=&���������9%�"4�&��9�%��9�<�&��<�%�<9"��%;��%��@�<������9�%��� 



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
,3�

�

�9�%���"5E�����9����<�%;���%��<���9%�&������

8��<� �<�� ��4� 9�� �"&5�%;� �<�� =9��%����� &����� �<��� �9%�"4�&� �9�%�� �9"��� =9��� �%� �<�� �9%;� &"%#� �<�� �����

�4�%���� �<�� &�;"����9%� 9%� ��=����� ���F"��(� �%�� &������ �<�� &���� ?��;<��� �<��� �&�� ����%� �%�9� ���9"%�� ?<����

����"����%;��<����=��������F"��(�&���9��9&�9�<�&��9%�"4�&��9�%������9&��%;�(#�9�<�&��9%�"4�&��9�%���9�5���2��%����

���9��  M� S"%��-!  �?9"���5�� ��������������9&��%;� �9���(�� �9�4��"&��(� �%���� &����?��;<��9��  /!�=�&��%�� �<���� 5��

�==����� �9� �9�%��?��<� ��(�� �9�4��"&��(� 9�� 5��?��%�  A-� (��&�� �%�� 9�� -!!� =�&��%�� �9� �9�%��?��<� ��(�� �9�4��"&��(�

�9%;�&��<�%�-�(��&����

	9%��F"�%��(#� �"�� �9� �<�� %�?� �4�%�4�%��� ���="����%;� <�;<�&� ;�%�&��� =&9@���9%�� �%�� <�;<�&� ��=�����

&�F"�&�4�%��#� �<�� �9��� 9�� %�?�9�<�&� �9%�"4�&� �9�%�� <��� �%�&������� �(� ��=��45�&� -!  #� 0� 5�%���4��� �<�� �?9�

�&���&������="������ �%� �<���4�%�4�%�� �9� �<����;"����9%�9%�:&9@���9%����<���� 0�5�%���4����"=�MM�0�=�&��%���%��

+-�,�=�&��%��9�������9%�"4�&��%��9�<�&��9%�"4�&��9�%���%��<������9&��%���<����5�%����<��������������<�;<�;�%�&���

=&9@���9%���9&��%(�%�?�9�<�&��9%�"4�&��9�%���<����<�(�?�����2��%�����

!�
%)��%��
$�	����� ��

�%�"&�%���=&�4�"4���9�5��=����5(��&������%����"��9%���&������"�������%����9&��%���?��<��<��=&9@���9%��9���<��

O��;"����9%� 9%� C�=9����� �%�� :�&����=���9%� 1"%��� �"5E���� �9� �%�"&�%��� �%�� :&�4�"4�� 	9�������� 5(� �<�� ��@�%;��

C�=9���� �%�"&�%��� 1"%�P�� :&�4�"4� �49"%��� �&�� ����"������ 5(� 4"���=�(�%;� �&����� �%����"��9%�N� �%�"&��� ��=9����>�

=�&����=���9%��"%���?��<�=&�4�"4�=�&��%��;����	&������%����"��9%���&���@��"�����?��<�&��=�����9� 3�&��������9&��"%��&�

/�<����%;���"�<������=��������F"��(#�������F"����(#�=&9����5����(#���F"����(��%��9�<�&�&��������9&���%����9&���5��?��%�

O!P� �9&� �<�� �9?�����%��O !!P� �9&� �<��<�;<����9@�&� �<�� �<&��<9���@��"���=&���&�5��� �9&����<�<����%;�����9&��%;� �9�

�<��&��9������9&�#��&������%����"��9%�������"%��&�9%��9���9"&�=&�4�"4�����;9&�����#��#�	��%��C6��%�#����9&��%;��9��<��&�

�9&&��=9%��%;�����;9&(#��<�(��&���"5E�����9���=&�4�"4�9��  A +�5�����=9�%�����

�<��O��;"����9%�9%��4�%�4�%�������� �9� �<����;"����9%�9%�C�=9������%��:�&����=���9%�1"%����"5E���� �9�

�%�"&�%����%��:&�4�"4��	9��������5(���@�%;��C�=9�����%�"&�%���1"%�P�=&94"�;������%��<�����������I�D������9)�

-M!$+�������-+�!+�-!  ��%�&9�"�����94���<�%;����8��<��<���4�%�4�%��#��<��&�%;���9&��<&��<9���@��"�������9&�

&��������9&��=�&���%�%;��9�=&9����5����(�&���9���%���<���%�"&�����=9����&���9�<���5��%��<�%;��#��<���&�����=�����&���9�

�����&��������9&�?���&�=������5(��<���@�&�;��4��"&��(�*��(�.�9����=9���>�=�&����=���9%�1"%�/������&��������9&#�?<����

�<��1&���1�9���9����%���<�&��������&���� ����9&�?���94�������%��9�<�&� �%�9&4���9%�����&4�%����%��&�=9&����5(�

�C�1��9��&������%����"��9%�����&��������9&��?�&���������8��<��<���4�%�4�%��4���#��<���<&��<9���@��"����9&�5�%��#�

?<��<�?�&��M/��%��0!�=9�%��#�?�&���9?�&����9�M!��%��$/�=9�%�����9&�9@�&#�����D������9&�=&�4�"4�&�������������

�9��<��=&�4�"4�&������<����D������9&�=&�4�"4�&�������-�5�����=9�%����9&��&������%����"��9%��?��<�����D��1���9&��F"���

�9��%��;&����&��<�%���K� -!�5����9%��%�� �5�����=9�%���9&��&������%����"��9%��?��<�����D��1���9&��F"����9�9&�;&����&�

�<�%���K�/!�5����9%��%��������<�%���K� -!�5����9%$���

�<�� �4�%�4�%��� �2�&�� �%� �2�&�� �9��� 9%� �<�� 5�%��N� ,A49%�<� =&�4�"4� 95��;���9%��8<���� �<�� ��D�� ����9&�

�%�&�������<��5�%��N�=&�4�"4�95��;���9%�#��<���<�%;���%�&9�"�����%��<���<&��<9���@��"����"&5���<���9�����9����9��

�<��5�%�����

�
�

�

                                                 
5 �@�&�;�����"&��(��<����5���<��?��;<�����@�&�;��4��"&��(��9�5������"������5(�����%;��%�9����9"%���<���9��9?�%;���;"&��)�D�&9��9&�
��;<����=9����#�=&�@�������9"%����%��0A��(�%9�������=9����6� /��9&���=9������%��=�&����=���9%����9"%���"=��9� A49%�<�4��"&��(#�
$!��9&���=9������%��=�&����=���9%����9"%���"=��9�,A49%�<�4��"&��(#� ,/��9&���=9������%��=�&����=���9%����9"%���"=��9��$�49%�<�#�
,$!��9&���=9������%��=�&����=���9%����9"%���?��<�4��"&������"=��9� �(��&#� �(��&��%���9%;�&��<�%� �(��&6�,$!���(���9&��"4"����@��
��=9������%��=�&����=���9%����9"%����%���=�������"%��=99����� 
 
6 �<�� ��D�� ����9&� ��� �94=9���� 9�� �<�� �"4� 9�� ������#� %9%A���<� �&������ �%�� ���5�������� �944��4�%��� *�2��"��%;� &�@9��5���
�944��4�%��.�9%��<��5���%����<����9���<���&������%����"��9%���<��4�%��9%����49"%���?����5���%�&������5(��<���@�&�;���%�����9%�
&�����%�::��5(��<���
���������
 



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
,/�

����
��,�����	,:����"��+����+
%�	������	�
�%�-	�'��
	���+
	-���	��+�����
$,�1	��'�

��
	%.� �%� ��=��45�&� -!  #� �<�� �<�&�� 9�� �9�%�� �2��%���� �9� ����� ���&������ ?<���� �<��� 9�� 9�<�&�

�9&=9&�����9�%���%�&�������"���9��2�<�%;��&������8<�����<���<�&��9���&�������&������&�����#��<���<�&��

9�� �9%�"4�&� �9�%�#� ?<��<� ���&���� �9� ���45� �%� �<�� ����&4��<� 9�� �<�� �&����#� &�4��%��� &�����@��(� �����

�94=�&��� �9� �%�A-! !�� *	<�&�� ���� 3.�� �<�� �<�&��� 9�� <9"��%;� �%�� @�<����� �9�%�� �49%;� �9%�"4�&�

�9�%�� ���&�����#� ?<���� �<�� �<�&�� 9�� 9�<�&� �9%�"4�&� �9�%�� �%�&������ 5(� -�0� =�&��%��;�� =9�%����

*	<�&������ /.���<��&�����%�9�<�&��9%�"4�&��9�%��������&�5"�����9��<��������<����&�������&��<9���&��9=����

�9&�9�<�&��9%�"4�&��9�%���9&��<��&��<9&�A��&4���%�%���%������%������9���&�������&�������<�������&��%�"&��

<�;<�&��%��&����&������

�+
���   .�=.�&��
$,�1	��'����
��0�
	%��
26"�&�����	��0"��9��),�	-��(0%3�

� �+
���   .�?.�&��
$,�1	��'���	%)����0�
	%��
26"�&�����	��0"��9��),�	-��(0%3�

-,#M --#$ -,#M -3#/ -3#$

+#/ +#, +#, M#, 0#+

-$#M -,#!
- #- -,#+ -,#$

3!#! 3/# 3/#0 3,#, 3,#M

 !!

-!!

,!!

3!!

/!!

$!!

0!!

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

 -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !+�  

	9%�"4�&�K9�%� 	&�����	�&��
��� ��<�&�	9&=9&���
�9����K9�%��*��;<�A��%���2��. �

�

30#M 3$#M 3M# 30# 33#0

+# $#$ 3#0 3#3 3#-

3,# 3$#$ 30#- 3M#/ / #-

/!

0!

+!

  !

 ,!

 /!

 0!

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

 -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !+�  

�9"��%; J�<����

��<�&�	9%�"4�& 	9%�"4�&�K9�%��*���. �
�)���7�&�/���&��� � �)���7�&�/���&���

�9��	%��	� �'� �
�)�����%� �'� ���,��%� �%� ��������,� 
%� 
� '
���
���� ,��������	�� '���

������
��� %������ 
	,�+�)%�+��,%.�	94=�&��� �9� �%�A-! !#� �<�� �<�&�� 9��4���"4��%�� �9%;A��&4�

�9�%���%�&������5(�,� �=�&��%��;��=9�%����%��&���<���$/� �=�&��%��5(���=��45�&�-!  �*	<�&������ $.��

�@�%�4��"&������9���9%�"4�&� �9�%��<�@��;�%�&���(�5��%��2��%���6� �<���2��%��9%� �%�9�<�&��9%�"4�&�

�9�%�� ?<��<� �&�� "���� �9� ���&���� �<9&�A��&4� �"%��%;� %����� �%�� <�@�� %9� �9�����&��� 9�<�&� �<�%� �<��

��5�9&N�� �9�@�%�(� ��� &�4�&��5��� *	<�&�� ���� 0.��8<���� �9%�"4�&�� =&���&� 9�<�&� �9%�"4�&� �9�%�� ?��<�

�9%;�&�4��"&�����#�����<��49%�<�(�=�(4�%����&���4����&#��<����������9���<�;<�&��9�����%��&����=�(4�%��

�9&��<���9�%���

�+
���   .�;.�!
�)����������%����	��'�0�
	%�
263��

� �+
���   .�A.����-+��,�/���
-��!
�)������'�
��	%)����0�
	%�2!�	�+3���

/3# /0#- /+#! $-#! $/# 

3/#+ 3-#M 3 #! ,M#! ,3#+

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

 -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !+�  

�<9&�A��&4 ����"4��%��K9%;���&4 �

�

//

$!

$/

0!

0/

M!

M/

+!

+/

-/

,!

,/

3!

3/

/!

//

$!

$/

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

J�<���� ��<�&�	9%�"4�&
	9%�"4�&�K9�%� �9"��%;�*���. �

�)���7�&�/���&���
* .��<9&�A��&4�&���&���9�4��"&�������<9&��&��<�%� �(��&��
��

� �)���7�&�/���&���
* .�8��;<�����@�&�;��4��"&��(��



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
,$�

�

/��+�)-+��+��%+
����'��I���
	%��	���
%�,�,)������+������	����%���	��9�+
	-���
��%"�

��
	%�
���-�	��
����,�	���	
��,��	��)�$�%+����
.�	94=�&����9��%�A-! !#��<���<�&��9��1XA�9�%��

�%��9���� �9�%�� �%�&������5(�-�-�=�&��%��;��=9�%����%��&���<����9�,3� �=�&��%�� �%���=��45�&#�4��%�(�

�"�� �9� �<�� ��;%�����%�� ��=&������9%� 9�� �K� �;��%��� �9&��;%� �"&&�%����� *	<�&�� ���� M.�� ��@�&�<�����#� ���

�<9"��� 5�� ����%� �%�9� �9%����&���9%� �<��� ?<�%� 1XA�9�%�� �&�� ��E"����� �9&� �2�<�%;�� &���� ������#� ��� ���

95��&@����<����<���<�&��9��1XA�9�%���%��9�����9�%��<�@�����&�������94=�&����9��%�A-! !��	94=�&���

�9�9�<�&� �9"%�&���#� �<���<�&��9�� 1X� �9�%�� �%� �<���"&���<�5�%��%;��(���4� �����9��� �9� �<���
��@�&�;��

*	<�&������ +.���

�+
���   .�B.��)���	��������%����	�
�'�0�
	%�263��

� �+
���   .�C.��I�0�
	%�
26"����
��0�
	%3�"��

,!#, ,/#! , #+ , #+ ,3# 

$+#0 $/#! $M# $M# $/#+

!

 !

-!

,!

3!

/!

$!

0!

M!

+!

 !!

 -�!0  -�!M  -�!+  -� ! !+�  

C94������	"&&�%�(�K9�%� 1X�K9�%�� �

�

!
 !
-!
,!
3!
/!
$!
0!
M!
+!
 !!

��
9@

��
��
�=

"5
���

:9
&�
";

��
�
��
��

��
��
(

I
�&
4
�%

(
1&
�%

��
I
&�
��
�

�
��
<�

&��
%�

�
	D
��
<�
�
�=

"5
���

�"
��
&��

C
�%

4
�&
�

�=
��
%

�
"�
��
�%

�1
��

�&
��
�9
%

K"
2�
4
59

"&
;

�"
&�
�(

V
-

:9
��
%�

�"
&�
�(

V
,



�&
��
%�

�?
��D
�&
��
%�



%�
��
��
��
%;

�9
4

�"
�;
�&
��

�
94

�%
��

K�
�<
"�

%�
�

K�
�@
��

�

�)���7�&�/���&���
�* .�1XA�%��2����9�%���&���%��"�����%�1X��9�%���

� �)���7� !�:��	
	��
���)	,	�%%� 	,��
���%"�&�/���&���

* .�
=A�9A���������#�=�&���%�%;��9�-!  AV-��%�;�%�&��#��%��"�����%��<��1���
����5�����&��"�����
*-.��"&��(�V-��%���"&��(�V,���%9����<���<�&��9��1X��9�%���%��"��%;�1XA
�%��2����9�%��5(�S"%��-!  ��%����=��45�&�-!  #�&��=����@��(���

/%� ,���%��� -��1�+� ���
�	�,� '�
�"� 
����	
����� %�)���%� 1���� �������,� ��� '�	
	���

���,��� -��1�+.� 8<���� �<�� �<�&�� 9�� �9�%�� �%� �9���� ������� �%�&������ 5(� -�-� =�&��%��;�� =9�%��� �%�

��=��45�&� -!  � �94=�&��� �9� �%�A-! !#� �<�� �<�&�� 9�� ��=9����� �%� �9���� ���5�������� �&9==��� 5(� /�

=�&��%��;��=9�%����%��<����4��=�&�9����%��<���=�&�9�#�5�%����9@�&����<��&���%�%��%;�%�����?��<��"%���

�&94�&�=9��&�%�����9%�#��2��&%���59&&9?�%;�#�=&9�������&94����"&���������"����%���<�������9�����"&������

�9��94���2��%���"���9��<��4���"&��� �%�&9�"����=�&���%�%;��9�&���&@��&�F"�&�4�%����%����F"����(���%�

�<����&�����;<��49%�<��9��-!  #��<���<�&��9���"%����&94�&�=9��&�%�����9%���%�&������5(�3�3�=�&��%��;��

=9�%��� �%�� &���<��� �9�  !� � =�&��%�6� <9?�@�&#� �<�� �<�&�� 9�� �<�� 4�%��9%��� ���4� ���&������ �%�

��=��45�&�-!  �����%?<���#� �%���=��45�&�-!  #��<���<�&��9�����"&�����������%���5(�3�M�=�&��%��;��

=9�%����94=�&����9��%�A-! !�*	<�&������-!��%��	<�&������- .���

�

�

�

�

�

�

�



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
,0�

�+
���   .��.�0�
	%�
	,���)�����%�26�/%%��3��
� �+
���   .��.��)	,%����
�	�,�'��������%��%"�

�������
	%
����	%�
	,��)�����&
	$%��
26�/%%��3�

-,

-3

-/

-$

-0

-M

-+

,!

, 

,-

,,

3$

30

3M

3+

/!

/ 

/-

/,

/3

//
 -

�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

K9�%�� ���"&������*���. �

�

3,

3/

30

3+

/ 

/,

//

/0

/+

$ 

$,

3

$

M

 !

 -

 3

 $

 M

-!

--

-3

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

C"���9���%�� ��=9� C�=9�����*���. �
�)���7�&�/���&���
* .���:K�����2��"�����

�
�)���7�&�/���&���

 

�9��	%��	� �	��
�)����� �'� ,���%��%� ��	��	)�%� �	� �+�� %���	,� +
�'"� 
������ %��1��.� �<��

?��;<�����@�&�;��4��"&��(�9���"&���<���&����=9�����%��=�&����=���9%��"%��#�?<��<�?���30�+���(���%��%�A

-! !#� �%�&������ �9� $3�0� ��(�� �%� ��=��45�&� -!  �� ���%?<���#� ?��;<���� �@�&�;�� 4��"&��(� 9�� 1X�

��=9������%��1X�=�&����=���9%� �"%��#�?<��<�?���$3�M���(����� �<���%��9��-! !#�5���4��0+�-���(�� �%�

��=��45�&�-!  �*	<�&������--��%��	<�&������-,.��

�+
���   .��.����������	�%��	�����%��%�)�<����
�����%�������@)�����	��2&�����	��03 

� �+
���   .�8.�!
�)������'�����%��%�)�<�������
��%�������@)�����	��2���-+��,�/���
-�"��
�3��

!

/!

 !!

 /!

-!!

-/!

,!!

,/!

3!!

3/!

/!!

!$
�!
M

!M
�!
M

 !
�!
M

 -
�!
M

!-
�!
+

!3
�!
+

!$
�!
+

!M
�!
+

 -
�!
+

!-
� 
!

!3
� 
!

!$
� 
!

!M
� 
!

 !
� 
!

 -
� 
!

!-
� 
 

!3
� 
 

!$
� 
 

!M
� 
 

!+
� 
 

�K�C�=9���� 1X�C�=9����

 

 

3-

30

/-

/0

$-

$0

0-

00

M-

!$
� 
!

!0
� 
!

!M
� 
!

!+
� 
!

 !
� 
!

  
� 
!

 -
� 
!

! 
� 
 

!-
� 
 

!,
� 
 

!3
� 
 

!/
� 
 

!$
� 
 

!0
� 
 

!M
� 
 

!+
� 
 

�K�C�=9���� 1X�C�=9����
 

�)���7��&���
�
�

�

� �)���7��&���
* .��@�&�;��4��"&��(��9&���=9�����"=��9� �49%�<#� A,�49%�<�#�,A$�49%�<#�
"=��9� �(��&��%��4��"&�������9&� �(��&��%���9%;�&�<�@��5��%����"4������
 /���(�#�$!���(�#� ,/���(�#�-0-���(���%��,$!���(�#�&��=����@��(���

�+�� )�1
�,� ���	,� �	� �
	$%D� '����-	� ��
�������%"� 1+��+� %�
���,� 
�� �+�� �	,� �'� ���C"�

1�	�� �	��� 
� ,����	�� 
%� �'� ��������� ����.� �%� ��=��45�&� -!  #� �<�� 5�%��%;� ����9&N�� �9&��;%�

���5���������%�&������5(� +�$�=�&��%���94=�&����9��%�A-! !��%��&���<���
�C�+0�+�5����9%6�?<���� 3�+�

=�&��%�� 9�� �<�� �9���� ������� ?�&�� �"%���� 5(� �9&��;%� ���5��������� �<�� &���� �%� �9���� �9&��;%� ���5��������

95��&@��� �%� �<�� ��&��� �?9� F"�&��&�� 9�� �<�� (��&� ?��� &�=������ 5(� �� �����%�� �%� �<�� �<�&�� F"�&��&��

*	<�&�� ����-3� �%�� 	<�&�� ����-/.�� �<��� ��@��9=4�%�� ?��� �"������ 5(� �<�� ����&�9&���9%� �%� &���� �==������

���44�%;� �&94�<��;<��%��� �9%��&%�� 9@�&� �9@�&��;%� ��5�� �"����%�5����(� �%� �94���"&9=��%� �9"%�&����

�%��"%��@9&�5��� ����� =�&���%�%;� �9� ;�95��� ��9%94��� ����@��(��8��<� �<�� ��4�9�� �%<�%��%;�495����(� 9��

�9&��;%��2�<�%;����F"����(��%��<���%��&5�%���9&��;%��2�<�%;��4�&���#��<��	����&��"4�����������@������



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
,M�

�

����%��%��&4����&(��%��<���9&��;%��2�<�%;����=9����4�&������%��<��19&��;%��2�<�%;���%����%�%9����

��&����� 9%� �9@�45�&�  !#� -!  � �%�� ?���� �9%��%"�� �<��� �"%���9%� "%���� <��;<��%��� "%��&���%����� �%�

�%��&%���9%���4�&����� ����==��&�� �%� �<��� �&�4�?9&�#� 5�%���?�&�� 9���&��� �� �������(�?<�&�� �<�(� �9"���

��%�� �%��59&&9?� �%� �<�� �9&��;%� �2�<�%;����=9����4�&���� �<&9";<� �<�� �%��&4������9%� 9�� �<��	�%�&���

��%�6�<9?�@�&�����<���&�=9&��?�%���9�=&�����<����������(�<���9%�(�5��%�"����4�%�4���(��

�+
���   .�=.������-	�0�
�������%�
	,��
�����'�
0�
	%G����%��%�2&�����	�5�"�63�

� �+
���   .�?.������-	�0�
�������%�
	,�����%��%��
26�0�
�������%3��

//

$!
$/
0!
0/
M!
M/
+!
+/

 !!

 !/

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

19&��;%�K��5������� K9�%��>�C�=9����

�

�

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

-!

-/

,!

,/

3!

3/

/!

//

$!

$/

0!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

C�=9���� 19&��;%�K��5��������*��;<�A��%���2��. �
�)���7�&�/���&��� � �)���7�&�/���&���

 	� �+�� )�����	-� �����,"� �
	$%� 
��� 	��� �9�����,� ��� +
��� �������%� �
��	-�

%�	,��
���	� 
	,� %��)����E
���	� ���,��%.� 	94=�&��� �9� �%�A-! !#� �<�� �"4� 9�� �(%������9%� �%��

���"&���D���9%� �&������ ?�%�� "=� 5(� +� =�&��%�#� &���<�%;� 
�C� -/�/� 5����9%� �%� ��=��45�&� -!  ��

*	<�&������-$.���<���<�&��9���(%������9%��%�����"&���D���9%��&�������%��9&��;%����5�����������-$� �=�&��%�#�

?<�����<��� �%��9���� �"%��%;��9"&���� ���3�3�=�&��%����<���49"%��9���&������9�<�&� �<�%��(%������9%��%��

���"&���D���9%� �&������ ���
�C�,/�/�5����9%��%�� �<��&� �<�&�� �%� �9&��;%� ���5�������� ��� ,$�-�=�&��%������ �<���

&�=9&��?���5��%;��94=����#��<���49"%��9��5�%��N��9&��;%����5���������9�4��"&���%�C���45�&�-!  �9&������

�<���%��9��-! -�?���
�C�/0�/�5����9%6� �%��
�C� 0�M�5����9%�9�� �<��� �9���� �49"%��?��� �94=9����9��

�(%������9%� �%�� ���"&���D���9%� �&�������8<�%� �<�� 59&&9?�%;� �������(� �%� �<�� �9&��;%� �2�<�%;�� ��=9����

4�&�����%���<��&���&@��&�F"�&�4�%���4��%���%����%���&4��9���9&��;%��2�<�%;���%��;9����&������%��%�9�

���9"%�#��<����F"����(�������������@����5����&���2=�������9�5�����F"�����9��9@�&��<��5�%��N��(%������9%�

�%�����"&���D���9%��&�������%������9��%�����

�+�� ��%�� �	� �+�� %+
��� �'� '����-	� ��
�������%� �	� �+�� �
	$�	-� %�����D%� �
�
	��� %+����

��	��	)�%� ��� ��	����)��� ��� �+�� �9��	%��	� �'� �
�)����� �'� ��
�������%.� �<�� ?��;<���� �@�&�;��

4��"&��(�9���9&��;%����5�����������"4������9?%?�&���&�%���"���9��<��&�����%��<���<�&��9����=9������%��

&�=9�� �%�� 5���4�� ,�3� (��&�� �%� ��=��45�&� -!  �� �%� �<�� ��4�� =�&�9�#� �<�� �@�&�;�� 4��"&��(� 9��

�(%������9%� �&�����#�?<��<�4�����"=�  0�-�=�&��%�� 9�� �9&��;%� ���5�������#�?���  � (��&��%�� �<���@�&�;��

4��"&��(� 9�� ���"&���D���9%� �&�����#� ?<��<�4����� "=� M�+� =�&��%�� 9�� �9&��;%� ���5�������#� ?��� $�3� (��&���

*	<�&������-0.���



��������	
��
��������������������

��	
	��
���
�����������������������������������������������������������������������������������
,+�

 
�+
���   .�;.������%����	��'������-	�0�
�������%�
2&�����	�5�3�

� �+
���   .�A.�/���
-��!
�)������'������-	�
0�
�������%�24�
�%3�

!
 !
-!
,!
3!
/!
$!
0!
M!
+!

 !!
  !

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�(%������9% ���"&���D���9% ��<�&�	&����� C�=9���� ��=9 ��<�&

�

�

!

 

-

,

3

/

$

0

M

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

�(%������9% ���"&���D���9%
��<�&�	&����� C�=9����
��=9 �9����19&��;%�K��5������� �

�)���7�&�/���&��� � �)���7�&�/���&���

/	� 
	
��%�%� �'� �+�� ���
$,�1	� �'� �
	$%D� ���
�� 
%%��%� 
	,� ')	,�	-� %�)���%� ���

��)	����%�����
�%��+
���+���)�$�%+��
	$�	-�%�%�����%�
�	����
���.����9����=��45�&�-!  #�3�M�

=�&��%��9���<���9�����������9��5�%����%��"&��(�?�&���94=9����9���%@���4�%����5&9����%�� +�,�=�&��%��

9�� �9���� �"%��%;� �9"&���� ?�&�� �94=9���� 9�� �9&��;%� �"%��%;�� �<�� 
%����� ��%;�94#� ?<��<� <��� �<��

��&;���� �<�&���49%;� �<���� �9"%�&���#� <����� �<�&��9�� �,�=�&��%�� �%� �9���� ��������%��/�,�=�&��%�� �%�

�"%��%;��9"&����*	<�&������-M.��8<�%��<��5&����9?%�9��9��A5���%����<�����&�%�����9%��9���<��5�%��%;�

����9&�����@��"�����5(��9"%�&���#�������95��&@����<����<���9�����<�&��9���9&��;%��9"%�&�������,/�,�=�&��%��

�%���<��
%�������%;�94�<����<�� ��&;�����<�&��?��<�--�,�=�&��%��*	<�&�� ����-+.���<���<�&��9��:��I��

�9"%�&�������%�;��;�5�(��9?�?��<�&��=�����9�5&����9?%�9��������#��"%��%;��9"&�����%��9��A5���%����<����

�&�%�����9%����%A5���%����<�����&�%�����9%����&&����9"��?��<��9&��;%��9"%�&�����&��49���(��94=9����9��

&����@�5���� �&94� 5�%��� �%�� �"�� �9� 5�%��6� ?<���� 9��A5���%��� �<���� �&�%�����9%�� �&�� 49���(� 49%�(�

�?�=���%���%��&����&�����?�=���

�+
���   .�B.��)�$�%+�&
	$%D������-	�/%%��%�
	,�
�)	,�	-��)���%������)	����%�
2�������������"�&�����	��03�

� �+
���   .�C.��)�$�%+�&
	$%D��'':�
�
	���+����
��
	%
����	%������)	����%�
2�������������"�&�����	��03�

/$����

! /  !  / -! -/ ,!

I�&4�%(

�?��D�&��%�

���<�&��%��

K"2�459"&;


%�����������


%�����
��%;�94

������ 1"%��%;��9"&��� �

�

! /  !  / -! -/ ,! ,/ 3! 3/ /!

�&���%�

I�&4�%(

�?��D�&��%�

1&�%��


%�����
������


%�����
��%;�94

���A����%����<�����&�%�����9%� �9%�(��?�=� �%��&����������?�=�

,- 
 ,+
0$

�
�)���7�&�/���&��� � �)���7�&�/���&���

�



��������	
��
��������������������
 

������������������������������������������������������	
	��
���
����������������������������� 
3!�

�

 	� �+�� '��%�� +
�'� �'� ����"� �
	$%����� �+���� ��@)�,���� ��@)�����	�%"�1+��+� �	���
%�,�

,)������+������%�������@)�����	����
�������%"���������1�	-�'�����+����	��
��&
	$���
������


)����	%.��<�������%���%��<��;9@�&%4�%�����"&������=9&��9��9��9��"==9&���&�����;&9?�<#�?<��<����&����

�%� �<�� ��&��� F"�&��&� 9�� -!! #� �9%��%"��� �%�� �"&�<�&� ������&����� ��� 9�� �<�� ��&��� F"�&��&� 9�� -!  �� �%�

��=��45�&�-!  #��<��&���9�9����F"�����������9��9������������%�&������5(�0�-�=�&��%���94=�&����9��%�A

-! !� �%�� &���<��� - �$� =�&��%��� �<��� ��@��9=4�%�� ?��� 4��%�(� �&�@�%� 5(� �<�� �����%�� �%� �&���

;9@�&%4�%�����"&���������44�%;��&94�&�=9��"%��%;��<���?���9%��<��&�������=�����<���%�&������%����<�

�%�� ���<A�F"�@���%�� ������� *	<�&�� ����,!.�� C��=���� �<�� �����%�� �%� �<�� �<�&�� 9�� ��F"��� ������� �9� �9����

������#� �<�� �9���� ��F"����(� ���F"��(� &���9�� 9�� �<�� 5�%��%;� ����9&#� �94="���� �%� ���9&��%���?��<� �<��

��;"����9%� 9%� �<������"&�4�%�� �%�� ������4�%�� 9�� K�F"����(� ���F"��(� 9�� ��%��#� ������ &�4��%��?����

�59@���<����;���&���9�9�� !!�=�&��%�0�*	<�&������, .���

�+
���   .8�.�0�@)�,�/%%��%�26/%%��3��"��� � �+
���   .8�.����
��0�@)�,����/,�@)
����
����263��

!

/

 !

 /

-!

-/

,!

,/

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

1 &������"&�����
	 ��<��%��	 ��<A�F"�@ ���%��� �����
K�F"���� �����  

 

/!

 !!

 /!

-!!

-/!

 -
�!
0

!,
�!
M

!$
�!
M

!+
�!
M

 -
�!
M

!,
�!
+

!$
�!
+

!+
�!
+

 -
�!
+

!,
� 
!

!$
� 
!

!+
� 
!

 -
� 
!

!,
� 
 

!$
� 
 

!+
� 
 

 ������"&��(��&����� -%�����"&��(��&�����
K�;���K�4��  

�)���7�&�/:�&���
 .�Cash and cash equivalent assets=Cash+ CBRT + Money Markets + 
Banks + Reverse Repo�
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* .�In scenario analysis, taking into account past crises, shocks are 
applied to risk factors simultaneously. ��
*-.���� &���&�� �9� the Turkish Lira interest rate shock. The FX interest rate 
shock is about 1/3 of that applied to Turkish lire interest rate.  In the 
shocks applicable commercial portfolios, impairment is about 17 percent 
on sectoral basis.  ��
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and �average 2� is the average of January 2004- Sep tember�-!  ��
*-.�Since they have different operating principles, participation banks are 
excluded.��
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