TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Genel Degerlendirme

Finansal istikrar Raporunun son sayisinin yayimlanmasi sonrasindaki dénemde kiresel
piyasalardaki oynakligin arthgr gdzlenmektedir. Finansal sistemin saglamligini arfirmak ve
ddéngusel hareketlere duyarliigini azalimak amaciyla, TCMB ve diger ilgili otoriteler gerekli
gorllen yapisal tedbirleri almaya devam etmektedir. Bu dogrultuda finansman sirketleri
zorunlu karsiik  kapsamina alinmis, ihracat reeskont kredilerinin - kullanimini - artiracak
duUzenleme degisikliklerine gidilmistir. Daha énce ilan edildigi Uzere, mevcut durumda izleme
evresinde olan kaldiraca bagh zorunlu karsilik uygulamasi da 2014 yilindan itibaren hayata
gecirilecektir. Bu ddénemde BDDK yurt ici tasarruflann artinimasi ve tasarruflarnn Oretken
alanlara yénlendirimesi amaci dogrultusunda bireysel kredilerdeki arhigi sinirlayarak kredilerin
dagiimini firma kredileri lehine ¢evirebilecek bir takim dizenlemeler yapmistir. BDDK, yurt ici
mevzuat ve dUzenlemelerin Basel llI'e uyumlastinimasina ydnelik calismalarina devam
etmektedir. Bu dUzenlemeler bankacilik sisteminin sermaye yapisinin - soklara  karsi
dayanikiiigini arfiran ve kredilerin déngusel oynakligini azaltan 6zellikleriyle finansal istikrar
acisindan énem tasimaktadir.

Mevduat disi fonlama miktarini son dénemde dnemli dlcUde artiran ve kredi-mevduat
orani yUzde 110'un Uzerine ¢ikan TUrk bankacilik sektdrd, Mayis sonrasi sirecte dis borclarini
uygun maliyetlerle yenileyebilmistir. Sektérin yabanci para likit akfifleri, kisa vadeli dis
borclarnnin yansina yakinini karsilayacak dizeyde bulunmakta, bu durum sektérin kisa vadeli
dis soklara karsi direncli bir mali bUnyeye sahip oldugunu gostermektedir. Bankalarn guclu

likidite pozisyonlarini zafiyete ugratmayacak sekilde temkinli bir bUyUme stratejisi iziemeleri
sektérin gérinimUnU daha da iyilestirecektir.

TUrkiye, gelismekte olan Ulkeler icinde 2009 yiindan bu yana kredi/GSYIH orani en cok
artan Ulkelerden biridir. 2012 yili son ¢eyreginden bu yana bakildiginda da Turkiye yuksek
kredi bUyUmesi ile benzer Ulkeler arasinda &ne cikmaktadir. S6z konusu artista, ozellikle
yabanci para kredilerde, dzellestirme ve kamu altyapi yatinmlarnna bagl olarak kullandirlan
proje finansmani kredileri &nemli bir paya sahipftir. Ayrica, tarihi dUsuk seviyelere gerileyen
faiz oranlarnnin ve vadelerdeki uzamanin, basta konut ve intiyac kredileri oimak Uzere kredi
talebini artirdigi gérilmektedir. Kiresel oynakligin artis egiliminde oldugu yeni ddnemde kredi
bUyUme hizinin makul seviyelerde gerceklesmesinin finansal istikrara katki saglayacagdi
dUsUnUlmektedir. Bu baglamda, kredi blUyUmesi ve kompozisyonuna yénelik BDDK
tarafindan alinmakta olan tedbirler olumlu karsilanmaktadir.

Aktif kalitesi ve sermaye vyeterliigi acisindan bankacilik sektérd gucli  yapisini
korumaktadir. Tahsili gecikmis alacak oranlan 2013 yili boyunca yatay seyretmis, 2011
yiindan itibaren yUkselis egilimindeki ceklerin karsiliksiz ctkma orani ise yil icinde kademeli bir
sekilde dUsmuUstUr. Sermaye yeterliligi rasyolar risk agirlikl akfiflerdeki giclU artisa bagl olarak
yil icinde 200 baz puana yakin azalmis olsa da, degisik sok senaryolar alfinda olusabilecek
zararlarn karsilayacak kadar yUksek bir seviyededir.
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Firmalar kesiminin son vyillarda kUresel likidite bollugunun da efkisiyle gerek dogrudan
yurt disindan gerekse yurt ici bankalardan saglanan kredilere erisiminin  kolaylashdi
degerlendirimektedir. Nitekim 2012 yili sonlarindan itibaren, ficari kredilerde hizli bir arhg
g6zlenmistir.  Firmalann  yilin  ikinci yansinda da yurt disi bor¢ yenilemede bir sorun
yasamamalari firmalarin risk ydnetimi acisindan olumlu bir géstergedir.

Hanehalki tasarruflarnnin artmasi Ulkemiz ekonomik bUyUmesinin sadlikli bir bicimde
finanse edilebiimesi icin dnem tasimaktadir. Veriler hanehalki tasarruf oraninin dismeye,
hanehalki yOkUmlUlUklerinin varliklarina oraninin ise artmaya devam ettigini géstermektedir.
Bireysel emeklilik sisteminde taninan tesvikler basta olmak Uzere yapisal énlemlerle tasarruf
oranlarinin arttinimasi hedeflenmektedir. Ote yandan, yabanci para cinsinden tiketici kredisi
kullandinlamamasi ve tuketici kredilerin tamamina yakininin sabit faizli olmasi hanehalkinin
mali yapisinin soklara dayanikliigini arfirmaktadir. Bunlarin disinda hanehalkinin mali durumu
ve finansal sistemin istikrar acisindan en énemli parametre borcluluk dUzeyinin gelire kiyasla
makul bir seviyede bulunmasidir. Dolayisiyla borg-gelir oraninin yakindan izienmesi gerek yurt
ici tasarruflar acisindan gerekse finansal istikrar acisindan énem arz etmektedir. BDDK
tarafindan yakin zamanda kredi kartlanna dénik yapilan dizenlemelerin bu amaca katki
saglamasi beklenmektedir.

Finansal istikrarin Makro Gésterimi’2

Kiresel Ekonomi
1,0

Bankacilik Kuresel Piyasalar

Hanehalki Yurt i¢i Ekonomi

Firmalar Yurt igi Piyasalar

Kamu Kesimi Odemeler Dengesi

12-08 = = = 03-13

09-13

(1) Merkeze yakinlasma ilgili sektérin finansal istikrara yaphdi katkinin olumlu yénde arthigini ifade etmektedir. Analiz her bir
alt sektérin kendi icinde tarihsel olarak karsilastrimasina yéneliktir. Sektdrler arasi karsilastrma, yalnizca merkeze gore
bulunulan konumda meydana gelen degisimin yonu gercevesinde yapilabilir.

(2) Finansal istikrarn makro gésteriminde kullanilan metodoloji icin bkz. FiR 13, Kasim 2011-Ozel Konu 1V.10.

Yapllan degderlendirmeler cercevesinde, Ulkemizde finansal istikrara iliskin gelismelerin
sematik yansimasina yukarnidaki makro gdsterimde yer verilmistir. Buna gdére son alti aylk
sUrecte, kuresel ekonomi olumlu yonde gelisirken, kUresel piyasalarda sinirli bir kétGlesme s6z
konusudur. Ayni dénemde kUresel sermaye akimlarindaki oynakliga bagl olarak kur ve faiz
oranlarindaki oynakligin da arthd gdzlenmistir. Bununla birlikte, hanehalkinda goérilen
iyilesmenin yani sira firmalar ve bankacilik sektériondeki olumlu gérinim korunmustur.
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