T ﬁ\ TURKIYE CUMHURIYET
u ten ( B MERKEZ BANKASI

Sayi: 29 / Mart 2013

a TCMB’nin Yeni Para Politikasi Bilesimi
ve 2013 Yilinda Para ve Kur Politikasi

Son iki yilda yeni para politikasi
bilesiminin ekonominin
dengelenmesi siirecine katki
yaptig1 ve makro finansal riskleri
sinirlandirdig1 yéniinde alinan
olumlu sonuclarla birlikte Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) mevcut politikasini
gelistirmis ve 2013 yilinda
uygulanacak para politikasina
iliskin detaylarin yer aldigi “2013
Yili Para ve Kur Politikasi” metnini
25 Aralik 2012 tarihinde kamuoyu
ile paylagmistir.

ﬂ TCMB Birimleri ﬂ Bunlan Biliyor musunuz?
Bilisim Teknolojileri Genel Midurliig, SElRE eI
TCMB’nin temel islevlerini yerine getirmede » TCMB ve Kaldiraca Dayah Zorunlu
ihtiyac duyacag her tiirlu bilisim ¢6ziminin Karsilik Uygulamasi

guvenli, giivenilir ve strekli isler durumda

8 « Kaldiraca Dayali Zorunluk Karsilik
olmasini saglamayi amaclamaktadir.

Sisteminin Uygulamasi
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TCMB’nin Yeni Para Politikasi Bilesimi ve
2013 Yilinda Para ve Kur Politikasi

Kiresel finansal kriz sonrasinda, gelis-
mis Ullke merkez bankalan tarafindan
uygulanan parasal genisleme politika-
lar, gelismekte olan ulke piyasalarina
sermaye girislerini hizlandirmistir. Hizl
sermaye girisleri bu ulkelerin para birim-
lerinin deger kazanmasina neden olmus,
bu durum dlkelerin basta dis ticaret
dengesi olmak lizere 6nemli makroeko-
nomik dengelerinin bozulmasini berabe-
rinde getirmistir.

Bu siireg, fiyat istikrarinin makroekono-
mik istikrarnin sirdirilmesi icin yeterli
olmadigi ve finansal istikrarin yurt ici ve
yurt disi finansal piyasalarin verimli bir
sekilde islemesi icin bir én kosul oldu-
gunu gostermistir. Ulkeler bu noktada,
finansal gelismislik ve kurumsal altya-
pi diizeyi gibi unsurlar dikkate alarak,
finansal istikrar acisindan 6nemli bir
sorun haline gelen sermaye akimlarini
kontrol altina almayi hedefleyen makro-
ihtiyati tedbirleri uygulamaya gecirmis-
lerdir. Diger yandan, “finansal istikrarin
fiyat istikrari amaci ile celismeden para
politikasi cercevesine nasil yerlestirilme-
si gerektigi” tartismalarinin giindeme
gelmeye baslamasi ile birlikte, bircok
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merkez bankasi, krizin olumsuz etki-
lerini ortadan kaldirmaya ydnelik ola-
rak para politikalarina da yeni agihmlar
getirmistir.

Gelismis tlke merkez bankalarinin kiire-
sel finansal kriz siirecinde izledigi genis-
letici para politikalan Tirkiye ekonomi-
sini de etkilemis, artan sermaye girisleri
kredi blyiimesinin hizlanmasina, Tirk
lirasinin degerlenmesine ve cari islemler
dengesinin bozulmasina neden olmus-
tur.

TCMB, o6zellikle cari acigin milli gelire
oraninin yiksek olmasi nedeniyle dis
risklere duyarli olan Tirkiye ekonomi-
sinin kiresel dengesizliklere karsi kirl-
ganligini azaltmak igin finansal istikrarin
saglanmasinin daha fazla 6nem kazan-
masi ile birlikte, 2010 yilinin sonlarindan

2013 Yilinda Para Politikasi Bilesimi

itibaren, fiyat istikrarinin yani sira finan-
sal istikran kapsayacak sekilde asamali
olarak yeni bir para politikasi yaklasimi
gelistirmistir.

Yeni para politikasi yaklasiminda, enf-
lasyon hedeflemesi rejiminde temel arag
olarak kullanilan politika faiz oranina ek
olarak, finansal istikrara katki saglamak
icin yeni politika araclannin kullanimi
gerekli hale gelmistir. Bu dogrultuda
TCMB, faiz koridoru ile Tirk lirasi ve ya-
banci para cinsinden likidite yonetimine
iliskin birtakim araclar gelistirmistir.
Son iki yilda yeni para politikasi bilegimi-
nin ekonominin dengelenmesi siirecine
katki yaptig1 ve makro finansal riskleri
sinirlandirdigl yéninde alinan olumlu
sonuclarla birlikte TCMB mevcut politi-
kasini gelistirmis ve 2013 yilinda uygula-

Hikidmet ile vanlan mutabakatla, 2013-2014 yillar icin
oldugu gibi 2015 yili enflasyon hedefi de yiizde 5 olarak
belirlenmistir.

TCMB, enflasyonu hedefle uyumlu seviyelerde tutmayi
amaclarken, finansal istikrari da makro bir perspektiften
gbzetmeye devam edecektir.

Para politikasi uygulanirken, fiyat istikran ile celisme-
mesi kaydiyla, asin borclanma ve makroekonomik den-
gesizliklere dair riskler dikkate alinacaktir.

Fiyat istikran ve finansal istikrar amaclari dogrultusun-
da, geleneksel araclarin yani sira yeni politika cercevesi
dahilinde gelistirilen araclar da kullaniimaya devam ede-
cektir.

Likidite Politikasi
Operasyonel cercevede 2013 yilinda yapilacak degisiklikler:

25 Aralik 2012 tarihi itibariyla 8,2 milyar TL olan agik pi-
yasa islemleri portfoyl biyikligi operasyonel risklerin
en aza indirilmesi amaciyla 2013 yilinda 9 milyar TL'ye
artinlacaktr.

e TCMB'nin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. .

Miktar ihalelerinin etkinligini artirmak amaciyla her bir
kurulusun ihaleye verebilecegi toplam teklif tutar, ilan
edilen ihale tutarnnin en fazla yiizde 30’'una cikarilmistir.

Bir hafta vadeli repo ihaleleri ile saglanacak asgari fon-
lama tutarinin ilan edilmesi uygulamasina bilgi degeri
kalmadigi icin son verilecektir.

Doviz Kuru Politikasi

2013 yilhinda dalgal déviz kuru rejimi uygulanmaya de-
vam edilecektir.

Uygulanmakta olan kur rejiminde TCMB'nin nominal
veya reel herhangi bir kur hedefi bulunmamaktadir.

Bununla birlikte TCMB, finansal istikrara yonelik riskle-
ri sinirlamak amaciyla Tirk lirasinin asin degerlenmesi
veya deger kaybina karsi kayitsiz kalmamaktadir.

Bu dogrultuda reel efektif doviz kuru endekslerindeki ge-
lismeler de yakindan takip edilmekte ve finansal istikrar
desteklemek amaciyla gerektiginde politika tedbirleri
alinmaktadir.



nacak para politikasina iliskin detaylarin
yer aldig1 “2013 Yili Para ve Kur Politika-
sI”* metnini 25 Aralik 2012 tarihinde ka-
muoyu ile paylasmustir.

S6z konusu metinde, finansal istikra-
rin gézetilmeye baslandigi mevcut po-

icin TCMB'nin finansal istikrara makro
perspektiften bakisi detayli bir sekilde
anlatilmistir. Politika metninde ayrica,
finansal istikrara yonelik diizenlemeler
ve operasyonel cercevenin yani sira, Fi-
nansal istikrar Komitesi ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile

birlikte gerceklestirilen, bankacilik sek-
toriine ve finansal istikrara yonelik ya-
pilmasi planlanan yapisal diizenlemele-
re de yer verilmistir.

*Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/
(Para Politikasi/Yillik Para ve Kur Politikasi)

litika cercevesinin daha iyi anlasiimasi

2013 Yilinda Kullanilabilecek Para Politikasi Araclari

Politika Faizi

Fonlama, esas olarak bir haftalik repo araciligiyla yapildigin-
dan bir hafta vadeli repo fonlama faizi “politika faizi” olarak
adlandinimaktadir.

Faiz Koridoru

TCMB'nin gecelik bor¢ verme ve borg alma faizi arasinda ka-
lan alan “faiz koridoru” olarak tamimlanmakta ve operasyo-
nel yapinin bir geregi olarak piyasa faizleri faiz koridoru icin-
de olusmaktadir. TCMB, gerekli gérdiigiinde faiz koridorunun
genisligini ayarlayabilmekte, koridoru politika faizi etrafinda
asimetrik bir sekilde olusturarak;

*  Kisavadeli sermaye hareketlerindeki oynakliga karsi daha
hizli ve esnek tepki verilebilmesini saglamakta,

»  Gerektiginde kredi biiylimesi lizerinde etkili bir ara olarak
kullanabilmektedir.

Politika faizi orani ve faiz koridoru her ay Para Politikasi Kurulu
toplantisinda gézden gegirilerek kamuoyuna ilan edilmektedir.

TL Likidite Yonetimi

e TL Zorunlu Karsilik Oranlan

e Fonlama Stratejisi

+  Devlet ic Borclanma Senet Alimlari ve Satislari
Yabanci Para Likidite Yonetimi

*  Yabanci Para ve Altin Zorunlu Karsilik Oranlari

* Rezerv Opsiyonu Katsayilari

e Doviz Ahmlar ve Satislar
+  Ihracat Reeskont Kredileri
Vadeye gore Zorunlu Karsilik

Tirk lirasi ve yabanci para cinsinden uzun vadeli tahvil ihra-
cini desteklemek amaciyla zorunlu karsilik orani, mevduatin
vadesine gore farkhlastinlmakta ve uzun vadeli yiikiimlilikler
lehine diisiik zorunlu karsilik uygulanmaktadir. Bu cercevede
2013 yihinda vadesinden 6nce ¢ekilen mevduatailiskin bazi dii-
zenlemelerin yapilmasi distiniilmektedir.

Kaldiraca Gore Zorunlu Karsilik

Bankalarin kaldirag oranlan aylik finansal tablolardaki veri-
ler Gizerinden hesaplanacaktir (Bkz. TCMB Biilten, Mart 2013,
SE.5).

Rezerv Opsiyon Mekanizmasi

Bankalarnn Tirk lirasi zorunlu karsiliklarinin bir béliimiini dé-
viz ve altin cinsinden tutmalannaizin vermek suretiyle génilli
olarak ek déviz ve altin rezervleri bulundurmalarini saglayan
mekanizmadir. S6z konusu mekanizma ile;

« Bankalann TCMB'de tuttuklan déviz rezervlerini dis finans-
man kosullarindaki degisimlere gére ayarlayabilmesinin
sermaye akimlarinin déviz kuru ve krediler iizerinde olus-
turdugu oynakhgi azaltmasi beklenmekte,

e VYastik alti altinin ekonomiye kazandirlmasina katki sag-
lanmaktadir.

Para Politikasi Kurulu Toplantilan
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TCMB Birimleri

Bilisim Teknolojileri Genel Miidiirliigii

TCMB’de bilisim faaliyetleri 1960’ yillarda baslamis ve 1988 yilina
kadar Muhasebe Genel Miidiirligiine bagh Elektronik Bilgi islem Mii-
darligi tarafindan yiritialmistdr. Bu tarihte yeni bir yapilanmaya
gidilerek Bilgi Islem, istatistik ve Ekonomiyi izleme Genel Miidiirlii-
gl kurulmustur. Genel Midiirlikten zaman icinde dnce Ekonomiyi
izleme, daha sonra da istatistik ile ilgili miidirliklerin aynimasi ile,
1995 yilinda Bilgi islem Genel Miidiirliigii adini alan Birimin adi, son
olarak 2004 yilinda Bilisim Teknolojileri Genel Miidiirliigii olarak de-
gistirilmistir.

Bilisim Teknolojileri Genel Miidiirligu ¢calisma alanlarinin birbirinden
farkhlagsmasi ve artan bilisim hizmetlerinin yogunlugu g6z 6niine
alinarak, Bilisim Giivenligi ve Kalite Denetimi Midiirligi, Odeme
Sistemleri Midurligi, Sistem Arastirma ve Planlama Mudirldga,
Sistem Isletim Mudiirliigii, Sistem Teknik Destek Miidiirligii, Uy-
gulama Gelistirme Midirligi olmak Gzere alti midirlik seklinde
yapilandinimistir.

Bilisim Teknolojileri Genel Mudurligy;
1. Bankada bilgi islem, bilgi ve iletisim
sistemnleri ile otomasyonla ilgili strateji-
leri olusturmak, bu alandaki teknolojik
gelismeleri yakindan takip etmek, bi-
lisim personelinin giincel bilgiler edin-
mesini saglamak, orta ve uzun vadeli
planlar gelistirmek, yilhk ayrintili ¢alis-
ma planlar hazirlamak, bu planlar cer-
cevesinde proje calismalarini yiriatmek,
sonuclandirmak ve izlemek,

2. Banka bilisim sistemleri platformu
ve gereksinimleri icin uygun donanim,
yazihm ve diger unsurlar secmek, sis-
temlerde verimliligin artinlmasi yonin-
de arastirmalar yapmak, uygulamaya
sunmak,

3. Bilisim sistemlerinin hazirlanmasi,
kullaniimasi ve taleplerin karsilanmasi-
na yonelik standartlar belirlemek, du-
yurmak ve uygulanmasini saglamak,

4. Yedek isletim merkezleri kurmak
suretiyle sistemler Gzerinden sunulan
hizmetlerin sdrekliligini saglamak,

5. Subelerde bulunan bilgi islem ser-
visleri ile bilgi islem gruplarinin teknik
calismalar yoninden es gddimini
saglamak, isletim, bakim ve destek
calismalarini  yonlendirmek, projelere
dahil etmek,

6. Bilgi ve bilisim glivenligi konusunda
calismalar yapmak, bilisim sistemleri
Uzerinde glvenlik katmanlar olustur-
mak ve glvenlik politikalar gelistirmek
suretiyle Banka bilisim sistemlerinin ve
bu sistemler Gzerinde yer alan bilgilerin
glvenligini saglamak,

7. Bilisim sistemlerinin verimli bir se-
kilde kullanilabilmesi icin kalite ve iyi-
lestirme calismalar yapmak, sistemle-
rin ve Uzerindeki uygulamalarin aksama
olmadan calismasiicin gerekli 6nlemleri
almak, is planlar cercevesinde oncelik-
leri belirleyerek bakim ve onarim calis-
malarini yapmak, yaptirmak,

8. Bankada bilisim sistemlerine iliskin
olarak gereksinim duyulan ve planlanan
uygulamalari gelistirmek, kullanma ki-
lavuzlari ile birlikte calisir durumda ilgili
birimlere teslim etmek, uygulama kul-
lanicilaninin egitimi konusunda insan
Kaynaklari Genel Muddrltgu ile is birligi
yapmak,

9. Birimin ¢alismalari ile ilgili belgele-
me yapmak, gelistirilen sistemler hak-
kinda teknik belgeleri derlemek, birim
kitaphgini olusturmak,

10. Bilisim sistemlerinin isletimi, cesitli
gelistirimler ve yeni yatinmlar konusun-
da bitceleme yapmak, Lojistik Destek
Hizmetleri Genel Mudurligu ile es gii-
dim halinde cesitli alimlari ve yatinm

programlarini gerceklestirmek, mevcut
bilisim sistemlerinin isletimine y&nelik
fatura takibi ve 6deme islemlerinin ak-
samadan yapilmasini saglamak,

M. Elektronik Fon Transfer (EFT) ve
Elektronik Menkul Kiymet Transfer
(EMKT) Sistemi, TCMB tarafindan ku-
rulan perakende 6deme sistemi ve Si-
rekli Mutakabat Sistemi (Continuous
Linked Settlement) ile baglantili calisa-
cak bilesenler gibi 6deme sistemlerine
iliskin hedefleri ve ilkeleri Bankanin ilgili
birimleriyle es gidiim icerisinde belirle-
mek, bu kapsamdaki 6deme sistemleri-
ni ve uluslararasi baglantilarini kurmak
ve gelistirmek, sistemlerin givenilir
ve etkin islemesini saglamak (zere
sistemleri takip etmek, bu sistemle-
ri belirlenen hedefler dogrultusunda
degerlendirmek, gerektigi durumlarda
bu sistemlerin degismesini saglamak,
sistemlere iliskin Banka ici ve disi taraf-
larin es gtidiim sorumlulugunu dstlen-
mek ve tim bu hususlar kapsaminda
sistemleri hizmete hazir tutmak,

12. e-Kurum, e-Devlet, e-Ulke ve
e-Avrupa gibi yaklasimlar cercevesinde
gerekli durumlarda ilgili diger kurum ve
kuruluslarla is birligi halinde teknoloji
destekli ve vatandas odakli biligim sis-

temlerinin kurulmasini saglamak

ile gorevlidir.



Bunlan Biliyor musunuz?

Kaldirag Orani Nedir?

Yazinda farkh tanimlar bulunan kaldirag
orani, yaygin olarak isletmelerin aktifle-
rinin 6z kaynaklara orani olarak tanim-
lanmaktadir. isletmelerin varliklanni fi-
nanse ettikleri kaynak yapilan hakkinda
bilgi saglayan kaldirag orani, ayrica uzun
dénemli borclarini édeme kabiliyetleri
gibi finansal yapilarina yonelik bilgi ve-
ren 6nemli bir gostergedir. Finansal sis-
temde asin yiksek kaldirag oranlari kii-
resel krizlerin yagsanmasinda énemli bir
faktor olarak gosterilmektedir.

Son dénemde yasanan kiiresel finan-
sal krizin yarattig1 tahribat, bankacilik
ve finans sektériiniin gelecek krizlere
karsi daha direncli olmasinin saglan-
masi amaclyla mevcut finansal diizen-
lemelerde yeni reformlarin yapilmasini
gerekli kilmistir. Bankalarin toplam risk
agirlikh varhklannin 6z kaynaklarina
orani ile dlciilen Basel Il sermaye yeter-
liligi orani (rasyosu), risk agirliklarinin
hesaplanma ydnteminden dolayl bazi
doénemlerde makro finansal riskleri de-

TCMB ve Kaldiraca Dayali Zorunlu Karsilik Uygulamasi

TCMB, finansal sistemin yiiksek kaldi-
racla calismasindan kaynaklanabilecek
risklerin ortaya cikmadan énlenebilmesi
amaciyla, mevcut duruma kiyasla kaldi-
ra¢ oranlar belli degerlerin altina diisen
bankalara ilave zorunlu karsilik uygu-
lamasina yonelik bir politikayr agamal
olarak uygulamaya koyacaktir.

S6z konusu politika, ilk olarak 2013 yi-
linda izleme amach olarak ydriirlige
girecektir. ilave olarak zorunlu karsilik
orani uygulanacak kaldirag orani arahigi-
nin 2013 yili son ceyregi ile 2015 yili son
ceyregi arasinda kademeli olarak genis-
letilmesi dngdriilmektedir.

TCMB politikasina konu olan kaldirag

orani, ana sermayenin asagida belirtilen
kalemlerin toplamina béliinmesi yoluy-
la elde edilecektir:

 Pasif toplami tutar

o Gayri nakdi kredi ve yikimliltkler
tutari

+ Cayilabilir taahhiitlerin 0,1 katsayi-
siyla carpimi sonucu bulunacak tutar

 Tirev finansal araclara ait taahhiit-
lerin her birinin kendi kredi doniisim
orani ile carpimi sonucu bulunacak
toplam tutar

+ Cayillamaz taahhitler tutan

Kaldirag oranlan aylik finansal tablo-
lardaki veriler Gzerinden hesaplanacak-

Kaldiraca Dayali Zorunluk Karsilik Sisteminin Uygulamasi

Bildirim Donemi
(Son Zorunlu Karsilik Bildirim Tarihine Kadar)

Eki13 Kas3 Ara13  Ocal4

Hesaplama Donemi
(Ortalama Kaldirag Orani)

Soz konusu politikaya gére, ilk asamada, 2013 yili son ceyrek ek
ortalama kaldirag orani yiizde 3-yiizde 3,5 arasinda kalan ban- 9
kalara, 2014 yilindan itibaren baslamak tizere iic kademede 1- 2 127
puan araliginda ilave olarak zorunlu karsihk yikimliligi getiri-
lecektir. Sonraki yillarda, ilave olarak zorunlu karsilik orani uygu-
lanacak olan kaldirag orani ist limiti kademeli olarak yiizde 5'e

artirilacaktir.

Tiirkiye'de bankacihk sektdriinde 2005 yilindan bu yana yiizde
8 dolayinda kaldirag orani gerceklestigi, sektérdeki bankalarin

gerlendirmekte yetersiz kalabilmekte-
dir. Bu kapsamda, yiiksek borgclanma-
dan kaynaklanan risklerin birikmesinin
sinirlanmasi amaciyla Basel Ill cerceve-
sinde ana sermayenin aktifler ve belirli
dikkate alinma oranlaryla bilanco disi
kalemler toplamina béliinmesiyle bulu-
nan ve risk bazli olmayan kaldirag ora-
ninin Basel Il sermaye yeterlilik oraniyla
birlikte destekleyici bir arag olarak kulla-
nilmasi giindeme gelmistir.

tir. Ceyreklik dénemde yer alan aylarin
kaldirag oranlan ortalamasi esas alina-
cak olup, bildirim hesaplama dénemini
izleyen 3. takvim ayindaki son zorunlu
karsilik yikimldlik bildirim cetvelinin
gonderim slresi bitimine kadar yapila-
caktir. Esik arahklarda kalan bankalar,
hesaplama dénemini izleyen 4. takvim
ayinin ilk tesis doneminden itibaren 6
zorunlu karsilik déneminde ilave zo-
runlu karsilik tesis edecektir. Kaldirag
orani iyilesen bankanin izleyen g aylik
donemden itibaren daha diisiik oranda
ilave zorunlu karsilik tutmasi veya hig
tutmamasi mimkiin olacaktir.

buyiik cogunlugunun ise 2012 yili 2. ceyrek ortalama

degerlerine gore yiizde 7'den biiyiik bir kaldirag oranina

sahip olduklar gériilmektedir (Grafik-1).

Sub.14 Mar14 Nis.14 May14 Haz.14

Tesis Donemi
(Alti Zorunlu Karsilik Dénemi)

Banka Sayisi
18
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0

Grafik-1: 2012 Yili ikinci Ceyregi itibanyla
Bankalarin Kaldirag Oranlarinin Dagilimi
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Termometre

Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri

2013 yili Ocak ayi Enflasyon Raporunda enflasyonun, yiizde 70 | Grafik-2: Enflasyon ve Cikti Acigi Tahminleri
0|a5||||<|a, 2013 y||| sonunda yl:lZde 3,9 ile yUZde 6,7 arallglnda . [ Tahmin Avalig* = Belirsizlik Arali — (iktr Araligy © i Sonu Enflasyon Hedefler
. . . - Yiizde

(orta noktasi yiizde 5,3), 2014 yili sonunda ise yiizde 3,1ile yiiz- 2 :
de 6,7 araliginda (orta noktasi yiizde 4,9) gerceklesecegi tahmin " 1
edilmektedir. Enflasyonun orta vadede yiizde 5 diizeyinde is- KTJF]!E’E'
tikrar kazanacagi 6ngoriilmektedir. Tahminler dretilirken kredi- ¢
lerin yiizde 15 civarinda biiylyecegi ve reel efektif déviz kurun- 6
da 6nemli bir degisim g6zlenmeyecegi varsayilmistir (Grafik-2). 4 !
Subat ayinda tiiketici fiyatlarn yiizde 0,30 oraninda artmis ve 2
yillik enflasyon yiizde 7,03’e gerilemistir. Alt gruplann yillik 0
tiketici enflasyonuna katkilarn incelendiginde, bir énceki aya " N~ _—
kiyasla gida grubunun katkisi 0,32 puan azalirken enerji, hiz-
met ve temel mal gruplarinin katkilarinda belirgin bir degisim ‘45 g g g g e e e g Lo
gbzlenmemistir. Tiitiin grubunun katkisi ise simirli oranda art- = 8888883838883 ¢+8 8 8¢~
mi §t| r. Kaynak: TCMB * Enflasyonun tahmin araldicinde kalma olasig yiizde 70't

Grafik-3: Yabanci Para Zorunlu Karsilik Oranlarn
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Politika Faizi: Bir hafta vadeli repo
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cilik sektdriiniin yabanci para yiikidmliliklerinin vadesini uzat-
mak amaciyla yabanci para zorunlu karsilik oranlari 1 yil ve daha
uzun vadeli mevduat ile 3 yildan uzun vadeli diger yiikimldlikler
haricinde kalan vadeler icin 0,5 puan artinlmis ve béylece agirlik-
Il ortalama yabanci para zorunluk karsilik orani yiizde 10,2'den
yuzde 10,6 seviyesine yiikselmistir. Ayni vadelerde Ocak ve Subat
aylarinda da 0,5 puanlik yabanci para zorunlu karsilik orani artisi
gerceklestirilmis ve bdylece ortalama yabanci para zorunluk kar-
silik orani yiizde 11,5 diizeyine yiikselmistir. Yabanci para zorunlu
karsilik oran artisiyla piyasadan yaklasik 940 milyon ABD dolar
likidite cekilecesi belirtilmistir (Grafik-3).
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