TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

lll. Finansal Kesim

Uygulamaya konulan mali destek politikalar, makroihtiyati
6nlemlerdeki genislemeler ve bireysel kredi talebini artiran faiz
gelismeleri neticesinde kredi bUylUmesi, bireysel kredilerde 2016 vyili
EylGl ayindan, ticari kredilerde ise yil sonundan itibaren ivmelenmeye
baslamistir.  Kredi bUyUmesi arz ve talep tarafli  gelismelerle
desteklenmistir. Iktisadi faaliyetteki thimili artis, kredi bdyUmesinin
toparlanmaya baslamasi ve yeniden yapillandirma alanindaki
duzenlemeler ile TGA oranlar gérece istikrarl seyretmektedir. Alinan
destekleyici  Onlemlerin  ve ekonomik faaliyetteki gelismelerin
eftkileriyle 6nUmuUzdeki dénemde kredi bUyUmesindeki toparlanma

egiliminin devam etmesi 6ngdérilmektedir.

Bankalarin likidite riskine olan dayanikiihigr devam etmektedir.
Sektérin kisa vadeli dis bor¢lanni uzun vadeli kaynaklarla yenileme
egdilimi, son dénemde de buUyUk &lcUde devam etmistir. Bankalarin
yurt disi borclannin vadelerinin uzamaya devam etmesi ise olasi
kdresel likidite soklarina karsi bankacilik sektérinUn direncini artirmistir.
Uluslararasi  piyasalarda yasanabilecek olasi  oynakliklara karsi
bankalarin kullanabilecekleri likit tamponlarnnin da en olumsuz
senaryolara yanit verebilecek gicte oldugu gorilmektedir. Son
dénemde, olumlu uluslararasi piyasa kosullarinin etkisi ile uzun vadeli
tahvil ve sermaye benzeri menkul kiymet ihraclannda artis

gbzlenmistir.

Faiz riskine duyarl TL ve YP pozisyonlarnn kisa vadedeki genel
goérinimuy birbirine benzemekle birlikte, YP tarafinda bir aya kadar
vadedeki acik pozisyonun faize duyarll tfoplam  yUGkUmlUlUk
pozisyonuna orani mevduatta YP'ye ydnelimin bir sonucu olarak
yakin dénemde artmaya baslamistir. Ancak yapilan analizler sistemin
6zkaynaklarinin gelebilecek soklara karsi oldukca yeterli seviyede
oldugunu gdéstermektedir. Diger taraftan bankacilik sisteminin
bilanco icerisindeki YP acik pozisyonlarini makul seviyelerde tutup, bu
acik pozisyonlan bilanco disi islemlerle kapatmada oldukca ihtiyatl

oldugu gézlenmektedir.
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Bankacilik sektérG  kérliik  gdstergeleri, gecen yilin  son
ceyreginde yataylasma egilimi gdsterse de yeni vyilla birlikte
yUkselisine devam etmistir. Karliigi etkileyen faktérlere gelir-gider
hesaplan ayrintisinda bakildiginda, net faiz gelirlerindeki iyilesme, faiz
disi giderlerdeki tasarruf tedbirlerinin devami ve menkul kiymet (MK),
kambiyo ve tdrev islemler pozisyonundaki olumlu seyrin kérliiga
olumlu; TGA oranlanndaki sinirl artisin karsiliklara yansimasinin ise
olumsuz etki ettigi gérilmektedir. Diger taraftan, TL kredilerdeki
toparlanma ile YP varliklardaki kur etkileri sebebiyle risk agirlikh
varlklann hizli yGkselisi SYR'yi bir miktar asagr cekse de kurdaki
dengelenme, kdarliliktaki artis ve risk agirliklanndaki dizenleme ile
birlikte bu oran gecen yilin UclUnclU c¢eyregindeki seviyesini

yakalamistir.

.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

Kredi biyime oranlan, 2016 yi Eylil ayindan itibaren
bireysel kredilerde, Aralik ayindan itibaren ise ticari kredilerde
gozlenen canlanma ile toparlanmaya baslamis, 2017 yili Nisan ayi
son haftasi itibanyla kur etkisinden arnndinimis toplam kredi
bUyUmesi yizde 16,3 seviyesinde gergeklesmistir (Grafik 111.1.1).
Bireysel kredilerdeki canlanma, diUsen konut kredisi faizleri, 6zel
tUketim harcamalarina getirilen mali tesvikler ve bireysel kredilere
uygulanan makroihtiyati fedbirlerin kismen gevsetiimesiyle birlikte
borg¢lann yeniden yapilandinimasina dair yapilan yeni dizenlemelere
bagdl olarak ortaya cikmistir. Bireysel kredi bUyUmesinde &zellikle
konut ve ihtiyac kredisi bUyUmelerindeki hareketlenme belirleyicidir.
Firma kredileri, destekleyici ydnde alinan tesvik ve tedbirler ile TL
kredilerde tUm &lceklerde toparlanmaya baslamistir. Kredi bUyUmesi
KGF kefalet limitinin artinimasini takiben yilin ilk aylannda kamu ve
birkac bUyUk olcekli banka kaynakl artmis, KGF uygulamasinin son
zamanda genele yaylmasi ise kredi bUyUmesini ivmelendirmistir.
Bahsi gecen bu gelismeler sayesinde son dénemde kredi bUyUmesi
GSYiH bUyUmesinden hizli gelismis, Kredi/GSYIH orani toparlanarak
yUzde 70 seviyesini gecmistir (Grafik 1.1.2). Bankacilik sisteminden
yillik net kredi kullanimi yukarn yonld ivmelenmis, kur etkisinden
anndinimis seri ise uzun dénem ortalamasina dogru yénelmistir (Grafik

1.1.3).
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Kredi biyime oranlar firmalar kesimine verilen
tesvikler ve bireysel kredi diizenlemeleriyle
toparlanmaya baslamistir.

Grafik 111.1.1

Yilik Kredi BUyUmesi
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Not: Dévize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmis, YP meblaglar
ABD dolan icin 0,7, euro icin 0,3 agrid kullanilarak elde edilen
sepet kullanilarak kur etkisinden anndinimistir. Stok veriler kullanilarak
2017 yii Mart ayina kadar aylk veri, Nisan ayi igin haftalk veri
Uzerinden yillik bUyUme hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.17)

Grafik 111.1.2

Kredi/GSYiH Orani
(YUzde)
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Not: Oran, aylik stok kredinin yine aylik frekansta hesaplanan son bir
yilik toplam GSYIH'deki payi olarak hesaplanmaktadir.

Kaynak: TCMB,TUIK (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.1.3

Yilik Stok Kredi Degisiminin GSYiH'ye Orani
(YUzde)
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Not: Kredi dedisimi yillk olarak hesaplanmakta ve akim GSYIH'ye
oranlanmaktadir. Firmalann YP kredileri hesaplanirrken euro, ABD
dolan ve diger para birimlerinden YP kredi stoku U¢ aylik farki
alinarak geyreklik akim YP kredi verisi hesaplanmistir. U¢ aylik kredi
farklan ilgili ceyrege dair ortalama ABD dolar ve euro TCMB déviz
als kurundan TL'ye gevrilerek kur etkisinden anndirlmistir. 4 ceyreklik
TL kredi tutan ve kur etkisinden anndinlmis YP kredi tutan toplanarak
toplam kur etkisinden anndinlmis yillik kredi stok farki hesaplanmustir.
Dovize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmistir. KEA oranin 2004
ylindan ginUmize uzun dénem ortalamasi kesikli - cizgilerie
gosterilmistir.

Kaynak: TCMB, TUIK (Son Veri: 03.17)
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Kredi biyime hizi ve biyime farklar
uluslararasi karsilashrmalarda gérece yiksek
seyretmektedir.

Grafik 111.1.4

Kredi/GSYiH Orani Uluslararasi Karglastirmasi
(YUzde, Puan)
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Not: Veri bankalar tarafindan finans disi kesime verilen tOm
kredileri kapsar ve gUncel son veri tarihi 2016 yili OcUncy
ceyregidir. Farklar igin sifir hatti kesikli cizgiyle gosterilmistir. Tki yillik
farklar, gosterilen yillarin ikinci ve 0¢UncU ceyrekleri Uzerinden
hesaplanmistir.

Kaynak: BIS (Son Veri: 09.16)

TL firma kredileri tim dlgeklerde toparlanmaya
baslarken...

Grdfik 111.1.5
Firma Olcegine Gére TL Firma Kredileri Yillik BUyUme
Oranlan (Yuzde)
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Not: Dvize Endeksli TL krediler hari¢ tutulmustur. Mikro ve kOcUk
olcekli firma  kredileri kUgUk dlcek bashg altinda  birlikte
raporlanmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

...Yurtici kaynakl YP kredi biyimesi d6viz
kurlarindaki artig ile es zamanlh olarak azalmistir.

Grafik 111.1.6
Firma Olgegine Gére YP Firma Kredileri Yilik BUyime
Oranlan ve Déviz Kuru (KEA Yuzde, L)
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Not: Yurt disi kaynakll YP kredi bdyOmesi finansal kesim disindaki
firmalann, yerlesik bankalann yurt disi sube ve istirakleri haric
tutularak, yurt disi 6zel alacaklilara olan kredi ve bor¢clanma araci
yUkUmlUlUklerini  ABD dolan degerleri  Uzerinden hesaplamistir.
Dovize endeksli krediler dlgcek baznda ve yurt ici toplam YP
kredilere dahil edilmistir. Mikro ve kU¢Uk dlgekli firma kredileri kOgUk
dlcek bashig altinda birlikte_raporlanmistir. Déviz sepetinde ABD
dolariigin 0,7, euro igin 0,3 agirigr kullanilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)
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2016 yili UcUncU ceyregi itibarnyla, Ulkemizde bankalarca
finans disi kesime sadlanan kredinin GSYiH'ye orani ve bu orandaki
yillik degisim, emsal gelismekte olan Ulkelere kiyasla yUksek
seyretmistir. Bu donemi takiben gerek bireysel kredilerde gerek firma
kredilerinde yasanan toparlanma neficesinde bahsi gecen oranda
gorulen artis ile Ulkemizin bu siralamada daha Ust siralara ¢cikmasi
beklenmektedir (Grafik IIl.1.4).

Son dénemde banka kredilerinde goézlenen toparlanmada
arz ve talep tarafli dinamikler etkili olmustur. Talep artisinda 6zellikle
konut kredisi faiz oranlanndaki dusts, makroihtiyati alanda  kredi
kullanimini destekleyici yondeki dedisiklikler, sektdrel tedbirler ve mali
politika tesvikleri efkili olmustur. Bankalar bu dénemde kefaletlere
verilen Hazine destedi ve bireysel kredi tesvikleri karsisinda kredi arz
standartlanni bir énceki déneme nazaran sabit tutmuslardir. Bahsi
gecen etmenlerin kredi talep ve arz gelismeleri Uzerindeki olumlu

etkisinin 5nUmUzdeki dbnemde devam edecegi 6ngorGimektedir.

I.1.1  Firma Kredileri

Firma kredileri 2016 yili Aralik ayindan itibaren KOSGEB faizsiz
kredi destegi, TOBB dusuk faizli Nefes Kredisi ve Hazine destekli KGF
kefaleti gibi tegviklerle ivmelenerek biyimeye devam etmistir.! Kur
etkisinden arnndinimis toplam firma kredisi buyUme orani Mart ayinda
yUzde 14,6 ile bir yil &dnceki bUyUme degerlerine yakinsamistir (Grafik
.1.1). TL kredi bUyUme orani KGF kefaleti tesvikinin uygulamaya
konmasiyla KOBI'ler de dahil olmak Uzere tOm Slceklerde bUydk bir
ivme ile toparlanarak toplamda yUzde 22,4 olarak gerceklesmistir
(Grafik 11.1.5). Ayni dénemde ddviz kurlarindaki arfis ile es zamanl
olarak kUcuk ve orta dlcekli firmalarn yurt ici kaynakli YP kredileri
daralmaya, bUyUk &lcekli firma YP kredileri ise ivme kaybederek
artmaya devam etmistir. YP kredilerin yUzde 84'UGnU kullanan bUyUk
Olcekli firmalann azalan kullanimi foplam YP kredi bUyUmesinin genel
seyrinde eftkili olmus, yurt ici kaynakl YP krediler Mart ayinda

yavaslayarak toplamda bUyUme kaydetmemistir (Grafik 111.1.6).

1 Bahsi gecen tegviklerle ilgili detaylar, IV.2 Reel Sektérin Finansmana Erisimine iliskin Tedbirler baslikl zel
konuda belirtilmistir.
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Gecmis dénemlerde firmalar kesiminin yurt ici kaynakli YP
kredi bUyUme oranlan yavasladiginda yurt disi kaynakl YP kredi
bUyUme hizlar artmis, firmalarin YP kredi intiyaclarnni yurt icinden yurt
disi  kaynaklara ydénelerek karsladiklan  gézlemlenmistir.  icinde
bulundugumuz dénemde ise yurt ici ve yurt disi kaynakl tGm YP kredi
bUyUme oranlarinda yavaslama gdzlemlenmektedir. Bu gelismenin
doviz kurlanndaki artis ile es zamanlh olmasiyla firmalar kesiminin yurt
ici kullanimlarnini yurt disi kaynaklarla ikame etmek yerine toplamda
YP kredilerden TL kredilere yoneldikleri degerlendirimektedir (Grafik

1.1.6).

Kredilerde faiz oranlar talebi etkileyen énemli unsurlardandir.
TL kredilerde, faiz oranlarinda ve kredi faizleri ile mevduat faizleri
farkindaki arhisa ragmen gorilen biyime oranlan verilen tesviklerin
krediler igin onemini gosteren bir diger faktordir. Bankalarn bu
dénemde kredilerin fonlanmasi icin intiyac duyulan kaynaktan dolayi
TL mevduat ve DTH faizlerini arfirmalan TL kredi faizlerini Uzerinde
yukarn yonlU bir etkide bulunurken, YP kredilerde kredi-mevduat faiz
farki daralmigtir (Grafik 1ll.1.7). Mevduat sahiplerinin YP tercihlerinin
gUclendigi bu doénemde TL kredilerde gérilen yUksek artis,
bankalarnn TL kaynak elde etmek amaci ile doéviz takasi islemlerini
yogunlastrmalarina sebep olmustur. Gecmis dénemde YP kredi
kullanmayi tercih etmis olan sirketlerin YP kredi taleplerini kismalari, YP
kredi-mevduat faiz farkinin bu dénemde,

daraldigi maliyet

unsurlanndan ziyade kur gelismelerine bagl olarak

degerlendiriimelidir.

Banka Kredileri EJilim Anketi'ne gére, 2017 yil ik ceyrekte
bankalar mali politika tesviklerinin etkisiyle kredilere uyguladiklarn
standartlan KOBI  kredilerinde 2016 vyl son ceyredine nazaran
gevsemistir. BUyUk isletmelere verilen kredilerde ise standartlar yatay
bir gérinUm sergilemistir. Kredi arzi standartlarn TL kredilerde, gerek
kisa gerek uzun vadede gevsemis, YP kredilerde ise sikilasmigtir. Bu
gelismenin azalan faleple birlikte YP krediler bUyUmesindeki ivme
kaybinda rol oynadigi degerlendirimektedir. Bankalar 6nimuzdeki
U¢ aylk dénemde standartlarin genelde ayni kalmasini beklerken, YP
krediler bu kistas acisindan da ayrnismis, ankete katilan bankalarin
yaklasik yansi  YP  kredilerde skilasmanin devam edecedini
raporlamistir. Genel ekonomik faaliyet beklenfileri ve endustrilere ait

risk algisi son iki yildir oldugu gibi arzi sikilastirci bir rol oynarken, verilen
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Grafik 11.1.7
Firma Kredileri Faiz Oranlan ve Farklan
(4 Haftallk Hareketli Ort., YUzde)
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Not: Kredili mevduat ve kredi kart hesaplari ile Temmuz 2015'ten
itibaren sifir faizli krediler hari¢ tutulmustur.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 28.04.2017)

Grafik 111.1.8

Firma Kredi Arzina Etki Eden Faktérler
(Net YUzde Degisim)
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Not: U¢ ayda bir yapilan ankette bankalar tUm kalemleri bir dnceki
déneme kiyasla_raporlamaktadir. Sifir bir dnceki déneme gére
degisiklik olmadigini gésteren nétr seviyedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)
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Bireysel kredi biyimesi 6zellikle konut ve
ihtiyag kredileri kaynakli ivmelenmistir.

Grafik 111.1.9
Bireysel Kredi Yilik BUyUme Oranlan
(YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)
Grafik 111.1.10
Bireysel Kredi Faiz Oranlan
(4 Haftallk Hareketli Ort., YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 28.04.17)
Grafik 111.1.11
ihtiyac Kredisi Haftalik BUyUme Oranlari
(4 Haftalk Hareketli Ort., Yillkiandinimis YUzde)
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Not: Vade degisikligi yUrrluge girdigi haftayl kapsayacak sekilde
resmedilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 28.04.17)
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tesviklerin de efkisi ile teminatlara ait risk algisinin ayni dénem icindeki

ediliminden farklilastgr gézlenmistir. (Grafik 111.1.8).

I.1.2  Bireysel Krediler

2016 vyl Agustos ayindan itibaren konut kredilerine
vygulanan faiz oranlanndaki disis ve Eylil ayindan itibaren
makroihtiyati dizenleme degisikliklerinin katkisiyla kredi ve taksitli
tiketim olanaklan artan bireysel kredi musterilerinin 6zellikle konut
ve ihtiyag kredisi kullanimlanndaki arhs ile bireysel krediler Mart ayi
itibanyla yizde 11,9 biyimuistir (Grafik 111.1.1, Grafik 111.1.9 ve Grafik
111.1.10). Bankalar tarafindan verilen tagsit kredilerinin, pazar payi artan
finansman sirketlerine ragmen istikrarl seyreden yillk bUyUmesi, 2016
yill sonunda OTV uygulamasi sebebi ile dne cekilen talebe, 2017
ylinda ise baz etkisine baghdir. Kredi kartlarnda gecmis aylarda efkili
olan baz eftkisi kaynakl artis yerini yatay bir bl0yUme oranina

birakmistir.

Konut kredilerinde faizlerin dUsmeye devam etmesiyle talep
canl seyretmis ve bu sayede konut kredileri en hizll bUyUyen bireysel
kredi t0r0 olmaya devam etmistir. Makroihtiyati tedbirlere ydnelik
degisiklikler kapsaminda 2016 yili Eylil ayinda konut kredilerine
uygulanan azami kredi/deger orani sininnin yuzde 75'ten yUzde 80'e
cikarlmasinin faiz indirimini takiben konut kredisi bUyUme oranina

katki sagladigr degerlendiriimektedir.!

Uzun doénem ortalamasinin gerisinde seyreden ihtiyag
kredileri blyime orani, ihtiyag kredisi azami vade sinirinin 36 aydan
48 aya genisletilmesinin ve es zamanh olarak dismeye baslayan
ihtiyag kredisi faizlerinin olumlu etkisiyle 2014 yilinin son geyreginde
ortalama biyime dizeyini yakalamistir (Grafik 111.1.11). 2017 vil
basinda faiz oranlannin  kademeli olarak yUkselmesi bUyUmeyi

ortalama seviyenin altina c¢ekmis, ancak ihtiyac kredisi bUyUme

127 EylOl 2016 tarihinde bankalann kredi islemlerine iliskin ve kredi kartlan hakkinda ydénetmeliklerde
yapilan degisikliklere goére; intiyac kredilerinde, muafiyetleri devam etmekle birlikte, azami vade sinin 36
aydan 48 aya cikarilmis ve canl kredilerin 72 aya kadar olan vadelerle yeniden yapilandinimasina
olanak veriimis, bu hususta yeni intiyag kredileri kullandinlacak ise vadeleri yine 48 ay ile sinilandinimigtir.
Konut edinme amagli ve tasit kredisi disinda konut teminatl kredilerde kredi deger orani yUzde 75'ten
yUzde 80'e cikarnimistir. Cesitli tiketim kalemleri hari¢ tutulmakla birlikte bireysel ve kurumsal kredi karti
alisveris ve nakit cekimlerinde taksit sayisi 9'dan 12'ye ¢ikarimis, mevcut bakiyelere en fazla yine 72 ay
ile sinir kalmak Uzere yeniden taksitlendirime olanagr saglanmistir. Uygulamalann detaylan Ek 1 Bireysel
Kredilere ve Ticari Kredilere Yoénelik Makroihtiyati DUzenlemeler ve YUOrUrlok Tarihleri isimli tabloda
sunulmustur.
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edilimi gecen yila gére daha gicli kalmaya devam etmistir. Bu
dénemde beyaz esya ve mobilya tUketimine yodnelik tesviklerin ve
artan konut satislarinin bu tUketim kaleminde yarattigi talebin ihtiyac
kredisi  talebini  olumlu etkiledigi degerlendirimektedir. Vade
kinhminda ihtiyac kredilerinin degisiklik éncesi istikrarll boylyen 25-36
ay vade aralginin toplamdaki payinin 36-48 ay vade araldna
kaymasi uygulama degisikliginin  kredi gelismelerinde bUyUk rol

oynadigini teyit etmektedir (Grafik l1l.1.12).

Bireysel kredilerin kredi riski gdérlnUmUnde hanehalkinin
borclulugu ve genel ekonomik faaliyete iliskin gostergeler efkili
olacaktir (Grafik l.1.13). BSIGm Il.1'de belirfildigi Uzere hanehalki
kaldra¢c oranlan 2014 ylndan bu yana gerilemeye devam
etmektedir. 2017 vyl basindan itibaren canlanan ikfisadi faaliyeft,
bankalarn bir yili askin stredir giderek sikilasan kredi standartlarini
sabit tutmalar ve uzayan vade ve taksit imkénlari, tUketicilerin borg
servis imkdnlarini daha elverisli dUzeylere c¢cekmistir. Bu gelismenin
bireylerin o0demelerine  olumlu  etki

kredi  geri yapmasi

beklenmektedir.

[11.1.3 Tahsili Gecikmis Alacaklar

Kredileri canlandirmaya yonelik adimlann olumlu katkilan ve
iktisadi faaliyetteki iIhmli toparlanmanin eftkileri ile TGA orani yizde 3
seviyesinin bir miktar izerinde istikrar kazanmistr (Grafik 111.1.14).
Bireysel kredilerde Ozellikle konut ve ihtiyag kredisi kaynakl olarak
gdzlenen blyUme, varlk yénetim sirketlerine yapilan portfdy satislar
neticesinde akfiflerden cikisla birlikte bireysel kredi TGA oranlarinin
gerilemesine katki saglamistir (Grafik 11l.1.15). Diger yandan o6zellikle
bUyUk firma TGA oraninin gérece dUsUk seviyelerdeki yatay seyri,

firma kredisi kredi riski goronimunU desteklemektedir (Grafik Il1.1.16).

2016 yil son ceyrek itibariyla Ulkemiz TGA orani ve TGA oraninin
son iki senelik dedisimi emsal gelismekte olan Ulke ortalamalarina

yakin bir seyir izlemektedir (Grafik I11.1.17).

2017 yih Mart ayinda toplamda yizde 2,9 olan firma kredileri
TGA orani isletme 6lgeklerine gére aynsmaya devam etmistir (Grafik

11.1.18). Kredi hacmi bakimindan en bUyUk paya sahip olan blyUk
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intiyag kredisi vadeleri 37-48 ay vadeli krediler
lehine degismistir.

Grafik 111.1.12
Ihtiyag Kredilerinin Vadelere Dagilimi
(YUzde Pay)
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Not: Veriler stok krediler Uzerinden hesaplanmaktadir. 2013
sonundaki degisiklik ile ihtiyag kredisi vadeleri 36 ay ile sinirlanms,
2015 sonundaki dedisiklik ile egitim ve 6grenim Ucretinin finansmani
konulu kredilerde sinir kaldirimis, 09.2016'dan itibaren ise 36 ay olan
ihtiyag kredileri vade sinin 48 aya kadar uzatimistir.  Paylarda 2015
ve 2016 yillan basinda gérilen keskin inis-gikislar tanim ve kapsam
degisikliklerinden kaynaklanmaktadir. 2015 yilindan itibaren ihtiyag
ve diger krediler birlikte raporlandigindan tUm grafikte ihtiyac ve
diger krediler birlikte gosterilmistir. Vade dedisiklikleri yOrOrlige
girdikleri haftalarn kapsayacak sekilde resmedilmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 28.04.17)

Grafik 111.1.13

Kredi Standartlan ve Ekonomik GérdnUm
(YUzde, Net YUzde Degisim)
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Not: Kredi standartian ?eﬁ$meleri sadece ihfiyac kredileri icindir,
notr seviyeyi gdsteren sifir noktasi kesikli gizgilerle gdsterilmistir. Sifinn
alt degerler standartlann sikilash@ini, sifir Ust degerler gevsedigini
gosterir. lssizik orani  mevsimsellikten anndinimis  aylik isg0cO
verilerinin 3 aylk toplu degerleri  Uzerinden hesaplanarak
ortalamadan aynstinlmistir. 1sgicU serisinin en gincel veri tarihi
Subat 2017 olup birinci ceyrek icin Ocak-Subat aylan foplu
degerleriile hesaplanan oran nokta ile gosteriimistir.

Kaynak: TCMB, TUIK (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.1.14

TGA Oranlan
(YUzde)
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Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.17)
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Grafik 111.1.15
TGA Bakiyesini Etkileyen Faktorler, Aylik TGA

BUyUmesi ve Bilesenlerin Katkilar (Milyar 1L, Yozde ve
Yizde Puan)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.1.16
Firma TGA Oranlari
(YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Uluslararasi karsilastrmalarda TGA oranlar
ortalama seviyede seyretmektedir.

Grafik 111.1.17

TGA Orani ve Dedisiminin Uluslararasi Karsilastirmasi
(YUzde)
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Not: Farklar icin sifir hatt kesikli cizgiyle gosterilmistir. Iki yillik farklar
gosterilen yillann birinci ve son ceyrekleri Uzerinden hesaplanmistir.
Japonya 4. ceyrek verileri acikiamadigindan sUtunlarda 3. ceyrek
verileri, farklarda sirasi ile 2016 3. ceyrek ve 2016 1. ceyrek icin iki
yilik farklar gésterimistir. IMF_tarafindan hentz raporlanmayan
Brezilya, Cekya, Cin, Meksika, Tayland 4. ceyrek verileri s6z konusu
Ulkelerin milli kaynaklardan elde edilmis, Brezilya icin aylk veri
ortalamasi hesaplanmistir.

Kaynak: IMF-IFS, BDDK, Brezilya MB, Meksika MB, Tayland
MB, Cekya MB, Cin Bankacilik Dizenleme Komisyonu
(Son Veri: 12.16)
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Olcekli isletmelerin yUzde 2,0 seviyesinde sabit seyreden TGA oranlar
toplam firma TGA orani Uzerinde etkili olurken, KOBI kredileri icin TGA
oranlar 2014 yilindan bu yana artarak yUzde 5‘'e yaklasmistir. Son
dénemde dzellikle KOBI segmenti icin getirlen KOSGEB kredileri,
Nefes Kredisi ve KGF teminat garantisi uygulamalarinin sinirh borg
cevirme efkisinin yaninda, canlanan ekonomik faaliyet ile birlikte TGA
oranlarinin olumlu sekilde gelismesinde etkili olmasi beklenmektedir.
BAIUM I1.2'de belirtildigi Uzere son ddénemde firmalarin kaldirac
oranlar artmis fakat kredi vadeleri uzamaya devam etmistir. Nisan
ayl Enflasyon Raporu’'nda deginildigi Uzere ikfisadi faaliyette
beklenen iliml seyre ilaveten tUketim talebi ve kredi erisimine dair
gelismeler, 6n0Umuizdeki dénemlerde KOBI ve bUylk &Slcekli
isletmelerin TGA oranlarinin seyrinde belirleyici olacaktir. Gelismelerin
firma gelirlerini ve dolayisiyla firmalarn bor¢ cevirme kapasitelerini

olumlu etkileyecegdi 6ngdrilmektedir.

Para birimleri bakimindan firma kredileri TGA oranlarinin
aynsmaya devam ettigi, toplam firma TGA oranlarinin daha ziyade TL
krediler kaynakl oldugu gdzlenmistir (B&IUm 11.2). YP firma TGA
oraninin yatay seyri firmalarn kur soklarina karsi dayanikliiginin teyidi

niteligindedir.

Firmalar kesimi TGA oranlan olgek ve para birimi bazinda
oldugu gibi sektorel bazda da aynsmaktadir. Toplamda firmalar
kesimi kredi kullaniminin yaklasik yarnsini olusturan imalat sanayi ile
toptan ve perakende ficaret sektdrlerindeki TGA'lann toplam TGA
orani arfisinda énemli rol oynadiklan gérilmektedir (Tablo 111.1.1). Bu
sektorlerin dnUmUzdeki dénemlerde ekonomik faaliyette beklenen
yurt ici ve yurt disi kaynakl talep gelismelerinden olumlu yénde
etkilenecegi degerlendiriimektedir. Konut kredilerindeki toparlanmayi
muUteakip insaat sektdér0 TGA oranlarinda goérUlen dUsUs dikkat
cekicidir. Diger taraftan turizm sektérinUn icinde bulundugu zorlu
déneme ragmen TGA oranlannda goérGlen iyilesmede yeniden
yapilandirlan kredilerin ve sektdrin tesvik programlarn kapsamina
alinmasinin etkili oldugu dusintlmektedir. Yeniden yapillandirma
imkanlarinin enerji sektérd TGA oranlarinda goérilen iyilesmede de rol

oynadigi degerlendiriimektedir.

Son donemde bireysel kredilerde goézlenen arhs ile bireysel

kredi TGA oranlan tim tirlerde 2016 yili Uginci ¢eyreginden sonra
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asagl yonli egilim gostermistir (Grafik 111.1.14 ve Grafik 111.1.18).
Gerek teminat yapisi, gerek makroihtiyati politikalar cercevesinde
alinan kredi/deger orani tedbirleri ile bankacilik sektérl acisindan
istikrarll bir bilanco kalemi olan konut kredilerinde TGA orani son iki

yildir yizde 0,5 seviyesinde yatay bir seyir izliemektedir.

Tasit kredisi ve bireysel kredi karti TGA oranlarn son dénemde
sinirll miktarda dUserek Mart ayinda sirastyla yizde 3,3 ve ylzde 8,0
seviyelerinde gerceklesmistir. Kredi kartt azami taksit  sayisinin
artinlmasini ve mevcut bakiyelere uzun vadeli yapilandirma imkéni
taninmasini takiben, taksitli safislar bakiye bUyUmesi yaklasik bir yildir
gorulen yatay ediliminden siyrilarak sinirli bir arfis gdstermistir (Grafik
1.1.19). Taksitli ve taksitsiz bakiye bUyUme oranlarinda goérilen bu
sinirl farkllasma neticesinde, bireylerin taksitli kredi karti bakiyelerinin
toplam kredi karti bakiyelerine oraninda gérilen arhis kisa sormus;

oran uygulama degisikliginden dnceki seviyelerine dogru yénelmistir.

ihtiyac  kredisi  TGA oranlar, 2016 vyl Eylil  ayinda
gerceklestirilen uygulama degisikliklerini  takiben azalarak Mart
ayinda yUzde 5,8 olarak gerceklesmistir. Azami vadeleri uzatan ve
mevcut bakiyeleri uzun vadelerde yeniden yapilandirma olanagdi
saglayan uygulama degisikliklerinin, bireylerin  aylik kredi borcu
yUkUmIUlUklerini azaltarak borc servisini kolaylastirmasi
beklenmektedir. Bu gelisme, bireylerin gincel ve gelecek borclarinin
6deme oranlarni artiracak ve TGA'ya dUsme oranini azaltacaktir.
Bahsi gegen gelismelerin TGA oranlarina yansimalarinda  énemli
diger bir etmen bankalann kredi basvurulanni tabi futtuklan kredi
standartlanindaki gelismelerdir. Banka Kredileri EGilim Anketi'ne goére
standartlar yaklasik bir yildir gérilen siklasmayi sonlandirarak 2017 il
ilk ceyreginde sabit seyretmistir (Grafik [1.1.20). 2017 il ikinci
ceyredinde standartlann yine yatay gelisecedi, talebin ise artacagi

beklenmektedir.

ihtiyac kredisi azami vade sayisindaki degisiklik ile yeni acilan
kredi vadeleri tUm Bireysel Kredi Notu (BKN) kinlimlannda artis
gbstermistir (Grafik 11.1.21). Degdisikligi hemen takip eden dénemde
yeni kredi vadeleri tUm BKN kirilimlar icin 2013 vade kisitindan énceki
seviyelere yakin gelisse de, son dénemde 2016 yili Eyl0l ayindan
onceki seviyelere yakinsamaya baslamistir. Bu gelisme degdisikligi

mUteakip vadelerde gdrilen artisin bireylerin tUketim aliskanliklarinda
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Tablo 111.1.1
Sektérel TGA Oranlan
(YUzde)
03.16 03.17 Yizde — Kredi

TGAOroni  TGAOrani Degisim  Payi
imalat Sanayi 31 36 178 247
Toptan ve Perakende Ticaret 36 41 154 205
insaat 41 36 127 ns
Enerji (Elekirik, Gaz ve Su Kay.) 11 05 -55,2 9.4
Ulastrma, Depo ve Haberlesme 16 1.8 94 77
Emlak, Kiralama ve isletmecilik 11 11 -15 73
Tarim, Aveilik, Ormancilik 24 28 190 59
Otel ve Lokanta 23 23 -18 44
Madencilik ve Tagsocakgiligi 44 24 -447 18

Not: Krediler basvuru formlarndaki kullanim amagclanna  gére
sektdrlere ayrimaktadir. Kredi paylan finans sektérd ve bireysel
krediler disindaki toplam nakdi krediler Uzerinden hesaplanmistir ve
secilen sektérler canli reel sektér kredilerinin toplamda yUzde 93'0n0
temsil etmektedir.

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.1.18
Bireysel Kredilerde TGA Oranlan
(YUzde)
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Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.17)

Bireysel kredi karti bakiyeleri taksitli bakiye
lehine degismistir.

Grafik 111.19

Bireysel Kredi Karti Bakiyesi Yillk BUyUmesi
(Yzde)
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Not: 2013 tarihli ydnetmelikte bireysel kredi kartlan ile ilgili yapilan
degisikliklerde asgari borc ddeme oranlarinin kart limitleri ile, yeni
kart limitlerinin ise gelir ile iliskilendirimesi dne cikmustir. 2014 yil Subat
ayinda yorordge giren degisiklik ile KK taksit sayist 9 ay ile sinirlanmis
ve kuyum, telekomUnikasyon, yemek, gida ve akaryakit
harcamalan taksit hakkindan muaf tutmustur. 1. taksit dizenlemesi
ile hediye kart ve ceklerine taksit imkani kaldinimis, Il. dizenleme ile
kuyum harcamalanna 4 ay taksit hakki taninmigs, [ll. dUzenleme ile
beyaz esya, mobilya ve egitim harcamalan taksitleri 12 aya
genisletimistir. 2016 yili Eyl0l ayinda getirilen degisiklikle azami KK
taksit sayisi 12 aya cikarlmis, mevcut istisnalara ilaveten elektronik
esya ve bilgisayar harcamalan 6, havayolu, seyahat acenteleri,
tasimacilik, konaklama, saglik ve sosyal hizmetler, saglik OrOnG alimi,
kulip, dernek ve vergi ddemeleri 9 ay ile sinandirimis, dogrudan
pazarlama, yurt disi, kozmetik ve ofis malzemeleri harcamalar ise
taksitten muaf tutulmustur.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)




Grafik 111.1.20

Yeni Ihtiyag Kredileri ve Kredi Anketi
(Ortalama Risk Grubu)
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Not: Kredi standardi ve talep gelismeleri sadece ihtiyac kredileri
icindir. Net yUzde degisim olarak raporlanan ve Grafik lll.1.14'te de
resmedilen anket sonuclan bu grafikte risk gruplanni g&steren
aralikta yeniden &lgeklendirilmis, notr sewyeyl gosteren sifir noktasi
kesikli cizgilerle gosterilmistir.  Bu sevaemn altindaki degerler
standartlann sikilash@ni, Ustindeki degerler i \se evsedigini gosterir.
Standartlann 2017 yili ikinci ceyrek degerleri beklentileri gsterir ve
kesikli cizgilerle temsil edilmistir. DUz ve 1emerru1 olasiigr agirlikli risk
gruplan inhtiyac kredisi mUsterilerinin BKN gruplan arasinda sirasi ile
diz sayi ortalamasi ve gruplann femerrdde disme olasiigr agirlikh
ortalamalarnni gésterir.

Kaynak: Kredi Kayit Birosu, TCMB (Son Veri: 03.17)

ihtiyag kredisi azami vade siiresinin uzamasi ile
vadeler tim kinhmlarda artmustr.

Grafik 111.1.21

BKN Kiniminda ihtiyac Kredisi Vadeleri
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Not: Bireylerin 1 ile 1900 arasinda degisen kredi notlar 11 grup

alinda raporlanmakta, ortalamalar bu 11 grup Ozerinden

hesaplanmaktadir.

Kaynak: KKB (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.1.22

ihtiyac Kredisi Yaslandirma Egrileri
(YUzde)
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Not: Yaslandirma anadlizi intiyag kredilerinin verildigi ceyredi takiben
TGA oranlarini kimUlatif olarak raporlamaktadir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)
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ve bankalarin ihtiyac kredisi vade uygulamalarinda olusan kalici bir
degisiklikten ziyade kisa ddéneme ait bir gelisme oldugunu

go6stermektedir.

Uygulama degisikligi ile vadeler uzamis, hanehalki borg servis
glcU artmis olup gerek yeniden vyaplandirma olanaklarn ile
hélihazrda verilmis olan kredilerin gerek &nUmUzdeki dénemde
verilecek olan kredilerin TGA'ya dénUsme oranlarinin - azalmasi
beklenmektedir. Nitekim ihtiyac kredileri yaslandirma analizine goére
2015 yili birinci ceyreginden itibaren verilen tUm krediler aktif kalitesi
acisindan  her gecen ceyrekte daha iyi bir performans
sergilemektedir  (Grafik 1ll.1.22).  Makroekonomik  gérGnUmdeki
iyilesme, icinde bulundugumuz dénemde artan istihdam imk&nlarn ve
uzun vadelere yayilan kredilerin katkisiyla &nUmuUzdeki ddnem

bireysel krediler TGA gérGnUmUnun olumlu olmasi beklenmektedir.
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1.2 Likidite Riski

Bankalarin likidite riskine olan dayanikiigi devam etmektedir.
Cekirdek disi fonlama kalemlerinin vadeleri, uygulamadaki tedbirlerin
katkisiyla uzamaya devam etmis ve olasi kUresel likidite soklarina karsi
bankacilik sektérinin direncini artirmistir. Bankalarin kisa vadeli dis
borclarni uzun vadeli kaynaklarla yenileme ediliminin son dénemde
de bUyUk olcUde devam etmesi, sektérin dis kaynaklara erisim
kosullarinda anlamli bir degisiklik olmadigini ima etmektedir. Ayrnica
bankalarnn 30 gUnlik pencerede likidite pozisyonlarinin givenli
bdlgede kalmasini saglayan Likidite Karslama Oranlan (LKO) ile 1
yillk pencerede en olumsuz senaryolar altinda dahi bankalara déviz
likiditesi soklarni karsilayabilecek bir alan sadlayan Rezerv Opsiyonu
Mekanizmasi ve YP zorunlu karsiliklar, sektérin kisa ve uzun vadeli
likidite pozisyonlarini guclU kimaktadir. Kiresel likidite gelismelerine
duyarliigr gérece yUksek olan yurt disi YP cinsi ihraclarnn ise gelismis
Ulke merkez bankalarnin para politikalarinda likidite  kosullarini
destekleyici uygulamalarin devam edecedi beklentisi ve kiresel risk
istahindaki

gelismeler 1siIginda yakin dénemde likidite kisitlarinin bankalar icin

arfisa  bagh olarak canlandigi gdzlenmektedir. Bu

baglayici bir rol oynamayacagi 6ngdrilmektedir.

Bankalarin kisa vadeli likidite soklanna karsi dayanikh oldugu
gorilmektedir. Bankalarin yUksek kaliteli likit varlik stokunun 30 gin
sureli net nakit cikislarni ne olctde karsilayabilecegini gdsteren
LKO'lar yasal alt limitlerin olduk¢ca Uzerinde seyretmektedir (Grafik
1.2.1 ve ll1.2.2).} Sektdérin toplam ve YP icin hesaplanan LKO'lari, 2019
yilinda nihai olarak ulasilacagdi belirtilen foplam igin yUzde 100, YP igin
yUzde 80 yasal alt limitlerini hd&lihazrda saglamaktadir. Oranlar en
kUcUkten en bUyUge goére sirasiyla 25, 50 ve 75'inci yUzdelik
dilimlerde yer alan bankalarin oranlarinin gelisimi, f{Um bankalarin
yasal sinirlan kayda deger bir marj ile saglayabildiklerine isaret
etmektedir. Bankalann ROM kapsaminda tuttuklan déviz ve altin
rezervleri ile zorunlu karsiliklarinin yani sira menkul kiymetler portféyo
de, yUksek kaliteli likit varlik stokunun &dnemli bir kismini olusturmakta

ve sektdrin likidite riskini sinilandirmaktadir.

! Bankalarin kisa vadeli likidite pozisyonlanni givenli bélgede tutmayr amaglayan LKO igin BDDK yasal
alt limitler uygulamaktadir. BDDK, 2014 yilindan itibaren bankalardan séz konusu orani hesaplamalarni
istemis; 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren toplam icin yUzde 60, YP icin ise yUzde 40 seviyelerini yasal oran
olarak belirlemistir. Fakat bu oranlar her yil 10'ar puan artinlarak 2019 yilinda toplam ve YP igin sirasiyla
yUzde 100 ve yizde 80 seviyelerinin yasal oran olarak uygulanacagi belirtilmistir.
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Bankacilik sektérinin toplam igin hesaplanan
LKO'’su yasal alt limitlerin olduk¢a izerinde
seyretmektedir.

Grafik 111.2.1
YUzdelik Dilimlere Gére Bankalarin Toplam Likidite
Karsilama Oranlari (Yuzde, 4 Haftalik Hareketli Ort.)
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Not: Kalkinma ve yatinm bankalan harictir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullanimistir. $6z konusu dilimler, oranlan en kUcukten
en biyUge gore sirasiyla 25, 50 ve 75'inci yuzdelik dilimlerde yer alan
bankalarn temsil efmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 05.05.17)
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Grafik 111.2.2
YUzdelik Dilimlere Gére Bankalarin YP Likidite
Karsilama Oranlari (Yuzde, 4 Haftalik Hareketli Ort.)
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Not: Kalkinma ve yatnm bankalan harictir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullanimistir. $6z konusu_dilimler, oranlan en kcUkten
en bUyUge gore srasiyla 25, 50 ve 75'inci yUzdelik dilimlerde yer
alan bankalar temsil efmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 05.05.17)

Cekirdek disi yikimliliklerin toplam kaynaklar
icindeki payi yataya yakin seyretmektedir.

Grafik 111.2.3

Mevduat Digi Kaynaklann Yabanci Kaynaklara Orani
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Kaynak: TCMB (Son Veri: O
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17)
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Cekirdek disi yukimliluklerin toplam kaynaklar igerisindeki
payi, 2014 yih sonundan itibaren dalgall ancak yatay bir gelisim
gostermeye devam etmektedir. Yurt disi piyasalarda gerceklestirilen
tahvil ihraglan yoluyla saglanan kaynaklar ile bankalardan temin
edilen borclar, cekirdek disi yOkUmIUlUklerin yaklasik yUzde 60'ini
olusturmaktadir. Cekirdek disi kaynaklarn dnemli bir kismini olusturan
yurt disindan temin edilen kaynaklarn TL karsiigi son Rapor
déneminde kur gelismelerine bagl olarak sinirli miktarda artmistir. Bu
cercevede, cekirdek disi  yOkUmIOIUklerin  toplam  kaynaklar
icerisindeki payinda da iimli bir arfis yasanmistir.  Yurt icinden
saglanan c¢ekirdek disi kaynaklar, temel olarak repo islemleri,
bankalara borglar ve tahvil inraclarindan olusmaktadir. Bu dénemde
yurt ici ihraclar yatay bir gelisim gdstermisti. TCMB'nin uygulamig
oldugu likidite politikalarinin da etkisiyle yurt icinden saglanan repo
fonlamasinda &nemli miktarda daralma yasanirken, bankalara
borclar kalemi ayni élcUde artmistir.! Bankalara borclar kalemi ve
repo fonlamasinin toplamda yatay seyretmesi sonucu ise yurt ici
fonlann toplam yabanci kaynaklar igcindeki payl anlamli bir degisim

go6stermemistir (Grafik 111.2.3).

Bankalarnn likit olmayan varliklan igerisinde en biyik paya
sahip kredilerin ne 6lcide mevduatiarla fonlandigini temsil eden
kredi/mevduat (K/M) orani yatay seyrini devam eftirmektedir.
Bankacilik sektérinin uzun vadeli likidite pozisyonuna iliskin temel
gostergelerden biri olan K/M orani, 2014 yil sonu itibarnyla yizde 120
seviyesine yakinsamis ve bu patikada yatay seyretmeye baslamistir
(Grafik 111.2.4).

seyretmesi finansal istikrarn destekleyen bir unsurdur. Para birimi

Mevduat bUyUmesinin  kredi bUyUmesine yakin
cinsinden K/M oranlarnnin gelisimi ise kur gelismeleri basta olmak
Uzere muhtelif nedenlere bagl olarak degisebilmektedir. Nitekim son
Rapor ddéneminde mevduat sahiplerinin YP mevduat tercihleri
gUclenmistir. Muhtelif platformlarda kur riskinin ydnetilimesine ydnelik
olusturulan piyasa farkindaliginin artmasinin da etkisiyle YP kredi
talebi zayiflamis ve bunun sonucunda da YP K/M oraninda dusUs
yasanmistir. Diger taraftan, mevduat bUyUmesi Uzerinde de pozitif

etkisi oldugu godzlenen TL kredilerdeki canlanma ile birlikte TL K/M

1 TCMB, 10 Ocak 2017 tarihinde yapmis oldugu duyuru ile TCMB bUnyesinde faaliyette bulunan
Bankalararasi Para Piyasasindan bankalarin bor¢ alabilme limitlerini toplam 22 milyar TL'ye, 13 Ocak
2017 tarihli duyuru ile 11 milyar TL'ye dUsirmUstir. Aynca TCMB 13 Ocak 2017 tarihinde yapmis oldugu
duyuru ile gerekli gérdigu ginlerde Borsa istanbul binyesindeki repo pazarlannda yapilan fonlama
tutanni sinirlandirabilecegini, bankalarin giin sonunda kalan likidite ihtiyaclanni Geg Likidite Penceresi
(GLP) bor¢ verme faiz oranindan limitsiz olarak karsilayabilmelerinin mimkin oldugunu belirtmistir.
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orani yukar yonli hareket etmistir. Son aylarda TCMB'nin para
politikasinin  da katkisiyla  ddviz kurlarnda  yasanan  oynakhgin
azalmasi sonucu mevduat sahiplerinin @ yeniden TL mevduata
yonelmeye baslamasi ile TL ve YP K/M oranlarindaki farklilasmanin bir

miktar azalacagi dngodrilmektedir.

K/M orani bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonlarnin takibi

acisindan onemli bir goésterge olmasina ragmen, banka
bilancolarinin varlk ve yukumlUlikleri arasindaki vade uyumunu
dikkate almamasi ve mevduat disi kaynaklan istikrarh fon kaynagi
olarak kabul etmemesi nedeniyle riskin kapsamhi 6lgcimini
saglamamaktadir. Cekirdek yUkUmlUlUklerin tanimi halen tartismaya
aclk olsa da mevduatlarin bankalar igin istikrarl bir kaynak teskil
ettikleri genel olarak kabul gérmektedir. Mevduatin  yani sira
ozkaynaklar, sermaye benzeri borclar, uzun vadeli ihraclar ve 1
yildan uzun vadeli borclanma kalemleri de bankalar icin istfikrarl
olarak degerlendirilebilecek fonlama kaynaklandir. Bu ¢ercevede,
bankacilik sektéronin séz konusu kaynaklan da dahil edilerek
hesaplanan K/(M+diger istikrarli kaynaklar) orani 2017 yili Mart ayi
ifibariyla yuzde 82 seviyesinde seyretmektedir (Grafik 111.2.5). Bu da
bankalarin uvzun vadeli goérece istikrarl fon kaynaklarn ile likidite
pozisyonlarini alanda tutarak kredi

gUvenli taleplerini

karsilayabildiklerine isaret etmektedir.

Benzer sekilde, Basel lll uzlasisinda ortaya koyulan perspektife
gbre, bankalarin varlklarnin vade yapisiyla da uyumlu olmasi
kaydiyla mevduat disindaki uzun vadeli borclanmalarn istikrarli fon
kaynagdi olabilecedi degerlendirimektedir. Bu cercevede, Basel
Komitesi tarafindan bankalarnn uzun vadeli likidite pozisyonlarinin
daha kapsamii élgcUlebilmesi ve bankalarnn varlk ile yokimlOlUkleri
arasindaki vade farkindan kaynaklanan riskleri sinrlamak amaciyla
Net Istikrarll Fonlama Orani (NIFO) gelistiriimistir. 2018 yilindan itibaren
TUrkiye'de yasal olarak uygulamaya konulmasi beklenen NIFO'’ya
gore, bankalar yurt disi borclanmalarnnin vadelerini uzatmak suretiyle
fonlama kalitesini zayiflatmadan kredi bUyUmelerini surdUrebilecek

durumdadir.!

1 Bankalann uzun vadeli likidite pozisyonlanni daha kapsamli takip edebimek amaciyla varlk ve
yOkUmIUk tarafindaki vade uyumunu da dikkate alarak Basel Komitesi tarafindan NIFO uygulamaya
konulmus olup, s6z konusu oranin aynntilanna Kutu IIl.2.1'de yer verilmistir.
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2015 yih basindan itibaren K/M oraninda
yasanan yatay seyir devam etmektedir.

Grafik 111.2.4

Kredi/Mevduat Orani
(YUzde, 4 Haftalik Hareketli Ort.)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 05.05.17)

Bankalar uzun vadeli gérece istikrarli fon
kaynaklar ile fonlama kalitesini zayiflatmadan
kredi biyimelerini sirdirebilecek
durumdadiriar.

Grdfik 111.2.5

Kredi/(Mevduat+Diger Istikrarll Kaynaklar) Orani
(YUzde)
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Not: (*) Diger icinde 6zkaynak, uzun vadeli ihraglar, sermaye benzeri
borclar ve 1 yildan uzun vadeli diger borglar dikkate alinmistir.
(**) Diger icinde 6zkaynak, uzun vadeli ihraglar ve sermaye benzeri
borglar dikkate alinmistir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Bankalarin zayiflayan yurt disi kaynak talebi
sonucunda sektériin dis kaynak kullaniminda
sinirh 6lgide zayiflama yasanmaktadir.

Grafik 111.2.6
Bankacilik Sektdérd Yurt Disi Borcunun BUyUme Orani
ve Miktari (vilik Yozde Artis, Milyar ABD Dolarn)
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Not: Kur ve parite etkisinden arnindinlan bUyUme serisi, 2013 yil sonu
kur ve parite degerlerine gére yeniden hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.17)
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Grafik 111.2.7
367 GUn Vadeli Sendikasyon Kredilerinin Maliyet
Gelisimi (islem Bazli, Yuzde)
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Not: BUyUk élgekli bankalar icin dikkate alinmistir. KDK Kararlari, kredi
derecelendirme kuruluslarinin karar tarihlerini gdstermektedir.

Kaynak: KAP (Son Veri: 04.17)

Bankacilik sektérinin yurt disi borglarinda
yasanan kisa vadeden vzun vadeye gegis

devam etmektedir.

Grafik 111.2.8

Kisa ve Orta-Uzun Vadeli Dis Borg Gelisimi
(Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.17)
Grafik 111.2.9
Dis Borg Yenileme Orani
(YUzde, Ay)
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Not: Dis bor¢ yenileme oranlari, menkul kiymet ihraglan dahil toplam
yurt digi yOkimlUIUk kullanim ve geri 8deme tutarlannin kisa vade icin
3 aylk, uzun vade icin 12 aylk hareketli toplamlan Uzerinden
hesaplanmuistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.17)
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Bankacilik sektorinin yurt disi kaynak kullaniminda sinirh bir
zayiflama goézlenmektedir. 2015 yili basindan itibaren sektdérin dis
kaynak kullaniminda goérUlen gerilemenin bankalarn dis borca erisim
kosul ve maliyetlerinden ziyade bankalarin dis kaynak talebinin
zaylflamasindan kaynaklandigi degerlendirimektedir. Reel sektdr
yatnmlarnindaki yavaslama ile yurt ici YP cinsi kredi bUyUmesinde
yasanan zayif seyrin, bankalann dis kaynak taleplerini siniladig
degerlendiriimektedir. Son dénemde reel sektdr yatinmlarinda
gorilen toparlanma ve 2017 yili ilk ceyreginde goérilen yUksek kredi
bUyUme hiz ile gelismekte olan Ulkelere yonelik artan risk istahi ve fon
akimlarnin  da  katkisiyla  bankalarn  dis  kaynak  kullaniminin

artabilecedi disuntlimektedir (Grafik 111.2.6).

Bankalarin dis bor¢ yenileme madliyetlerinde sinirh arhs
gozlenmistir. Moody’s not indiim karan 6ncesinde sendikasyon
kredilerinin borclanma maliyetlerindeki dalgalanmalarin,
maliyetlerdeki marjlarin sabit kalmasi nedeniyle tamamen Libor ve
Euribor faiz oranlarindaki hareketleri yansithgr gézlenmektedir (Grafik
1.2.7). 23 EylUl 2016 tarininde Moody's, 27 Ocak 2017 tarininde
Fitch'in Turkiye'nin kredi notu hakkindaki karari sonrasinda ise temin
edilen borclara uygulanan marjlann sinirh - arthgr gézlenmektedir.
Maliyetlerdeki artis tutarinin bankalardan olan alacaklara uygulanan
risk agrlklarndaki artislara bagh  olarak  kreditdér  kuruluslarn
katlanacaklarr ek sermaye  maliyeti  ile  uyumlu  oldugu

dUsunUlmektedir.

Kredi derecelendirme kuruluslarinin  kararlanni takip eden
dénemde de bankalarin maliyet arfislarinin oldukca sinirh kalmasi,
yabanci finansal kuruluslann kredi arznda degisim gézlenmedidi
anlamina gelmektedir. Bu durum 2015 yill basindan itibaren gézlenen
dis bor¢clanma tutanndaki ivme kaybinin yabanci yatinmcilarin arz
kisitlarndan ziyade yurt ici bankalarnin tercihlerinden kaynaklandigi
savini destekler niteliktedir. Ayni dénemde kaynak temin edilen Ulke
kompozisyonunda artan cesitliligin de alacakl yogunlasmasi ile ilintli
riskleri  sinrladigi  ve arz  yoénli faktorlerin - etkisini  hafiflettigi

degerlendiriimektedir.!

1 Bankacilik sektéronin yurt disindan kaynak temin ettigi Glke/banka sayisindaki artisin ayrintilanna ve
muhtemel etkilerine Ozel Konu IV.1'de yer verilmistir.
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Alinan tedbirlerin de katkisiyla yurt disi banka borglarinda

vade kompozisyonu uzun vade Ilehine degismeye devam
etmektedir. TCMB'nin cekirdek disi yUkUmlUlUklerde uzun vadeyi
tesvik etmek adina yaphgr dizenlemelerin katkisiyla bankalarn yurt
disindan bir yila kadar vadeli bor¢clanmalarini belirgin bir sekilde
azalthgl, orta ve uzun vadeli kaynaklarni ise artirdigi gézlenmistir
(Grafik 111.2.8). Sektérin kisa vadeli borclarini uzun vadeli kaynaklar ile
yenilemeyi tercih etmesi nedeniyle uzun vadeli dis borc yenileme
orani, uzun sGre yUzde 100 seviyesinin oldukca Uzerinde seyretmistir
(Grafik 11.2.9). Son dénemde kisa vadeden uzun vadeye gecisin
bUyUk oOlcUde gerceklesmis olmasi nedeniyle uzun vadeli ve kisa
vadeli dis bor¢c yenileme oranlan da yUzde 100 seviyesine
yakinsamaktadir. Sektérin yurt disi bor¢larnnin - agirlikli - ortalama
vadesi son iki ayda sinirl 6lcUde azalmakla birlikte, 2017 yili Mart ayi
ifibariyla 58 aya kadar ulasmistir (Grafik 111.2.10). Bu dénemde, vadesi
dolan bir yil vadeli sendikasyon kredilerinin 3 ylla varan vadelerde
yenilenmesi, kisa vadeli repo fonlamalarinin daha az tercih edilmesi,
uzun vadeli tahvil ihnraci egilimi, vade kompozisyonundaki uzun vade

lehine degdisimin temel dinamigini olusturmustur (Grafik I11.2.11).

Bankacilik sektori likidite soklarina karsi yeterli likidite
tamponlarina sahiptir. Dis bor¢c vade kompozisyonunun uzun vadeler
lehine degismesi bankacilk sektéronin uluslararasi piyasalarda
yasanabilecek olasi oynakliklara karsi direncini arfirmaktadir. Bunun
yani sira sektérin likit aktif portféyl 1 yillk pencerede en olumsuz
senaryolar altinda dahi  bankalara doéviz  likiditesi  soklarni
karsilayabilecek bir alan saglamaktadir. 2017 yili Mart ay itibanyla
bankacilik sektérunin 6nUmuUzdeki alti ay ve bir yillk dénemlerde
vadesi dolacak sirastyla 46 milyar ve 77 milyar ABD dolarn tutannda
YP dis bor¢c ddemesi bulunmaktadir. Bu cercevede, Ulkemizdeki
gelismelerin yani sira kUresel piyasalardaki gelismeler de bankalarn dis
borclann uygun vade ve maliyetlerde yenilenmesi agisindan
yakindan ilgilendirmeye devam edecektir. Bankalarin likit akfiflerinin
onemli bir kismi ROM kapsaminda bulundurulan altin ve doéviz
varliklardan olusmakta olup, sermaye girislerinin zayifladigi 2016 yilinin
son vyarsinda gerek YP maliyetlerdeki yUkselis, gerekse ddviz

kurundaki artis nedeniyle ROM rezervlerinde azalls meydana
gelmigtir. 2017 yii Subat ayindan ifibaren ise gucglenen sermaye
hareketleri ile disen doviz kuru oynakliginin bir sonucu olarak ROM
rezervlerinde yeniden artis yasanmaya baslanmistir. Bu cercevede,

bankalarnn nakit, yurt disi serbest hesaplar ve ROM rezervleri gibi likit
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Grafik 111.2.10
Toplam Dis Bor¢ Yenileme Orani ve Ortalama
Vadesi (Yozde, Ay)
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Not: Dis bor¢ yenileme orani, menkul kiymet ihraclarn dahil toplam
yurt disi yOkimlGlk kullanm ve geri 6deme tutarlannin 6 aylik
hareketli toplamlan Uzerinden hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.2.11
2014 Yil Sonuna Gore Yurt Digi Borglanma TUrlerinin
Tutar Degisimi (Milyar ABD Dolan)
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.17)

Bankacilik sektoérd, 1 yillik pencerede likidite
soklarina karsi yeterli likidite tamponlarina
sahiptir.

Grafik 111.2.12
YP Likit Akfiflerin Tutar ve 1 Yil icinde Vadesi Dolacak
YP Dis Borca Orani (Milyar ABD Dolan, Yizde)
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Noft: YP likit akfifler, ROM kapsaminda futulan rezervler ile nakit
degerler ve yurt disi bankalar nezdindeki serbest hesaplardan
olusmaktadir. YP Likit Aktif / Kisa Vadeli YP Dis Borg oraninin, 3 aylk
hareketli ortalamasina yer verilmistir.

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.17)
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Grafik 111.2.13
ROM Rezervleri ve Déviz Depo imkaniile 1 Yil icinde
Vadesi Dolacak YP Dis Borg (Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.17)

Kiiresel likidite gelismelerine bagl olarak
bankalarin yurt disi tahvil ihraglarinda canlanma
goézlenmektedir.

Grafik 111.2.14

Yurt Dist YP Menkul Kiymet ihrac Gelismeleri
(Stok, Milyar ABD Dolari, Ay)
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Kaynak: MKK (Son Veri: 03.17)
Grafik 111.2.15
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akfifleri dis borcun yansini karsilayabilecek gUctedir (Grafik 11.2.12).
TCMB tarafindan saglanan ROM ve 50 milyar ABD dolari limitli déviz
depo imkénlarn ise en olumsuz soklara karsi yanit verebilecek
dUzeydedir (Grafik 111.2.13). S6z konusu likit akfiflerin yani sira 7 milyar
ABD dolarn tutarindaki serbest Eurobond portfdyd bankalarin kisa

vadeli dis borglar karsilama kapasitesini artirmaktadir.

Kiresel likidite gelismelerine duyarlihg yiUksek olan sektorin
YP cinsi yurt disi menkul kiymet ihraglannda 2016 yii basindan
itibaren yasanan canlanma devam etmektedir. KUresel piyasalarda
artan risk istahi ile gelismis Glke merkez bankalarinin likidite kosullarini
destekleyici para politikalan sonucu sektérin YP cinsi yurt disi menkul
kiymet ihraclan 2016 yili basindan itibaren yizde 13 artmistir. Kisa
vadeli ihraclarnn azalmasi ve son dénemdeki ihraclann daha uzun
vadeli gerceklestiriimesi sonucu ise YP cinsi yurt disi menkul kiymet
ihrac stokunun ortalama vadesi 70 aya ulasmigtir (Grafik 111.2.14). 2010
yllindan itibaren bankalar farafindan tercih edilmeye baslanan yurt
disi menkul kiymet inraclarnin toplam dis borclar icindeki payi, 2010
yili sonrasinda istikrarll  bir sekilde artmasina ragmen 2014 vyili
sonundan itibaren yUzde 16 seviyesinde vyatay bir patikaya
yerlesmistir. Dolayisiyla kuresel likidite gelismelerine duyarliidr yUksek
olan vyurt disi menkul kiymet ihraclannin gerek vadesinin diger
bor¢lanma tUrlerinden uzun olmasi ve uzamaya devam etmesi
gerekse toplam dis borclar icerisindeki payinin disuk ve stabil olmasi
bankalarn  yurt disi ihraclarn ile ilintili risklerin - sinirh kalmasini
saglamaktadir. Ayrica, kUresel likidite ve risk istahi gelismelerine bagl
olarak standart tahvil ihraclannin yani sira varliga dayall menkul
kiymet ihraclarnin da O6nUmuUzdeki dénemde artmasi
beklenmektedir. Bankacilik sektdérGnUn yurt ici ihraclannin tutarinda
ve yeni ihraclarnin ortalama vadelerinde yasanan yatay seyir Rapor

déneminde de devam etmektedir (Grafik I11.2.15).
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Kutu .
e Net Istikrarll Fonlama Orani

KUresel finansal krizle birlikte bankalarnn varlk ve finansman yapisinin uzun vadeli istikran
Uzerine odaklanan niceliksel likidite standartlarinin olusturulmasi ve takibi dnem kazanmistir. Fonlama
risklerinin  8lcUlmesinde ve bankalarin likidite pozisyonlarinin izienmesinde yaygin olarak kullanilan
kredi/mevduat orani gibi gdstergeler, mevduat disindaki istikrarll fonlama kaynaklarini gdz ardi etmesi
ve varlk ile yokUmlUlUklerin vade yapisini dikkate almamasi nedeniyle kapsamli bir risk degerlendirmesi
icin yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle kUresel krizin ardindan, Basel Bankacilk Denetim Komitesi (Basel
Komite) bankalarnn likidite ydnetimini giclendirmek Uzere prensipler yayimlamis ve asgari likidite
oranlar gelistirmistir. Bunlardan ilki olan Likidite Karsiama Orani (LKO)!, bankalarin kisa vadeli likidite
soklarina karsi dayanikliigini artirmayr amaclamaktadir. LKO, Basel Komitesi Uyesi Ulkeler tarafindan
2015 yilindan bu yana kademeli olarak uygulanmaya baslanmistir. ikinci olarak ise uzun vadeli likidite

riskine yénelik Net istikrarll Fonlama Orani (NIFO) gelistiriimistir.

NIFO, uzun vadeye ve mevduata dayall bir fonlama yapisini tesvik ederek, bankalann kisa
vadeli toptan fonlamaya asin bagmiiigini azaltmayr hedeflemektedir. Bu orana gdre, bir bankanin
mevcut istikrarll fonlama tutar, ihtiyac duyulan istikrarll fonloma tutanndan bUyUk olmalidir. LKO'dan
farkll olarak bu oran icin kademeli bir gecis dngdriimemektedir. Dolayisiyla, bankalarin 1 Ocak

2018'den itibaren NIFO'yu asgari oranda sadlamasi gerekmektedir.

Mevcut istikrarli Fonlama Tutar1

NiFO = %100

~ Thtiyac Duyulan istikrarl Fonlama Tutari

Bir bankanin "mevcut istikrarll fonlama tutan”, banka yUkUimlGlUklerinin kalan vadesi ve karsi
tarafi gdéz o6nUnde bulundurularak mevcut istikrarll fonlama faktorleriyle carpimasiyla  elde
edilmektedir. Temel olarak yasal sermaye, bir yildan uzun vadeli yOkUmIOIOkler, gercek kisi ve KOBI
mevduati istikrarll fonlama kaynaklarn olarak degerlendirilirken, diger yokUmlUGIUkler belirlenen iskonto
oranlan (fonlama faktérleri) ile dikkate alinmaktadir. intiyac duyulan istikrarl fonlama tutar ise, likidite
edilebilme kapasitelerine goére varliklarn en likitten en az likide goére siniflandinlarak belirli “ihtiyag
duyulan istikrarl fonlama faktérleri” ile carpilmasiyla hesaplanmaktadir. Bu kalibrasyonda, bankalarin
kisa vadeli varlklannin bir kismini yenilemeyecedi, likit varlklar teminat gdstererek veya piyasada
kolaylkla satarck ilave fonlama saglayabilecegdi varsayilmistir. Bu itibarla, bir yldan uvzun vadeli

varliklar icin istikrarll fonlama intiyaci getirilicken, likit varliklar icin istikrarl fonlama intiyaci daha azdir.2

1 LKO, yUksek kaliteli likit varlik tutannin 30 ginlUk net nakit ¢ikis tutanna bélinmesiyle hesaplanir. Toplam i¢in hesaplanan asgari LKO, 2015 yilinda yizde 60 olarak belirlenmis
olup her yil 10"ar puan artigile 2019 yilinda yUzde 100 olacaktir.

2 Fonlama faktéreri icin Bkz. Merkezin GUncesi, Bankacilik Sektéro Likidite OlcUminde Yeni Dénem: Net Istikrarll Fonlama Orani,

https://tcmbblog.org/tr/bankacilik-sektoru-likidite-olcumunde-yeni-donem-net-istikrarli-fonlama-orani/
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Semal lll.2.1.1

Likiditeye Gére Varlik ve istikrara Gére YOkUmIUIUk Siralamasi

Varhklar
(‘Fon Kullanim)

Nakit ve Merkez Bankasi

Yiksek Kaliteli Likit Varliklar

Kisa Vadeli Fin. Kur.'a
Kullandirilan Krediler

Kisa Vadeli Bireysel ve Ticari
Krediler

Konut Kredileri

~ Varlklann Likiditesi Azalir
(Istikrar Fonlama Ihtiyaca Artar)

Uzun Vadeli Krediler

Diger Varliklar

Yikimlilikler ve Ozkaynak
('Fon Kaynag')

Yasal Ozkaynak

Uzun Vadeli YikiomlUlGkler

Bireysel Mevduat

Ticari Mevduat

Toptan Fonlama

YUkUmIGIOKlerin istikrariid Artar

Diger yikimlUlikler

NIFO raporlamasi Tirk bankacilik sektdrinde hentz baslamamasina karsin, sektér icin NIFO

belirli varsayimlar altinda hesaplanabilmektedir. Calisma kapsaminda yapilan en kuvvetli varsayim,

orijinal vadelerin esas alinmasidir.” Esasen NiFO hesaplamasinda bitin fonlama ve aktif kalemlerinin

kalan vadeye gére dikkate alinmasi gerekmektedir. Ancak, fonlamanin énemli bir kismini olusturan

mevduatin genellikle 6 aydan kisa vadeli olmasi, fonlama tarafindaki varsayimimizi makul bir zemine

tasimaktadir. Aktif tarofta ise orijinal vadelerin kalan vadeden daha uzun oldugu gercedi,

hesaplamamizda NiIFO'nun oldugundan daha disik gdsterilmesi gibi bir risk dogursa da ihtiyath bakis

acimizi desteklemektedir. Tirk bankacilik sektéri icin hesaplanan NiIFO'nun Basel standardinda

belirlenen asgari oran olan yUzde 100 seviyesinin Uzerinde gerceklestigi tespit edilmektedir.?2 Bu

cercevede, bankalarin varliklarini istikrarll fonlama kalemileri ile fonladigini séylemek mimkondur.

1 NIFO hesaplamasinda, varlik ve yOkimlUlUkler orijinal vadeye gére dikkate alinmistr. 250 bin TL'nin altindaki ticari mevduat, KOBI mevduat olarak dikkate alinmistir. Teminata
konu menkul degerlerin tamami ve ters repo alacaklann teminat “seviye 1" varlk olarak kabul edilmistir. TUrev islemlerde yUzde 85 ile dikkate alinan baslangi¢c feminati
aynstinimayarak diger bilanco ici kalemler altinda yUzde 100 ile dikkate alinmistir. Tirev islemlerden net alacaklar, islemlerin teminatina bakilimaksizin yizde 100 ihtiyag duyulan

fonlama faktorl ile dikkate alinmistir.

2 Basel Komite, Basel lll kapsaminda yer alan sermaye ve likidite rasyolanni degerlendirmeye ydnelik olarak alti ayda bir sayisal etki analizi yapmaktadir. Bu analizler raporlama
yapan toplam 230 bankanin verilerine dayanmakta, Tdrkiye'den de 3 banka bu raporlamaya katki saglamaktadir. 2016 yilt Haziran ayi itibaryla grup-1 ve grup-2 bankalar icin
agirikli ortalama NiFO sirastyla yUzde 114 ve yUzde 115'tir. TUrkiye'den raporlamaya katilan bankalar Haziran ayi verileriyle asgari NIFO'yu saglarken, adirikl ortalama NiFO'su

yUzde 114,6'yla, iginde bulundugu grup-1 ortalamasinin Uzerinde seyretmektedir.
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Grdfik 111.2.1.1
TUrkiye Bankacilik Sektérinde Net istikrarll Fonlama Orani

(YUzde)
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Kaynak: TCMB

Sonuc olarak, 2018 yilinda uygulanmaya baslanacak olan NiIFO, banka bilancolarinin varlik ve
yUkUmIUGlUkleri arasindaki vade uyumunu dikkate alarak likidite riskinin kapsamli dlcimine imkdn
saglayacaktir. Uzun vadeli bakis acisi ile NIFO, bankacilik sektérinin kisa vadeli likidite soklanna karsi
dayanikliigini dlcen LKO'yu tamamlayici bir likidite rasyosu olacaktir. Mevcut hesaplamalar 1siginda
Tork bankalarinin fonlama yapisinin gicli oldugu séylenebilmektedir. LKO'nun yani sira NIFO'nun da

bankalar igin asgari yokUmlUlok olmasi bu géronUmun strdUrlebilirligi agisindan énem arz etmektedir.
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Grafik 111.3.1
TL Cinsinden Kisa Vadeli Acik Pozisyon

(Toplam TL Pasiflere Orani, YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Mevduatta YP'ye yénelim kisa vadede agik
pozisyonu arttirmaktadir.

Grafik 111.3.2

YP Cinsinden Kisa Vadeli Acik Pozisyon
(Toplam YP Pasiflere Orani, YUzde)

o b &d»ANONAMO®

‘ _ ‘ _ ‘ I ‘ [ | ‘ I ‘ [ ]
03.13 0314 0315 03.16 09.16 03.17
m0-1 Ay

1-3Ay E3-6 Ay @ 6-12 Ay

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.3.3
Ekonomik Deger Yaklasimina Gére Yeniden
Fiyatlama Kanalindan Faiz Riski
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Kaynak: TCMB, Yazarlann Hesaplamalan (Son Veri: 03.17)

1.3 Faiz ve Kur Riski

Faiz oranlarinda meydana gelebilecek ani degisimler
bankacilik sektérinin varlik ve yukimlilik vade yapilarinin farkh
olmasi nedeniyle yeniden fiyatlama kanalindan, alim-satim
portféoyiinde bulunan menkul kiymetlerin piyasa degerinin degismesi
sebebiyle dogrudan bilangco kanalindan bankalarn etkilemektedir.
Bu acidan varlk ve yUkUmlUlUklerin vade yapisi ile menkul kiymet
portfédylnun Ozelliklerinin incelenmesi sektoron faizdeki degisimlere

duyarliiginin analiz edilmesi bakimindan énem arz etmektedir.

Yeniden fiyatlama doénemine goére faiz riskine duyarl TL
cinsinden aktiflerin ortalama vadesi 20 ay, pasiflerin vadesi ise 3 ay
civarinda olup her iki vadede yakin zamanda sinirli da olsa uzama
belirtileri gérGlmektedir. YP tarafinda ise akfiflerin ortalama vadesi 21
ay civarninda olup pasiflerin ortalama vadesi 12 aya yakindir. Faiz
riskine duyarl TL ve YP pozisyonlarin kisa vadedeki genel gérGnUmu
birbirine benzemektedir. Daha yakin vadelerde acik pozisyonlarin
gorece yUksek oldugu, vade uvzadikca acik pozisyonlann azaldigi ve
fazla pozisyon verildigi gérilmektedir. YP tarafinda bir aya kadar
vadelerdeki acik pozisyonun faize duyarll foplam yUkUmIUIGk
pozisyonuna orani, yakin dénemde artis egilimi gdstermistir. Bu durum
temel olarak yakin dénemde mevduatta YP'ye ydnelimin bir sonucu
olup yurt disi faizlerdeki yukar yonli hareketlerin bankalarin faiz gelir
ve giderleri Uzerinde yaratabilecedi riski arttirmaktadir (Grafik 111.3.1
ve Grafik 111.3.2).

Bu veriler 1siginda  sektérin  bilanco ici ve bilanco disi
pozisyonlar TL tarafta 500, YP tarafta ise 200 baz puana kadar pozitif
faiz sokuna tabi tutulmus ve muhtemel kayip ekonomik deger
yaklasimi ile 8lcUlUp &zkaynaklara orani incelenmistir. Buna gére 5
puana kadarlk bir TL faiz sokunun bankanin faize duyarli
pozisyonlarinin buginkU degerinde yaratabilecegi muhtemel kayip,
Ozkaynaklarnn yUzde 16'sina kadardrr. Diger taraftan YP tarafta 2
puana kadar benzer bir sokun etkisi cok daha kisitl olup, ortaya

clkabilecek kayip 6zkaynaklarin yizde 1'ine kadardir (Grafik 11.3.3).
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Yeniden fiyatlamanin yani sira finansal aracilik sisteminin dissal
faiz soklarindan etkilenebilecedi bir diger kanal, menkul kiymetlerdeki
yeniden degerleme kanalidir. Her ne kadar menkul kiymetlerin
toplam aktifler icerisindeki payl zaman icerisinde azalsa da, alm-
safim portféyindeki faize duyarll menkul kiymetlerin faiz degisimleri
karsisindaki  deger degisimlerinin  6zkaynaklara etkisi  dnemini
korumaktadir. Bu portfdydeki sabit faizli menkul kiymetlerden gelecek
etki tUm vadeler icin TL tarafta 5 puan, YP tarafta ise 2 puan faiz
artisina  kadar teste tutulmus ve &zkaynak Uzerindeki etkisi
incelenmisti. Buna gore, faiz arfslannin - menkul kiymet yeniden
degerleme kanalndan o6zkaynaklarda yaratabilecedi muhtemel
kayip TL ve YP tarafta srasiyla 6zkaynaklarin yizde 3'One ve yUzde
2'sine kadardir (Grafik 111.3.4).

Tirk bankaciik sistemi dogrudan bilangco kanal ile
gelebilecek kur riskine olan dayaniklihgini korumaktadir. Bankalarin
bilanco icerisindeki acik pozisyonlarini makul seviyelerde tutup, bu
aclk pozisyonlar bilanco disi islemlerle kapatmada oldukca ihtiyath
olduklan gézlenmektedir. Bunun sonucunda sektdr icin hesaplanan
YP net genel pozisyonu/&zkaynak orani iki yénli standart yasal sinir
olan yUzde 20'nin bir hayli altinda sifir seviyesine yakin seyretmektedir
(Grafik 11.3.5).

Bilanco disi ddviz islemleri, tUr bazinda incelendiginde para
takasi islemlerinin kur riskini ydnetmede temel arac oldugu ve zaman
icerisinde agirhiginin arttigr gérGimektedir. Diger taraftan, kisa valérli
veya vadeli doviz alim-satm islemleri ile opsiyon araclarnin YP
pozisyon  yonetiminde gbrece daha az fercih edildidi
gbzlenmektedir. Ancak para takasi islemlerinin hacminin  bUyUk
olmasi, dolayl olarak ké&riigin para takasi faizlerine olan duyarliigini
artirmaktadir (Grafik 111.3.6).
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Grafik 111.3.4
Alim-Satim PortfdyUndeki Sabit Faizli Menkul
Kiymetlerde Faiz Riski
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Kaynak: TCMB, Yazarlarin Hesaplamalan (Son Veri: 03.17)

YP net genel pozisyon sifir seviyesine yakindir.

Grafik 111.3.5

Bankaclilik Sektérl Yabanci Para Pozisyon Gelisimi
(Milyar ABD Dolari, YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Para takasi islemleri YP pozisyon yénetiminde
agirhgini arthrarak 6nemini korumaktadir.

Grafik 111.3.6
Bilanco Disi YP Islemlerin Brit Pozisyon
(Akfif + Pasif) Dagilimlan
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)
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Kérhhk toparlanmaya devam etmektedir.

Grafik 111.4.1
Aktif ve Ozkaynak Karliliklan Gelisimi
(YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.4.3
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.4 Karllik ve Sermaye Yeterliligi

2015 yii son geyreginden itibaren yukan yonli ivmelenen
bankacilik sektori karhik gostergeleri, gegen yilin son geyreginde
yataylasma egiliminde bulunsa da yeni yil ile birlikte yikselise
devam etmistir. Yakin d&nemdeki hareket gdérece dusuk karlilik
performansi  gbsteren bankalarda daha belirgin olup, sektdrin
bUyUk bankalan karliik gostergelerinde birbirine yakinsamistir (Grafik
lI1.4.1). Diger taraftan, TL kredilerdeki toparlanma ile YP varliklardaki
kur etkileri sebebiyle risk agirlikli varliklarn hizli yUkselisi  sermaye
yeterliik oranlanni  (SYR) bir miktar asad c¢ekse de kurdaki
dengelenme, karlliktaki artis ve risk agirliklanndaki diUzenleme ile
birikte bu oranlar gecen yilin UclncU ceyredindeki seviyesini
yakalamigtir (Grafik 111.4.2).

.4.1  Karhlk Gelismeleri

Son bir yil icerisinde akfif karlilik oranindaki (AKO) degdisimi
etkileyen faktorlere gelir-gider hesaplan ayrintisinda bakildiginda net
faiz gelirlerindeki iyilesme, faiz disi giderlerdeki tasarruf tedbirlerinin
devami ve menkul kiymet (MK), kambiyo ve tUrev islemler
pozisyonundaki seyrin kérliiga olumlu; TGA oranlanndaki sinirl artisin
karsiliklara yansimasinin ise olumsuz etki eftigi gérilmektedir. Vergi
karsiliklar edilen kéra bagl bir unsur olup, artan brit karlilikla birlikte

net kérn asagdi yonlu etkilemektedir (Grafik 111.4.3).

Son bir yillik sirecte net faiz gelirlerinin sektdr aktif karlilk
oranina etkisi 22 baz puan civarindadir. Bu dénemde net faiz gelirine
faiz marj kanali ile gelen etki gic kazanmistir. Bu duruma, gectigimiz
yil igcerisinde TCMB tarafindan uygulanan faiz indirimlerinin de katkisi
olmustur. Ancak yakin dénemde hem TL fonlama maliyet seyrinin
tersine dénmesi hem de Fed'in faiz arfinmlanna devam etme
intimalinin  yUkselmesi ile birlikte bu kanaldan gelen etkinin
sinrlanacag dusuntimektedir. Diger taraftan, ekonomik akftivitedeki
artisin kredi piyasasini canlandirmasi ve KGF desteklerinin finansal
kosullardaki sikiigr azaltmasi ile hacim kanalindan gelecek etkinin faiz
geliri Uzerinde OnUmuzdeki doénemde olumlu rol  oynamasi
beklenmektedir (Grafik IIl.4.4).
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12 aylk dénemde, TGA oranlarindaki yukar yénlo hareket
ayrilan karsiliklar kanaliyla aktif kérliik oranini 9 baz puan asadi
cekmistir.  Ancak TGA oranlarindaki bu hareket yakin dénemli kredi
genislemesinin de etkisiyle birlikte bir miktar geri ¢cekilmistir. Bununla
birlikte sektdr genelinde TGA karsilik oranlarinin yUkselmesi, sektérin
muhtemel risklere karsi infiyath durusunu guclendirerek korudugunu
gostermektedir. Diger taraftan gecmis yillara dair Ucret ve komisyon
geri 6ddemelerinin efkisinin iyice yavaslamasi, bu kalemin karlilik
Uzerindeki daha &nceki olumsuz etkilerini kisitlarken, faiz disi giderler,
operasyonel giderler Uzerindeki tasarruf tedbirlerinin sirdUrGimesi ile
birlikte karliigr olumlu etkilemeye devam etmektedir. Ancak 2016 yil
icerisinde faiz disi gelirlerde gerceklesen tek seferlik efkilerin
onUmuzdeki ddnemde kaybolacak olmasiyla birlikte faiz  disi

gelirlerdeki gérinUmUn bir miktar sinirlanmasi beklenmektedir.

Bankalarin  menkul deger alm-satm, firev ve kambiyo
islemlerinden elde edilen pozisyonun muhasebelestirildigi diger faiz
disi gelir gider kalemi son bir yillk dénemde gérinUmunU olumluya
cevirmistir. Menkul deger alim-satim isleminden elde edilen kér
azalsa da kredi bUyUmesinin yavaslamasiyla birlikte para takasi
islemlerindeki net pozisyonun kiUcUlmesi ve para takasi faizlerinde
gorulen dUsus bu durumun olusmasinda énemli rol oynamistir. Ancak
kredi bUyUmesinin canlanmasi ile birlikte para takasi islemlerine
gereksinimin - artmasinin  ve faizlerin  yéninin degismesinin, bu
kalemdeki olumlu gdrinUmU &nUmuUzdeki dénemde bir miktar

azaltmasi beklenmektedir (Grafik 111.4.5).

.42 Sermaye Yeterliligi

Karlhktaki kayda deger arlis son bir yilik dénemde yasal
ozkaynaklan artiran temel etmen olarak 6n plana c¢ikmistr. Bu
dénemde DIBS faiz hadlerinin yukar yénli hareketi menkul degerler
yeniden dederleme kanalindan ézkaynaklara negatif etki gelmesine
ve bu etkinin sabit kiymet yeniden degerleme kanalindan gelen
gUclu pozitif etkiyi sinrlandirmasina  yol acmistir. Diger taraftan
sermaye benzeri kredi kapsaminda yeni edinimler, dizenleme! ile

yasal &zkaynak kapsami disina cikarilan sermaye benzeri kredilerin

1 Bankalann Ozkaynaklanna liskin Yénetmelikte Degisiklik Yapimasina dair Yénetmelik (R.G. Sayi: 29511
23.10.2015 ve R.G. No: 29599 20.01.2016)
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Grafik 111.4.4
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.4.5
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.4.6
Ozkaynak Degisimleri
(12 Ay Birikimii, Milyar TL)
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Grafik 111.4.7
Risk Bilesenleri Gelisimleri
(YUzde)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.17)

Grafik 111.4.8
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Grafik 111.4.9
Mevcut Karlilik DUzeyinde SYR'nin
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Ozkaynak Uzerinde yarathdr olumsuz etkiyi gidermeye baslamistir
(Grafik 111.4.6).

Son bir yillk dénemde risk agirhkli varlik kompozisyonunda
kayda deger bir degisim gorilmemis olup, yaklasik yizde 90’lik
payiyla kredi riski baskin rolini korumaktadir. Kurdaki yUkselis ve TL
kredilerdeki canlanmayla yakin déneme kadar artis gdsteren kredi
riski, kurdaki gérece dengelenme ve Bankamiz nezdinde tutulan YP
zorunlu karsiliklarin risk agiriginin BDDK tarafindan sifira indirilmesiyle
dUsUs gdstermistir. Onimizdeki dénemde KGF kefaletli kredilerin
hacminin artmasi ile birlikte kredi riskindeki asadr yonld egilimin
devam edecedi 6ngoérilmektedir. Bankalar tarafindan genellikle
yllda bir kez gincellenen operasyonel risk tutar ise gecen yila gore

yUzde 16 civarnnda artis géstermistir (Grafik 11.4.7).

Karlliktaki ~ arfis  6zkaynaklar  kuvvetlendirmis,  gecmis
doénemlere kiyasla dusuk seyreden kredi bUyUme hizi risk agirlikli aktif
bUyUmesini sinilandirmigtir. Bu etkilere bagdl olarak sektérin sermaye
yeterliligi son bir yillk ddnemde guclenmistir. Sermaye yeterliligindeki
bu glclenme hdlihazirda yUksek SYR degerlerine sahip olan kalkinma
ve yatinm bankalar (KYB) ve staty degisikligiyle bu gruptan c¢ikan
bankalardan dolayr yerli ézel mevduat bankalarn haricinde tUm

banka gruplarinda belirgindir (Grafik 111.4.8).

Son veriler itibaryla ulasilan karlilik seviyeleri dikkate alinarak
2015 yill Kasim ayi Finansal Istikrar Raporu Kutu lll.4.1'deki yéntem ve
parametrelerle sermaye yeterliik orani ve kredi bUyUmesi iliskisi
incelenmistir. Buna gére bankacllik sistemi yuzde 1,64 olan mevcut
akfif karalilik orani ile ¢calismaya devam ederse, yaklasik yizde 15'lik
yilllik nominal kredi bUyUmesini hdlihazirdaki SYR dizeyini dUsirmeden
destekleyebilecektir. Diger taraftan bdyle bir kérlilik dUzeyinde SYR
hedef oranin (yUzde 12) altina inmeden, yizde 20’lik bir nominal
kredi bUyUmesi alti yil, yUzde 30’luk bir nominal kredi bUGyUmesi ise Uc¢
ylla kadar desteklenebilecektir. Son olarak SYR limifinin sermaye
koruma tamponu ddahil yasal asgari seviye (yUzde 10,5) olarak kabul
edildigi durumda ise sektdr yUzde 19'un allinda bir nominal kredi
bUyUmesini desteklemekte sermaye yeterliligi acisindan herhangi bir

kisitla karsilasmayacaktir (Grafik 111.4.9).
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Kutu
4] Kur Gelismeleri ve Sermaye Yeterlilik Orani

Bankalar, diger sirketler gibi iki farkll yolla fonlama saglamaktadir: borclanma ve &zkaynak.
Ozkaynaklar bankalarn kendi kaynadi oldugundan vadesiz bir yapiya sahiptir ve bankalara geri
6deme yUkUmIGIOgU dogurmamaktadir. Ayrica ézkaynak, bankalarin zarar ettigi dénemlerde zararin
karsilanabilecedi bir tampon gérevi de gérmektedir. Ozkaynaklarin bankalann fonlanmasinda risksiz
bir yapiya sahip olmasindan dolayl diUzenleyici otoriteler, bankalara toplam fonlamasinin bir kismini
6zkaynak ile saglama zorunlulugu getirmektedir. DUzenleme literatUrine “Basel Asgari Sermaye
Yeterliligi” olarak giren oran vyasal 6zkaynagin risk  agirlkli - varliklara  bolinmesi  yoluyla

hesaplanmaktadir:

Yasal Ozkaynak

SYR = Risk Asirlikls Aktifler (RAA)

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) yasal &zkaynak ve risk agirlikli - akfif degdisimlerinden
etkilenmektedir. Yasal 6zkaynaklar yeni sermaye girisinden ve karlliktan gelen olumlu katki ile
arfmaktadir. Sermaye benzeri bor¢ gibi borclanma araclarnnin neredeyse tamaminin yabanci para
cinsinden olmasi ve yasal 6zkaynak icinde yer almasindan dolayr kur artislan yasal 6zkaynagi
arfirmaktadir. Diger taraftan sermaye benzeri borcun toplam yasal dzkaynak icindeki payl disuk
oldugundan artis sinirl olmaktadir. Risk agirlikli aktifler ise ortalama risk agirliklanndaki artislar ve toplam
aktif bUyUmesindeki arfistan kaynakli olarak yUkselmektedir. SYR, risk agirlikli varliklarnn arfisindan asagi
yonlU; azalisindan yukarn yonlU  etkilenmektedir. Kurun artis gosterdigi dénemlerde bankacilik
sektérinun toplam akfif bUyUkliginin TL karsiigr da arthgindan bankalarin risk agirlikli varliklar artig

go6stermektedir. Dolayisiyla TL'nin deger kaybettigi dbnemlerde SYR asagi yonlU hareket etmektedir.

Bu calismada kurdaki hareketlerin SYR Uzerindeki etkisi bir érnek ddhilinde incelenmektedir.
Analiz, sepet kurun TL karsisinda yUzde 9,1 deger kazandigi 2016 yili Ekim sonu ile Kasim sonu dénemi
kullanilarak yapilmistir. Bu dénemde bankacilik sektord SYR'si yUzde 16’dan yUzde 15,3'e gerilemigtir.
Bu gerilemede kurun yabanci para cinsinden akfifler Uzerindeki arfinci etkisinin yaninda, diger TL
varliklarin bUyUmesi ve portfdy tercihleri de efkili olmustur. Yasal &zkaynaktaki kur kaynakl artis ise
SYR'ye olumlu katki vermistir. Tablo Ill.4.1.1'de, saydigimiz etkilerin ayrnstinimasi yoluyla sadece kurdan

kaynakli SYR Uzerinde olusabilecek asagr yonlU etki hesaplanmaktadir.

Kur eftkisinden anndirma, kurun Kasim sonunda Ekim sonundaki seviyesini korudugu
varsayimiyla yapilmaktadir. Diger taraftan kurdaki artisin YP disi yasal 6zkaynak ve TL aktifler Gzerindeki
sinir artincr yondeki etkisi gdz ardi edilmektedir. Yapilan hesaplamaya gdre, Ekim-Kasim déneminde
sepet kurun yUzde 9,1'lik deger kaybi sonucunda bankacilik sektdri SYR'sinin 41 baz puan asagdi yonlU
hareket ettigi gdrGlimektedir. YP disi yasal 6zkaynak degisimi, TL akfiflerdeki degisim ve portfoy
tercihlerinden kaynakli olarak ise SYR Uzerinde yaklasik 27 baz puanlik bir asagr yonli etki olustugu
anlasiimaktadir (Grafik 1l1.4.1.1). Dogrusal bir hesaplama ile kurdaki yozde 10'luk bir deger kaybinin,
SYR'yi kisa vadede yaklasik 45 baz puan asagdi cektigi sdylenebilir.
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Tablo I11.4.1.1

SYR Hesaplamasinda Kur Etkisi
(Aksi belirfimedik¢e Milyar TL)

Ekim 2016 Kasim 2016

Sepet Kur (TL)* 3,19 3,48
TP Aktif 1.575 1.607
YP Aktif 1.007 1.095
Toplam Aktif 2.581 2.702
YP Aktif (milyar sepet) 315 314
KEA YP Akfif** - 1.003
KEA Toplam Akfif (a) - 2.610
RAA/Toplam Aktif (%) (b) 82,3 82,5
Toplam Yasal Ozkaynak (c) 339 340
YP Yasal Ozkaynak (d) 29 31
KEA YP Yasal Ozkaynak*** (e) - 29
KEA Toplam Yasal Ozkaynak (c-d+e) - 338
Toplam RAA (f) 2.123 2.230
KEA RAA (a*b) - 2.154
SYR (%) (c/f) 16,0 153
Kur Etkisinden Arindinimis SYR**** (%) - 15,7
Kur Efkisi (%) - 0,41

* YUzde 70 ABD dolar ve yUzde 30 eurodan olusmaktadir.

** KEA: Kur etkisinden anndinimis. Kasim YP aktifin sepet cinsinden degerinin Ekim sonu kuruyla carpilmasi sonucu elde edilmistir.
***Sermaye benzeri borclarin yasal zkaynagin YP kismini olusturdugu varsayilmistir. Kasim YP yasal 6zkaynagdin sepet cinsinden
degerinin Ekim sonu kuruyla carpimasi sonucu elde edilmistir.

**k KEA toplam yasal 6zkaynagdin KEA RAA'ya bslinmesi yoluyla hesaplanmistir.

Kaynak: BDDK, TCMB Hesaplamalar

Grafik 111.4.1.1
SYR Uzerindeki Etkilerin Aynstinimasi
(YUzde)
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Yapllan hesaplamanin kismi bir analize dayandigini ve dinamik etkileri yansitmadigini ifade
etmek gerekir. Ornegin, kurdaki artis, kisa vadede SYR'yi azaltici bir etki olustururken orta vadede bu
etkilerin bir kismi karliliktaki artisla kapanma potansiyeline sahiptir. YP aktiflerin gelirleri de YP cinsinden
oldugundan karliik da bu sayede kurdan kaynakl olarak olumlu etkilenecektir. Karliigin 6zkaynak
artisinin dnemli kaynaklarindan biri oldugu gbz énUnde bulunduruldugunda, kur gelismeleriyle kisa
vadede asagl yonli hareket eden SYR, daha uzun vadede kérliikta olusacak artisla birlikte

yUkselebilecekdir.
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