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B Ekonomi Notlari

Bolgeler itibariyla ihracat Agirlikli Biiyiime Endeksleri

Okan Eren, Devrim Yavuz

Ozet

Bu calismada Tirkiye'nin ihracat yaptig1 110 llkenin reel blylime oranlari ve ihracat paylari kullanilarak
kiresel ve bolgesel dlcekte blylime endeksleri hesaplanmaktadir. Blylime endekslerinin bu sekilde
hesaplanmasi dis talebin gerek kiresel gerekse bolgesel dlizeyde 6lclilmesine ve analiz edilmesine olanak
saglamaktadir. Ayrica ihracat agirlikl kiresel bliylimeye bolgesel katkilarin hesaplanmasiyla gecmis
yillarda dis talepte gézlenen degisimlerin kaynaklari incelenebilir hale gelmektedir. Bulgular, ihracat
agirhkh biylimenin bolgeler arasinda énemli farkhliklar gdsterdigine ve Tlrkiye'nin kiresel dis talep
blylimesinin daha ¢cok Avrupa Birligi ile Ortadogu ve Afrika Ulkeleri tarafindan belirlendigine isaret
etmektedir.

Abstract

This study utilizes real GDP growth rates and export weights of 110 trade partners of Turkey to calculate
headline and regional indices. Calculation of growth indices in this way makes it possible to measure and
analyze foreign demand at both global and regional scale. Besides, sources of past shocks to foreign
demand can also be analyzed with the calculation of regional contributions to the export-weighted global
growth rate. The findings show that export-weighted growth rates display notable differences across
regions, and global foreign demand growth for Turkey is mainly shaped by the European Union and
Middle Eastern and African countries.

Ekonomi Notlari, TCMB biinyesinde Tirkiye ekonomisi ve para politikasi tzerine yapilan ¢alismalarin sonuglarini kamuoyuyla paylasmak ve ekonomik
gelismelere dair tartismalara zamanli bir katkida bulunmak amaciyla hazirlanan bir yayindir. Burada sunulan gorisler tamamiyla yazarlara aittir ve
dogrudan TCMB'nin ya da galisanlarinin goruslerini temsil etmez. Metnin tamaminin baska bir yerde yayimlanabilmesi icin TCMB’den yazili izin alinmasi
gerekmektedir.
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1. Giris

Bu calismada, Turkiye'nin ihracat yaptigi 110 Ulkenin reel biytme oranlari kullanilarak ¢ceyreklik bazda
ihracat agirlikli kiiresel biyime (IAKB) gdstergesi olusturulmaktadir. Ayrica, Tirkiye’nin ihracatinda énemli
paya sahip olan Euro Bolgesi, Ortadogu ve Afrika (ODA) ile Kuzey Amerika basta olmak Uzere aralarinda
diger bolgelerin de yer aldig1 toplam 6 bolge icin ihracat agirlikl blylme gdstergeleri tlretilmektedir.

Bolgesel dlgekte hesaplanan bu gostergeler araciligiyla Glke gruplarinin Trkiye'nin dis talebine olan
katkilarinin zaman icerisindeki degisimi incelenmektedir.

Yurtdisi pazarlardaki gelir gelismelerinin ihracat Gzerindeki tartismasiz etkisi g6z 6ntine alindiginda dis
talebin en dogru sekilde olciimesi, gerek 6demeler dengesi gerekse blylme ve enflasyon gibi makro
verilerin degerlendirilmesi ve tahmin edilmesi acisindan blyik 6nem tasimaktadir. Yurtdisi pazarlarin
tamamini etkileyen kiresel 6lcekteki veya belirli kismini etkileyen bolgesel dlcekteki dis talep soklari, disa
aclk ekonomilerde ihracat Uzerinden yurtici geliri dogrudan etkileyebilmektedir. Kiiresel gelirin veya dis
talep soklarinin 6lgiimesinde, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) dolari cinsinden kiresel gayrisafi yurtici
hasila (GSYiH) icindeki lke paylari kullanilarak hesaplanan kiiresel reel bilyiime rakamlari dogal aday
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ancak bir Ulkenin ihracat yaptigl hedef pazarlarin diinya gelirindeki paylari
ile o Ulkenin ihracati icerisindeki paylari buyuk farklilik gésterebilmekte ve bu durumda kiresel biyime
rakamlari s6z konusu Ulkenin karsi karsiya kaldigi dis talebi dogru bicimde yansitmada yetersiz
kalabilmektedir. Bu nedenle, farkli amaclara yonelik farkl agirlik setleri kullanan kiresel bliylime
endeksleri olusturulabilmektedir. Ornegin, petrol talebini lcmeyi amaclayan bir biyiime endeksinde
agirlik olarak petrol tiketim miktari kullanilirken (Arora ve dig., 2016), dis talebi 6lcmeyi amaglayan bir
blylme endeksinde agirlik payi olarak ihracat miktarinin yer aldig gérilmektedir (Smith, 2004).

Tarkiye'nin ticaret ortaklari gerek blyime dinamikleri gerekse ekonomik yapilari agisindan farkhhk
gdstermekte ve bu nedenle bazi donemlerde dis talebe degisik yonlerde katki verebilmektedir. Bu
cercevede, dis talebin hesaplanmasinda bdlgesel bir ayrima gitmek, gerek dis talep bilesenlerinin farkli
dinamiklerini gbzlemek gerekse kisa donemli gelismelerin Tlrkiye ekonomisine olan etkilerini analiz
edebilmek agisindan faydal gorilmektedir. Ozellikle, biiyime oranlarinin (lke gruplar arasinda ayristig
doénemlerde toplulastiriimis dis talebin hangi gruplardan ne yénde etkilendigini tespit etmek kiresel
gelismelerin etkilerini gdrmek agisindan 6nem tasimaktadir. Ayrica, dis talebin bélgesel endekslerle
hesaplanmasi, ihracat ya da cari acik gibi degiskenlerin de bélgesel diizeyde tahmin edilmesini mimkun
hale getirmektedir (Eren ve dig., 2019).

Tablo 1.1: Endeks Hesaplamasinin Veri Kaynag), Yéntem ve Kapsam Agisindan Onceki Calismalarla Kargilagtirmasi

Ciplak ve dig. (2011) Erduman ve Eksi (2018) Yeni Gosterge
Veri Kaynagl Bloomberg IHS Markit ve IMF Bloomberg, IHS Markit ve IMF
Ulke Sayis 86 103 110
Toplam ihracati Temsil Orani* 78,6 94,4 92,1
Toplulastirma Yéntemi Ceyreklik degisimler Yillik degisimler Ceyreklik degisimler
Endekste Mevsimsellik Yok Var Yok
Bolgesel Endeksler ve Katkilar Yok Yok Var

* 2016 yili itibaryla.

Halihazirda, Glkemize iliskin dis talep gostergesi olarak Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
blnyesinde yapilan Ciplak ve dig. (2011) ile Erduman ve Eksi (2018) calismalari kapsaminda gelistirilmis
endeksler bulunmaktadir. S6z konusu calismalar gerek veri kaynagi ve toplulastirma yontemi gerekse
endeks kapsami acisindan birbirleriyle ayni olmayip hesaplanan dis talep gostergeleri de birbirlerinden
farklilk géstermektedir. Ote yandan, bu calisma bélgesel ihracat agirlikh biiyiime endekslerini ve
bolgelerin ihracat agirhkli kiiresel blyimeye katkilarini hesaplayarak diger iki calismadan 6nemli bicimde
ayrismakta ve bolgesel dliizeyde analizler icin olanak saglamaktadir.
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Tablo 1.1’de endeks hesaplanmasina iliskin olarak mevcut calisma ile 6nceki calismalar arasindaki
farkliliklar 6zetlenmektedir. Bu cercevede, dnemli bir fark olarak mevcut calismada hesaplama yontemi
olarak Ciplak ve dig. (2011) calismasinin temel alinmis olmakla birlikte Glke sayisinin 86’dan 110’a
cikarilarak kapsamin genisletildigi ve toplam ihracati temsil oraninin biytk oranda artirildigi not
edilmelidir.t Buna ek olarak, yapilan yeni calismada kullanilan tlke seti Erduman ve Eksi (2018)
calismaslyla da farklilik gdstermektedir. Nitekim genisletilmis Ulke setinde yer alan 110 tlkeden 92’si
Erduman ve Eksi (2018) calismasiyla ortak olup yeni calismaya diger calismada yer almayan 18 yeni Ulke
eklenmistir.2 Bu nedenle, Erduman ve Eksi (2018) calismasinin kapsamindaki tlke seti ile bu calismada
kullanilan Ulke setinin toplam ihracattaki paylari karsilastirilirken Ulke setlerinin farkl oldugunun alti
cizilmelidir. Son olarak, diger calismalardan farkli olarak mevcut ¢alismada hesaplanan dis talep gostergesi
Consensus Forecasts ve IHS Markit veri tabanindaki blylme tahminleri kullanilarak ileri gdtirilmektedir.

Bu kapsamda, bu ¢alismada bir sonraki bélimde kullanilan veri seti hakkinda bilgi verilecektir. Bunu takip
eden béliimde, ihracat agirlikli kiiresel bilyiime endeksinin hesaplanmasi ele alinacaktir. izleyen bélimde
dis talep blyumesine bolgesel katkilar incelenecektir. Besinci bolimde ise ihracatin yurtdisi talep
esnekliginin tartisiimasinin ardindan ¢alisma genel degerlendirme ile sonlanacaktir.

2. Veri

Calismada 1996C1-2019C1 ddénemini kapsayan ceyreklik veriler kullanilarak 2019C2-2020C4 ddénemi igin
gostergeler tiretilmektedir. Gdstergelerin hesaplanmasinda tlkelerin reel GSYiH verileri kullaniimistir.
Veri kaynagi olarak Bloomberg veri tabani esas alinmis olmakla birlikte s6z konusu kaynakta yer almayan
ya da seyrinde tutarsizliklar gdzlenen bazi tlke verileri icin IHS Markit veri tabanindan yararlaniimistir.
Hesaplamalarda mevsimsellikten arindirilmis GSYiH verileri kullanilmistir.2

ihracat agirliklari icin Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan dis ticaret verileri kullaniimistir.
Bu noktada, Ulkeler bazinda elde edilen ihracat verisi dnce ceyreklik frekansa ¢evrilmis, daha sonra
mevsimsellikten arindirilmis ve toplam ihracat icerisindeki paylar hesaplanmistir. Ulkelere yapilan
ihracatin mevsimsellikten arindiriimasi, IAKB endeksinde ilke paylari Gzerinden gelebilecek olan dolayli
mevsimsel etkileri ortadan kaldirmayi saglamaktadir.

Dis talep gorinUiminin yakin gelecekte nasil sekillenecegini gdstermesi acisindan, endeks, bluyime
tahminleri ile ileriye gotirilmusttr. Biylime tahminlerinde kaynak olarak éncelikle Consensus Forecasts
bilteni verileri tercih edilmis, ancak bu biltende yer almayan dlkeler icin IHS Markit tahminleri
kullanilmistir. Endekste agirligi oldukga disiik olan ¢ok kiigik Ulkeler igin her iki kurumun da tahmin
Uretmedigi gorilmdas, bu dlkeler icin IMF World Economic Outlook tahminleri kullanilmistir. Bu calismada
yer alan yeniliklerden biri de yillik frekanstaki Consensus Forecasts ve IMF tahminlerinin ceyreklik
frekanstaki IHS Markit tahminleri kullanilarak ¢eyreklik hale dontstiridlmesidir.

3. Ihracat Agirlikh Kuresel Bilyiime Endeksi

Bu calismada hesaplanan endeks icin ceyreklik blylme oranlari Gizerinden toplulastirma yapilmasi esas
alinmistir. Reel GSYiH verilerinin tlkelerin kendi para birimleri cinsinden olmasi nedeniyle diizey tizerinden
toplulastirma yapilamamaktadir. Onun yerine, mevsimsellikten arindirilmis ceyreklik blyime oranlari

1 Ciplak ve dig. (2011) calismasindaki (ilke setine Angola, Azerbaycan, BAE, Banglades, Botsvana, Cezayir, Etiyopya, Fildisi Sahili, Gabon, Irak, Kamerun,
Kongo, Kuveyt, Libnan, Mali, Mogolistan, Mozambik, Namibya, Pakistan, Paraguay, Senegal, Uganda, Umman ve Zambiya eklenmistir.

2 Erduman ve Eksi (2018) calismasinda yer alan Suriye, Libya ve Ozbekistan’in da icinde oldugu toplam 11 iilkenin geyreklik bilyiime verisine
ulasilamamis ve bu nedenle s6z konusu Ulkeler kapsam disinda birakilmistir.

3 Mevsimsellikten arindirilmis GSYiH verisi bulunmayan iilkeler icin mevsimsel diizeltme yazarlar tarafindan yapilmistir.

4 Consensus Forecasts verileri pek cok kurumun tahminlerinden olusmakta ve kiiresel bilylime gériinimiinii analiz ederken tercih edilmektedir. Ancak,
bu bulten dizenli olarak ¢eyreklik tahmin icermemektedir. Bu nedenle, daha dnceki yontemde dis talep gostergesinin gelecege yonelik goriunimu
hesaplanirken yillik tahminler kullanilarak mevsimsellikten arindiriimis geyreklik bliyimenin yil icerisinde sabit kalacagi varsayilmistir. Yeni gosterge ile
birlikte Consensus Forecasts verilerinin yillik olarak mevcut oldugu durumlarda yillik tahmin IHS Markit ceyreklik tahminleri baz alinarak ¢eyreklere
bolustirulmustir. Consensus Forecasts verisi olmayan durumlarda ise dogrudan IHS Markit geyreklik tahmini kullaniimistir.
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Uzerinden ihracat agirlikli blylime orani hesaplanmakta, daha sonra bu oranlar endeks haline getirilerek
dis talep gostergesi olusturulmaktadir. Nitekim bu yontemle tlretilen endeksin istatistiki 6zelliklerinin
analiz ve tahmin modellerinde kullanilmaya daha elverisli oldugu distnilmektedir.

Bu kapsamda, 3.1 numarali denklem c¢ercevesinde her ceyrek icin Glkeler bazinda mevsimsellikten
arindirilarak hesaplanan GSYiH biyiimesi (sabit fiyatlarla GSYiH’nin énceki ceyrege gore degisimi) bir
onceki ceyregin ihracat agirhg ile carpilip toplanarak o déneme ait bliylime orani bulunmaktadir. Bitin
analiz dénemi icin bu islemin yapilmasinin ardindan, ilk gdzlem olan 1996 yilinin ilk ¢ceyregi 100 olarak
kabul edilerek ceyreklik bliylime oranlari endekse ¢evrilmektedir.

gt = LiWit—1it» 2iWir = 1 (3.1)

Yukaridaki denklemde, g;, endeksin t dénemindeki ¢eyreklik blyime oranina esittir. w;; ve g;; ise
siraslyla t donemindeki i Glkesine ait ihracat agirhgini ve ceyreklik blylimeyi géstermektedir.

ihracat agirlikl biyime endeksinin bolgesel dlcekte hesaplanmasi, énceden de belirtildigi tGizere, kiiresel
Uretim icerisinde yUksek ancak Turkiye’'nin ihracatinda goérece disik paya sahip Ulkelerden gelen dis talebi
yansitmadaki yetersizlikleri bertaraf etmektedir. Nitekim ABD ve Cin gibi tlkelere olan ihracatimizin sz
konusu dlkelerin kiresel Gretimdeki blyUklUklerine kiyasla sinirli olmasi ihracat agirlikli bir blytime
endeksinin GSYiH agirlikli bir endeksten énemli 6lctide farklilasabilecegine isaret etmektedir

(Grafik 3.1 ve 3.2).

Grafik 3.1: ihracat ve GSYiH Agirlikli Bilylime Oranlari Grafik 3.2: ihracat ve GSYiH Agirhikli Bilylime Oranlari
(Yilhk Ortalama, % Degisim) (Ceyreklik, % Degisim)
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Kaynak: Consensus Forecasts, TUIK, IMF, HS Markit. Kaynak: Consensus Forecasts, TUIK, IMF, IHS Markit.

Grafik 3.1’de goriilebilecegi tizere Tirkiye icin tlkelerin ihracat paylari veya GSYiH’lerinin goreli
bayukluklerine gore agirliklandirma yapilarak olusturulan iki farkli endeks dis talebe iliskin oransal
anlamda birbirinden oldukca farkl bir blyime gérinimU sunmaktadir. Buna ek olarak, hesaplanan iki
endeks dis talepteki degisim hizinin, dolayisiyla egilimin de bazi donemlerde oldukga farklilastigini
gostermektedir. Nitekim 2010-2018 déneminde GSYiH agirlikli endeks dis talepte ortalama yillik
blylUmenin ylzde 3 civarinda olduguna isaret ederken, ihracat agirlikli endeks ortalama dis talep
blylmesini ylzde 2,6 civarinda 6lgmektedir. Diger bir ifadeyle, kiiresel blylime Turkiye'nin ihrag
mallarina olan talep blyUmesini gercekte karsi karsiya kaldigi talebe gore ortalama 0,4 puan daha fazla
gostermektedir. Benzer goriinim Grafik 3.2’de yer alan ¢eyreklik bazda hazirlanan endeksler igin de
gecerlidir.
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Grafik 3.3: Ulke Gruplarina Gére ihracat Agirlikli Biyiime Oranlart (Yillik Ortalama, %Degisim)
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Kaynak: Consensus Forecasts, TUIK, IMF, IHS Markit.

Ihracat agirlikli biyime endeksinin bolgesel dlcekte hesaplanmasi, dnceki boélimlerde tartisildigi Uizere,
dis ticaret ortaklarinin bayime oranlarinin farkli seyir izledigi durumlarda dis talebin daha iyi
yansitilmasini saglamaktadir. Nitekim Grafik 3.3’te gorildigu gibi bolgeler bazinda hesaplanan ihracat
agirlikl biylime endeksi farkli dinamiklere sahip Ulke gruplari arasinda degiskenlik géstermektedir.s
Ornegin, Euro bélgesi 2008 kiiresel finansal krizi sirasinda énemli oranda kicilirken, ODA bélgesi daha
disuk oranda da olsa buylmeye devam etmistir. Bu donemde Euro bélgesi kaynakh talep azahsi ODA
bdlgesinden gelen talep ile bir dereceye kadar telafi edilmistir. Benzer sekilde, ihracatin yarisina yakininin
gerceklestirildigi Avrupa Ulkelerinde kigtlmeye yol agan 2013 Euro borg krizi sirasinda ODA ve Kuzey
Amerika kaynakl talep artislari ihracat agirlikli kiresel blylimenin sifirin Gzerinde kalmasini saglamistir. Bu
orneklerden gorulecegi Gzere bolgeler arasi blylime dinamikleri dnemli farkhlklar gbsterebilmektedir. Bu
nedenle, ihracat dinamikleri analiz edilirken toplulastiriimis endekse ek olarak bolgesel endekslerin de
kullanilmasi analizin zenginlestirilmesine ve tutarliginin artmasina katki saglamaktadir.

4. Dis Talep Gostergesine Bolgesel Katkilar

Bu bdlimde, dis talep gostergesine olan bolgesel katkilar ele alinmaktadir. Bu dogrultuda, 4.1 numaral
denklem cercevesinde Ulkelerin blylimeye katkilari her Glkenin blylime oraninin yine bir énceki dénemin
agirhgiile carpilmasi sonucu hesaplanmaktadir.

kit = wir_19it (4.1)

5 Bolgesel endeks hesaplamasinda iilkeler Euro bdlgesi, diger AB, diger Avrupa, ODA, Kuzey Amerika ve diger olarak gruplandiriimistir. Bu gruplari
olusturan Ulkeler Ek’te yer almaktadir.
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Yukaridaki denklemde, k¢, i Ulkesinin ihracat agirlikli kiresel biyimeye t donemindeki katkisini
gostermektedir. Daha sonra calisma kapsaminda olusturulan 6 grubun her biriicin ilgili grupta yer alan
Ulkelerin katkilari toplanarak bolgesel katkilar hesaplanmaktadir. Tanim geregi 6 grubun katkilarinin
toplami ana endeksin ayni donemdeki blylime oranini vermektedir.

Grafik 4.1’de Ulke gruplarinin Turkiye’nin ihracati icerisindeki paylari ceyreklik bazda gdsterilmektedir. Bu
kapsamda, ihracatimizin buytk bolimintn Avrupa Birligi (AB) Ulkeleri (Euro bolgesi ve diger AB Ulkeleri
toplami) ve ODA (lkelerine yapiimakta olup s6z konusu dlke gruplarinin 2018 yili ortalamalarina gore
Tirkiye'nin toplam ihracatinin yaklasik yiizde 77’sini olusturdugu kaydedilmektedir. Ote yandan, son 20 yil
icerisinde ODA bdlgesinin toplam ihracat icerisindeki payinin arttigi, Euro bolgesi ve Kuzey Amerika’nin ise
payinin azaldig gorilmektedir.

Grafik 4.1: Ulke Gruplarina Gore lhracat Paylar (%) Grafik 4.2: Ulke Gruplarina Gére Dis Talebe Katkilar
(% Puan)
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Kaynak: Consensus Forecasts, TUIK, IMF, IHS Markit. Kaynak: Consensus Forecasts, TUIK, IMF, IHS Markit.

Grafik 4.2’de Ulke gruplarinin Turkiye'nin dis talebine verdikleri katkilar yillik bazda gosterilmektedir.
Grafik 4.1 ve 4.2 verileri birlikte degerlendirildiginde, son donemde agirhigindaki goreli azalmaya karsin AB
grubunun Turkiye’nin ihracati acisindan kritik dnemde oldugu ve bu grubun blylime performansinin
Turkiye'nin ihracat performansi acisindan belirleyici oldugu degerlendirilmektedir. Ancak dis talebe katkisi
ve ihracat payi bakimindan ODA grubu Ulkelerinin de son yillarda dneminin arttigi distntlmektedir.
Nitekim Grafik 4.2’de yer alan bolgesel katkilar incelendiginde, 2008 kiresel finansal kriz ddneminde AB
grubu Ulkelerinin dis talebe oldukga blylk oranda negatif katki yaptigl gozlenmektedir. Ayni donemde,
diger Avrupa ve Kuzey Amerika grubu Ulkelerinin de dis talebe negatif katki yaptigi ve o dénemde
Turkiye'nin toplam ihracati icerisindeki payi artma egiliminde olan ODA grubu Ulkeleri ve diger llkelerden
gelen talebin, s6z konusu olumsuz soklari gidermede yine de yetersiz kaldigi gérilmektedir. O nedenle,
2008 yilinda dis talebin &nemli élcide azaldig ve negatife dondugi dikkat cekmektedir. Ote yandan,
2013 yilinda yasanan Euro borg krizi sirasinda AB grubu Ulkelerinin dis talebe olan katkisinin tekrar dnemli
Olclide azaldigl, ancak bu dénemde ODA Ulkelerinden gelen goreli glicli talep ile AB Ulkeleri kaynakli
olumsuz etkilerin 2008 yilindaki klresel finansal kriz dénemine kiyasla daha biylk oranda telafi edildigi
gorulmektedir.
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Consensus Forecasts Mayis 2019 tahminleri kullanilarak hesaplanan olasi egilim, 2019 ve 2020 yillarinda
dis talepte goreli bir yavaslamaya isaret etmektedir. S6z konusu yavaslamada blylik oranda AB grubu
Ulkelerinin rol oynadigi gortlmektedir. Ayni donemde ODA Ulkelerinden gelen talebin gérece giicli olacagi
beklenmekle beraber bu olumlu katkinin AB grubu kaynakl distsu telafi etmede Euro borg krizi
doénemindeki kadar etkili olmayacagi 6ngorilmektedir (Grafik 4.2).

5. ihracatin Yurtdisi Talep Esnekligi

Bu bolimde calismada hesaplanan IAKB endeksi kullanilarak ihracatin yurtdisi talep esnekligi
hesaplanmaktadir. Bilindigi Gzere ilgili yazinda yer alan ¢alismalarda dis talep ve fiyat gelismeleri ihracatin
en dnemli belirleyicileri olarak ortaya cikmaktadir. Bu calismada tiiretilen IAKB endeksinin Tiirkiye’nin
ihracatinin yaklasik yizde 90'inin yapildigi 110 Glkenin biylime rakamlarindan elde edilmis olmasi, s6z
konusu endeksin ihracati ylksek oranda temsil etmesini saglamaktadir. Buna ek olarak, mevsimsel
etkilerden arindirilmis olmasi ve gdrece zamanli giincellenebilmesi IAKB endeksinin kapsamli bir dis talep
gostergesi olarak ihracatin belirleyicilerine iliskin calismalarda kullaniimasini mimkin hale getirmektedir.
Bu dogrultuda, calismada hesaplanan iAKB endeksi kullanilarak altin haric reel ihracatin uzun dénemli
gelir ve fiyat esneklikleri asagidaki denklems yardimiyla tahmin edilmektedir.

In(q;) = ¢ + aln(iakb,) + B In(rek,) + u, (5.1)

Yukarida yer alan 5.1 numarali denklemde q; altin harig reel ihracati, rek; reel goreli fiyat degiskenini,
iakb, IAKB endeksini géstermektedir. S6z konusu degiskenler dogal logaritma dénusimu (In) yapilarak
denklemde yer almaktadir. Bunun disinda, c¢ sabit terimi ve u; hata terimini ifade etmektedir. Reel fiyat
degiskeni olarak TCMB tarafindan yayimlanan tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bazli reel efektif déviz kuru
endeksi kullaniimaktadir. IAKB endeksinin katsayisi a ihracatin gelir esnekligini, reel efektif déviz kurunun
katsayisi 8 ise ihracatin reel kur esnekligini gbstermektedir. Tahmin dénemi 2003C1-2019C1 araligini
kapsamakta ve toplam 65 ceyreklik gdzlemden olusmaktadir.

Tablo 5.1: Uzun Dénemli Tahmin Modelleri

Aciklayici Degisken Model 1 Model 2
In(iakby) 2,32% 2,30**
In(rek) 0,02

R? 0,98 0,98
Schwarz Bilgi Olgiti -3,41 -3,47
Standart Hata 0,04 0,04

* ve ** sirasiyla ylzde 1 ve 10 dizeylerinde istatistiki anlamliligi gostermektedir.

Uzun donemliiliskileri gdsteren 5.1 numarali denklem en kiclk kareler ydntemiyle tahmin edilmekte ve
sonuclar Tablo 5.1’de sunulmaktadir.” Tablonun ikinci sitununda yer alan Model 1’de altin harig ihracat
miktarinin dis talep katsayisi veya diger bir ifadeyle yurtdisi gelir esnekligi istatistiki olarak anlaml
bulunarak 2,3 civarinda tahmin edilmektedir. Diger taraftan, reel kur esnekligi istatistiki olarak anlamli bir
bicimde sifirdan farklilasmamaktadir. Bu nedenle, sadece iAKB endeksinin aciklayici degisken olarak
kullanildigr ikinci model (Model 2) tahmin edilmistir. ikinci model tahminlerinde elde edilen dis talep
esnekligi ilk modele gore dnemli bir degislik gdstermezken, Schwarz bilgi 6l¢itd daha distk
bulunmaktadir. Her iki modelin artiklari icin yapilan testler birim kdkin bulunmadigina ve artiklarin
duragan olduguna isaret etmektedir.

6 56z konusu denklemin kullaniimasinda ilgili yazinin 6nde gelen calismalarindan Goldstein ve Khan (1985) esas alinmistir.

7 Uzun dénemli denklemlerde kullanilan serilerin duraganlik testleri, s6z konusu serilerin diizeylerinde birim kék bulundugunu, ancak birinci sira
farklarinin duragan oldugunu géstermektedir.
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Tablo 5.2: Hata Dlizeltme Modeli

Aciklayici Degisken Katsayl Tahmini
din(iakby) 1,73*
Hata Terimig.1 -0,24*
R2 0,69
Tahmin Standart Hatasi 0,02
Durbin-Watson Gostergesi 2,03

* ylzde 1 duizeyinde istatistiki anlamliligi gostermektedir.

Uzun dénemli tahmin denklemine ek olarak kisa dénemli dinamikleri incelemek amaciyla hata dizeltme
modeli tahmin edilmektedir. Sonuclari Tablo 5.2’de sunulan modelde bagimli degisken olarak altin haric
ihracat miktarinin logaritmik farki, aciklayici degisken olarak ise IAKB endeksinin logaritmik farki
kullaniimaktadir. Buna karsilik, katsayisi istatistiki olarak anlamli bulunmayan reel kur degiskeni bu
modelde dislanmistir. Kisa donemli tahmin modelinde sabit terim ve kiresel finansal krizin etkisi tahmin
etmek icin 2008C4 kukla degiskeni kullaniimis olmakla birlikte s6z konusu kukla degiskeninin katsayisina
tabloda yer verilmemektedir. Tahmin sonuglari, altin haric ihracatin kisa donemli dis talep esnekliginin 1,7
ve hata dizeltme katsayisinin da -0,2 oldugunu gostermektedir. Bu ¢cercevede, kisa donemli dis talep
esnekliginin uzun donemli dis talep esnekliginden daha dusik oldugu gorilmektedir. Buna gore dis talep
blylimesindeki 1 puanlik bir artis, ihracat blytUmesini 1,7 puan yUkseltmektedir. Diger taraftan, uzun
dénemliiliskiden kaynaklanan hatalarin yaklasik ytzde 20’si bir sonraki ¢eyrekte dizeltiimektedir.

Kisa ve uzun dénemli tahmin sonuclarinin 6nceki calismalarin bulgulariyla uyumlu oldugu gértlmektedir.s
Bu calismadaki bulgular, reel ihracat degisimlerinin blyik oranda dis diinya geliri tarafindan belirlendigine
ve dis dlnya gelirinin dogru bir sekilde 6lciimesinin dnemine isaret etmektedir. Diger taraftan, reel kur
esnekliginin istatistiksel olarak anlamsiz bulunmasi, ilk bakista, goreli fiyat degisimlerinin toplam ihracat
Uzerinde etkisiz oldugu izlenimi vermekle birlikte, toplulastiriimis verilerle elde edilen bu bulgu, bolgesel
veya sektorel ayrimda bakildiginda gecerliligini kaybetmektedir. Nitekim daha once yapilan ¢alismalar,
bazi sektor ve bolgeler icin istatistiksel olarak anlamli reel kur esneklik katsayilari raporlamaktadir.
Ornegin, Atabek ve dig. (2014) ihracatin reel kura duyarlihiginin sektérler arasinda, Culha ve Kalafatcilar
(2014) ve Eren ve dig. (2019) ise bolgeler arasinda farkhlastigini ortaya koymaktadir.

6. Genel Degerlendirme

Bu calismada Turkiye'nin dis talebine iliskin yeni bir gbsterge tlretilmis ve bu gosterge Uzerinden bolgesel
endeksler ile bu bolgelerin dis talebe katkilari hesaplanmistir. Bulgular, ihracat agirlikli biylimenin
bolgeler arasinda énemli farkliliklar gosterdigine ve kiresel dis talebin daha ¢cok AB ve ODA ilkeleri
tarafindan sekillendirildigine isaret etmektedir. Dis talebin bolgesel bilesenlerine ayrilmasi, bolgesel
katkilarin hesaplanmasini mamkin kilmasina ek olarak dis talep soklarinin kaynaklarinin politika yapicilar
tarafindan daha dogru anlasiimasina ve degerlendirilmesine de olanak tanimaktadir. Ayrica, olusturulan
kiresel biyime endeksi kullanilarak altin harig ihracatin gelir esneklikleri tahmin edilmistir. Altin harig
ihracatin uzun ve kisa donemli gelir esneklikleri sirasiyla 2,3 ve 1,7 olarak bulunmustur.

Calismada Uretilen veriler ihracatin tahmin edilmesinde bdlgesel ayrima gidebilmek agisindan énem
tasimaktadir. Bundan sonraki calismalarda, tiretilen bolgesel ihracat agirlkl biylime gostergeleri
kullanilarak bolgesel ayrimda yurtdisi gelir ve goreli fiyat (reel kur) esnekliklerinin tahmin edilebilecegi
degerlendirilmektedir. Ancak bdyle bir deneme, her bir bolgeye yapilan ihracat miktar verisinin kullanimini
gerektirmesi ve TUIK tarafindan bu ayrimda miktar endeksi bulunmamasi nedeniyle ayri bir calisma olarak
gerceklestirilebilecektir. Dolayisiyla, bu ayrimda yapilacak bir analizin su asamada calismanin kapsami
disinda kaldigi disiiniimektedir.

8 Yurtdisi gelir ve kur esneklerine iliskin daha ayrintili bir karsilastirma igin Erduman ve Eksi (2018) calismasindaki Tablo 2’ye bakilmasi énerilmektedir.
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Ek

Tablo 1: Ulke Gruplari ve Agirliklar*

Euro Bolgesi Diger AB
37,5% 16,9%
Yunanistan ingiltere
ispanya isveg
Almanya Danimarka
italya Cek Cumbhuriyeti
Belgika Macaristan
Portekiz Polonya
Fransa Romanya
irlanda Bulgaristan
Avusturya Hirvatistan
Finlandiya

Slovakya

Estonya

Hollanda

Letonya

Litvanya

Liksemburg

Malta

Slovenya

Glney Kibris

* Agirliklar 2018 yili ortalamasidir.

Diger Avrupa

5,5%

isvigre

Norveg

Sirbistan

Rusya Federasyonu
Ukrayna

Beyaz Rusya

izlanda

ODA Kuzey Amerika
23,0% 6,2%
srail ABD
Glney Afrika Cumhuriyeti  Kanada
Bahreyn

Kenya

iran

Fas

Tunus

Misir

Urdin

Suudi Arabistan

Nijerya

Katar

Mauritius

Gana

Cezayir

Angola

Botsvana

Kamerun

Kongo

Fildisi Sahili

Etiyopya

Gabon

Irak

Kuveyt

Libnan

Mali

Mozambik

Namibya

Umman

Senegal

Uganda

Birlesik Arap Emirlikleri
Zambiya
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Diger
11,0%
Japonya
Brezilya
Glney Kore
Avustralya
Tayland
Yeni Zelanda
Filipinler
Singapur
Meksika

Sili

Peru
Ekvator
Hindistan
Endonezya
Arjantin
Hong Kong
Malezya
Kolombiya
Vietnam
Gurcistan
Gin
Kazakistan
Veneziella
Panama
Kirgizistan
Tayvan
Uruguay
Dominik Cumhuriyeti
Sri Lanka
Trinidad ve Tobago
Guatemala
Kosta Rika
Bolivya
Nikaragua
Belize
Azerbaycan
Banglades
Mogolistan

Pakistan
Paraguay
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