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Kutu 2.7
ithal Girdi Yogunlugu ve Enflasyon

Uretimde kullanilan ithal girdiler ve tiketim icerisindeki dogrudan ithal Grinler maliyet kanali
tizerinden yurt ici enflasyon gelismelerinde énemli bir rol oynamaktadir. ithal Griin maliyetlerine
gosterge niteligindeki ithalat birim deger endeksi ve TL cinsi uluslararasi emtia fiyatlari pandemi
sonrasinda toparlanan talep, arz kisitlari ve ylkselen jeopolitik risklerle beraber son dénemde 6nemli
artislar kaydetmistir (Grafik 1). ithal Griin maliyetlerinde gézlenen bu artislar ézellikle ithal icerigi
yogun olan tuketim gruplarinin enflasyon gérinimunde belirleyici olmaktadir. Nitekim Haziran 2022
itibariyla ithal icerigi yiksek olan mal grubu ile hizmet grubu yillik enflasyonlari arasinda 41 puanlik bir
ayrisma sz konusudur. Bu kutuda, ithal yogunlugu disuk ve ithal yogunlugu yuksek olan kalemler
arasindaki ayrisma kullanilarak ithal girdi maliyetlerindeki artislarin enflasyon gérinimune etkileri
incelenmektedir.

Tuketici sepetini olusturan kalemlerin ithal girdi yogunluklarina ulasabilmek icin Frohling ve digerleri
(2022) calismasindaki gibi girdi-cikti tablolari Gzerinden hesaplanan sektorel ithal yogunluklar
kullanilmis ve ulasilan degerler TUFE alt kalemleriyle eslestirilmistir. Bu analizde kullanilan sektérel
ithal yogunluklari icin Ozcan-Tok ve Seving (2019) calismasindan faydalanilmistir.” Elde edilen sektérel
rakamlar ve CPA-TUFE eslestirme anahtari kullanilarak 4D detayindaki 91 TUFE kalemi icin toplam ithal
girdi yogunluklari hesaplanmistir.2 Sonuglar, Haziran 2022 itibariyla ithal girdi yogunluklari yuksek olan
kalemlerde yillik enflasyonun yiiksek seviyelere ulastigini géstermektedir (Grafik 2). ithalat
maliyetlerinin ayristirici etkisine toplu bir sekilde bakabilmek icin ithal girdi yogunlugu belirli bir
degerin altinda olan kalemler ve geriye kalanlar ayri ayri endekslenmis, ytizde 10 ve yuzde 15 esik
degerleri icin sonuclar raporlanmistir (Grafik 3 ve Grafik 4).

Grafik 1: ithalat Birim Deger Endeksi ve Grafik 2: TUFE Alt Kalemlerinin (4D) ithal
Uluslararasi Emtia Fiyatlari (Yillik % Degisim) Girdi Yogunlugu (%) ve Enflasyon (Yillik %
Degisim)*
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Noktalarin boyutlari TUFE kalemlerinin sepet
icerisindeki agirliklarini géstermektedir. Trend ¢izgisi
agirliklandiriimis en kuicuk kareler (WLS) ydntemi
kullanilarak elde edilmistir.

" Calismada 2012 yih girdi-cikti tablolari kullanilarak 2008 CPA siniflamasindaki sektorler icin dolayl ve dolaysiz ithal girdi
yogunluklar dikkate alinarak, toplam ithal girdi yogunluklari hesaplanmistir.

2 Birden cok CPA ile eslesen TUFE kalemlerinin ithal girdi yogunlugu, eslesen sektérlerin ithal girdi yogunluklarinin
sektorel Uretim miktari ile agirhklandirilmasi yoluyla elde edilmistir.
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Grafik 3: ithal Yogunlugu %10'dan Diisiik ve Grafik 4: ithal Yogunlugu %15'den Diisiik ve
Yiiksek Kalemler Fiyat Endeksleri (Yillik % Yiiksek Kalemler Fiyat Endeksleri (Yillik %

Degisim) Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* TUFE sepeti icerisindeki agirhg) ylzde 12,8'dir. * TUFE sepeti icerisindeki agirhgi ylzde 41,6'dir.

Sonuclara daha yakindan bakildiginda ithal girdi yogunlugu dusuk olan gruplarda egitim, kira,
haberlesme ve konaklama benzeri hizmet kalemlerinin agirlikli oldugu gértlmektedir. Son dénem ithal
Urtn maliyetlerindeki artislarla beraber, ithal girdi yogunlugu ytizde 10'dan dusuk olan kalemler ile
geriye kalan kalemlerin enflasyonu arasinda énemli bir ayrisma oldugu izlenmektedir (Grafik 3). ithal
girdi yogunlugu esik degerini ylzde 15 olarak aldigimizda ise 6zellikle gida alt kalemlerinin eklenmesi
ile grup enflasyonlari arasindaki farkin kiigilmekle beraber hala yliizde 25 civarlarinda oldugu
gorulmektedir (Grafik 4). TUFE sepetindeki tiriin ve hizmetler ithal girdi yogunluklarina gore
incelendiginde salgin sonrasi sureklilik arz eden ve tirmanan jeopolitik risklerle yogunlasan negatif arz
soklarinin mevcut enflasyonda oynadigi ve dolayisiyla dezenflasyonist siirecte oynayacagi belirleyici rol
acikca izlenmektedir.
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