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4. Arz ve Talep Gelismeleri

2011 yilinin son ¢eyregine iliskin milli gelir verilerine goére ikfisadi faaliyet
Ocak Enflasyon Raporu’'nda ortaya konulan gérinim ile uyumlu seyretmistir. Bu
donemde vyurt ici talep yataya yakin bir seyir izlerken net dis talebin gerek
donemlik gerekse vyillk bUyUmenin temel sUrUkleyicisi haline gelmesi
dengelenmenin giUclenerek sirdogoni gdstermistir. Ikfisadi  faaliyetin ana
edilimini gosteren doénemlik blyUme orani farkl mevsimsellikten anndirma
ydntemleriyle son dénemde édnemli dl¢ide degisebilmekle birlikte birikimli olarak
bakildiginda 2011 yilinin ik ceyregdinin ardindan iktisadi faaliyetin ivme kaybettigi

aclkca goérulmektedir.

2012 yiinin ilk ¢ceyregdindeki yavaslama sinyalleri ise cok daha belirgindir.
Mevsimsellikten arnndinimis verilerle sanayi Uretimi Ocak ayindaki sert disusin
ardindan Subat ayinda bir miktar tfoparlansa da, Ocak-Subat déneminde bir
onceki ceyrek ortalamasinin altinda gerceklesmistir. Ancak bu gelismenin bUyUk
Olcude olumsuz hava kosullar ve dig belirsizlikler gibi gecici unsurlan yansithdi
dUsUnUImektedir. Nitekim siparis, Uretim ve tUketim gostergelerinde Subat ve
Mart aylanndaki egilimin yukar yonl olmasi Uretimin ikinci ceyrekten itibaren

yeniden artig egdilimine girecegine isaret etmektedir.

Dis belirsizliklerin hédkim oldugu 2011 yilinin ikinci yansinin ardindan gerek
kUresel ikfisadi faaliyette gerekse risk istahinda kayda deger bir iyilesme
go6zlenmektedir. Ekonomideki dengelenme sUrecinin bir gdstergesi olarak
ihracatin 2011 yilinin ikinci yansindan ifibaren kriz sonrasi egilimine kiyasla daha
hizli bir bUyUme patikasina yonelmesi iktisadi temellere iliskin olumlu algilamalar
besleyecek dnemli bir unsurdur. Nitekim dengelenme sUrecinin ilk ceyrekte
devam etmesi ve cari dengedeki iyilesmenin on iki aylik birikimli verilere de
belirgin bicimde yansimasiyla birlikte blyUme Uzerinde asagi yonlu risk olusturan
en ciddi kisit hafiflemektedir. Bu gelismeler, gerek dis ticaret gerekse dis
finansman imkanlan kanallyla 6nUmuozdeki donem bUyUmesine iliskin olumlu

sinyaller icermektedir.

istihdam ve yatnm planlan gibi orta/uzun vadeli beklentilere yénelik
gostergeler ise &zel kesim talebine iliskin iyimser bir gérGnOm sunmaktadir.
Yatinmlarda devlet yardimini esas alan yeni tesvik paketi de bu gérinimuU
destekleyen bir gelisme olmustur. Tesviklerde sektérel kapsamin genisletimesi,

isglcU maliyetlerinin azaltimasi ve finansman imkdanlarinin genisletfiimesi olmak

Enflasyon Raporu 2012l 43



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Uzere U¢ temel ayadi olan paketin kisa/orta vadede yatinm egdilimini daha da
glcglendirecegdi, uzun vadede ise rekabet gUcUnU artinp, ithal ara mal
bagimliigini azaltarak yapisal cari acigin makul ve strdUrGlebilir duzeylere

inmesini saglayacagdi éngdrilmektedir.

Mevcut gérunim altinda ekonominin 2012 yilinda yavaslayarak da olsa
bUyUmeye devam edecedi ve 6ngdrilen iIimh bUyUime patikasinda foplam
talep kosullannin enflasyona disUs yoninde verdigi katkinin artacagr tahmin
edilmektedir. Daha uzun vadede ise tesvik uygulamalarinin potansiyel bUyimeyi

artirarak fiyat istikrarina katkida bulunmasi beklenmektedir.
4.1. Gayri Safi Yurt ici Haslla Gelismeleri ve ic Talep

TUKK tarafindan aciklanan milli gelir verilerine gére GSYIH 2011 yilinin son
ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére yUzde 5,2 oraninda artis
kaydetmistir. Boylelikle 2011 vyl genelinde bUyUme yUzde 8,5 oraninda
gerceklesmistir. Talep bilesenlerindeki dengelenme son ceyrekte gUcglenerek
devam ederken net dis talep uzun bir stre sonra ilk kez bUyUmeye en yUksek
katki yapan bilesen olmustur. Son ceyrekte &zel kesim talebinin bUyUmeye
olumlu katkisi devam etmekle beraber énceki ceyreklere kiyasla zayiflamistir.
Kamu kesimi tUketim ve yatinm talebi gecen yilin ayni dénemine gore gerilerken
kamu harcamalar uzun bir aradan sonra ilk kez bUyUmeye bu élcUde olumsuz

katki yapmigtir.

Mevsimsellikten arnndirimis veriler incelendiginde, GSYiH'nin  dérdinci
ceyrekte dénemlik bazda yUzde 0,6 oraninda arthd goérUimektedir. iktisadi
faaliyetin ana egdilimine iliskin analizler son dénem icin belirsizlik icermekle birlikte
birikimli olarak bakildiginda 2011 yilinin ilkk geyreginden itibaren ekonominin ivme
kaybefttigini sdylemek mUmkUndUr (Kutu 4.1). Talep bilesenleri incelendiginde
Ocak Enflasyon Raporu'nda ortaya koyulan goérinUmle uyumlu bir seyir
go6zlenmektedir. Yurt ici talep yataya yakin bir seyir izlerken net dis talep

doénemlik buyUmenin de temel sGrUkleyicisi olmustur (Grafik 4.1.1).

44 Enflasyon Raporu 2012l



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 4.1.1.
GSYIH ve Nihai Yurt ici Talep
(Mevsimsellikten Anndinlmis, 2008 C1=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Yiin ik ¢eyre@ine iliskin veriler, nihai yurt i¢i talebin zayif bir egilim
sergiledigine isaret etmektedir. Ozel tUketim talebine iliskin gdstergelerden
tUketim mallan Uretimi Ocak-Subat déneminde gerilerken tUketim mallar ithalat
artmistir (Grafik 4.1.2). Yurt ici otomobil satislan Ocak ayindaki gerilemeden
sonra Subat ve Mart aylarinda artmakla beraber 2011 yili son ceyrek seviyesinin
altinda seyretmistir (Grafik 4.1.3). Benzer sekilde tUkefici given endeksleri de
Subat ve Mart aylannda iimh bir tfoparlanma sergilemekle beraber dizey
ifibaryla zayif seyretmektedir (Grafik 4.1.4). TUketici kredileri ise ik ¢ceyrekte liml
bir oranda artmaya devam etmistir (Grafik 4.1.5).

Grafik 4.1.2. Grafik 4.1.3.
TUketim Mallan Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri Yurt ici Otomobil Satislan
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100) (Bin Adet, Mevsimsellikten Arindinimis)
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Grafik 4.1.4. Grafik 4.1.5.
TUketici GUven Endeksleri Haftalk Bazda TUketici Kredileri
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Kaynak: TUIK, CNBC-e. Kaynak: TCMB.

Yakin dénem gdstergeleri, tUketim talebinin yani sira yatinm talebinde de
zayif bir seyre isaret etmektedir. Sermaye mallar Uretimi Ocak-Subat déneminde
bir 6nceki ceyrege goére gerilerken ayni ddénemde ithalatin arthdr gdérilmektedir
(Grafik 4.1.6). ic piyasaya yapilan hafif ve adir ticari arac satislan Ocak ayindaki
gerilemeden sonra Subat ve Mart aylarinda tekrar artis egilimi sergilemekle
beraber ceyrek genelinde zayif seyretmistir (Grafik 4.1.7).

Grafik 4.1.6. Grafik 4.1.7.
Sermaye Mallan Uretim ve ithalat Miktar Yurt ici Ticari Arag Sathislan
Endeksleri (Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100) (Bin Adet, Mevsimsellikten Anndinilmis)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: OSD, TCMB.

Ozetle, yilin ilk ceyredine iliskin gdstergeler yurt ici talebin yataya yakin
seyrini korudugunu gostermektedir (Grafik 4.1.8). Ekonomideki yavaslama egilimi
Uretim gostergeleri tarafindan da teyid edilmektedir. Son aylarda sergiledidi
dalgal seyir bir kenara, sanayi Uretiminde 2011 yilinin Ekim ayindan bu yana
genele yayilan bir zayflama egdilimi gdzlenmektedir. insaat sektérine girdi
saglayan faaliyet kollarnda sUregelen asadr yonlU seyir de ekonominin bir
sUredir icinde bulundugu yavaslama fazina dair énemli bir gostergedir
(Grafik 4.1.9).
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Grafik 4.1.8. Grafik 4.1.9.
Nihai Yurt ici Talep Mineral Maddeler Uretimi ve Ozel Kesim insaat
(Mevsimsellikten Anndinimig, 2008 C1=100) Yatinmlar

(Mevsimsellikten Arnndinimig, 2005=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Ocak ayindaki olumsuz seyir paralelinde ik ¢ceyrek genelinde sanayi
Uretimi dénemlik bazda gerileyecek olsa da Subat ve Mart egilimlerinin yukar
yonlU oldugu goérilmektedir. Anilan aylarda tUkefici glven endeksleri ile is bulma
olanaklar ve yatinm egilimi gibi ekonominin gidisatina iliskin beklentileri yansitan
gostergeler Imh da olsa toparlanma sinyalleri icermektedir. Ayni dénemde
gelecek Uc¢ aya iliskin siparis beklentileri de iyilesirken, toplulastinimis dncu
gostergeler ikfisadi faaliyetin yilin ikinci ceyreginden itibaren tekrar artis egilimine

girecegdine isaret etmektedir (Grafik 4.1.10 ve Grafik 4.1.11).

Grafik 4.1.10. Grafik 4.1.11.
Gelecek Uc Aya lliskin Siparis Beklentileri Onci Gostergeler Endeksi*
(Artacak-Azalacak, Mevsimsellikten Arindinimis, YUzde) (Mevsimsellikten Arindinlmis)
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* Yéntem icin bkz. TCMB Ekonomi Notlan serisi No.12/02.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Enflasyon Raporu 2012l 47



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4.2. Dis Talep

2011 yii son ceyredine iliskin milli gelir verileri talep bilesenlerindeki
dengelenmenin belirginlestigine isaret etmektedir. Bu dénemde mal ve hizmet
inracat yillik yUzde 6,7 oraninda artarken, mal ve hizmet ithalatl yillik yUzde 5,1
oraninda gerileyerek sekiz ceyrek aradan sonra ik defa daralmistir. Bdylelikle,
net dis talep uzun bir sire sonra ik kez bUyUmeye en yUksek katkiyl yapan
harcama bileseni olmustur (Grafik 4.2.1).

Mevsimsellikten arindinimis verilerle mal ve hizmet inracati dénemlik bazda
yUksek oranda artarak derinlesen kUresel sorunlara ragmen 2011 yilinin ikinci
yarisinda dnemli bir ivme yakalamistir. Mal ve hizmet ithalati ise donemlik bazda
gerileyerek U¢ ¢eyrek Ust Uste dUsUs gdstermistir (Grafik 4.2.2). Nihai yurt ici talep
yatay seyrederken net dis talebin dénemlik bUyUmenin temel sGrUkleyicisi haline
gelmesi  talep Dbilesenlerindeki  dengelenmenin  gUglenerek  sGrdiguni
go6stermektedir.

Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Net Dis Talebin Yillk BUyUmeye Katkisi Mal ve Hizmet ihracat ve ithalah
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinimig, 1998 Sabit Fiyatlanyla Milyar TL)
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Ekonomideki dengelenme surecinin bir gostergesi olarak 2011 yilinin ikinci
yarnisindan itibaren kriz sonrasi egilimine kiyasla daha hizl bir bGyUme patikasina
yénelen ihracatin bu seyrini ilk ceyrekte de sirdUrdUgu gérilmektedir. ihracat
miktar endeksi 2012 yil Ocak-Subat déneminde bir dnceki ceyrek ortalamasina
gore arts kaydetmistir. Bdylelikle kriz sonrasi sUrecte dalgall bir seyir izleyen mal
inracatl krizden sonra ik defa dort ceyrek Ust Uste artarak istikrar kazanmistir
(Grafik 4.2.3).
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Ana ficaret ortagimiz olan ve inracatimizin yaklasik yarsini olusturan AB-27
Ulkeleri 2011 yill son ceyredinde vyillk yUzde 0,3 oraninda daralirken 2012 vyil
bUyUme tahminleri de zayif bir gorinUme isaret etmektedir. Bu durum AB-27
Ulkelerine yapilan inracat sinirlarken, basta Afrika ve Orta Dogu olmak Uzere
alternatif pazarlardaki canlanma ihracat talebini desteklemektedir (Grafik 4.2.4
ve Kutu 4.2). Diger bir ifadeyle yurt ici talepteki yavaslama neticesinde
yogunlasan pazar arayiglannin,  Kuzey  Afrika'daki  siyasi  belirsizliklerin
hafiflemesiyle birlikte ihracat géronUmunU olumlu etkiledigi sdylenebilmektedir.

Grafik 4.2.3. Grafik 4.2.4.
ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri DUnya ve Balge Ithalatian
(Mevsimsellikten Arnndinimig, 2003=100) (Reel, Mevsimsellikten Arindinlmis, 2003=100)
Ihracat Miktar Endeksi Dinya
200 ithalat Miktar Endeksi 250 - Euro Bolgesi
—————— Orta ve Dogu Avrupa
180 4 230 A Afrika ve Orta Dogu
160 4
140 -
120 4
100 4
80 90

A A AR A AR A A e A e A e M

2003|2004 (2005|2006 |2007 |2008|2009|2010(2012012 2003|2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2012012
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

ihracata iliskin diger géstergeler incelendiginde, 2010 yill Kasim ayindan
bu yana ABD dolarina karsi TUrk lirasindaki deger kaybinin diger gelismekte olan
Ulke para birimlerine kiyasla daha yUksek oranda oldugu dikkat cekmektedir.
Benzer sekilde, gelismekte olan Ulkeler bazli reel kur diUstk dUzeylerini
korumaktadir (Grafik 4.2.5). Bu cercevede, ddviz kuru kanal ihracata olumlu
destegini sirdirmektedir. Ote yandan, gerek GSYIH gerekse ihracat adirlikl
kUresel Uretim endeksinin orta vadeli blyiUme egiliminde Ocak Enflasyon
Raporu'na kiyasla dnemli bir gincelleme gérGimemektedir (Grafik 4.2.6). Bu
gelismeler, ihracattaki kademeli toparlanmanin dnUmuUzdeki ddénemde de

devam edecedi 6ngdrimuzu desteklemektedir.
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Grafik 4.2.5.

TL ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler (GOU)*
Para Birimlerinin ABD Dolar Karsisindaki Degeri**
(Kasim 2010=1) ile GOU Bazli Reel Kur (2003=100)
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Grafik 4.2.6.

ihracat ve GSYIH Agirlikl Kiresel Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Anindinlmis, 2009 C1=100)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: Bloomberg, TCMB.

Yurt ici talepteki yavaslama ve Turk lirasindaki deger kaybina paralel
olarak 2011 yil ikinci ¢ceyregdinden itibaren gerilemeye baslayan ithalat miktar
endeksindeki bu egilim 2012 yili Ocak-Subat déneminde de sUrmUstir. Alt
kalemler ifibanyla incelendiginde, ara mali ithalat gerilerken, tUketim mallan ve
tasimacilk haric yatinm mallan ithalati sinirli oranlarda artmistir (Grafik 4.2.7).
ithalat verileri daha detayll incelendiginde farkllasan egilimler dikkat
cekmektedir. 2011 yili ik ceyregini takip eden ddnemde dayanikll ve yar
dayanikli tUketim mallanndaki dUsUs, binek oto ve sanayi ile ilgili tasimacilik
araglan ithalatina kiyasla daha sinirlh kalmistir. Bu gdézlem, yurt ici talepte
yavaslama ve talep bilesenlerinde dengelenme &ngoéren politika tedbirlerinin
etkisinin en belirgin bicimde hissedildigi mal gruplan hakkinda fikir vermektedir.
Para politikasinin dogrudan etki alanina giren, diger bir ifadeyle doviz kuru ve
finansman  kosullarina  duyarliidi mevcut

yUksek  gruplardaki egdilimler,

ekonominin plé&nlanan yénde hareket ettigini géstermektedir (Grafik 4.2.8).
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Grafik 4.2.7. Grafik 4.2.8.
ithalat Miktar Endeksleri Alt Gruplar itibanyla ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arnndinimig, 2003=100) (Mevsimsellikten Arindinimig, 2011 C1=100)
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Ozetle, net dis talebin yilin ilk ceyreginde yillk blyUmeye olumlu katki
yapmaya devam ettigi tahmin ediimektedir (Grafik 4.2.1). ihracat ve ithalat
miktar endekslerinin ik ceyrekteki seyri dengelenmenin sUrdigune isaret
etmektedir (Grafik 4.2.3).

Miktar baznda devam eden dengelenme sirecinin cari islemler
dengesine daha sinirl yansimasinda géreli fiyat gelismeleri efkili olmaktadir. Dis
ficaret hadlerinde 2009 yili ikinci ¢ceyreginden itibaren gézlenen bozulma 2011
yili son ¢ceyregine kadar sUrerken bu gelismede enerji fiyatlan temel belirleyici
olmustur (Grafik 4.2.9). Bununla birlikte, son dénemde enerji disi ithalat
fiyatlannda gézlenen asagr yonlU seyir enerji fiyatlannin dis ticaret hadleri
Uzerindeki olumsuz eftkisini sinrlamaktadir (Kutu 4.3). 2012 yili ik ¢ceyreginde dis
ficaret hadlerindeki bozulmanin durmasi ve mal bazinda dengelenmenin
devam etmesiyle birlikte 12 aylik birikimli cari acikta goérilen dizeltmenin Mart
sonu ifibarnyla daha belirgin hale geldigi tahmin edilmektedir (Grafik 4.2.10).
Bununla birlikte, cari islemler dengesinin uzun dénemde arzulanan dizeylere
cekilebilmesi icin dis ticaret hadlerinde ek bir bozulma olmadan mal bazindaki
dengelenmenin devam etmesi gerekmektedir. Bu durum, yurt ici talebin konftrol

altinda tutulmasi geregini de beraberinde getirmektedir.
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Grafik 4.2.9. Grafik 4.2.10.
Dis Ticaret Hadleri Cari Islemler Dengesi
(2005=100) (12-Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolarn)
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*Ocak-Subat ortalamasi.
Kaynak: TUIK,TCMB.

4.3. Emek Piyasasi

*Mart icin tahmin.
Kaynak: TUIK,TCMB.

2011 yili son ceyrek istihdam gelismeleri Ocak Enflasyon Raporu’'nda
ortaya konulan gérinUim dogrultusunda gerceklesmis, hizmet sektdérinin
katkisiyla tanm digi istihdam artis egilimini korumustur. S6z konusu dénemde,
istihdam artislarinin yani sira isgicUne katiimdaki zayif seyrin de efkisiyle issizlik
oranlar gerilemeyi sOrdUrmUstir. 2012 yil Ocak doéneminde, 2011 yili son
ceyregine gore istihdam tUm sektorlerin katkisiyla artarken, isgucine katilim
azalmis, bu cercevede issizlik oranlarndaki dUsus egilimi surmuUstUr (Grafik 4.3.1
ve Grafik 4.3.2). Son dénem ve genel olarak kriz sonrasi toparlanma sirecinde,
tarm  disi

isglcU artislannin - gecmis vyillara kiyasla zayif kalmasinin issizlik

oranindaki gerilemeyi hizlandiran bir unsur oldugu dikkat cekmektedir (Kutu 4.4).

Grafik 4.3.1.
Tanm ve Tanm Disi istihdam

Grafik 4.3.2.
Issizlik Oranlarn

(Mevsimsellikten Anndinimis, Milyon Kisi)
Tarim Disi Istihdam

(Mevsimsellikten Arndinimis, YUzde)
— Iggiiciine Katilim Orani (sag eksen)

185 4 Tarim Istihdami (sag eksen) res 20 7 e Igsizlik Orani rst
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* Ocak dénemi itibanyla.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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* Ocak dénemi itibanyla.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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2011 vyilinda tarm disi sektdrlerde yUksek oranda istihdam artisi
saglanmigtir. Bununla birlikte ik ¢ceyrekte gicli olan istihdam arhgi yil sonuna
dogru sanayi ve insaat sektérlerindeki istihdam kayiplarnnin etkisiyle zayiflamistir.
Son ceyrekte tarm disi istihdam artisi bir énceki ceyrege gdre hiz kazanirken,
sektérel olarak bakildiginda egilimler farkliik gdstermistir. Sanayi istihdaminda
yiin UcUncU ceyreginde baslayan azalma egdilimi son ceyrekte hiz kaybederek
devam etmistir. Yilin ilk U¢c ceyredinde gUclU seyreden insaat sektérinde son
ceyrekte istihdam kayiplar yasanmistir. Hizmet sektérU istihdami ise son geyrekte
de artmaya devam etmistir. Bu cercevede, 2011 vyl son ceyredinde,
mevsimsellikten arnndinimis tarm disi istihdama hizmet sektér0 olumlu katki
saglarken insaat ve sanayi istihdami olumsuz katki yapmistr (Grafik 4.3.3 ve
Grafik 4.3.5). 2011 yili Arallk déneminde sanayi, 2012 yili Ocak déneminde ise
insaat sektérinde istihdam yeniden artis gdstermistir. 2012 yil Ocak dénemi
ifibanyla hizmet sektor istihdamindaki istikrarli artis egilimi sGirmektedir.

2011 yilrinsaat sektdrt gelismeleri incelendiginde, katma degder artis hizinin
yilin ilk ceyreginde yavasladigi ve yilin ikinci ceyreginden ifibaren sektér katma
dederinin yatay seyrettigi gdérulmektedir (Grafik 4.3.4). Buna karsin istihdam yilin
son ceyregine kadar hizl artis egilimini korumustur. Son ceyrekte insaat istihdami
da katma deder gelismelerine paralel hareket ederek gerilemis, bu egdilim Ocak
ddénemine kadar devam etmistir. Kayifh ve kayit disi istihdam aynminda
bakildiginda kayit disi istihdamdaki gerilemenin daha belirgin oldugu, 6zellikle
Aralk dbéneminde kayith istihdamdaki azalmanin  sinirl dizeyde kaldidi
go6zlenmektedir (Grafik 4.3.3). Bir taraftan kayith istihdamdaki gerilemenin erken
hiz kesmesi ve Ocak ddneminde istihdamin yeniden artis gdstermesi iktisadi
faaliyetteki yavaslamanin gecici olarak algilandigini veya sinirh kaldigini ima
etmekte, bu suretle istihdam kosullarina iliskin olumlu bir sinyal icermektedir.
Diger taraftan insaat Uretiminde girdi olarak kullanilan ve dolayisiyla insaat
faaliyetine iliskin bilgi degeri olan metalik olmayan mineral Grin imalatinin 2012
yilinin ilk ceyreginde gerilemesi s6z konusu dénemde insaat istihdamina iliskin
beklentileri zayiflatmaktadir (Grafik 4.3.4).

Enflasyon Raporu 2012l 53



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 4.3.3. Grafik 4.3.4.
Hizmet ve Insaat Sektérleri istihdami

(Mevsimsellikten Anndinimis, Milyon Kisi) Ingerals e dieiinete liliettn, [etne Degerve
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(Mevsimsellikten Arindinlmig, 2005=100)
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* Istihdam degeri Ocak dénemi, metalik olmayan mineral Grinler
Uretimi ise Ocak-Subat dénemi itibanyla gosterimektedir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Sanayi sektérl gelismeleri incelendiginde, yilin ilk yansinda zayif seyreden
Uretimin U¢cUncU ceyrekten itibaren toparlandigi ancak dalgall bir seyir izledidi
go6zlenmektedir (Grafik 4.3.5). Kayitl sanayi istihdami Uretim gelismelerine paralel
hareket ederken, kayit disi calisanlar dahil toplam istihdam artisi gecikmeli
olarak Aralk déneminde gerceklesmistir. Bu sUrecte, ikfisadi faaliyete iliskin
belirsizliklerin istihdami siniladigr dUsunUlimektedir. Ocak déneminde hem kayitl
hem toplam istihdam artmaya devam etmistir. PMI istihdam gdstergesi 2011 vyili
UcUncU ceyreginden itibaren artarak Uretim ve kayitl istihdam gelismeleriyle
uyumlu hareket etmistir. Anilan gésterge bir miktar gerilemekle birlikte 2012 yili ilk
ceyrediicin istihdam arfisina isaret etmektedir (Grafik 4.3.6). Bu cercevede 2012
yili ik ceyreginde istihdamin artacadr ancak ABD ve Euro Bdlgesi'ndeki ikfisadi
gorinUme iliskin  belirsizliklerin - Uretimi ve istihdam kosullarindaki iyilesmeyi

sinilayabilecedi dUsinUlmektedir.

Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.
Sanayi isthdami ve Uretimi imalat Sanayi istihdami ve PMI isthdam Endeksi
(Mevsimsellikten Arindinimis, 2005=100) (Mevsimsellikten Arindinlmis)
1359 Sanayi Istihdami 6 1 —e—istihdam (Ceyreklik yizde degisim) T 65
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUKK Kisa Dénem s istatistikleri, TCMB, Markit.
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Grafik 4.3.7. Grafik 4.3.8.
Hanehalki Tuketimi ve Reel Ucret Odemeleri* Tanm Disi Sektérlerde Saatlik Isglict Maliyeti
(Mevsimsellikten Arindinimis, 2007=100) (Mevsimsellikten Arindinlmis, 2008=100)
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*Sanayi, insaat, Ticaret, Konaklama-Yiyecek Hizmet Faaliyetleri ve
Ulastrma-Depolama sektérlerindeki toplam Ucret édemelerinin agirlikli
ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Ucret ddemeleri reellestirilirken
Uc ceyreklik TUFE ortalamasi kullanimighr.

N o *Reellestirilirken Uc ceyreklik TUFE ortalamasi kullanimistir.
Kaynak: TUIK Kisa Dénem Is Istatistikleri, TCMB.

Kaynak: TUIK, TCMB.

Emek piyasasi gelismeleri ic talep g6rinimu agisindan
degerlendirildiginde, 2012 yili ik ceyreginde reel Ucret 6demelerinin 6zellikle cari
doénem gelirine duyarl gruplara yénelik talebi desteklemeye devam eftigi
gérilmektedir (Grafik 4.3.7). Ucretler maliyet unsuru olarak incelendiginde ise,
2011 yilinin son ceyredinde isgicy Maliyeti Endeksleri kapsaminda yayimlanan
tanm disi saatlik reel kazang endeksinin bir énceki ¢ceyrege goére bir miktar
geriledigi gézlenmektedir (Grafik 4.3.8). Verimlilik gelismelerini de iceren reel
birim Ucrefler bu dbénemde sanayi sektdr0 haric arts gostermektedir
(Grafik 4.3.9). Ocak Enflasyon Raporu’'nda ifade edildigi sekilde sanayi
Uretiminin zayif seyretmesinin eftkisiyle artan reel birim Ucretler, yilin son
ceyreginde Urefimdeki artigin etkisiyle yeniden azalmistir. Diger taraftan, hizmet
ve insaat sektérinde reel birim Ucretlerde artis gdzlenmektedir. Saatlik Gcretlerin
reel olarak yatay seyrettigi bu dénemde reel birim Ucretlerdeki arfis ortalama
verimlilikteki gerilemeye bagli olarak ortaya ¢cikmistir. Her iki sektérde de istihdam
arhgi Uretim/ciro artisinin Uzerinde gerceklesmistir.  Bu gdérinUm cercevesinde,
2011 yil son ¢eyredi itibaryla sanayi sektérinde fiyatlar Uzerinde isgicU maliyefi
kaynakl baski olusmadigi, hizmet sektérinde ise &zellikle 2011 vyili sUresince
gbzlenen yukarn yonli egilimin, énimuUzdeki dénemde sektdr enflasyonunu

artinci bir unsur olarak agirlik kazanmis olabilecedi dUsUnUlmektedir.
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Grafik 4.3.9. Grafik 4.3.10.
Reel Birim Ucret (Calisian Saat Basi Ucret/ Verimlilik) is Bulma Olanaklarn Endeksi (Gelecek 6 Ay) ve Tarm
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2008=100) Disi Sektérde Istihdamin isgicine Orani
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toplam Ucret &demeleri Uretim ve Uc ceyreklik TUFE ortalamasina
bAIGNMUstUr.
Kaynak: TUIK Kisa Dénem is istatistikleri, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB Tiketici EGilim Anketi.

Ozetle, 2011 yili son geyredinde istihdamin hizmet sektérinde gicli bir
sekilde artmasina karsin insaat ve sanayi sektdrlerinde gerilemesi tarm  dis
istihdam artigini sinirlamistir. 2011 yill Aralik ve 2012 yili Ocak ddnemlerinde ise
sanayi ve insaat istihdaminda yeniden artislar gdzlenmistir. Yilin ik ¢ceyregdine
iliskin  6ncU gbéstergeler sanayi isthdaminda olumlu bir gérGnime isaret
etmektedir. TUketici EGilim Anketi'nde yer alan ve hanehalkinin is bulma
beklentisini yansitan is bulma olanaklarn endeksi de istihdam imkanlarinda artisa
isaret etmekte ve istihdam kosullarina iliskin olumlu beklentiyi pekistirmektedir
(Grafik 4.3.10). 2012 yilinin ik ¢ceyreginde insaat faaliyetlerindeki yavaslamanin
sektér istihdaminda hissediimeye devam edecedi, buna karsilik sanayi ve hizmet
sektérlerindeki artislann etkisiyle tarm disi istihdam artisinin sGrecedi tahmin

edilmektedir (Grafik 4.3.11).

Grafik 4.3.11.
Tanm Digi Sektdérde Katma Deger ve istihdam
(Mevsimsellikten Anndinlimis)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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iktisadi Faaliyetin Ana Egilimi: Mevsimsellikten Arindirilmig Veriler

Enflosyon hedeflemesi rejiminde iktisadi faaliyetteki ana egilimin takibi para
politikasi karar alma surecinin dnemli bir parcasi olarak karsimiza cikmaktadir.
Mevcut durum tespiti bu sUrecin baslangic noktasini olusturmakta ve éngoérllere
yon vermektedir. Bu amacla mevsimsellkten arndinimis verilere ve bunlarn
aylik/ceyreklik degisim oranlarnna siklikla ahfta  bulunulmaktadir.  Ancak,
mevsimsellikten arnndirma sonuclar gerek yontem gerekse &rneklem uzunlugu
ifibariyla  ciddi  6lcUde farkllasabilmekte, verilerde geriye dénUk o6nemili
guncellemeler olabilmektedir. S6z konusu belirsizlik ikfisadi degiskenlerin  ana
edilimine iliskin degerlendirmeleri tartismaya acik hale getirmekte ve gercek
zamanli politika analizini zorlastirmaktadir. Bu soruna iliskin tartismalar &zellikle kriz
sonrasl surecte ABD ve Euro Bdlgesi gibi bUyUk ekonomilerde de 6ne cikmis;
verilerde ciddi kinimalarnn yasandigr dénemleri takiben mevsimsellikten arndiriimis
gostergelere temkinli yaklasiimasi geregdi ortaya konmustur.!

Tablo 1. Alternatif Model Tanimlar ve Orneklem Uzunluklanna Gére
GSYiH Dénemlik BUyUme Orani

(YUzde)
MODEL TANIMI
TUiK OTOMATIK*
1998 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
2010-4 4,2 4,5 4,2 3.7 3.8 41 338 4,5 3,6
2011-1 1.6 2,1 1.9 2,0 22 2,0 22 1,7 23
2011-2 1.3 0.3 03 02 0.5 0.3 0.5 0.6 0,7
2011-3 1.3 0.7 1.0 12 1.1 0.9 11 0.5 0.6
2011-4 0.6 12 1.0 0.6 0.8 0.8 0.7 1.3 0.5
Son 3 Ceyrek Ortalamasi 1,1 0.8 0.7 0.7 0.8 0.7 0.8 0.8 0,6

* Mevsimsellikten arindirma iglemi Demetra programi kullanilarak Tramo-Seats yontemi ile yapiimistir. Otomatik model sonuglari, TUIK tarafindan
onceden belirlenmis model taniminin aksine, logaritmik doniigiim, ortalama diizeltmesi, ug deger tanimi ve ARIMA model secimi gibi tanimlamalarin
Demetra programinda otomatik belirleme siireclerine birakilmasiyla elde edilmistir.

Kaynak:TUIK, TCMB.

Merkez bankalan acisindan bUyUme oranlar potansiyel dizeyine yaklastikca
ikfisadi faaliyetteki ana egilimin  nasil  seyrettigi sorusu daha da &énem
kazanmaktadir. Zira son doénem edilimleri altinda cikt acigindaki  degisim
skilastirma  veya gevsetme yonundeki politika tercihlerini énemli  dlcUde
etkilemektedir. Ornegin, TUIK tarafindan aciklanan milli gelir verilerine gére GSYIH
2011 yiinin son ceyreginde bir 6nceki déneme goére yuzde 0,6 oraninda artis
kaydetmistir. Yillklandinldiginda yUzde 2,4 oraninda bUyUmeye tekabUl eden bu
egilim ikfisadi faaliyette kayda deger bir yavaslamaya isaret etmektedir. Dahasi,
2010 yilinin son ceyreginden bu yana ceyreklik blyUme oranlarinda gbdzlenen
kademeli dusts, 2010 yilinin Kasim ayindan bu yana yurt ici talebi yavaslatmaya
yonelik alinan tedbirlerin  ekonomiyi IImli bir patikaya ydnlendirdigine isaret
etmektedir (Tablo 1).

! Bkz. “Seasonal Adjustment of Short-Term Economic Indicators for the Euro Area in the Current Recession”, ECB Monthly
Bulletin, August 2009, p. 63-67.
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Buna karsilk, yukarda da kismen dedinildigi gibi mevsimsellikten arndirma
sonuclan érneklem uzunlugu kadar model ve uc deger tanmlarina gére de
degismektedir. Baslangic noktasi birer yil ileri kaydirilarak yapilan mevsimsellikten
arndirma islemleri sonucunda elde edilen dénemlik bUyUme oranlan Tablo 1'de
gdsteriimektedir. Ik bakista, tam érmeklem (1998 yilindan baslatilan) sonuclarinin
TUIK’in modeli ve otomatik model icin farkli politika cikanmlanna neden olacad:
gorulmektedir. Buna goére, ilk situn ekonomide kademeli bir yavaslama sinyali
verirken, ikinci sutun 2011 yilinin ikinci yansinda ikfisadi faaliyetin giderek ivme
kazandigina isaret etmektedir (Tablo 1).

Grdfik 1. Dogrudan ve Dolayli Yaklasimla

Mevsimsellikten Arindinlmis GSYiH

OcakER =eeeee- Gerceklesme (Dolayli)
Gergeklesme (Dogrudan)

30 4
29 4
28 4
27 1
26 -
25 4
24 4
23 4
22 1
21

Tl
2011

Tl
2010

Tosle
2009

T2l
2008

T2l
2007

Tolele
2006

Tl
2005

Kaynak:TUIK, TCMB.

Mevsimseliikten arndirma konusunda deginilmesi gereken bir diger dnemli husus,
dogrudan ve dolayl yaklasimlarin ana egilime dair farkl hikGyeler anlatabildigidir.
Yukandaki  karsilastrmaya  konu  olan  érnekler dogrudan  GSYiH  serisinin
mevsimsellikten arnndinimasiyla elde edilirken, dolayll yaklasim bir seriyi olusturan
bilesenlerin ayrn ayr mevsimsellikten arindinlarak toplulastinimasini esas almaktadir.
Bu yaklasimla Ocak Enflasyon Raporu'nda ortaya koyulan son ceyrek talep
gérinimunin ima ettigi dolayli GSYIH (gri diz cizgi) tahmininin gerceklesme
(turuncu kesikli cizgi) ile uyumlu bir seyir izledigi gérGlmektedir. Buna karsilik, dolayli
ve dogrudan yaklasimlar, tipki bir dnceki egzersizde oldugu gibi, ikfisadi faaliyetin
2011 yilinda izledigi seyre dair farkl bir gérinim sunmaktadir. Ozellikle 2011 yilinin
UclncU ceyreginde iktisadi faaliyetin yon itibanyla dahi farkliik arz etmesi
mevsimsellikten  arnndirimis  rakamlara  ihtiyatla  yaklasimasi  gerektigini
gbstermektedir.
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C")zeﬂe, mevsimsellikten arindirimis veriler kullanilarak iktisadi faaliyetin ana egilimi
degerlendirilirken temkinli bir yaklasim benimsenmesi gerektigi disinulmektedir. Bu
cercevede son déneme odaklanmaksizin gectigimiz Uc ceyrek birikimli olarak ele
alindiginda, 2011 yili basindan bu yana ikfisadi faaliyefin ivme kaybeftigini
sOylemek mUmMkUndur. Bu egilim 2012 yilinin ilk ceyreginde daha da belirginlesmis
olmakla birlikte, 5ncU gdstergeler iktisadi faaliyetin ikinci ceyrekten itibaren imli bir
artis egilimine girecegine isaret etmektedir.
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Kutu . a . :
r Bolgesel Reel Ihracat Gelismeleri

Son yillarda TUrkiye ihracat pazarlarini cesitlendirmis, buna paralel olarak Avrupa
Birligi (AB) ve Kuzey Amerika Ulkelerinin ihracat icindeki payl duserken Orta Dogu,
Kuzey Afrika ve diger Asya Ulkeleri yUkselen pazarlar haline gelmistir. Bu gelismeyle
birlikte son doénemde ihracat pazarlannda gdzlenen ekonomik ve siyasi
dalgalanmalar, dis talep gelismeleri acisindan bolgesel ihracat verilerinin dnemini
arfirmaktadir. Bélgesel ihracatin sadece nominal verilerle incelenmesi, ekonominin
dis talep bileseninin analizinde yetersiz kalabilmektedir. Bu kutuda Turkiye'nin ana

inracat pazarlarina yapilan reel inracat gelismeleri incelenmektedir.?

Reel bolgesel ihracat verilerini olusturmak icin dogrudan bir yol olarak, nominal
bdlgesel ihracat verilerini, ihracat birim deger endeksi ile bélmek dUstnulebilir. S6z
konusu yontem, bolgeler itibaryla inracatin sektérel kompozisyonunun benzer
oldugu durumlarda guvenilir sonuclar verebilir. Ancak, TUrkiye'nin ihracatinin
sektérel kompozisyonunda bodlgelere gére ve zaman icinde ciddi farkliliklar
gézlenmektedir. Ote yandan, ihracat fiyatlarinin gelisimi de sektérler arasinda
ciddi farkliik gostermektedir.? Bu noktadan hareketle, sektdrel ihracat fiyatlar
kullanilarak bolgesel reel inracat verileri hesaplanmistir. Bu verilere ek olarak, genel
inracat fiyatlar ile hesaplanan reel veriler ve nominal veriler kullanilarak bdlgeler

ifibaryla inracat gelismeleri incelenmistir.

En bUyUk ihracat pazanmiz olan AB'ye ihracatimiz incelendiginde, 2003 yili baz
olmak Uzere, genel fiyatlarla elde edilen reel inracatin sektérel fiyatlarla elde
edilen reel ihracafin genel olarak altiinda kaldigi gérblmektedir (Grafik 1.A). Bu
durum, incelenen dénemde AB Ulkelerine ihrac edilen mallann (mamul mallar -
agirlikl olarak motorlu tasit, tekstil, giyim sektorleri) ihnracat fiyatlarnndaki artislarin
genel ihracat fiyatlarnndaki arfislarin gerisinde kalmasindan kaynaklanmaktadir.
Bdlgede 2011 yilinin sonlarnda yasanan ekonomik kriz dénemi incelendiginde,
nominal verilerin isaret ettiginin aksine, bdlgeye yapilan reel ihracatin krizden ciddi
anlamda etkilenmedigi goérUimektedir. Son ceyrege iliskin reel veriler, bolgeye

yapilan ihnracatin yataya yakin bir seyir izledigine isaret etmektedir.

2Bu kutuya konu olan analiz ve yéntem daha ayrintili olarak Aldan ve Culha (2012)'de sunulmaktadir.
3Sektdrel ihracat fiyat gelismeleri ve séz konusu gelismelerin genel inracat fiyatlanna etkisi icin bakiniz Aldan ve Ungér (2011).
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AB disindaki diger Avrupa Ulkelerine yapilan reel ihracat, sektérel fiyat gelismeleri
dikkate allnmadiginda yUksek oynaklik gdsterebilmekteyken, sektérel fiyatlar
dikkate alindiginda oynaklik oldukca azalmaktadir (Grafik 1.B). Bdlgeye yapilan
inracatta belli dénemlerde altin ihracatinin dnemili yer tutmasi ve altin fiyatlarinin
genel ihracat fiyatlanndan oldukca farklh hareket etmesi bu farkliigin femel
sebebidir. Subat ayinda bdlgeye yapilan altin ihracatindaki hizli artis ve altin
fiyatlarninin  yUksekligi nedeniyle, genel fiyatla elde edilen ihracat verileri
canlanmaya isaret ederken, sektorel fiyatlarla elde edilen reel ihracat verileri
daha imli bir toparlanma egilimi gbstermektedir.

Grafik 1. Avrupa Birligi ve Diger Avrupa Ulkelerine ihracat

Mevsimsellikten Arindirimis, 2003=100

A. Avrupa Birligi . Diger Avrupa Ulkeleri
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*QOcak-Subat donemi itibartyla. *QOcak-Subat donemi itibariyla.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

OrTo Dogu Ulkelerine yapilan ihracatta, &zellikle 2008 yilinda, fiyat efkisi, demir
celik sektér0 kaynakl olarak oldukca belirgin olmustur (Grafik 2.A). Nominal
ihracat ve genel ihracat fiyatiyla elde edilen reel ihracat hizla artarken, sektorel
fiyatlarla edilen reel ihracatta canlanma sinirl olmustur. Son dénem verileri
incelendiginde, Suriye'deki siyasi gelismelerin reel inracata eftkisinin fazla olmadidi,
nominal verilerle gdzlenen canlanmaya karsin, reel verilerin iIhmli bir artis patikasina
isaret ettigi gérUlmektedir. Sektorel fiyatlarla hesaplanan reel inracat, 2008 yilindaki
zirveyi gecerek tarihsel olarak en yUksek seviyesine ulasmistir. Kuzey Afrika’ya
yapilan ihracat incelendiginde ise, 2011 yilinin ik yansina kadar politik gelismeler
neticesinde gerileyen ihracafin son dénemde hizli bir foparlanma egdiliminde
oldugu goérulmektedir (Grafik 2.B).
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Grafik 2. Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkelerine ihracat

Mevsimsellikten Arindirimis, 2003=100
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*QOcak-Subat dénemi itibariyla.
Kaynak: TUIK, TCMB.

*QOcak-Subat donemi itibariyla.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Diger Asya Ulkelerine yapilan ihracat incelendiginde, 2008 yili sonlarindaki
dUsUsten sonra, nominal verilerdeki hizli yUkselise karsin reel verilerde daha iiml bir
artis patikasi gértlmektedir (Grafik 3.A). Bununla birlikte, Bolgeye yapilan ihracat
2012 yiinin ilk ceyreginde, hafif bir gerilemeye isaret etmektedir. Kuzey Amerika'ya
yapilan ihracat, gerek nominal gerekse reel verilerle, son dénemde hizli bir artisa
isaret etmektedir (Grafik 3.B).

Grafik 3. Diger Asya ve Kuzey Amerika Ulkelerine Ihracat

(Mevsimsellikten Arindirimig, 2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Sonuc; olarak, 2012 yiinin ik aylarina iliskin mevsimsellikten arndinimis veriler, reel
inracatta AB ve Diger Asya Ulkelerinde gozlenen zayif seyrin olumsuz etkisinin,
Kuzey Afrika ve Kuzey Amerika basta olmak Uzere diger bodlgelere yapilan

ihnracattaki arfisla bUyUk 6lcude telafi edildigini gdéstermektedir.
Kaynakga

Aldan, A. ve O. Culha (2012), "Bdlgesel ihracat Miktar Endeksleri”, TCMB Ekonomi

Notu, Yayimlanma Asamasinda.

Aldan, A. ve M. Ungdr (2011), “2003-2010 Dénemi Dis Ticaret Fiyat Artislarinin
Sektorel Kaynaklar.” TCMB Ekonomi Notu, 11/18.
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Kutu .
r Ithalat Fiyatlarindaki Son Dénem Egilimler

2012 yilinin ik ceyreginde dunya enerji fiyatlannda jeopolitik gerginliklerin yarattigi
arz yénlu sorunlar nedeniyle yasanan artiglar, gerek enflasyon gerekse cari islemler
dengesine olumsuz etkileri bakimindan kamuoyunun gindeminde siklkla yer
almaktadir. Oysa ozellikle cari dengenin gérGnimU acisindan enerji digi fiyatlann
seyri enerji fiyatlarina kiyasla daha fazla énem tasimaktadir. Bu cercevede, bu
kutuda enerji ve enerji disi temel mal gruplarnnin ithalat fiyatlanndaki son dénem
egdilimleri incelenmektedir.

TUrkiye’nin ithalati icinde enerii ithalatina“ ek olarak, sirasiyla, ana metal®, kimyasal
UrUnler, makine ve techizat, motorlu kara tasitlan ve giyim ve tekstil GrGnlerié ithalat
onemli paya sahipfir (Tablo 1). 2011 yili itibanyla enerji ithalatinin toplam ithalat
icindeki payl yUzde 22,5 seviyesinde iken, yukarida bahsedilen UrUnlerin toplam
ithalat icindeki payi yuzde 50,7 seviyesinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, enerji ithalaft
disindaki bu mal gruplarinin fiyatlarinin seyri de ithalat fiyatlarnnda belirleyici
niteliktedir.

Tablo 1. ithalatin Sektérel Dagilimi
(YUzde Pay)

Ana Kimyasal  Makine ve  Motorlu Giyim ve
Enerji Metal UrOnler Techizat  Kara Tasit Tekstil
2002 17.9 11,3 16,8 12,6 57 6,2
2003 16,7 13.5 16,2 11,7 9.2 57
2004 14,8 14,8 188 10,6 12,1 5.1
2005 18,2 14,6 15,0 10,5 10,6 4,7
2006 20,7 15.2 14,0 10,3 9.5 4,5
2007 19.9 17,2 13,9 10,1 8.9 4,7
2008 23,9 17.9 13.4 8.4 7.7 4,1
2009 21,2 12,7 15,2 8.9 7.6 5.0
2010 20,7 14,2 14,6 8.4 8.5 5.2
2011 22,5 15.2 13.8 8.8 8.3 4,6

Kaynak: TUIK.

Son dénem egilimleri incelendiginde, 2011 yili ikinci yansindan bu yana enerj
ithalat fiyatlan ile enerji disi ithalat fiyatlan arasinda belirgin bir aynsma dikkat
cekmektedir. S6z konusu dénemde eneriji fiyatlan dinya enerji fiyatlar ile uyumlu
sekilde kademeli ve suUrekli bir artis egilimi sergilerken, eneriji disi ithalat fiyatlar ayni
dénemde kayda deger oranda dUsmuUsttr. 2012 yilinin ik ceyreginde de enerji disi
ithalat fiyatlanndaki dusUs egilimi devam etmistir (Grafik 1 ve 2).

4 Ham petrol, dogalgaz, tas kdmird ve elektrik ithalatindan olusmaktadir.
5 Atk ve hurdalar dahil.
¢ Deri UrOnleri dahil.
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Grafik 1. Enerji ve Enerji Disi ithalat Fiyatlar Grafik 2. Kiresel Eneriji ve Enerii Ithalat Fiyatian
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Enerji disi ithalat fiyatlannda siregelen distsun temel belirleyicileri olarak toplam
ithalat icinde enerji ithalatindan sonra dénemli paylara sahip olan ana metal
(yUzde 15,2) ve kimyasal Urunler (yUzde 13,8) sektorleri dn plana ¢cikmaktadir. Diger
onemli sektorler olan makine ve techizat ile motorlu kara tasitlarinda da benzer

egilimler s6z konusudur.

Grafik 3. Sektdér Aynminda ithalat Fiyatlan Grafik 4. Sektér Aynminda ithalat Fiyatian Endeksi

Endeksi (2006=100) (2006=100)
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Sonug olarak, Ocak Enflasyon Raporu’nun yaymlandigi dénemden bugine
peftrol fiyatlannin varsayimlarn Uzerinde seyretmesi enerji fiyatlarnin 6ngdrilenden
hizl artmasina neden olsa da, enerji disi ithalat fiyatlanndaki olumlu gérinim
enerji fiyatlannin enflasyon Uzerindeki etkilerini kismen telafi etmektedir. Cari
islemler dengesi tarafinda ise son dénemde enerji disi ithalat fiyatlarinda gézlenen
dUsUs eneriji ithalatl fiyatlanndaki artisi telafi etmektedir. Dolayisiyla, 2012 yili cari
islemler acigina yonelik degerlendirmeler yapilirken enerji fiyatlanndaki egilimlerin
yani sira ithalat icinde dnemli yer tutan enerji disi sektorlerin ithalat fiyatlarindaki
gelismelerin de yakindan takip edilmesi &nem tasimaktadir.
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Kutu
GSYIH, Isglcu, Istihdam ve Issizlik

ikﬂsodi faaliyetteki bUyUmenin, beraberinde istihdam arfisi getirmesi tfoplumsal
refah acisindan énem arz etmektedir. Bu kutuda 2005-2011 yillar arasinda GSYiH,
istihdam ve issizlik oranlanndaki degisimler karsilastinlarak ekonomik faaliyefin
istihdami  arfirma  ve issizlik oranini  dUsUrme kapasitesi ddnemsel olarak
incelenmektedir. Analiz 2005:C2-2008:C2 ve 2009:C4-2011:C4 Uc aylk ddnemlerini
iceren iki alt donem ifibanyla yapilmistir. Ayrica, bu iki ddnemin incelenmesinden
yola cikarak 2012 il issizligine dair éngorUler sunulmustur. S6z konusu dénemlere
dair U¢ aylik GSYIH, istihdam ve issizlik oraninin yilik bUyime oranlannin ortalamasi
Tablo 1'de verilmistir. iki ddnemde de yUksek bUyime orani gerceklesmis, ancak

gozlenen istihdam artigi ve issizlik orani dUstsu farklilasmigtir.

Tablo 1. GSYIH, isgicU, istihdam ve Issizlik (Uc aylik yillik biyome oranlannin ortalamasi)

GSYIH isgUcU istihdam ssizlik’
5 & £ 8 & & £ 8
g € 2 E g8 E g £
- - -
Dénemler
2005:C2-2008:C2 6,7 7.3 1.7 4,1 1.9 4,8 -0,2 -0,5
2009:C4-2011:C4 8,7 9.1 3,9 2,8 6,1 5,6 -1,8 -2,1

Kaynak: TUIK, TCMB.

2005:@2—2008:@2 déneminde toplam ve tanm disi ortalama G¢ aylik GSYiH yilik
bUyUme oranlari birbirine yakin seyretmis, tarm disi istihdam ise toplam istihdama
kiyasla yUksek oranda bUyimistir (Tablo1). issizlik oranlarinda ise oldukca sinirli bir
azals goézlenmistir. Bu dénemde bUyUme oranlarn yUksek seyretmesine ragmen
issizlik oranlarnda belirgin bir iyilesme olmamasi dikkati cekmektedir. 2009:C4-
2011:C4 déneminde ise GSYIH biyUme oranlan daha gicli seyretmis, toplam ve
tanm digi istihdam artigi orfalama sirasiyla yozde 6,1 ve 5,6 olmustur. Bu gelismeler
dogrultusunda issizlik oranlarinda hizli dUsUsler gerceklesmistir.

Tablo 2, ¢ aylik istihdam ve issizlik verilerinin yillk degisimlerinin G¢ aylik GSYiH yillik
degisimine oranlarinin  s&z konusu iki dénemde gerceklesen ortalamalarini
gbéstermektedir. Bu veriler GSYiH'deki blUyUmenin istihdam artisina ve issizlik
oranindaki duUsUse ne kadar katki saglayabildigine dair bir gdsterge olarak

dUsunulebilir.

7 Issizlik oranlanndaki degdisim bir dnceki yilin ayni déneminden cikarlarak hesaplanmustir.
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Tablo 2. istihdam ve issizlik Oraninin GSYiH BUyUmesine Duyarliligi

EJQ aylik Istihdam Yilik Uc Avlik issizlik Yillik Fark/Uc Aylik
Degisim/Ug Aylik GSYIH Yillik GSYIH Yillk Degisim
. bedisim D&nem Ortalamasi
D&nem Ortalamasi
Donemler Toplam Tanm Disi Toplam Tanm Disi
2005:C2-2008:C2 0,280 0,631 -0,017 -0,070
2009:C4-2011:C4 0,747 0,635 -0,218 -0,241

Kaynak: TUIK, TCMB.

2005:@2-2008@2 déneminde yUzde 1 oranindaki GSYIH bUyUmesi, yUzde 0,3
oraninda bir istihdam bUyUmesini beraberinde getirmistir. Ayni dénemde tarm disi
GSYiH'de yUzde 1'lik bir biyUme orani ise yUzde 0,6 gibi oldukca yiksek bir tarm
disi istihdam bUyUmesi saglamistir (Tablo 2). 2009:C4-2011:C4 ddneminde ise
toplam iktisadi faaliyeftteki genislemenin istihdami arfirma kapasitesi 2005:C2-
2008:C2 dénemine gére daha da artmis, her yizde 1'lik GSYIH blUyUme orani
beraberinde yizde 0,75'lik bir istihdam bUyUmesi getirmistir. Tarm disi GSYIH’deki
bUyUume ise, diger dénemde de gerceklestigi gibi, beraberinde yUzde 0,6'lk bir
istihdam artisi getirmistir. incelenen iki ddnemde, toplam istihdamdaki artislar tarm
sektérinin  davranisina  bagl  olarak birbirinden  ayrnismistir.  2005:C2-2008:C2
déneminde istihdam arfisina paralel isgicine katilim artislaninin gerceklesmesi, bu
dénemde istihdam artislannin issizlik oranini azalticr etkisini sinirlamistir.  Diger
dénemde ise istihdam artislar isgicUne katiim artislarindan fazla olmus ve issizlik
oranlan hizla gerilemistir. Dolayisiyla, ekonomik bUyUme beraberinde istihdam
arfislan getirse de issizligi dUsUricU etkisi isgucUne kafiimin izledigi seyre bagl

olmaktadir.

Bu analiz isiginda Tablo 3'te, dedisik senaryolar altinda, 2012 yilinda GSYIH'nin yillik
bUyUme oraninin yUzde 4 oraninda gerceklesmesi durumunda ne kadarlik istihdam
artislan beklenebilecegdi ve bu artisin beraberinde issizik oranini hangi yénde
etkileyebilecegdi sunulmaktadir. Tablo 3'Un kolonlarinda yil genelinde olasi isgucy
artis oranlar, satrlarda ise istihdam biyUmesinin GSYIH blyUmesine duyarliid
verimektedir. Issizlik oraninin hangi yénde dedisecedi istihdamin artis oraniyla
isgUcUne katiimin artis orani kiyaslanarak, istihdamin artis orani ise GSYiH bUyime

oraniyla duyarlilik parametresi carpilarak hesaplanmaktadir.
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Tablo 3. 2012 yilli GSYiH BUyime Oraninin YUzde 4 Olmasi Durumundaki Olasi lssizlik Beklentisi
IsgUcU Yillik Artis Orani Beklentileri

1.5 2,0 25 3,0 4,0

Duyarlilik
0.4 dUsUs artg artg artig artig
0,6 dUsUs dUsUs artis artis artis
0.8 dUsUs dUsUs dUsUs dUsUs artis

Kaynak: TCMB.

2012 yilicin gerceklesme olasiligr daha fazla oldugu dUsunGlen duyarlilik ve isgicU
arfis oranlarina denk gelen issizlik orani hareketi tarall alanda gosteriimektedir.
istihdamin GSYiH biUyUmesine duyarliiginin son dénemde oldukca yUksek seyrettidi
gobzlenmektedir (Tablo 2). Ayrica, 2012 yili Ocak dénemi issizlik rakamlarn ve istihdam
artislan da GSYiH'nin istihdam yaratma kapasitesinin arthgini dogrulamakta ve 2012
yil icin bu beklentiyi devam ettirmektedir. Dolayisiyla, 2012 yilinda duyarlilik oranin
0,6-0,8 araliginda olma olasiiginin daha kuvvetli oldugu éngdrilmektedir. isgict
arfis hizinin ise son dénemde dnceki doneme gore yUkseldigi gdzlenmistir (Tablo 1).
Ancak, s6z konusu artista kriz dénemlerine 6zgl ek calisan etkisinin de belirleyici
unsurlar  arasinda yer aldigi  dusunUlmekte, bu nedenle, son ddnem
ortalamalarindan daha dusUk bir isglcU artis hizinin gerceklesme olasiiginin daha
fazla oldugu g&z 6nune alinarak 2012 yilinda isgucu arts hiznin 1,5-3,0 arasinda
olacagi beklenmektedir.®

Séz konusu beklentiler cercevesinde (Tablo 3 taral kisim) 2012 yiinda buyUimenin
yUzde 4 olmasi halinde issizligin azalma olasiliginin yUksek oldugu yorumu yapilabilir.
Benzer sekilde, Tablo 4 ve 5'te 2012 yili GSYIH biyUme oranina dair farkli senaryolar
dahilinde sunulan analizler de issizlik oranlarinda dusus olasiiginin yUksek oldugu
Ongorusinu desteklemektedir.

Tablo 4. 2012 yilll GSYIH BUyime Oraninin YUzde 3,5 Olmasi Durumundaki Olasi Issizlik Beklentisi
IsgUcU Yillik Artis Orani Beklentileri

1.5 2,0 25 3.0 4,0

Duyarlilik
0.4 artig artis artis artig artig
0,6 dUsUs dUsUs artis artis artis
0.8 dUsUs dUsUs dUsUs artis artis

Kaynak: TCMB.

8 TUrkiye'de kadin isgUcUnUn kriz ddnemlerinde ek ¢alisan davranisi ile tutarl hareket ettigine dair bulgular icin bakiniz: Baskaya
ve $engul (2012).
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Tablo 5. 2012 yilli GSYiH BUyUme Oranin Yizde 4,5 Olmasi Durumundaki Olasi lssizlik

Beklentisi
IsgUcU Yillik Artis Orani Beklentileri
1.5 2,0 2,5 3,0 4,0
Duyarlilik
0.4 dUsUs artig artig artg artg
0.6 dUsUs dUsUs artis artis artis
0,8 dUsUs dUsUs dUsUs dUsUs artig

Kaynak: TCMB.

Ozetle bu kutuda, GSYiH bUyUme tahminleri, gecmis dénem isgict hareketleri ve

GSYiH bUyUmesinin istihdam artirma kapasitesi dikkate alinarak, 2012 yili icin degisik

senaryolar alfinda issizlik oranina dair dngoérUler 6zetlenmistir. Sonuc olarak, isglicU

artis oraninin  ve GSYiH-istihdam duyarliiginin  beklentilerle uyumlu  seyretmesi

durumunda yilsonu itibariyla issizlik oranlarinda dusUs beklenmektedir.

Kaynakga:

Baskaya, Y. S. ve G. Sengul (2012): “Turkiye'de Emek Piyasasinin Cevrimsel
Hareketinin Cinsiyet Bazinda Analizi”, TCMB Ekonomi Notu, 12/09.
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