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Ozet

Sektorlere iliskin finansal bilangolara gore, 2021 yili ikinci ceyreginde Tirkiye ekonomisinin net finansal
degerinde bir dnceki ddneme gore gayri safi yurtici hasilaya (GSYH) oranla 6.3 puan iyilesme kaydedilmistir.
Dénem sonu itibariyla sektorlerin toplam finansal varliklar 23.6 trilyon TL, yakdmlultkleri ise 26.3 trilyon TL
dizeyinde gerceklesmistir.

Bu donemde, hanehalki borglarinin GSYH'ye orani %17'den %16 seviyesine, finansal olmayan kuruluslarin
borglarinin GSYH'ye orani ise %72'den %69 seviyesine gerilemistir. Bu oranlara gore Turkiye, hem hanehalki
hem de sirketler kategorisinde bor¢luluk dizeyi dusuk Ulkeler arasinda yer almaktadir.

finansal.hesaplar@tcmb.gov.tr
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Degerlendirmeler

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektérler itibariyla Dagihmi (Milyar TL)"?

Finansal

Toplam' Olmayan Finansal ?enell Hanehalki Duriyanln
Ekonomi Kuruluslar Yoénetim Geri Kalani
Kuruluslar
Finansal
ansa 23.568 9.432 9.631 1.306 3.199 2.112
Varlklar
YUukUmlaltkler 26.335 12.793 9.771 2.729 1.043 5.231
Net Finansal -2.767 -3.360 139 1423 2.156 3.120
Deger

Kaynak: TCMB

2021 yilr ikinci ceyregi itibariyla, yurt ici ekonominin sektdrel finansal bilangolari incelendiginde, toplam
ekonominin finansal bor¢lu pozisyonunda oldugu, hanehalki ve diinyanin geri kalaninin yurt ici sektorlerden
alacakli, finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektdrlere bor¢lu pozisyonda oldugu
gozlenmistir. Finansal kuruluslar sektoru ise finansal aracilik roli geregi dengeye yakin bir net finansal
deger yaratmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin (Stok) GSYH'ye Orani, Sektérler itibariyla (%)>
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 202111

" Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektéri bulunmadig) icin toplam yurt i¢i ekonominin net finansal degeri ile
dlnyanin geri kalaninin net finansal degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir. Dinyanin geri kalan,
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde, yurt disi yerlesiklik ilkesi cercevesinde
raporlanmistir.

2 Hanehalki sektérd, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Bor¢ Verme\ Bor¢ Alma (islem), GSYH'ye Oran, Sektérler itibariyla (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gozlem:2021-II

Sektorlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, bir dnceki ¢eyrekte GSYH'nin %1,3'U ile net
bor¢ veren konumunda olan toplam ekonomi 2021 yil ikinci geyreginde GSYH'nin %2,6'si oraninda net borg
almistir. Bu orana sektorlerin katkisi incelendiginde, finansal kuruluglarin GSYH'nin %7,2 ile bu dénemde en
fazla borg alan sektor oldugu ve bunu yaklasik GSYH'nin %3'U ile finansal olmayan kuruluslarin ve genel
yonetimin izledigi gbzlenmistir. Diger taraftan, hanehalki sektoru ise TL mevduatlardaki artisin etkisiyle
GSYH'nin %10'u oraninda net borg veren konumundadir. (Grafik 2).

Grafik 3: Sektorler itibarlyla Finansal Varlik ve Yakumluliklerin GSYH'ye Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 2021l
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Sektorlerin son donem itibariyla finansal varlik ve yikumlulik dagilimi incelendiginde, finansal kuruluslar
varlik tarafinda en blyuk sektor iken yikumliltk tarafinda en blyUk sektorin finansal olmayan kuruluslar
oldugu gorulmektedir (Grafik 3).

Grafik 4: Finansal Ara¢ Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYH'ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 2021-I1

(*)Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2021 yil ikinci ceyregi itibariyla varliklarda para ve mevduat ile diger alacaklar; yukimlultklerde ise sirasiyla
krediler ile para ve mevduat kalemleri en yuksek paya sahip araclar olarak gozlenmektedir (Grafik 4).
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Kimden-Kime (Mevduat ve Krediler)

Mevduat ve kredi kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik sektorler arasi iliskiler
asagida incelenmistir.

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2021 yili ikinci ceyreginde gecen yilin ayni donemine gore
sektorler arasi baglantilarda 6nemli bir degisiklik gdzlenmemistir. En buyuk baglanti, finansal olmayan
kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmis, parasal ve finansal kuruluslar toplamda
4.503 milyar TL tutarinda kredi kullandirmig, bunun 2.909 milyar TL'lik kismini finansal olmayan kuruluslara
ve 915 milyar TL'lik kismini hanehalkina vermistir. Yurt ici sektorler tarafindan diinyanin geri kalanindan
1.787 milyar TL'lik kredi kullanilmis, bunun 896 milyar TL'lik kismini finansal olmayan kuruluslar, 645 milyar
TL'lik kismini ise parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Grafik 5).

2021 yilr ikinci ceyreginde, agilan toplam 7.015 milyar TL'lik mevduatin 6.065 milyar TL'lik kismi parasal ve
finansal kuruluslarda, 950 milyar TL'lik kismr ise dinyanin geri kalaninda agilmistir. Parasal ve finansal
kuruluslarda agilan mevduatin biyuk bélimu hanehalkina (2.282 milyar TL), diger parasal ve finansal
kuruluslara (1.295 milyar TL) ve finansal olmayan kuruluslara (1.097 milyar TL) aittir. Dinyanin geri
kalaninda agilan mevduatin dnemli bir bélimu ise (796 milyar TL) parasal ve finansal kuruluslar tarafindan
acilmistir (Grafik 6).

Grafik 5: Krediler, Kimden-Kime (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem:2021-II
Grafik 6: Mevduat, Kimden-Kime (Milyar TL)
m Hanehalki (HH) B Finansal Olmayan Kuruluslar (FOK)
Alacakl Parasal ve Finansal Kuruluglar (PFK)  m Dinyanin Geri Kalani (DGK)
Sektorler Diger Finansal Kuruluslar (DFK) Genel Yonetim (GY)
8000
6000
[
I 4000
- -
— . 0
Borglu PFK DGK PFK DGK
Sektorler
2020-11 2021-1

Kaynak: TCMB Son Go6zlem:2021-Il



Finansal Hesaplar Raporu |2021-II

Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari; 2021 yili ikinci ¢eyreklik doneminde bir 6nceki doneme gore 238 milyar TL artis
gostermis, bu artisin 45 milyar TL'si degerleme, 193 milyar TL'si ise islem kaynakl olarak gerceklesmistir
(Grafik 7). Hanehalki yakamlalukleri ayni dénemde bir dnceki doneme gore 31 milyar TL artis gbstermis, bu
artisin tamamina yakini islem kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varhiklar, Akim (Milyar TL) Grafik 8: Yakiimluliikler, Akim (Milyar TL)
mmmm Degerleme (Varliklar) mmmm Degerleme (YUkUmlulakler)
= islem (Varliklar) m slem (Yukamlalikler)
Akim (Varliklar) Akim (YUkUmlulukler) 120
300
250 |
200
150 ' 70
100
50
0 }
-50 1 i 20
-100 rl-,-l-,-lrllelrlj]TI-,-IJ-,—l-,-l-,-l-rkf
-150 =
-200 30
n T O TN T 0 T o T O I o— " T O TN T T 0T S T e
E2g5sgtgzggggs shcécododo 8 QN
Kaynak: TCMB Son Gozlem:2021-II Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2021-

2021 yil ikinci ¢eyrek itibariyla, hanehalkinin finansal ara¢ dagiliminda énemli bir degisiklik g6zlenmemistir.
Finansal varliklarinda en temel arac¢ %73 dolayindaki pay! ile para ve mevduat olup, bunu hisse senetleri ve
6zkaynaklar izlemektedir (Grafik 9). Hanehalki yukimlultkleri incelendiginde; tamamina yakininin
kredilerden olustugu gorulmektedir (Grafik 10).

Grafik 9: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi Grafik 10: Yakumlultiiklerin Arag Dagilimi (%)
(%)
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Kaynak: TCMB Son G6zlem:2021-II Kaynak: TCMB Son Gozlem: 202111



Finansal Hesaplar Raporu |2021-II§

Hanehalki net finansal degeri 2021 yili ikinci ¢eyreginde 208 milyar TL artis gostermistir (Grafik 11).
Hanehalki bor¢luluguna iliskin gostergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYH'ye orani ile borcun
harcanabilir gelire orani bir énceki déneme gore bir miktar azalis gostererek sirasiyla %16 ve %46 olarak
gerceklemis, borcun toplam finansal varliklara orani ise %30 seviyelerinde yatay seyretmistir. (Grafik 12).

Grafik 11: Hanehalki Net Varlik Degisimi Grafik 12: Hanehalki Borcu* (%)
(Milyar TL)
N YUkumldltkler e Bor¢/Harcanabilir Gelir
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Kaynak: TCMB Son Gézlem: 2021-I1 Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gozlem: 2021-I1

* Hanehalki borcu kredi kaleminden olugsmaktadir.

Hanehalki yokimldluklerinin GSYH'ye oranina bakildiginda; 2021 yilinin ikinci ceyreginde Tarkiye'nin
karsilastirma yapilan tlkeler arasinda borgluluk diizeyi en dustk tlke oldugu gorulmektedir (Grafik 13).

Grafik 13: Hanehalki Yukiimliilukleri/GSYH, Karsilastirma
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Son Gozlem: 2021-11

Dipnot: Diger ulke verileri 2021 I. ¢eyrek itibariyladir.
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Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari 2021 yil ikinci ceyreklik déneminde bir dnceki doneme gore
632 milyar TL artis gostermistir. S6z konusu artisa; diger alacaklar kalemindeki artisin etkisiyle 504 milyar TL
islem artisi ile diger taraftan 128 milyar TL degerleme artisi pozitif ydnde katki yapmustir (Grafik 14 ).
Finansal olmayan kuruluslarin yakumltlikleri ise ayni dénemde 577 milyar TL artis gdstermistir. Bu artista
551 milyar TLlik islem artisi ile 26 milyar TL degerleme artisi etkili olmustur. (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varhklar, Akim (Milyar TL) Grafik 15: Yukumlaltkler, Akim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2021-I1 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2021-
2021 yil ikinci ¢eyreklik ddneminde, finansal olmayan kuruluslarin finansal islem dagihiminda énemli bir
degisiklik olmamistir. Varlik tarafindaki en 6nemli kalemi; satici kredi ve avanslari ile diger kalemlerin
toplamindan olusan diger alacaklar (%56) olustururken, hisse senetleri ve 6zkaynaklarin pay! %28, para ve
mevduatin payi ise %14 olmustur (Grafik 16). YukimlUlUk tarafinda ise diger borglarin orani %41, kullanilan
kredilerin payl %31 seviyelerinde gerceklesmistir. Hisse senetleri ve 6zkaynak yoluyla yapilan finansmanin
pay! %27 dizeyinde gerceklesmistir (Grafik 17).
Grafik 16: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi Grafik 17: Yakumlultiklerin Arag¢ Dagilimi (%)
(%)
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Kaynak: TCMB Son G6zlem:2021-II Kaynak: TCMB Son Gozlem: 202111
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Finansal olmayan kuruluslarin net finansal degeri 2021 yili ikinci ¢eyreginde bir dnceki ddneme gore 56
milyar TL artmustir (Grafik 18). Borglarinin GSYH'ye orani %72'den %69 seviyesine gerilemistir. Borglarin
toplam finansal varliklara orani ise yatay seyrederek %43 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 19).

Grafik 18: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Grafik 19: Finansal Olmayan Kuruluslarin
Varlik Degisimi (Milyar TL) Borcu (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem:2021-I Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gozlem: 2021-I1

Dipnot: Borglar; krediler ve bor¢glanma senetlerinden
olusmaktadir.

Finansal olmayan kuruluslarin yakumlutltklerinin GSYH'ye oranlari cesitli Glkelerle karsilastinidiginda; 2021
yiliikinci ceyreginde, Turkiye'nin borgluluk duzeyi dusuk Ulkeler arasinda yer aldigi gorilmektedir (Grafik
20).

Grafik 20: Finansal Olmayan Kuruluslarin Yakiimliilukleri / GSYH, Karsilastirma
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Son Goézlem:2021-11

Dipnot: Diger ulke verileri 2021 I. ¢eyrek itibariyladir.
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Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu

Yurt icinde yerlesik sektorlerin kullandiklart krediler ve ihrag ettikleri bor¢lanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYH'ye orani, 2021 yili ikinci ¢eyreginde 8 puan
azalarak %155 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 21).

Grafik 21: Sektorlerin Toplam Borcu/GSYH* (%)

EEN Genel Yonetim M Finansal Olmayan Kur. Finansal Kur. s HH Toplam Borg
%200
%161 wi7z %163 gqg0
? %162
) 9 %147 %155
wibs %137 %195 o136 %138 H146 04143 %1454 %142 %145 %1499 I i1 i o
0
%117%1IZOI|||I|||||II|III HRRuil o
()
N %100
| %80
I %60
%40
I %20
%0
SNy | FESEZ3ITESZITEZFTIEZFIE=gI ==
OO0 000 =YV LOVOUNRR PN O NE
NNy 955 R5cRLocRLooRQooReSRg
| N R NN N R N R N R NN N
Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gozlem: 2021-II

(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

S6z konusu borcluluk orani diger Ulkeler ile karsilastirildiginda; 2021 yili ikinci ceyregi itibariyla Tarkiye'de
yerlesik sektorlerin toplam borcunun disuk seviyede gerceklestigi gortlmektedir (Grafik 22).

Grafik 22: Bor¢/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektorler itibariyla* (%)
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(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.
Dipnot: Diger ulke verileri 2021 I. ceyrek itibariyladir.
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Bor¢luluk oraninin finansal araglar itibariyla Ulke karsilastirmasi yapildiginda; 2021 yil ikinci ¢eyreklik
donemi itibariyla Turkiye'nin kredi/GSYH ve bor¢lanma senetleri/GSYH orani agisindan goreceli olarak dusuk
seviyede yer aldig gortulmektedir. Kredi bor¢luluk oraninda en buyuk sektdr GSYH'nin %67'i ile finansal
olmayan kuruluslar olurken, bor¢lanma senetlerinde %34 ile genel yonetim dnde gelen sektor olmustur

(Grafik 23 ve 24).

Grafik 23: Kredi/GSYH Ulke Karsilastirmasi,
Sektorler itibariyla (%)

Grafik 24: Bor¢lanma Sen./GSYH Ulke
Karsilastirmasi, Sektorler itibarlyla (%)
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