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Onsoz

Finansal istikrar Raporu’nun son sayisindan bu yana iktisadi faaliyetteki giiclii gérinim
korunmus ve jeopolitik gelismelerin olumsuz ekonomik yansimalarina ragmen dis talebin
biytimeye katkisi devam etmistir. ihracattaki canli seyir ve turizm sektériindeki toparlanmaya
karsin klresel emtia fiyatlarindaki ylkselis ve artan oynaklik cari islemler agigindaki iyilesmeyi
geciktirmektedir.

Reel sektdriin borcluluk orani emsal tlkelere kiyasla olumlu olarak ayrismaktadir. Sirketler
kesiminin karlilik, borgluluk ve YP pozisyon gostergelerindeki olumlu gériinim korunurken,
firmalar dis borglarini yiizde 100'Un tzerinde yenileyebilme kapasitelerini siirdirmektedirler.
Hanehalkinin bor¢luluk orani emsal tilke ortalamasinin altinda yer almaya devam etmektedir.
Sirketler kesimi ve hanehalki finansal dayaniklilik gostergeleri genel iyilesme egilimlerini
onceki Rapor dénemi sonrasinda da korumaktadir.

Son dénemde hizlanan kredi biiyimesinde, ylkselen girdi maliyetlerinin isletme sermayesi
ihtiyacini artirmasiyla da glclenen TL firma kredileri belirleyicidir. Bireysel kredi buylimesi
gecen yil uygulamaya alinan makroihtiyati tedbirlerin etkisiyle dengeli bir seyir izlemistir.
Kredilerin blyiime hizinin ve finansman kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet
ile bulusmasini teminen glclendirilen makroihtiyati politika cercevesinin etkileri yakindan
takip edilmektedir. Kredilerin finansal istikrarla uyumlu biylmesi ve iktisadi faaliyetle saglikh
bulugmasi baglaminda ilave tedbirler alinmaya devam edilecektir. Bankacilik sektoriniin aktif
kalitesi, likidite, karlihk ve sermaye yeterliligi géstergelerindeki olumlu gériiniim devam
etmektedir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, fiyat istikrar temel amaci dogrultusunda enflasyonda
kalici diistse isaret eden gui¢li gostergeler olusana ve “Liralasma” temel cercevesi iginde
surdurulebilir finansal istikrar hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araclari kararlilikla
kullanmaya devam edecektir. Son dénemde devreye alinan uygulamalarin dnemli bir odag,
fiyat istikrarinin surdrtlebilir bir cercevede yeniden sekillenmesi amaciyla finansal sistemin
aktif pasif tim kalemleri ile kalici sekilde liralasmasini saglamaktir.

Fiyatlar genel diizeyinde saglanacak kalici istikrar, Ulke risk primlerindeki dusus, ters para
ikamesinin ve déviz rezervlerindeki artis egiliminin siirmesi ve finansman maliyetlerinin kalici
olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik istikrari ve finansal istikrari olumlu etkileyecektir.
Boylelikle, yatinim, tretim ve istihdam artisinin saglikli ve strdurtlebilir bir sekilde devami igin
uygun zemin olusacaktir.

Bu cercevede, finansal istikrara iliskin gtincel durum ve gériiniimle birlikte yurt disi ve yurt igi
makroekonomik gelismelere yer verdigimiz Finansal istikrar Raporumuzun 34'Gincii sayisinin
tim okuyucular icin faydal olmasini dilerim.

Prof. Dr. Sahap KAVCIOGLU
Baskan
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