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Abstract

In this study, an output gap indicator is derived to monitor demand and capacity pressures on inflation.
Accordingly, indicators for economic activity or demand are obtained for each sub-item using the COICOP
4 and 5-digit detail of the CPI. These indicators are detrended by Hodrick-Prescott (HP) filter to form
sectoral output gap series. Aggregate output gap measure is calculated as the sum of sectoral output
gaps weighted by the related CPI weights, which can be tracked in monthly frequency for 2005-2018
period. To analyze the comparison with alternative output gap indicators, standard Phillips curve
equations are estimated for the period of 2006Q2-2018Q4 and compared in terms of their explanatory
power (adjusted R?) and out-of-sample forecast performance. Results imply that taking sectoral factors
into account is important while measuring output gap.

Ozet

Bu calismada, enflasyon lzerindeki talep ve kapasite baskilarini takip etmek Gzere bir ¢ikti agigi gostergesi
turetilmektedir. Bu amacla, ilk asamada COICOP 4 ve 5-basamakl TUFE detayi kullanilarak her bir alt
kalem icin ilgili iktisadi faaliyet/talep gostergeleri tespit edilmistir. Bu gdstergeler, Hodrick-Prescott (HP)
filtresiyle egilimlerinden arindirilarak sektdrel ¢ikti agigi serileri olusturulmustur. Bu serilerin ilgili olduklari
kalemin TUFE icindeki payiyla agirliklandirilarak toplulastirilmasi yoluyla 2005-2018 dénemi icin aylik
frekansta takip edilebilecek bir ¢ikti acigi gostergesi elde edilmistir. Alternatif ¢ikti acigl gostergeleriyle
karsilastirmak amaciyla 2006 C2-2018 C4 donemi icin enflasyon dinamigini yansitan standart Phillips
denklemleri tahmin edilmis ve denklemler aciklayici giic (uyarlanmig R?) ile drneklem disi tahmin
performanslari itibariyla degerlendirilmistir. Bulgular, cikti acigini dlgmede sektorel unsurlarin da dikkate
alinmasinin 6nemine isaret etmektedir.

*Degerli goriislerinden dolay Sayin Cagri Sarikaya ve Fethi Ogling’e tesekkiir ederiz

Ekonomi Notlari, TCMB binyesinde Turkiye ekonomisi ve para politikasi Gzerine yapilan galismalarin sonuglarini kamuoyuyla paylasmak
ve ekonomik gelismelere dair tartismalara zamanli bir katkida bulunmak amaciyla hazirlanan bir yayindir. Burada sunulan gérusler
tamamiyla yazarlara aittir ve dogrudan TCMB’nin ya da galisanlarinin géruslerini temsil etmez. Metnin tamaminin baska bir yerde
yayimlanabilmesi icin TCMB’den yazili izin alinmasi gerekmektedir.
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Giris

Enflasyon tahmin modellerinde 6nemli bir degisken olan ¢ikti acigl, mevcut Gretim seviyesinin enflasyonist
etki yaratmayan potansiyel diizeyinden sapmasi seklinde tanimlanmaktadir. Uretim seviyesinin
potansiyelinden yiksek olmasi, baska bir deyisle cikti aciginin pozitif olmasi, talep kosullarinin enflasyonist

etki yaratabilecegi anlamina gelmektedir. Bu nedenle, merkez bankalari ve politika yapicilar igin fiyat
istikrari agisindan g¢ikti aciginin takip edilmesi 6nem arz etmektedir.

Turkiye’'de ciktl acigl tahminine iliskin bircok calisma bulunmakta olup bu calismalarda cikti acigi tahmini
icin filtreleme, Gretim fonksiyonu yontemleri gibi ¢esitli yontemler kullaniimaktadir. Bu yontemlere érnek
olarak, Ungér (2012) calismasinda Cobb-Douglas tiretim fonksiyonu ile ¢ikti acigi tahmin etmistir. Ogiing
ve Sarikaya (2011) calismasinda, Yeni Keynesyen model kullanarak Bayesci yontemle Turkiye icin bir gikt
acig gostergesi tlretmistir. Koca (2019) calismasinda, benzer bir yaklasimla cikti agig| gostergesi elde
etmistir. Alp ve digerleri (2012), Yeni Keynesyen kiglk agik ekonomi modeli kullanarak Bayesci yontemle,
Turkiye’'de ciktl acigini temel bilesenlerine ayristiran bir cerceve sunmuslardir. Bu yontem, Kalafatcilar ve
Koca (2019) calismasinda yeniden ele alinmistir. Cosar ve digerleri (2013), dncelikle ekonominin dongisel
evrelerini aciklayan degiskenler belirlemis; Phillips egrisi modeli tahmin ederek bu degiskenlerin
enflasyonu acgiklamada istatistiksel olarak anlamli olup olmadigini test etmislerdir. Anlamli degiskenleri
kicik olgekli dinamik faktor modeline dahil ederek elde ettikleri ortak bileseni (common component) cikti
acigl gostergesi olarak yorumlamis ve bu gostergeyi Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) verisini HP
filtresinden gecirerek olusturduklari ¢ikti acigiyla karsilastirmislardir. Cosar (2018) calismasinda ise, Cosar
ve digerleri (2013) ¢alismasi temel alinmakla birlikte, bu ¢calismada verinin kapsami hizmet ve ingaat
sektorine 6zgl veriler ve finansal gostergeler eklenerek genisletilmis ve degiskenlerin hem enflasyon
gelismelerini hem de blylime evrelerini agiklamada istatistiksel olarak anlamliligi test edilmistir. Ayrica
degiskenler, dinamik faktor modeli yerine cesitli agirliklandirma yontemleri ile toplulastiriimis ve genis
kapsamli ¢ikti acigl gostergeleri olusturulmustur. Son olarak, Kara ve digerleri (2005 ve 2007),
genisletilmis Kalman filtresi ile indirgenmis Phillips egrisi ve ciktl denklemlerini zamana gore degisen
parametreleri dikkate alarak tahmin etmistir. TCMB blnyesinde ¢ikti acig gostergesi elde etmek amaciyla
bu calismalarda yer alan bazi tahmin yontemleri kullaniimakta ve nihai ¢ikti acigl gostergesi, séz konusu
model sonuglari birlikte degerlendirilerek belirlenmektedir.:

Bu calismada ise, enflasyon Gzerindeki talep baskilarini takip etmek Uzere tliketim yapisini dikkate alan
aylik bazda cikti acigi tahmin edilmistir. ilk olarak, COICOP 4 ve 5-basamakl TUFE detayi kullanilarak ilgili
alt kaleme denk gelen Uretim, ciro, satis, vb. iktisadi faaliyet/talep gostergeleri belirlenmistir. Belirlenen
gostergelerin her biri Hodrick-Prescott filtresiyle egilimlerinden arindirilarak sektorel ¢ikti acigi serileri
olusturulmustur. ilgili TUFE kalemlerinin agirliklari kullanilarak cikti aciklari toplulastiriimis ve aylik
frekansta bir cikti acig gostergesi elde edilmistir. Bilindigi Gzere sektorel veriler hem arz hem de talep
soklarindan etkilenmektedir. Bu calismada, Hodrick-Prescott filtresi kullaniimasinin nedeni, literatlirde de
yerlestigi Uzere, egilimden ayirma isleminin, tretkenlik artisi gibi enflasyon yaratmayabilecek arz yonla
soklari ayristirdigl ve egiliminden ayrilan gostergenin talep yonli unsurlari gosterdiginin varsayilmasidir.

Literatlrde sektor bazl cikti acigl gbstergesini konu alan bazi ¢calismalar yer almaktadir. Fedderke ve
Mengisteab (2016), Cobb-Douglas tretim fonksiyonu yontemi ile 8 sektor icin gikti aciklari olusturmus ve
cikti aciklarini sektorin Guney Afrika ekonomisindeki agirliklarina gore toplulastirmistir. Ayrica, farkl
tahmin yontemleri kullanarak elde ettikleri ¢ikti agiklarini karsilastirmislardir. Belegri-Roboli ve digerleri
(2011) calismalarinda, Yunanistan ve Peloponez bélgeleri igcin Cobb-Douglas Gretim fonksiyonu yontemi
kullanarak 2000-2007 dénemi icin yillik sektorel cikti acgiklari olusturmustur. Magud ve Medina (2011), Sili
ekonomisini dogal kaynak sektdri olan ve olmayan seklinde siniflandirarak cesitli ydontemlerle cikti agiklar
tahmin etmistir.

1 TCMB biinyesinde kullanilan ¢ikti acig gdstergelerinin bir kismi 2017-1 sayili Enflasyon Raporu’nda Kutu 4.2’de tanitilmaktadir.
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Bilindigi lzere, ¢ikti acigl dogrudan gozlenebilen bir degisken degildir. Bu nedenle, farkli tahmin
yontemleri kullanilarak alternatif ikt acigi gdstergeleri elde etme ve bunlari birlikte degerlendirme
yoluna gidilmektedir. Geleneksel yontemler daha cok tretim kompozisyonunu dikkate almaktadir. Ayrica
iktisadi yazinda hem filtreleme teknikleri hem de yapisal modeller kullanilarak olusturulan ¢ikti agigi
gostergeleri ceyreklik frekansta hesaplanmaktadir. TUm bunlar géz 6niinde bulunduruldugunda, aylik
bazda takip edilebilecek, tiketim yapisi ve bu yapidaki degisimleri g6z édniinde bulunduran bir ¢ikti agig
gostergesinin olusturulmasinin fayda saglayacagi degerlendirilmektedir. Cikti a¢ig1 hesaplamalarinda
kullanilan GSYiH serisi ceyreklik frekansta takip edilen bir gdstergedir. Fiyat endeksleri aylik bazda takip
edilmesine ragmen tahmin modelleri olusturulurken GSYiH serisinden elde edilecek gdstergelerle
ceyreklik tahminler alinabilmektedir. Bu sebeple, aylik frekansta tahmin modelleri olusturulabilmesi igin
yine ayni frekansta bir ¢ikti acig1 gostergesine ihtiyac duyulmaktadir. Bu calismanin dncelikli katkisi aylhk
bazda takip edilebilecek bir ikt acig gostergesi elde edilmesidir. Ayrica, bu ¢alismada ¢ikti agiginin,
Uretim kompozisyonunu dikkate alan ve genelde GSYiH serisinin kendisini kullanan yontemler ile
olusturulmasi yerine, tiketim yapisini baz alan ve ilgili sektdre 6zgl serilerden olusturulmasi da ¢alismanin
bir diger katkisidir.

Bu kapsamda calismanin ikinci kisminda kullanilan veri seti ve yonteme dair bilgi verilecektir. Sonraki
bélimde olusturulan cikti agig1 géstergesine ait bulgular yorumlanacak ve tahmin performansina dair bir
degerlendirme yapilacaktir. Dérdinci kisimda ise sonug bolimine yer verilecektir.

Veri ve Yontem

Veri

Enflasyon alt kalemleri, 2003=100 baz yill 4 ve 5 basamakl TUFE kalemlerinden derlenmis, ilgili kalemle
iliskili olan ayrintili 2, 3 ve 4 basamakli sanayi Uretim endeksi verileri ile eslestirilmistir. Enflasyon alt
kalemlerine denk gelebilecek Gretim endeksi verisi bulunamadigi durumda ise alt kalemler, hizmet ciro
endeksi, perakende satis hacim endeksi, otomobil satislari, trafige kaydi yapilan otomobil sayisi, havayolu
tasimacilik istatistikleri, ilgili dis ticaret miktar endeksi kalemi ve saglik ddemeleri gibi veriler ile
eslestirilmistir.2 Herhangi bir veri bulunamadigi durumda ise toplam sanayi Gretim endeksi kullanilmistir.3

TUIK tarafindan agiklanan 2015=100 baz yilli mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tretim
endeksi detay verileri 2010 yilindan basladigi icin bu seriler 2010=100 baz yilli serilerin aylik ylizde degisim
oranlari ile 2005 yilina kadar geriye dogru uzatilmistir. Bazi kalemler icin yukarida bahsedilen Uretim
endeksi haricindeki verilerden yararlaniimistir. Kullanilan bu verilerden bazilari 2005 yilindan baslamadigi
icin yazarlar tarafindan ilgili verilerin tarihi serileri kullanilarak geriye gétirilmustir. 4 Ayrica, verilerin
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilma islemi de yazarlar tarafindan yapiimistir.s

2 Eslestirilen verilerle ilgili bilgiler Ek bolimiindeki Tablo 3’de ayrintili olarak verilmistir.

3 Bu kalemlerin enflasyon igerisindeki agirhigi, 2019 yili icin %36,4’dir. Toplam sanayi Gretim endeksi kullanilmadan olusturulacak bir sektérel giktr agig
gostergesinin tahmin glicinU tespit etmek amaciyla sadece eslestirilen verilerden elde edilen dar kapsamli bir sektorel ¢ikti agigl gostergesi de
olusturulmustur. Daha sonra olusturulan bu goéstergenin yine ayni sekilde toplam sanayi Gretim endeksi ile eslestirilen kalemlerin dislanmasiyla
hesaplanan mevsimsellikten arindiriimis D endeksini tahmin etme glic test edilmistir. Calismanin Bulgular kisminda yer alan ‘Alternatif Cikti Agigi
Gostergelerinin Karsilastirilmasi’ béliminde D endeksinin tahmini igin kullanilan denklem burada da korunmustur. Bu denklemden elde edilen sonuglar
ile calismada kullanilan sektorel ¢ikti agiginin D endeksini tahmin performansini test ettigimiz denklemden elde edilen sonuglar karsilastirildiginda
aciklayici glglerinin benzer oldugu (uyarlanmis R? degerlerinin ¢ok yakin oldugu) tespit edilmistir. Be sebeple ve diger ¢ikti agigi gostergelerinin tahmin
denklemlerinde D endeksi kullanildigi igin karsilastirma yapabilmek amaciyla analize toplam sanayi tretim endeksinin de kullanildigi ¢cikti agigi ile devam
edilmistir.

4 Verilerin geriye dogru uzatiimasinda kullanilan yéntemler Ek bélimiindeki Tablo 4’te ayrintili olarak agiklanmistir.

> Yazarlar kendilerinin yaptigi mevsimsel etkilerden arindirmalarda Tramo/Seats teknigini kullanmiglardir.
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Yéntem

Bu calismanin arkasindaki ana fikir basit Phillips egrisi modeliyle gdsterilebilir:

Ty = a (Ve — Vi) + BZe + & €Y
Burada y;; t zamanindaki ilgili sektérin Uretim dizeyini, y;; o sektoriin potansiyel tretim dizeyini,
Z; diger makroekonomik degiskenleri ve &; hata terimini temsil etmektedir. Her bir alt kalemin t
zamanindaki enflasyonu (m;.), ilgili sektériin t zamanindaki gikti agiginin (y;; — v;;) bir fonksiyonudur.
Dolayisiyla, t zamanindaki enflasyon (mt;) ile iliskilendirebilmek igin alt kalemlerin agirliklari kullanilarak
cikti aciklari toplulastiriimaktadir. Calismada, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig sektér verilerinin
egilim ve devresel hareket bilesenlerine ayristiriimasi icin Hodrick-Prescott filtresi kullaniimistir. Bu
calismada aylik veri kullanildigi icin “dizglnlestirme parametresi” (4) olarak 14400 segilmistir.

Bulgular

Bu bolimde, dncelikle, olusturulan ¢ikti acigl gdstergesine iliskin degerlendirmelere yer verilmektedir.
Sektorel cikti agigl gdstergesi, 2005-2018 dénemi icin aylik frekansta tlretilmistir. Olusturulan c¢ikti acigl
gostergesi ile ekonominin farkli dénemlerinde iktisadi faaliyette sert daralmalarin oldugu goézlenmektedir
(Grafik 1). Ornegin, 2008 kiiresel finans krizini takip eden dénemde cikti acigi uzunca bir siire sifirin altinda
seyrederek talep kosullarinin enflasyon lzerinde asagi yonli baski olusturdugunu ima etmektedir.

Grafik 1: Sektorel Cikti Agig1 Gostergesi (Aylik)
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Kaynak: TUIK, TCMB ve Yazarlarin Hesaplamalari.

Aylik bazda olusturulan sektorel gikti acigi serisinin, TCMB biinyesinde elde edilen diger ¢ikti acigl
gostergeleriyle karsilastiriimasi amaciyla her ceyrek icin 3 aylik ortalamasi alinarak ceyreklik cikti acig|
gostergesi hesaplanmistir. Oncelikli olarak yontem degisikligine gitmeden kullanilan degiskenlerin
farkhlasmasinin ¢ikti acig1 hesaplanmasina etkisini tespit etmek amaciyla elde edilen sektorel cikti acigl
gostergesi, GSYiH verisinin HP filtresinden gecirilerek elde edilen cikti acigi serisi ile karsilastiriimistir
(Grafik 2). Grafik 2’ye bakildiginda bazi ddnemlerde belirgin ayrismalar oldugu gérillmektedir. Ornegin,
kiresel finansal kriz doneminde sektorel ¢ikti agig1 gdstergesi daha derin bir daralmaya isaret etmekle
birlikte HP filtresiyle olusturulan gostergeye nazaran daha hizli bir toparlanma ima etmektedir. Bununla
birlikte, sektorel cikti acigl gdstergesi 2012 yili son ¢eyreginden itibaren 2016 yilina kadar HP filtresiyle
olusturulan gdstergenin belirgin bicimde altinda seyretmistir. Diger taraftan, 2017 C3- 2018 C3
doéneminde de olusturulan gdsterge HP filtresiyle elde edilen milli gelire dayali ¢ikti agiginin Gzerinde
seyretmektedir. Ayrica, 2011 yili birinci ceyreginde ve 2017 son ¢eyreginde sektorel ¢ikti agigl oldukca
yiksektir. ikinci olarak, hem yéntem hem de veri seti farklilasmasinin ¢ikti acigina etkilerini gézlemlemek
amaciyla olusturulan sektorel ¢ikti agigl gostergesi ile TCMB blinyesinde takip edilen diger cikti aciklari
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Grafik 3’te birlikte sunulmaktadir. Tim gdstergelerin c¢ikti aciginin en dip noktasi olarak 2009 yili ilk
ceyregini ima ettigi ancak negatif bolgede kaldiklari donemler itibariyla farklilastiklar gdrilmektedir.
Kiiresel finansal kriz donemini kapsayan 2008 ve 2009 yillarini daha detayli olarak inceledigimizde
olusturulan sektérel ¢ikti acig1 gdstergesi ekonominin daralma strecinin (¢ikti agiginin negatif oldugu
donemin) 2008 yili 4. ceyregi ile baslayip art arda 6 ceyrek devam ettigini gbstermektedir. Diger
gostergeler ise bu daralmanin daha genis bir déneme (2008 ¢3- 2010 G4) yayildigina isaret etmektedir. Bu
ayrismada, kriz sonrasi donemde, sektorlerde gdzlenen toparlanmanin farkli boyutlarda gerceklesmesinin
etkili olabilecegi disliniimektedir. Yakin donem tahminlerini inceledigimizde, 2016 yili 3. ceyreginde
yasanan jeopolitik gelismelerin etkisiyle cikti aciklarinin negatif oldugu gortlmektedir. Ayrica, 2017 yih 4.
ceyreginde sektorel cikti acigl gdstergesi diger cikti agiklarina oranla daha ytksek bir talep baskisi ima
etmektedir. S6z konusu donemde sektorler 6zelinde alinan dnlemlerin ve verilen tesviklerin (vergi
indirimleri, ilave kredi kullandirilmasi vb.) sektdrel detayda veri kullanilarak olusturulan cikti agigi
gostergesinde diger gostergelere oranla daha goézlenebilir oldugu degerlendirilmektedir.

Grafik 2: HP Filtresi ve Sektorel Cikt Agig Grafik 3: Cikti Agig1 Gostergeleri (Ceyreklik)
Gostergeleri Karsilastirmasi (Ceyreklik)
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Kaynak: TUIK, TCMB ve Yazarlarin Hesaplamalari.

Bu bolimde, ilk olarak, sektorel cikti agiginin bilgi degerini diger ¢ikti agiklariyla karsilagtirmak amaciyla
2006 C2-2018 C4 donemi icin Phillips Egrisi denklemi kurulmustur. Denklem asagidaki gibidir:

BASKET/TL

P = ag + aymfPX + ay 9, p MAR) 4 > saide, + agApt + azAw,_ 1(4) + 1+ U, (2)

Bu denklemde, m£P™ mevsimsellikten arindiriimis D endeksinin (islenmemis gida fiyatlari ve alkol-tiitiin

hari¢c TUFE) ceyreklik enflasyonunu; ﬁMA(Z) cikti aciginin 2 ceyreklik hareketli ortalamasini;

efASKET/TL sepet doviz kurunun (ABD/TL ve EUR/TL ortalamast) geyreklik ortalamasini; p{* ABD dolari

cinsinden ithalat birim deger endeksinin ¢ceyreklik ortalamasini; wt AM ree isglici maliyetinin 4 ceyreklik
hareketli ortalamasini ve son olarak 7, vergi ayarlamalarinin geyreklik etkisini temsil etmektedir. A isareti
ise ceyreklik degisim anlamina gelmektedir. Tablo 1’deki uyarlanmis R? lere baktigimizda denklemlerin
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enflasyonu agiklama giclerinin benzer olduklari gérilmektedir. Bu nedenle bir sonraki asamada, daha
anlamli sonug elde etmek amaciyla farkl ¢ikti agiklarinin kullanildigir denklemlerin tahmin performanslari
incelenmistir. S6z konusu denklem, 2006 C2-2016 C4 dénemi icin calistirilmis ve 4 ceyrek ilerisine kadar
yinelemeli tahminler elde edilmistir. Bu ydntem, her asamada tahmin dénemine bir ceyrek eklenerek
2018 C4’e kadar tekrar edilmistir. Modellerde ¢ikti acigi verisi icin veri kisitlari nedeniyle gercek zamanli
(real-time) veri kullanilamamistir.

Tablo 1: OLS Tahmin Sonuglari

Sektorel Cikti Agigl HP Filter  Genis Kapsamli Cikti Bayesci Cikt Acig Bayesci Cikt Acig

Acigl (Koca, 2019) (Kalafatcilar ve Koca,
(Cosar,2018) 2019)
Uyarlanmis R2 0.8668 0.8613 0.8464 0.8587 0.8591

Sektorel cikti acigl ve HP filtresi ¢ikti aciginin kullanildigi denklemlerin bir ceyrek sonrasi tahmin hatalarinin
digerlerine gore yiksek oldugu izlenmektedir (Tablo 2). Ancak, sektdrel ¢ikti agiginin kullanildigr denklemin
iki ceyrek ve ilerisi icin tahmin hatasinin gérece duslk ve genis kapsamli ¢cikti agiginin kullanildigi
denklemin tahmin performansina benzer oldugu goértlmektedir.

Tablo 2: Tahmin Hatalarinin Kiyaslanmasi (RMSE*)

1 Ceyrek 2 Ceyrek
Sonrasl Sonrasl

Sektorel Cikti Agigl 2.58 2.74 3.01
HP Filter

Genis Kapsamli Cikti Acigl (Cosar,
2018)

Bayesci Cikti Agigl (Koca, 2019) 3.41

Bayesci Cikt1 Agigl
(Kalafatcilar ve Koca, 2019)

3 Ceyrek Sonras! = 4 Ceyrek Sonrasi

3.43

(*) Tahmin degerlendirme donemindeki gbzlem sayisinin sinirli olmasi bu galismanin dezavantajlarindan biridir.

Sonug

Bu calismada, enflasyon lzerindeki talep ve kapasite baskilarini takip etmek amaciyla sektorel ¢ikti acigl
gostergesi tlretilmistir. Sektorel ¢ikti agigl, tlketici fiyat endeksine konu olan mal ve hizmetlerin payini ve
bu yapidaki degisimleri dikkate almasi yonuyle, milli gelir odakli yontemlerle elde edilmis cikti agiklarindan
ayrismaktadir. Ayrica, milli gelire dayanan gostergelerin aksine, olusturulan cikti agiginin aylik frekansta
izlenebilecek ve ayni frekanstaki modellerde kullanilabilecek olmasi calismanin dnemli katkilarindan
biridir. Buna ek olarak, ilgili sektére 6zgi serilerden elde edilen ¢ikti aciklarinin toplulastiriimasiyla
olusturulmasi da (yontemsel olarak alttan yukari- bottom-up- bir yaklasim benimsenmesi de), ¢ikti agiginin
tUketici sepetinde yer alan mal ve hizmetler ayriminda kaynaklarinin tespiti konusundaki avantaji olarak
on plana ¢cikmaktadir. Bununla birlikte, gelecek calismalarda, TUFE alt kalemlerinin enflasyonu
tahmininde, genel gikti acig1 gdstergesi ile s6z konusu alt kalemlere 6zgi olusturulan c¢ikti agiklarinin
tahmin performanslarinin karsilastirilmasinin literatiire katki saglayacagi distnilmektedir.
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Ozetle, bu calismada, s6z konusu ¢ikti aciginin istatistiksel olarak bilgi degerini lcmek ve diger cikti
aciklariyla karsilastirmak amaciyla Phillips egrisi modelleri tahmin edilmis ve enflasyonu agiklama
giclerinin benzer oldugu sonucu elde edilmistir. Buna ek olarak, bu denklemlerin tahmin hatalari
hesaplanmis; sektorel cikti agiginin ilk ceyrekte tahmin hatasinin diger cikti agig gostergelerine gére
ylksek oldugu, ancak sonraki donemlerde tahmin performansinin iyilestigi ve genis kapsamli ¢ikti agiginin
tahmin performansina yakinsadigi gorilmustur. Genis kapsamli ¢ikti agig1 gdstergesi de bu ¢alismada
olusturulan gdsterge gibi GSYiH verisinin kendisi yerine sektorel bilgileri de dikkate alan bir yaklasim
izlemektedir. Bu durum, cikti agigini 6lgmede sektorel unsurlarin dnemine isaret etmektedir.
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Tablo 3: TUFE Kalemleri ile Eslestirilen Talep Géstergesi Kalemler

01- Gida ve Alkolsiiz icecekler

0111

0112
0113

0114
0115

0116
0117

0118

0119

0121

0122

Ekmek Ve Tahillar

Et
Balik

Sat, Peynir ve Yumurta
Kati ve Sivi Yaglar

Meyveler

Sebze

Seker, Recel, Bal, Cikolata ve Sekerlemeler

Baska Yerde Siniflandirilamayan Diger Gida Uriinleri

Kahve, Cay ve Kakao

Maden Suyu, Alkolsiiz icecekler, Meyve ve Sebze
Sular

02-Alkollii igecekler ve Titlin

0211

0212
0213
0220

ickiler
Sarap
Bira

Tutln

03-Giyim ve Ayakkabi

0311
0312
0313
0314
0321
0322

Kumaslar

Giysiler

Diger Giysi Cesitleri ve Giysi Aksesuarlari

Kuru Temizleme, Giysi Onarimi, Dikisi ve Kiralanmasi
Ayakkabi ve Diger Ayak Giyecekleri

Ayakkabi Onarimi ve Kiralanmasi

04-Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar

0410

0431

0441
0451
0452
0454

Kiraci Tarafindan Odenen Gergek Kira

Konutun Bakim ve Onarimi i¢in Malzemeler

Su (Sebeke Suyu)
Elektrik

Gaz

Kati Yakitlar

05-Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri

05111
05112
05113
05120

Mutfak Mobilyalari

Yatak OdasI Mobilyalari

Yemek Odasl ve Oturma Odasi Mobilyalari
Hali ve Diger Yer Désemeleri

106

107
101

102

1051
104

Ogutilmus Tahil Uriinleri, Nisasta ve Nisastali Uriinlerin
imalat

Firin Ve Unlu Mamuller imalat

Etin islenmesi ve Saklanmasi ile Et Uriinlerinin imalati
Balik, Kabuklu Deniz Hayvanlari ve Yumusakgalarin
islenmesi ve Saklanmasi

Suthane isletmeciligi ve Peynir imalat

Bitkisel ve Hayvansal Sivi ve Kati Yaglarin imalati

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

1081
1082
1084

1089
1083
1107
1032

1101

1102

1200

14

1520

Seker imalati
Kakao, Cikolata ve Sekerleme imalati
Baharat, Sos, Sirke ve Diger Cesni Maddelerinin imalati

Baska Yerde Siniflandirilmamis Diger Gida Maddelerinin
Imalati

Kahve ve Cayin islenmesi

Alkolsiiz iceceklerin imalati; Maden Sularinin ve Diger
Siselenmis Sularin Uretimi

Sebze ve Meyve Suyu imalati

Alkollt iceceklerin Damitiimasi, Aritilmasi ve
Harmanlanmasi
Uziimden Sarap imalati

Tuttn Urlnleri imalati

Giyim Esyalarinin imalat

Ayakkabi, Bot, Terlik vb. imalati

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

2030

2223
2311
2331
251

Boya, Vernik ve Benzeri Kaplayici Maddeler ile Matbaa
Mirekkebi ve Macun Imalati

Plastik insaat Malzemesi imalati

Diiz Cam imalati

Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalati

Metal Yapi Malzemeleri imalat

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

3102
3103
3109
1393

Mutfak Mobilyalarinin imalati
Yatak imalat

Diger Mobilyalarin imalati
Hali ve Kilim imalat



05200 Ev igi Tekstil

05311 Buzdolabi, Dondurucu, Donduruculu Buzdolabi
05312 Camasir Makinesi, Kurutucu, Bulasik Makinesi
05313  Firin, Ocak ve Firinli Ocak

05314 Klima, Nemlendirme Aygiti ve Isiticilar

05315 Diger Biyuk Ev Aletleri

05320 Elektrikli Kiictk Ev Aletleri

05330 Ev Aletlerinin Onarimi

Ev Dekorasyonu igin Cam Esyalar ve Seramik Esyalar
(Zuccaciye)

05402 Gatal-Bigak Takimi ve GUmUs Esyalar

05403  Elektriksiz Mutfak Esyalari ve Ev Geregleri

05521 Kdiguk Elektrik Aksesuarlari

05522 El Aletleri, Bahge Aletleri ve Diger Cesitli Aksesuarlar

05401

05611 Evile ilgili Temizlik Malzemeleri

05612 Diger Dayaniksiz Ev Malzemeleri

05621 Evici Hizmetler

Ev Esyalarinin Yikanmasi ve Kuru Temizlenmesi
Hizmetleri

06-Saglik

06110 ilaglar

06120 Diger Saglik Urtnleri

06131 Gozlikler ve Kontakt Lensler

06132 Diger Tedavi Edici Aletler ve Malzemeler
06212 Uzman Doktor Ucreti

06220 Discilik Ucreti

Diger Analiz Laboratuvarlari ve Réntgen Cekim
Merkezleri

06300 Temel Hastahane Hizmetleri

07-Ulastirma

0711  Motorlu Araglar

0712  Motosikletler

0713  Bisikletler

Kisisel Ulastirma Araglarinin Yedek Parga ve
Aksesuarlari

05622

06231

0721

Kisisel Ulastirma Araglarinin Yakit ve Yaglari (Benzin,

0722 Motorin, Lpg)

0723  Kisisel Ulastirma Araglarinin Bakim ve Onarimi
0724  Kisisel Ulastirma Araglari ile ilgili Diger Hizmetler
0731  Demiryolu ile Yolcu Tasimacilig

0732  Karayolu ile Yolcu Tagimaciligi

0733  Havayolu ile Yolcu Tasimacilig

0734  Deniz ve Yurtici Su Yolu ile Yolcu Tasimaciligl
0736  Diger Satinalinan Ulastirma Hizmetleri
08-Haberlesme

08100 Posta Hizmetleri (Kargo vs.)
08200 Telefon ve Telefaks Ekipmani (Telefon, Faks)

08300 Telefon ve Telefaks Hizmetleri (Konusma Ucretleri vs.)
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Giyim Esyasi Disindaki Tamamlanmis Tekstil Uriinlerinin
imalat

Dokusuz Kumaslarin ve Dokusuz Kumastan Yapilan
Uriinlerin imalati, Giyim Esyasi Hari¢

1392

1395

2751 Elektrikli Ev Aletlerinin imalati

Toplam Sanayi Uretim Endeksi
2341 Seramik Ev ve Siis Esyalari imalati

2571 Catal-Bicak Takimlari ve Diger Kesici Aletlerin imalati
2752  Elektriksiz Ev Aletlerinin imalati

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

Sabun ve Deterjan ile Temizlik ve Parlatici Maddeler

2041 imalati

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

21 Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati

Saglik Odemeleri

Otomobil Satislari

293 Motorlu Kara Tasitlarricin Parga ve Aksesuar imalati

Otomotiv Yakiti (Perakende Satis Hacim Endeksi)
Trafige Kaydi Yapilan Otomobil Sayisi
Toplam Sanayi Uretim Endeksi

Toplam Yolcu Trafigi (Havayolu Tasimacilig) istatistikleri)

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

Radyo, Televizyon, Haberlesme Techizati ve Cihazlari ithalati (Dis
Ticaret Miktar Endeksleri)

Toplam Sanayi Uretim Endeksi



Sayr: 2019-10 | 16 Ekim 2019

09-Eglence ve Kultur

09111 Televizyon ve Video Kaydedici $s:calx;2£ Iﬂeilfgix;%r:j,eiilt;iir)le§me Techizati ve Cihazlari Ithalati (Dis
09120 Fotograf ve Sinema Ekipmani, Optik Aletler
09130 Veri islem Ekipmani

Gorsel ve Isitsel Fotograf ve Veri Isleme ile ilgili
Araclarin Onarimi

Muzik Enstrimanlari ve Kapal Yerlerde Kullanilan

Toplam Sanayi Uretim Endeksi
09150

09220 . 322 Muzik Aletleri imalat
Temel Eglence Araglari

09310 Oyunlar, Oyuncaklar ve Hobiler 3240 Oyun ve Oyuncak imalati

09320 Spor, Kamp ve Acik Hava Eglence Malzemeleri 3230 Spor Malzemeleri imalati

09350  Evcil Hayvanlarla ilgili Veterinerlik ve Diger Hizmetler

09410 Eglence ve Spor Hizmetleri

09421 Fotograf Hizmetleri Toplam Sanayi Uretim Endeksi
09422 Diger Kultur Hizmetleri

09430 Sans Oyunlari

09510 Kitaplar 1812 Diger Matbaacilik

09520 Gazete ve Dergiler 1811 Gazetelerin Basimi

09540 Kirtasiye ve Cizim Malzemeleri 1723  Kagit Kirtasiye Uriinleri imalat
09600 Paket Turlar Toplam Sanayi Uretim Endeksi
10-Egitim

10100 Okul Oncesi Egitim ve ilkdgretim

10200 Orta Ogretim

10400 Universite Egitim

10500 Duzeyi Belirlenemeyen Egitim Programlari

Toplam Sanayi Uretim Endeksi

11-Lokanta ve Oteller

11101 Yiyecek Hizmetleri

11102 icecek Hizmetleri Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri Ciro Endeksi (Hizmet
11201 Oteller, Pansiyonlar ve Digerleri Ciro Endeksi)

11202 Diger Konaklama Hizmetleri

12-Cesitli Mal ve Hizmetler

12111 Erkekler icin Berberler ve Benzeri Hizmetler

12112 Bayanlar igin Kuafor ve Benzeri Hizmetler

12120 Kisisel Bakimda Kullanilan Elektrikli Aletler

Kisisel Bakimda Kullanilan Diger Aletler, Urinler ve
Esyalar

12310 Mdcevheratlar, Saat ve Kol Saatleri (Altin)

12321 Seyahat Malzemeleri ve Diger Kisisel Aksesuarlar
Baska Yerde Siniflandiriimamis Diger Kisisel Toplam Sanayi Uretim Endeksi
Aksesuarlar

12400 Sosyal Hizmetler

12520 Konut Sigortasi

12530 Saglik Sigortasi

12540 Ulastirma Sigortasi

12620 Baska Yerde Siniflandiriimayan Diger Mali Hizmetler

12130

12322

12700 Baska Yerde Siniflandiriimayan Diger Hizmetler

10
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Tablo 4: Eslestirilen Bazi Verilerin Geriye Dogru Uzatilmasinda Kullanilan Yontemler

Baslangig Yili Yontem
Sanayi Uretim Endeksi Detay 9010 2010=100 baz yilli tarihi serilerin degisim oranlariyla 2005 yilina kadar
Verileri (2015=100) geriye dogru uzatilmistir.

Otomobil Uretimi ve satislari verileri kullanilarak basit bir regresyon
2010 modeli ile tahmin edilip ilgili katsayilar ile 2005 yilina kadar geriye
dogru uzatimistir.

Otomotiv Yakiti (Perakende Satis
Hacim Endeksi)

ilgili veri 2008 yilindan baslamakta ancak TUIK tarafindan yillik olarak
1960 yilindan itibaren agiklanmaktadir. 2008 yilindan itibaren aylik
2008 olarak agiklanan veriler kullanilarak her ay igin bir agirlik belirlenmis,
bu agirliklarla yillik veriler ayliga cevrildikten sonra mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilarak kullanimistir.

Toplam Yolcu Trafigi (Havayolu
Tasimaciligi Istatistikleri)

Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Tarihi seriler olan 2010=100 baz yilli verilerin degisim oranlari
Faaliyetleri Ciro Endeksi (Hizmet 2009 kullanilarak 2005 yilina kadar geriye dogru uzatildiktan sonra ilgili
Ciro Endeksi, 2015=100) fiyat kalemiyle reellestirilmistir.
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