BOLUM 11
MALI SEKTORUN GENEL YAPISI

Tiirk finans sektorii 2004 yilinda oldugu gibi, 2005 yilinda da Tiirk
ekonomisinde yasanan olumlu gelismelere paralel olarak istikrarli bir
biiyiime gostermistir. Bir yandan enflasyondaki diisiis, ekonomik biiylime
ve iyimser beklentiler finans sektOriiniin biiylimesi {izerinde etkili
olurken, diger yandan 2005 yilinda da bankacilik sektoriine yabanci
yatirimeilarm ilgisi satin alma ve stratejik ortaklik seklinde artarak

devam etmistir.

Ulkemizde bankacilik sektorii, mevduat bankalari, kalkinma ve
yatirim bankalar1 ile kér payi esasina gore faaliyet gosteren katilim

bankalarindan olusmaktadir.
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Kaynak: BDDK-TCMB, HM, SPK, TSPAKB
! (1) Aralik 2005 itibariyle, (2) Eyliil 2005 itibariyle, (3) Haziran 2005 itibariyle.
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2005 yilinda Turk finans sektoriiniin toplam buyiikliigii 469,9
milyar Yeni Tiirk Lirast olup, bankacilik sektorii, finans sektorii toplam
aktif buyiikliigtiniin yaklasik ylizde 87’sini olusturmaktadir. Diger bir
deyisle, Tiirk finans sektorii bankacilik agirhikli bir yapida olup,
bankacilik sektoriinden sonra sirastyla menkul kiymet yatirim fonlari ve
sigorta sirketleri gelmektedir (Grafik I1.1).

II.1.Bankacilik Sektorii

Grafik I11.1.1
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Bankacilik sektorinin aktif baytklugi “1994=100 TUFE” ile reel hale getirilmistir.
2 Katilim Bankalari dahil.

2005 yilinda bankacilik sektoriintin toplam varliklari, bir dnceki
yila gore yiizde 29,7 oraninda artarak 406,9 milyar Yeni Tiirk Lirasina
yiikselmistir. Reel olarak incelendiginde ise bankacilik sektoriiniin
toplam aktif blytklugiiniin aynt donemde yiizde 17,2 arttigi
goriilmektedir (Grafik II.1.1). Sektoriin aktif biiytklugi bu donemde,
ABD dolar1 bazinda 233,8 milyar ABD dolarindan, 303,3 milyar ABD
dolarina yiikselmistir.
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Grafik I1.1.2

Tiirk Bankacihk Sektdriiniin Bilanco Biiyiikliigiiniin GSYIH’ye
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Kaynak: TUIK, BDDK-TCMB, ECB Report - 2005

! Turkiye (A) katilim bankalart dahil 2004 yili verilerini, Turkiye (B) katilim bankalar1 dahil 2005 yili

verilerini gostermektedir. AB tlkeleri igin 2004 yili verileri kullanilmigtir.

2004 yili sonu itibariyle ylizde 73 olarak gerceklesen Tiirk

bankacilik sektdriiniin bilango biiyiikliiginiin GSYIH’ye orani, 2005

yilinda yiizde 84’e yiikselmistir. Tiirk bankacilik sektoriiniin GSYIH

icindeki payr AB’ye yeni liye olan tilkelerle karsilastirildiginda, sadece

Macaristan ve Polonya’dan daha yiiksek, Cek Cumhuriyeti ve diger
tilkelerden ise dusiiktiir (Grafik II.1.2). Bu durum, Tiirkiye’de bankacilik
sektoriiniin  yillar icinde gelisme kaydettigini ancak, heniiz ABI15

tilkelerinin oldukga gerisinde kaldigini1 gostermektedir.
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Tablo I1.1.1 )
Sektoriin Bazi1 Bilanco Biiyiikliiklerinin Secilmis AB Ulkeleri ile
Karsllastlrmasf’2

Mevduat/ Kredi/ Kredi / Kredi / Top.Aktifler /
GSYIH  GSYIH  Mevduat  Top.Aktifler Banka Sayisi
Tkeler (%) (%) (%) (%) {Milyon Euro)
Belpika 143 107 7 33 8792
Danitmarka 63 166 264 33 3.005
Llmanya 113 136 120 46 3.065
Tunanistan 96 6 &0 35 3T
Lspanya 104 121 116 59 4.963
Fransa T 93 121 35 4,922
Itlanda 123 176 144 36 9032
Ttalya 58 83 152 52 2.892
Likgemburg 8598 467 54 17 4.291
Hollanda 122 174 142 31 3639
Lwustirya 93 125 128 45 21
Portekiz 103 138 134 36 1753
Finlandiya 33 69 130 4% 385
Tsveg 51 115 224 35 27750
Ingilters 118 142 121 35 16877
ARIS Ort. 99 122 124 42 3956
ARB25 Ont. 9% 118 123 42 3.464
Tiirkiye
2004 46 Ll 33 13 U]
2005 52 32 63 39 5026

Kaynak: BDDK-TCMB, ECB Report - 2005

'AB ulkelerinin verileri 2004 yili itibariyledir. AB ulkeleri i¢in “Kredi Kuruluslarinin”, Turkiye igin
“Bankalarin” verileridir.

2 Turkiye i¢in katilim bankalar1 dahildir. Bu ¢ergevede; mevduat verileri iginde katilim fonlari, kredi verileri
i¢inde katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlar da yer almaktadir.

Bankacilik  sektoriiniin -~ derinligi ve  bankalarin  aracilik
fonksiyonlarindaki gelisimini gosteren, toplam mevduat ile toplam
kredilerin GSYIH’ye oranlari ve kredilerin mevduata oran1 2004 ve 2005
yil sonlart itibariyle AB ortalamalarinin ve bir ¢ok AB iilkesinin
gerisinde kalmakla birlikte, Tiirk bankacilik sektorii yildan yila 6nemli
ilerleme kaydetmektedir (Tablo I1.1.1).
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Grafik I1.1.3

Bankacilik Sektorii Bilanco Biiyiikliigiiniin Grup1 Bazinda Dagilim
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Kaynak: BDDK-TCMB

! Mevduat bankalari, mevduat toplayan tiim kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalari ifade etmektedir.

2005 yili sonunda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 51
bankanin 34’ii mevduat bankasi, 13’1 kalkinma ve yatirim bankasi, 4’1
ise katilim bankasidir. Turk bankacilik sektorii mevduat bankaciligi

agirhikli olup, pay1 yiizde 95 seviyesindedir (Grafik 11.1.3).

Grafik I11.1.4
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! Halka actk hisseler i¢indeki Turk ve yabanci yatirimeilarin pay1 degisken oldugundan, ayrigtirilmamistir.
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2005 yihnda
bankacilik
sektoriinde
faaliyet gosteren
banka sayist 51°e

diismiigtiir.

2005 yilinda bir onceki yila gore bankacilik sektoriintin aktif
biiytikliigtinde; kamu ve 0zel sermayenin payir azalirken, yabanci

sermayenin ve halka agik hisselerin paylar1 artmistir.

Kutu.Il.1.1.Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Payinin Gelisimi

Bankacilik sektriine yabanci yatirimcilarin ilgisi 2006 yilinda da devam
etmektedir. 2006 yilinda hisse devir siireci baglamis ancak, yasal yonden
tamamlanmamis olan Tekfenbank, Finansbank, Bank Pozitif ve Denizbank’in
yabancilara satildig1 agiklanan hisse paylar1 da dahil edildiginde, sektor aktifleri icinde
yabanci ortaklarin payi yiizde 16’nin tizerine ¢ikmaktadir.

Yabanct yatirimeilarin sektére olan ilgisinin 6niimiizdeki yillarda da, makro

ekonomik istikrar ve AB liyeligi siirecine paralel olarak devam etmesi beklenmektedir.

Grafik II.1.5
Bankacilik Sektériinde Banka ve Personel Sayisinin Gelisimi'
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Katilim bankalar1 dahildir.

2005 yilinda sektordeki banka sayisi, Ak Uluslararasi Bankasi’nin
Akbank’a devredilmesi ve Family Finans Kurumu ile Anadolu Finans
Kurumu’nun Turkiye Katilim Bankasi adi altinda birlesmeleri sonucu
51°e diismiis, sube ve personel sayisinda ise artis yasanmistir. Aralik
2005 itibariyle personel sayist bir onceki yila gore 6.331 kisi artarak,
138.657 olarak gergeklesmistir (Grafik II.1.5).
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Tablo I1.1.2
AB Ulkeleri ile Karsnlastlrma1

En Biiyiik 5 Sube Bankacihk
Kredi Bagma Banka Sektiriinde
Kurumunun ~ Kredi  Toplam Diigen Bagma  [Jahgan Sapismm
Sektor Paylann Kurulusu  Sube  Toplam  Personel Diigen Sube Toplam Niifusa
Tkeler (%) Sapist Sapsi Personel  Saym Sayis1 Oran (%)
Belgika 84 104 4831 T13H 15 47 07
Danimarka 67 202 2021 4387 22 10 03
Almanya 22 2148 45505 712300 1% 21 039
Yunanistan 65 62 3403 59337 17 35 03
fspanya 42 346 40621 246.006 é 1 0,6
Fransa 45 287 26370 - - 29 -
frlanda 44 80 809 35.564 39 11 039
ftalya 26 TE 30%6 336579 1 3 0,6
Liiksemburg 30 162 253 22549 89 2 50
Hollanda 24 461 2645 115283 32 8 07
Avusturya 44 79 430 T8 17 5 09
Portekiz &7 197 5006 52757 11 25 0,1
Finlandiya a3 33 1585 2537 1% 4 03
Tsver 54 212 2034 30131 19 10 04
Ingiltere 35 413 14001 511455 £t} X 09
ABI5 53 482 12367 167490 13 2% 086
AR5 59 335 7984 122301 15 L] 0,7
Tiirkiye
2004 58 53 6.407 132326 1 121 02
2005 61 51 6.564 138657 3l 129 02

Kaynak: BDDK-TCMB, Eurostat, ECB Report - 2005
! Tabloda AB ulkelerinin 2004 yili verileri yer almaktadir. AB ulkelerinde “kredi kurulusu” tanimi farklilik
gostermekte ve bazilarinda banka dig1 finansal kuruluglar da dahil edilmektedir. Turkiye i¢in katilim bankalari

dahildir.

Tiirk bankacilik sektorii AB15 iilkeleri ile karsilastirildiginda banka
ve sube sayisinin, AB15 ve AB25 iilkeleri ortalamasinin altinda kaldigi,
personel sayisinin ise AB25 {ilkeleri ortalamasinin iizerinde, AB15
tilkeleri ortalamasinin altinda oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de
bankacilik sektoriinde ¢alisan sayisinin toplam niifusa orani, tim AB
tilkelerinden dusiiktiir. Ancak, Turk bankacilik sektoriindeki yaygin
subecilik anlayis1 nedeniyle, banka basina diisen sube sayisi AB
tilkelerinin ¢ok tizerinde kalmaktadir. Sube basina diisen calisan sayisi
ise ABI15 ve AB2S5 iilkeleri ortalamasinin {izerinde gerceklesmektedir
(Tablo I1.1.2).

Bankacilik sektoriiniin yogunlasmast AB15 ve AB2S iilkeleri ile
karsilastirildiginda, en biiyiikk bes bankanin sektordeki payinin, AB
ortalamalarindan yiiksek oldugu goriilmektedir (Tablo I1.1.2).
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2005 yihnda
bankacilik
sektoriiniin
aktiflerinde
kredilerin payi
yiizde 41°e

yiikselmigtir.

Grafik I1.1.6
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Katilim bankalar1 dahildir.

Kriz sonrasi donemde, sektoriin  yeniden yapilandirilmasi
cergevesinde aktarilan DIBS’lerin de etkisiyle aktifler igerisinde en
onemli paya sahip olan menkul degerlerin payi, kredilerin daha hizli
artmasi nedeniyle 2005 yilinda bir dnceki yila gére 4 puan azaligla ytizde
35’e diigmiistiir (Grafik 11.1.6).

2005 yilinda makroekonomik gostergelerdeki olumlu gelismeler ve
piyasalardaki iyimser beklentilerin devam etmesinin de etkisiyle
kredilerin toplam aktifler i¢indeki pay1 yiizde 41°e yiikselmis ve krediler
en onemli aktif kalemi haline gelmistir. Bu gelismede, bankalarin
ozellikle bireysel bankacilik hizmetlerine yonelmeleri ve tiketici
kredilerini artirmalar etkili olmustur (Grafik I1.1.6).
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Grafik I1.1.7
Bankacilik Sektoriiniin Pasif Yapnsn1
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Kaynak: BDDK-TCMB
! Katilim bankalari dahildir,

2005 yilinda Tiirk bankacilik sektoriiniin pasif yapisinin yiizde
87’sini yabanci kaynaklar, ylizde 13’tinti 6zkaynaklar olusturmaktadir.
Toplam pasifler iginde en yiiksek paya sahip olan mevduatin pay1 yiizde
62 ile bir onceki yila gore 1 puan azalmis, buna karsilik diger 6nemli fon
kaynagi olan bankalara borglarin pay1 ise 2 puan artisla, ylizde 13°e
yiikselmistir (Grafik 11.1.7).

Kutu.I.1.2. 5411 Sayih Bankacihk Kanunu ile Getirilen Onemli Degisiklikler
1 Kasim 2005 tarihinde yiiriirliige giren 19.10.2005 tarihli ve 5411 sayili

Bankacilik Kanunu ile getirilen bazi yeniliklere asagida yer verilmistir.

= Finansal holding sirketleri Kanun kapsamina almmis ve finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin kurulusu, diizenlenmesi ve denetimi
konularinda BDDK gérevli ve yetkili kilimugtir.

= Ozel finans kurumlarmin iinvani “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir.

= Bankalarin faaliyet konulari, Avrupa Birligi diizenlemelerine uyumlu olarak agik
bir sekilde siralanmistir.

= Sektoriin tamamini olumsuz etkileyebilecek bir sistemik risk tehlikesinin tespit
edilmesi halinde, gerekli onlemlerin alinmasi i¢in Bakanlar Kurulu yetkili
kilinmustir.

= Fona devredilen bankalarin mali biinyelerinin giiclendirilmesi, yeniden
yapilandirilmasi, devri, birlestirilmesi ve satisi ile ilgili siirecin, devrin yapildigi
tarihten itibaren en ge¢ dokuz ay igerisinde tamamlanmasi, Fon Kurulu karari ile bu

siirenin en fazla ti¢ ay uzatilabilmesi ongo6riilmiistiir.
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= Avrupa Birligi’ne uyum c¢ergevesinde, banka kurucularinin isin gerektirdigi
diiriistlik ve yeterlilige sahip olmalari, bankalarin kurulus ve faaliyetlerine iliskin
izin bagvurularinin ret kararlariin gerekgeli olarak bildirimi, tiizel kisi kurucularin
risk grubu yapisinin seffaf ve acik olmasi esaslari getirilmistir.

= Bankanin da i¢inde bulundugu risk grubu tanimlanmis ve bu gruba
kullandirilabilecek kredilerin 6zkaynaklara orani yiizde 20’ye diistiriilmiistiir.

= BDDK nezdinde, finans piyasalarindaki giiven ve istikrarin teminine yonelik olarak
politika Onerilerinde bulunmak, goriis bildirmek ve kurumlararasi isbirligini
saglamak amaciyla, ilgili kurum ve kuruluslarin temsilcilerinden olusan “Finansal
Sektor Komisyonu” kurulmustur.

=  Merkez Bankasi’nin uygun goriisii alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usul ve
esaslara gore bankalar igin asgari likidite yeterliligi esas1 getirilmistir.

= Yonetim Kurulunun denetim ve gozetim faaliyetlerine yardimei olmak amaciyla
Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilecek asgari iki kisilik Denetim Komitesi
olusturulmasi 6ngoriilmiistiir.

=  Bankalarin raporlama sistemi kurumsal y6netimin bir pargasi héline getirilmis ve
iist diizey yonetimin etkin gozetiminin saglanmasi amaciyla raporlamalardan
sorumlu yoneticiler belirlenmistir.

= Bankalarin mali gi¢lerinin korunmasi amaciyla, bankalarca miinhasiran
calisanlarina ait olmak tizere saglik ve sosyal yardim, emeklilik, ihtiyat ve tasarruf
saglama amaglariyla kurulan sandik ve vakiflara agiklarinin kapatilmasi igin kaynak
aktarilamamasi, bu sandik istirakgilerinin sosyal giivenlik haklar1 yoniinden ii¢ yil
icinde SSK’ya devredilmesi ve yiikiimliiliiklerin onbes yil i¢inde ilgili kuruluslarca

6denmesi ongoriilmiistiir.

I1.2.Katilim Bankalar1

Kutu.Il.2.1.Katilhm Bankalar

Tiirkiye’de 1985’ten bu yana faaliyet gosteren Ozel Finans Kurumlar,
19.12.1999 tarih ve 4491 sayili Kanun ile Bankalar Kanunu kapsamina alinmis,
19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile de banka olarak tanimlanmis ve
iinvanlar1 “Katilim Bankasi” olarak degistirilmistir. 2005 yili basindan itibaren
faaliyetlerinin niteligi dikkate alinarak hazirlanan Tek Diizen Hesap Planina uygun
olarak muhasebe kaydi tutmaya baslayan katilim bankalari, bu Kanun ile fon toplama ve

fon kullandirma esaslar1 disinda, bankalarla ayn1 hukuki alt yapiya sahip olmuslardir.

Diinyada Islam bankacilig1 ad1 altinda faaliyet gosteren bankalara benzer sekilde
kar pay: esasina gore faaliyet gosteren katilim bankalari, 6zel cari hesaplar ile kar ve
zarara katilma hakki veren katilma hesaplar1 yoluyla fon toplayan ve finansman destegi,
kar-zarar ortakligi, finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani vb. yontemlerle

fon kullandiran kredi kuruluslaridir.
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Grafik I1.2.1

Katihm Bankalarimin Secilmis Bilanco Kalemlerinin Gelisimi
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Kaynak:BDDK-TCMB

Katilim bankalarinin toplam aktif biiyiikliigii, 2004 yili sonunda 7,4

milyar Yeni Tiirk Lirasi iken, 2005 yili sonunda yiizde 34,7 artisla, 9,9

milyar Yeni Tiirk Lirasina ulagmistir. 2005 yi1l sonu itibariyle katilim

bankalarinin toplam aktiflerinin yiizde 77’si, pasiflerinin ise yiizde 58’i
Tiirk parasi cinsindendir (Grafik 11.2.1).

Katilim bankalarinca kullandirilan fonlar, 2005 yili sonunda 2004

yilt sonuna gore yiizde 48,5 artarak, 7,3 milyar Yeni Tiirk Lirasina

yiikselmistir. Kullandirilan fonlar 2004 y1l sonu itibariyle aktiflerin ytizde

66’simi olustururken, 2005 y1li sonunda bu oran yiizde 77’ye yiikselmistir
(Grafik 11.2.1).
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Tablo I1.2.1

Katilim Fonlarmin Gelisimi

(ize] Cari hesaplar Katilma Hesaplan Toplam Fonlar
Milyon YIL TP YP  Toplam| TP YP Toplam| TP YP  Toplam
Aralik 2002 149 503 £52 271 227% 2550 | 4200 2782 3202
Haziran 2003 | 147 500 647 41 2131 2558 | 514 2631 3205
Aralik 2003 277 663 842 851 231% 3170 | 1128 2984 4112
Haziran 2004 | 371 634 1005 | 1610 2434 4044 | 1881 3068 5049
Aralik 2004 476 822 1288 | 1736 2908 4684 | 2262 3730 5992
Haziran 2005 | 585 815 1400 | 2648 2780 5428 | 3233 3495 6828

Aralik 2005 1003 952 1961 | 3432 2976 6408 | 4441 3928 B389
Kaynak: BDDK-TCMB

Katilim bankalarmin 6zkaynaklar disindaki temel kaynagi olan 6zel
cari hesap ve katilma hesab1 seklinde topladigi katilim fonlari, 2005 yili
sonunda bir 6nceki y1l sonuna gore, yiizde 39,7 artigla 8,4 milyar Yeni
Turk Lirast olarak gerceklesmistir. 2005 yil sonu itibariyle toplanan
fonlarin yiizde 76,4’ti katilma hesaplarindan, yiizde 23,4’ ise cari
hesaplardan olusmustur. 2004 yili sonunda yabanci para cinsinden
fonlarin, toplam fonlar i¢indeki pay1 ylizde 62 iken, 2005 yili sonunda bu
oran yiizde 47’ye dusmiis ve Tiirk parasi cinsinden fonlar agirlik
kazanmistir (Tablo 11.2.1).

Tablo 11.2.2 )
Katilm Bankalarimin Ozkaynaklarinin Gelisimi
Milyon YTL 2002 2003 2004 2005
Toplam Ozkaynaklar 400 672 956 951
Odenrmig Sermaye 2a6 420 723 8lé
Yedek Algeler 11 12 72 212
sabit Kiymet Yeniden Degetlemne Fom 123 202 4 1
Dénem Kan (Zarar) 17 74 102 250
Geprg Tillar Kén (Zarary) -38 -37 36 -328

Kaynak: BDDK-TCMB

2004 yil sonu itibariyle 956 milyon Yeni Tiirk Lirast olan
Ozkaynaklar, esas olarak ge¢mis yillar zararindaki artis nedeniyle 2005
yil1 sonunda 951 milyon Yeni Tiirk Lirasina diismiistiir. Bu gelismede,

muhasebelestirme sistemindeki degisiklik etkili olmustur.
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Grafik 11.2.2 )
Katilim Bankalarinin Aktif ve Ozkaynak Karlihg:
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Kaynak: BDDK-TCMB

2005 yilinda katilim bankalarinin karlilik performanslari artarak

devam etmistir. 2004 yili sonunda donem karlart 102 milyon Yeni Tiirk

Lirast iken, 2005 yil1 sonunda, yiizde 145 artisla 250 milyon Yeni Tiirk

Lirasina ulagmistir. Buna paralel olarak ayn1 donemde aktif ve 6zkaynak

karliligi oranlar1 da hizla artmistir (Grafik 11.2.2).

I1.3.Sigorta, Bireysel Emeklilik ve Reasiirans Sirketleri

Tablo 11.3.1
Sigortacihik Sektériine iliskin Genel Bilgiler
2004 2005

Toplam Swlet Sayst a0 46
- Bigorta 47 45
- Feaslirans 3 1
Sermaye Y apilanna Gére Sigorta Swleetlen
- KEamu 2 2
- Dizel 40 38
- Yabanc 5 5
Faaliyetleri Ttibaryle Sigorta Sirketlert
- Hayat 9 9
- HavatEmellilile 10 10
- Emelklilil: 1 1
- Earma (HayatHayat Dig) 12 11
- Hazat T 14 14
En Buayile 10 Suleetin Toplam % Pasn
- Prirn Uretirmi 65 65
- Ozkeaynak 63 852
- Aletf Toplaru i} &7

Kaynak: HM
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2005 yili sonu itibariyle sektorde 45 sigorta sirketi, 1 reasiirans
sirketi faaliyet gostermektedir. Prim tretimi, 6zkaynak ve aktif toplami
bazinda ilk 10°da yer alan sirketlerin paylar1 bir 6nceki yila gore artmis

olup, yogunlasma yliiksektir (Tablo 11.3.1.).

Tablo I1.3.2
AB Ulkeleri ile Karsllastlrma1
Toplam Prim
Reastirans Kisi Bagma Prim Tretiminin
Sigorta Sirketi  Toplam Prim Uretimi Uretimi (3SYIH'yva Oram
Sirketi Sayisi Sayist  (Milyon ABD dolary)  (Milyon ABD dolan) (%)

Ingltere 500 44 254363 3887 12,8
Hollanda 333 6 52.036 3.208 10,1
Belpika 120 - 33088 2787 94
Fransa 4an 33 161.483 2668 9.0
[tlanda 224 - 16.274 3372 8,7
Finlandiya 147 5 137783 2651 8,3
Danimarka 187 § 17119 3183 8,1
Ttalya 239 10 110.575 1911 13
Portekiz ] 1 10,931 1075 14
Almanya 602 46 170.137 2038 70
Loveg 167 5 21.040 2356 10
Avusturya 30 4 14,387 1.851 5,8
[spatiya 351 2 46.963 1144 56
Liksemburg 95 270 8179 2485 4,2
Vunanistan 104 1 3668 343 21
ABIS Ot 240 2 78.207 1331 73
Tiirkiye

2003 50 3 3330 47 L3
2004 47 a 4.663 65 16
2005 45 1 5833 80 16

Kaynak: OECD Insurance Statistics Yearbook 1994-2003, Sigma-Swiss Re-9/2000 ve HM
! AB ulkelerinin verileri 2003 yilina aittir, bireysel emeklilik primleri dahil degildir.

Sigortacilik sektoriiniin genel yapisi, kisi basma diisen prim
iretimi ve prim iretiminin GSYIH'ye oranm1 AB iilkeleri ile
karsilastirildiginda, Tirkiye’de sigortacilik sektoriiniin biiytime egilimi

gostermekle birlikte halen kii¢iik oldugu goriilmektedir (Tablo 11.3.2).
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Grafik IL.3.1
Sigorta Sirketlerinin Aktif ve Ozkaynaklariin Gelisimil’2
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Kaynak: HM

01.01.2005 itibariyle Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi degistirilmistir.
2 Reasurans girketlerini igermemektedir.

Sigorta sirketlerinin 2004 yili sonu itibariyle 9,8 milyar Yeni
Tiirk Lirast olan aktif toplami, 2005 yil1 sonu itibariyle yiizde 47 artigla
14,4 milyar Yeni Tiirk Lirasina yiikselmistir. Enflasyon muhasebesinin
sermaye yedeklerini artirmasinin da etkisiyle 2005 yilinda 6zkaynaklar
bir 6nceki yila gore ylizde 165 oraninda artarken, dénem kar1 yaklasik

ayni seviyede kalmistir (Grafik 11.3.1).

2004 yil sonu itibariyle sayisi ii¢ olan ve 2005 yili sonunda
birlesme ve kapanma nedeniyle sayisi bire inen reasiirans sirketlerinin
aktif toplam1 2004 y1l1 sonunda 619 milyon Yeni Tiirk Liras1 iken, 2005
yili sonunda 996 milyon Yeni Tiirk Lirasina ytikselmistir.

Tablo I1.3.3
Sigortacihik Sektorii Prim Uretimi'

(%0) 2003 2004 2005
Hayat 21 18 14
Havat Dhigt 79 82 24
Toplam Prim Tretimi (Milyon YTL) 4.961 6.621 7.816

Kaynak: HM

! Bireysel emeklilik primleri dahil degildir.

Hayat bransinin prim diretimi igindeki payr 2003 yili sonu
itibariyle ylizde 21 iken, 2005 yili sonunda yilizde 16’ya gerilemistir
(Tablo 11.3.3). 2003 yilindan sonra hayat bransinin payindaki bu diisiis,
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hayat sigortast primlerinin bir kisminin, bireysel emeklilik sistemine
aktarilmasindan kaynaklanmistir. Hayat dis1 bransta ise en biiyiik paya

kaza primleri sahiptir.

Kutu I1.3.1.Bireysel Emeklilik Sistemi

7 Nisan 2001 tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu yayim tarihinden alti1 ay sonra
yiirtirliige girmistir. Katilimin goniilluliik esasina dayandigi bireysel emeklilik sistemi,
bireylerin emeklilik donemlerindeki refah diizeylerini yiikseltmeyi ve iilke ekonomisini
yaratilacak uzun vadeli kaynaklarla giiclendirmeyi amaglamaktadir. Sistemin uzun
vadede biiyiime ve istihdami artirmasi, sermaye piyasalarinin derinlesmesini saglamasi
ve mali sektoriin daha saglhkli bir yapiya kavusmasina katkida bulunmasi
beklenmektedir.

Bireysel emeklilik sisteminin isleyisinden Hazine Miistesarligi, SPK, Emeklilik
Gozetim Merkezi ve Takasbank sorumludur. Hazine Miistesarligi, genel olarak
mevzuata iliskin diizenleme ve denetim, SPK ise emeklilik yatirim fonlari, portfoy
yonetim sirketleri ve yatirnm fonu saklayicilarina iligkin diizenleme yapmaktadir.
Denetim otoriteleri olan Hazine Miistesarligt ve SPK’nin karar almasina ve
kamuoyununun aydinlatilmasina yardimer olacak bilgi aktarimini saglayan Emeklilik
Gozetim Merkezi (EGM) hissedarlar;; A grubu hissedar Hazine Miistesarligi ve A
grubu hisseye esit oranda B grubu hissedar olarak faaliyet iznine sahip 11 emeklilik
sirketidir. SPK tarafindan merkezi saklama kurulusu olarak gorevlendirilen Takasbank
ise emeklilik yatirim fonlarinin varliklarini saklamaktadir.

Bireysel emeklilik sistemi kapsamindaki tasarruflar, emeklilik sirketleri
tarafindan, SPK mevzuati c¢ercevesinde olusturulan emeklilik yatirim fonlarinda
degerlendirilmektedir. Tasarruflar kamu bor¢lanma senetleri ve ters repo gibi sabit
getirili yatirim araglarinin yani sira, hisse senedi gibi degisken getirili yatirim araglarina

da yonlendirilebilmektedir.

Tablo 11.3.4
Bireysel Emeklilik Sistemi Temel Gostergeleri

2003 2004 2005 Mar.06
Sodesme Sayst (Bin Adet) 17 297 705 807
Katks Pay Tutars (Wlilyon YTL) b 229 911 1176

Tattrima ¥ onlenen Forn Bayikligi (Mityon YTL) b 229 1061 1368
Kaynak: EGM

Bireysel emeklilik sistemine katilim hizla artmakta olup, 2004 yil
sonunda 297 bin adet olan sdzlesme sayisi ve 239 milyon Yeni Tiirk
Liras1 olan toplam katki payi tutari, 2006 yilinin ilk ¢eyreginde sirasiyla
807 bin adet ve 1.176 milyon Yeni Tirk Lirasina ulasmistir. Toplam
katki payinin, yonetim gideri ve diger giderler kesildikten ve hayat

sigortasi1 aktarimlar1 eklendikten sonraki degeri olan yatirima yonlenen
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fonlar ise 2004 yil1 sonu itibariyle 229 milyon Yeni Turk Lirast iken,
2006 yilinin ilk ¢eyreginde 1.368 milyon Yeni Tiirk Lirasina yiikselmistir
(Tablo 11.3.4).

Tablo I1.3.5
Emeklilik Yatirim Fonlar1

2003 2004 2005 Mar.06
Fortféy Degent (Milyon TTL) 42 298 1.232 1.567
Portfay Dagilirn (%4)
Hisze Senedi a7 13,2 11.0 113
Eamu Borglanma Sened:s 76,0 126 w4 71,8
Ters Eepo 10,1 41 6,5 133
Borsa Para Pivasan 07 33 0% 05
Tabanct Menkul Eymet 44 1.8 0% 07
Duger 0.0 0,0 0,2 24
Fortféyiin Ortalama Vadesi (Gim) 566 407 558 651
Kaynak: SPK

Emeklilik yatirim fonlarmin portfdy degeri 2005 yili ve 2006 n1n ilk
tic ayinda hizla artmis olup, fon portfoyt igerisinde kamu bor¢lanma
senetlerinin agirligr devam etmektedir.

I1.4.Tiiketici Finansman Sirketleri

Grafik 11.4.1
Tiiketici Finansman Sirketlerinin Aktif Yapisi
2.60p Mivon YIL
e Tiiketici
2080 finansman
1.820 sirketlerinin
1.560 bilanco
1300 biiyiikliigii 2005
1.040 yilinda yiizde 72
780 oramnda artis
520 gostermigtir.
260
0 T
Ara. 04 Mar. 05 Haz.05 Eyl. 05 Ara. 05
O Bankalar O Briit Krediler B Diger

Kaynak: TCMB

2005 yili sonu itibariyle 9 tiiketici finansman sirketi faaliyet
gostermektedir. Bu sirketlerin 2004 yili sonunda 1,5 milyar Yeni Tirk
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Lirast olan bilango biiyiikligli ytizde 72 oraninda artarak, 2005 yih
sonunda 2,5 milyar Yeni Tiirk Lirasina ulasmistir. Tiiketici finansman
sirketlerinin faaliyet konular1 geregi aktifleri icinde en biiyiik pay briit
kredilere ait olup, 2005 yili sonu itibariyle yiizde 96,6 olarak
gerceklesmistir (Grafik 11.4.1).

2005 yili sonunda, tiiketici finansman sirketlerinin kullandirdiklari
krediler, faiz oranlarindaki diisiis ve tiiketim talebindeki artisa da bagh
olarak, bir 6nceki yila gore ylizde 78,7 artisla, 2,4 milyar Yeni Tiirk
Liras1 olarak gergeklesmistir. Kredilerin yaklasik yiizde 72’si bireysel,
yiizde 28’i ise kurumsal kredilerden olusmaktadir.

Grafik 11.4.2
Tiiketici Finansman Sirketlerinin Pasif Yapisi
s Milyon YTL
[F——
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Kaynak: TCMB

2005 yilinda tiiketici finansman sirketlerinin pasif yapisi, biiyiik
Olgiide almman krediler kalemindeki artisa bagl olarak gelisme
gostermistir (Grafik 11.4.2). Pasiflerin yiizde 82,6’si1 olusturan alinan

kredilerin yiizde 93,1°i yurt disindan temin edilmistir.
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Grafik 11.4.3

Tiiketici Finansman Sirketleri Kredilerinin TGA’ya
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Kaynak: TCMB

Kredilerin TGA’ya doniisiim oran1 2005 yili boyunca diisiis egilimi
icinde olmus ve bir 6nceki yil sonunda ytizde 1,2 olan s6z konusu oran,
2005 yil sonunda yiizde 0,8’e diismiistiir. Bu dusiiste, kullandirilan
kredilerin TGA’dan daha hizli artmasi etkili olmustur (Grafik 11.4.3).
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(Sayfa diizeni nedeni ile bos birakilmistir.)
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