TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

GENEL DEGERLENDIRME

Gelismis Ulke finansal piyasalarinda baslayip 2008 yilinin son ceyreginden itibaren
derinleserek dunya geneline yayilan krizin finansal piyasalar Gzerindeki etkileri, uygulanan parasal
ve mali tedbirlerin de katkisiyla 2009 yilinin G¢inct ceyreginde azalmighir. Finansal piyasalarda
gozlenen bu gelismelere karsin kiresel ekonomiye dair dnci géstergelerdeki iyilesmenin yavas
ve istikrarsiz olmasi, issizlik oranlarinin yoksek dizeylerdeki seyrine devam etmesi ve bankacilik
sektérindeki sorunlarin hala tam olarak ¢ézillememis olmasi, toparlanmanin kalcihgina ve
gucine iligkin riskleri canh tutmaktadir. Ayrica, kiresel ekonomideki iyilesmenin mevcut kamu
desteklerine dayanmadan strdirilebilirligi yonindeki endiseler énemini korumaktadir.

Kuresel krizde, daralan dis talebe bagl olarak ihracatta gézlenen keskin disis ve Glkemizde
de bozulan beklentiler nedeniyle yatinm ve tiketim harcamalarinin ertelenmesi, iktisadi
faaliyette ciddi bir yavaslamaya yol agmushir. Tirkiye ekonomisi, 2009 yilinin ikinci ceyreginde
buyuk slcide vergi tesviklerinin tOketim harcamalarini artirmasi nedeniyle hizli bir toparlanma
gostermistir. Bununla birlikte, tGketim talebinin ikinci ceyrekte sergiledigi kayda deger yikselisten
sonra, yilin geri kalan bdliminde daha zayif bir seyir izlemesi beklenmektedir. Stregelen talep
belirsizligi ve dUsik kapasite kullanimi ise yatinm harcamalarini sinirlamaya devam edecektir. Bu
cercevede, istihdam kosullarinin kalici olarak iyilesmesinin uzun zaman alacag anlagiimaktadir.
Dolayisiyla, dnimizdeki dénemde iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yavas ve kademeli bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Enerji fiyatlarinin dismesine ve Glkemizde azalan tiketim ve yatinm talebine bagh olarak
dis ticaret acigindaki azalis, cari agigin 2008 yilinin son ceyreginden itibaren énemli dlcide
gerilemesine neden olmustur. Ayrica, cari acigin finansman yapisinin da krizin etkisiyle degisiklige
ugradigi gézlenmektedir. Onceki dénemlerde yurt digindan sagladigi uzun vadeli kaynaklarla
cari aci§r finanse eden dzel sektér, son dénemde net dis borg geri ddeyicisi durumuna gecmistir.
Iktisadi faaliyetteki canlanma ve enerji fiyatlannin, cari acigin nimizdeki dénemdeki gelisiminde
de belirleyici olmasi beklenmektedir.

2008 yilinin son ceyreginden itibaren, hem bankalarin hem de banka disi kesimin uzun vadeli
dis kredi yenileme oraninda disis gérilmektedir. Bu gelismede, dis finansman imkanlarinin
daralmasi ve maliyetlerinin artmasinin yanisira yurt ici kredi piyasasi ve iktisadi faaliyetteki
daralmaya baglh olarak gerek bankacilik sektérinin gerekse banka digi kesimin dig finansman
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ihtiyacinin azalmasi da rol oynamigtir. Banka digi kesimin dig kredi yenileme oranindaki dusiste,
Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da yapilan degisikligin de etkisiyle,
Turkiye'de faaliyet gésteren bankalarin yurt disi sube ve istirakleri Gzerinden kullandirdiklar
kredilerin bir kismini, yurt ici subelerine kaydirmalarn da etkili olmustur. Zira, 2008 yil sonu
ile kiyaslandiginda reel sektérin yurt disindaki yabanci ticari bankalar ile diger kuruluslardan
kullandign kredilerde kayda deger bir degisim olmadigi gérolmektedir. Onimizdeki dénemde
de bankalarin yurt digi sube ve istiraklerince kullandirlan déviz kredilerinin bir kisminin daha
yurt ici subelere kaymaya devam etmesi beklenmektedir. Dolayisiyla, banka disi kesimin uzun
vadeli dis kredi yenileme oranlarinda yasanan disise iliskin yapilacak degerlendirmelerde, soz
konusu mevzuat degisikliginin etkisi de gézéninde bulundurulmalidir.

BUtin dinyada oldugu gibi tlkemizde de toplam talepteki sert daralma ve emtia fiyatlarinda
gozlenen keskin dists, enflasyon oranlaninin hizla gerilemesine yol acmistir. Onimizdeki
dénemde, baz etkisi nedeniyle yillik enflasyonda dénemsel artiglar gérilebilecegi dusinilse de
temel enflasyon géstergelerinin dusik seyrini koruyacagi tahmin edilmektedir.

Yasanmakta olan kiresel kriz nedeniyle 2009 yilinda gelirlerdeki azalis ve harcamalardaki
yUkselise bagl olarak, diger Ulkelerde oldugu gibi Ulkemizde de merkezi yonetim bitce acig
énemli 6lcide artmig, bunun neticesinde de kamunun borclanma geregi yikselmistir. Bitce
aciklarinin éniomizdeki dénemlerde mali sirdirilebilirlik kaygilarini arfirmasinin engellenmesi
icin kisa vadedeki mali genislemenin orta vadede telafi edilmesi gerekmektedir. Nitekim, Orta
Vadeli Programda 2010-2012 yillarinda kriz déneminde hizla artan bitce aciklarini kademeli
bir sekilde azaltmayr amaclayan tutarli bir cerceve sunulmustur. Onomizdeki dénemde kamu
borclanma gereksiniminin kontrol altina alinmasi ve borcun sirdirilebilirligine iliskin kaygilarin
engellenmesi icin Program’da éngdérilen tedbirlerin kararlilikla uygulanmasi boytk énem arz
etmektedir.

Hanehalki yokomlalokleri, 2009 yilinin ilk alti ayinda da artmaya devam etmekle birlikte
halen bircok Glkeye gore disik seviyededir. Ayrica, hanehalki yukimliliklerinin faiz ve kur
riskinin sinirl olmasi, hanehalkinin ekonomik konjonktirdeki olumsuz gelismelerden nispeten
daha az etkilenmesini saglamaktadir. 32 Sayili Karar'da yapilan degisiklikle hanehalkinin
dovize endeksli kredi kullanimi engellenmis olup, énimizdeki dénemde hanehalkinin borglar
nedeniyle kur riski tagimasinin éniine gecilmistir.

Ote yandan, kiresel krizle birlikte ekonomide yasanan daralma issizligi arthrmis ve bu
durum hanehalkinin borc geri édeme kapasitesini olumsuz etkilemistir. Her ne kadar iktisadi
faaliyette ihml bir iyilesme bekleniyor olsa da, issizlik oranlarinin yiksek seyrini korumasina
bagli olarak hanehalkinin bor¢ geri édemelerinde bir sire daha sorunlar yasanmasi, ancak
bu sorunlarin &zellikle konut kredileri igin ABD ve Avrupa ortalamalarina kiyasla daha ilimli
seyretmesi beklenmektedir.

Yurt ici ve yurt digi talebin gerilemesiyle firmalarin satis gelirleri dGsmUstir. Sahs gelirlerinin
diusmesine bagl olarak firmalarin faaliyet karlihig azalmis ve 6deme gicleri zayiflamigtir. Bununla
birlikte, Turk lirasinin degerinin son dénemlerde istikrar kazanmasi, yabanci para kredileri
ve acik pozisyonu yiksek firmalarin 6deme giclerinin daha fazla bozulmasini sinirlamistir.
Firmalarin bor¢ édeme gicindeki zayiflama, bankalarin kredi arzini sikilastirmalarina neden
olurken, yavaslayan iktisadi faaliyet de firmalarin kredi talebini daraltmis ve bunun sonucunda
firmalar net borc édeyicisi olmuslardir. Firmalar élcekleri itibanyla degerlendirildiginde ise kredi
piyasasindaki daralmanin &zellikle KOBI'ler tzerinde etkili oldugu gérilmektedir.
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Turk bankacilik sektori ise 2001 krizinden sonra kararlilikla uygulanan reformlar sayesinde,
gucli yapisini korumustur.

2008 yili son ceyreginden bu yana devam eden politika faiz indirimlerinin piyasa faizlerine
yansimasinin, likiditeye iliskin alinan tedbirlerin ve risk algilamalarindaki iyilesmenin destegiyle
kredilerde sinirl da olsa bir toparlanma gézlenmeye baslamistir. Bununla birlikte, tahsili gecikmis
alacaklar (TGA) artmaya devam etmekte olup, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin kademeli
olacag géz énine alindiginda, bu artigin bir sire daha devam edebilecegi dusinilmektedir.
Diger taraftan, 5464 sayili Kanun kapsaminda ve takip eden dénemde gonillolik esasina
gére yeniden yapilandirilan temerride dosmis kredi karti borclarinin 8denmesinin, éntmuzdeki
dénemlerde TGA oranlarni olumlu etkilemesi beklenmektedir.

Kuresel kriz nedeniyle sermaye yapilari ciddi hasar géren bircok Glke bankacilik sisteminden
farkli olarak, tlkemiz bankalarinin sermaye yapilarinin son dénemlerdeki yiksek karlarin da
katkisiyla daha da giclenmesi, kredi kullandirma kapasitelerini artirmaktadir. Bu cercevede,
dzellikle son aylarda konut kredilerinde baglayan ivmelenmenin énimizdeki dénemde Kredi
Garanti Fonu'na verilen destegin de devreye girmesiyle KOBI kredilerinde de gérilebilecegi ve
genel olarak kredilerde kademeli bir iyilesme olacagr beklenmektedir.

Bankamizin aldigr énlemlerin yani sira, son dénemde kuresel risk algilamasindaki olumlu
gelismelerin de etkisiyle likidite sartlarinin géreli olarak iyilestigi gézlenmektedir. Bankacilik
sektérinin en dnemli kaynaginin mevduat olmasi, bankalarin bankalararasi fonlarin oynakhgina
olan duyarlihgini kistlamaktadir. Ayrica, 2008 yili sonundan itibaren bankacilik sektérinin
kredilerinin payini azaltp, menkul degerlerini arirmasinin da etkisiyle, likidite yeterlilik
rasyolarinin belirlenen yasal oranlarin Uzerinde seyretmesi, sektérin likidite riski ydnetiminde
ihtiyath bir yaklagim sergilediginin géstergesidir.

Bankacilik sektéri kur riski tagimama egilimini sirdirmektedir. Sektérin bilanco icindeki
acik ve bilanco digindaki fazla pozisyonunun seviyesi kiresel risk istahindaki iyilesmeye paralel
olarak artigini devam ettirmektedir.

Bankacilik sektéri, 2009 yili Eylil ayinda net faiz gelirinin artmasi ve net ticari kardaki yikselis
sonucunda karlihgini artirmighir. Bu durum, Bankamiz politika faiz oranlarindaki indirimlerin
etkisiyle fonlama maliyeti azalirken séz konusu indirimlerin ézellikle uzun vadeli kredi faizlerine
ayni oranda yansimamasindan ileri gelmektedir. Ancak, bankalar arasinda kredilerde baslayan
rekabetin fiyatlara yansimaya baslamasi ve TGA'larda sirmesi beklenen artislarin, 2010 yilinda
benzer kérlilik performansinin strdirilebilmesini giclestirecegi disintlmektedir.

Ozellikle gelismis tlkelerde, krizin etkisiyle bankalann sermayelerinde meydana gelen
asinmanin sermaye artinmi ve/veya devlet destekleriyle asildigi bir dénemde, Tirk bankacilik
sektéri gicli sermaye yapisini sirdirmis ve herhangi bir devlet destegine ihtiyagc duymamugtir.
Nitekim, sermaye yeterliligi rasyosunun (SYR), incelenen tm dénemlerde, yasal sinir olan
yizde 8’in ve hedef rasyo olan yizde 12'nin Gzerinde oldugu gérilmektedir. Yapilan senaryo
analizleri, bankacilik sektérinin sermaye yapisinin cesitli soklar sonucunda olusabilecek
zararlan karsilayabilecek dizeyde oldugunu géstermektedir.

Bankacilik sektérinin saglamhginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2009 yilinda dalgali bir seyir izlemis, Eylol ayinda ise sermaye yeterliligi ve karlilik alt
endekslerindeki artisa bagl olarak 2008 yili sonuna gére artis gostererek, olumlu seviyesini
korumustur.
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Oniomizdeki dénemde, finansal istikrara yénelik en énemli risklerin, iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin beklenenden yavas olmasi ve buna bagl olarak yiksek igsizlik oranlarr ile kiresel
finans piyasalarinda yasanabilecek yeni soklar oldugu degerlendirilmektedir. Bankamiz, kiresel
krizin yurt ici ekonomi Gzerindeki olumsuz etkilerini sinilamak icin Uzerine diseni yapmayi
strdirecektir. Alinan parasal tedbirlerin orta vadede mali disiplin ve yapisal dizenlemelerle
desteklenmesi biyik énem tasimaktadir. Bu cercevede, Orta Vadeli Program’in ve Avrupa
Birligi'ne uyum ve yakinsama sirecinin gerektirdigi yapisal dizenlemelerin hayata gecirilmesi
konusunda atilacak adimlar &nemini korumaktadir.
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