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Sayin Bakanim, Sayin Bakan Yardimcim, Sayin Kurum Baskanlari, Sayin Genel Muddirler,
Saygideger Katihmcilar,

Sizleri Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi adina saygiyla selamliyorum.

Oncelikle Turkiye Bankalar Birliginin nazik davetinden dolayi tesekkir ediyorum.

Bankacilik sektdrt uygulanmakta olan dezenflasyon surecinin en dnemli aktorlerinden biri. Bu
acidan, sizlerle yaptigimiz bulusmalari 6nemli buluyorum.

Kuresel ekonomi son dénemde jeopolitik gelismelerin ve artan belirsizliklerin oldugu bir stirecten
geciyor. Ozellikle enerji piyasalarinda yasanan dalgalanmalar, kiresel 6lgekte enflasyon
gorinumunu ve finansal kosullari etkileyebiliyor.

Enerji fiyatlarinda yukari yonla yasanan baskinin etkilerini tlkemizde de enflasyon ve dis denge
goruindmu Uzerinde hissediyoruz.

Bununla birlikte, bugiin geldigimiz noktada dezenflasyon surecinin baslangicina kiyasla daha
etkili politika araglarina, daha saglam rezerv tamponlarina ve daha dengeli bir makroekonomik
gorundme sahibiz.

Bu nedenle, dogru politika adimlarini attigimiz sirece, jeopolitik gelismeleri dezenflasyon
surecini tersine ¢evirecek degil ancak hizini ve kisa vadeli gérinimunu etkileyebilecek unsurlar
olarak degerlendiriyoruz.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak temel dnceligimiz fiyat istikrarini saglamak.
Dezenflasyon surecinin devamhhgi acisindan siki para politikasi durusumuzu kararlilikla
surduruyoruz.

Onumuizdeki dénemde de para politikasi kararlarimizi sekillendirirken enflasyon gérinimin
etkileyen tim unsurlari, 6zellikle de jeopolitik gelismelerin maliyet kanal, iktisadi faaliyet ve
beklenti kanal Uzerinden enflasyon gorinimune yansimalarini dikkatle degerlendirmeye devam
edecegiz.

Bugun sizlerle dncelikle mevcut makroekonomik gérinume iliskin degerlendirmelerimizi
paylasacagim.

Ardindan, dusuk enflasyon ortaminin bankacilik sektéri agisindan neden kritik 6nemde
oldugunu, politika cercevemizin temel unsurlarini ve son dénemde attigimiz adimlarin finansal
kosullara yansimalarini ele alacagim.

MAKROEKONOMiK GORUNUM

Jeopolitik gelismelerin enflasyon gérinimu Gzerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla diger
kurumlar ile esglidim icinde proaktif adimlar attik.

Maliye politikasi tarafinda esel mobil uygulamasi petrol fiyatlarinin enflasyona etkisini
sinirlandirdi.

TCMB olarak ise Ust banttan fonlama, NDF islemleri ve likidite senedi uygulamasi gibi araclarla
finansal kosullari sikilastirdik. Ayrica, 2025 yili son ¢eyrekten itibaren hizlanan kredi
biytimelerine yonelik bir dizi sikilastirici adim attik.



S6z konusu proaktif adimlar ve gi¢li tamponlar sayesinde makrofinansal istikrar korunurken,
dezenflasyon sUreci i¢in gerekli kosullarin devam etmesi saglandi.

Enerji fiyatlarindaki hizli artis ve bu gelismenin dolayli etkileri sebebiyle enflasyonun ana
egiliminde nisan ayinda bir artis gerceklesti.

Yilin ilk aylarindaki yukselisinin ardindan enerji fiyatlarinin da etkisiyle nisan ayinda artan
enflasyonun ana egilimi, mayis ayinda bir miktar geriledi. Bu gerilemede esel mobil uygulamasi
ve attigimiz adimlar etkili oldu.

2026 yilinda daha belirgin hale gelen i¢ talepteki dengelenmenin 6nimuzdeki donemde
dezenflasyon sUrecine destek vermeye devam edecegini degerlendiriyoruz.

Siki para politikasi durusumuzla 2024 yilindan itibaren cari islemler dengesinde de belirgin bir
iyilesme saglanmisti.

Karesel belirsizliklerin arttigi bu dénemde cari denge gérinimu de makrofinansal istikrar
acisindan daha 6nemli hale geldi.

Turkiye gibi enerji ithalatcisi Ulkelerde enerji maliyetlerindeki ytkselis dis ticaret dengesi ve cari
acik tzerinde dogrudan etkili olabiliyor.

Nisan ve mayis aylarindaki veriler dis ticaret gdrinimunun eneriji fiyatlarindaki artisa ragmen
olumlu kalmaya devam ettigini ima ediyor.

Bu gorinumun korunabilmesi icin enflasyon beklentilerindeki bozulmanin sinirli kalmasi ve cari
acikta i¢ talep kaynakli ek bir baski olusmamasi 6nemli.

Mevcut tahminlerimiz cari a¢igin millt gelire oraninin yil sonunda tarihsel ortalamasinin altinda
kalacagini ima ediyor.

Ozetle, yasanan jeopolitik gelismeler dezenflasyon stireci acisindan kisa vadeli riskler yaratmis
olsa da, zamanli politika adimlarimiz sayesinde bu risklerin dezenflasyon surecine etkilerini
sinirladik.

Siki para politikasi durusumuz, dengelenen i¢ talep, saglikli bir cari denge gérinimu ve gugla
rezerv pozisyonumuz dezenflasyon surecinin devami agisindan énemli bir glivence
olusturmakta.

BANKACILIK GORUNUMU

Konusmamin bu bolimuinde Glkemizde bankacilik sektori ile ilgili 5nemli gdrdUglimuz
gelismeleri degerlendirecegim.

Sardurdlebilir yiksek bayime; gucli bir tasarruf tabani, etkin bir finansal sistem ve uzun vadeli
finansman imkanlari gerektiriyor. Bu unsurlarin saglkh sekilde gelisebildigi ortam ise disuk ve
istikrarli enflasyon ortamidir.

Gectigimiz 25 yila baktigimizda dusuk enflasyon déneminde bankacilik sektérd buydmesinin millt
gelir blydmesinin belirgin Uzerinde gerceklestigini goruyoruz.

Bankacilik sektéru aktif bayaklagtnan millt gelire orani 2003 yilinda ytzde 53 dizeyinde iken,
enflasyonun tek haneli seviyelere gerilemesiyle bu oran 2010 yilinda yizde 86'ya, 2015 yilindan
itibaren ise ylzde 100'Un Gzerine ¢iktl.



Boylece finansal sistem icerisindeki tasarruflar artti, tasarruf araglari ¢esitlendi ve yurt disindan
uzun vadeli kaynak temini hizlandu.

Bu dénemde bankalarin reel ekonomiye sagladigi kredi tutarinin milli gelire orani yuzde 70
duzeyine yaklasirken, yurt disi piyasalardan temin edilen finansmanin milli gelire orani ytuzde
20'nin Gzerine ¢iktl.

Ote yandan, son yillarda enflasyonun yukselmesi bankacilik sektértintiin milli gelire oranla
kiicilmesine neden oldu.

Banka aktiflerinin millt gelire orani 2024 yilinda ytizde 73'e diserken, enflasyonun gerilemeye
baslamasiyla birlikte 2025 yilinda dért yil aradan sonra yeniden artmaya baslad..

Goruldagu gibi bankacihk sektéranin saglkli ve strdarulebilir sekilde biyumesinin yolu dusik
ve istikrarli enflasyondan geciyor.

Dolayisiyla dezenflasyon surecinin devami tim ekonomik aktérler acisindan oldugu gibi
bankacilik sektéru acisindan da kritik Gneme sahip.

Jeopolitik soklarin arttigi bu donemde fiyat istikrari hedefine bagl kalmamiz ve bu hedef
dogrultusunda kararli bir sekilde ilerlememiz gerekiyor.

Kalici fiyat istikrari; daha yUksek tasarruf oranlari, daha gu¢lu finansal derinlesme, daha uzun
vadeli dis finansman imkanlari ve nihayetinde daha strdurulebilir bir blyime zemini anlamina
gelmekte.

POLITiKA CERCEVESI

Konusmamin bu bdliumunde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi politika ¢ercevesi ile ilgili
6nemli gérdugumuiz hususlardan bahsetmek istiyorum.

Mevcut para politikasi cercevemizin bankacilik sektort icin en dnemli bilesenlerinden biri
makroihtiyati uygulamalarimiz.

Bildiginiz gibi makroihtiyati dizenlemeleri siki para politikasi durusunu destekleyici bir arac
olarak aktif bir sekilde kullaniyoruz.

Son yillarda yasanan soklar, fiyat istikrarinin saglanmasinda yalnizca politika faizinin degil, diger
bircok ulkede oldugu gibi makroihtiyati araglarin tamamlayici rol Ustlenebildigini gosterdi.

Makroihtiyati arag setini para politikasini ikame eden bir noktadan tamamlayici bir hale getirmek
icin sureg icerisinde ¢esitli sadelestirmeler yaptik.

KKM ile menkul kiymet tesisi dizenlemelerini uygulamadan kaldirdik ve bankacilik sektéru
Uzerindeki zorunlu karsihk maliyetlerini dnemli 6lcide dusurduk.

Diger yandan, TL mevduat payi, kredi blyldmesi ve likidite ydnetimi odakli makroihtiyati arag
setini siki parasal durusumuzu desteklemek tzere uygulamaya devam ediyoruz.

TL mevduat payini artirmayi hedefleyen diizenlemeleri finansal kosullara gore revize ederek
uyguluyoruz. Kredi blylimesindeki dalgalanmalari ydnetmek icin blytme sinirlarini kullaniyoruz.

Son dénem jeopolitik gelismeler sonrasinda oldugu gibi aktif likidite ydnetimi politikamiz ile
parasal aktarim mekanizmasini guglendiriyoruz.



Fiyat istikrarinin tesisi ile birlikte bu dizenlemelerin bankalarin bilango ydnetimi Uzerindeki
etkisinin azalmasini ve uygulamalarin makrofinansal istikrari koruyan bir nitelikte kullaniimalarini
ongoruyoruz.

FINANSAL GELISMELER
Son boélumde, politika adimlarimizin finansal kosullara yansimalarina kisaca deginmek istiyorum.

Oncelikle kredi gelismelerine baktigimizda, 2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren belirgin sekilde
hizlanan kredi bdyimesinin son dénemde aldigimiz tedbirlerin etkisiyle daha dengeli bir patikaya
yoneldigini goriyoruz.

Toplam kredi buyumesi ylzde 35'li seviyelerden ylzde 26'ya gerilerken, TL ticari ve bireysel kredi
buytumeleri de ylzde 50'li seviyelerden yluzde 40'in altina indi.

Ayrica bireysel kredilerde kompozisyonun daha dengeli hale geldigini gériyoruz. ihtiyac kredisi
ve kredi karti buyUmeleri yavaslarken, konut kredilerinin payi artiyor.

Turk lirasi mevduat tarafinda da olumlu bir gérinim s6z konusu. Kuresel belirsizliklerin ve
kiymetli maden fiyatlarindaki oynakhgin arttigi dénemlerde dahi yurt ici yerlesiklerin Turk lirasi
tercihinin buyuk 6l¢tide korundugunu goériyoruz.

Nisan ayindan itibaren Turk lirasi mevduat payi yeniden yuzde 60'In Uzerine ytkselirken, son
dénemde yasanan jeopolitik gelismeler sirasinda yerlesiklerin Turk lirasi talebi gticlu seyrini
sardarda.

Finansal piyasalar agisindan baktigimizda ise kiresel oynakligin arttigi dénemlerde
piyasalarimizin saglikl isleyisinin devam ettigini géruyoruz.

Bu surecte gecmiste yurt disi fonlama yapisinda kisa vadeli oynakliklari azaltmak amaciyla
devreye aldigimiz araclar, finansal istikrarin korunmasina énemli katki sagladi.

Nitekim, yurt disi finansman tarafinda olumlu gérinim devam ediyor. Uzun vadeli dis kaynak
girislerinin devam etmesi bankacilik sektérinuan dayanikliligini teyit ediyor.

Degerli Katilimcilar,

Son dénemde yasanan jeopolitik gelismeler kiresel ekonomi ve finansal piyasalar agisindan
onemli belirsizliklere neden oluyor.

Ancak bugin geldigimiz noktada, sahip oldugumuz politika araclari, glicll rezerv pozisyonumuz
ve makroekonomik dengelenme sayesinde dezenflasyon sirecinin devami icin gerekli kosullarin
korundugunu degerlendiriyoruz.

Merkez Bankasi olarak fiyat istikrarini ve finansal istikrari koruyacak sekilde tim politika
araclarimizi kararlilikla kullanmaya devam edecegiz.

Bugln sizlerle paylastigim degerlendirmeler cercevesinde bir hususun altini 6zellikle ¢cizmek
istiyorum.

GUclu bankacilik sektdru ile dusuk ve istikrarl enflasyon birbirini besleyen iki unsurdur.

Kalici fiyat istikrari; daha yUksek tasarruf oranlari, daha derin ve etkin bir finansal sistem, uzun
vadeli dis finansman imkanlari ve strdurulebilir bir blylume zemini anlamina gelmektedir.



Son yillarda farkli kaynaklardan gelen soklara ragmen bankacilik sektérimuz gu¢li sermaye
yapisi, yuksek likiditesi ve saglam bilancosu ile dayanikhhgini ortaya koymustur.

Dezenflasyon surecinin basariya ulasmasiyla birlikte bankacilik sektérinin dlkemizin buyime
potansiyeline ve finansal derinlesmesine daha guc¢lu katkilar sunacagina inaniyoruz.

Onumizdeki dénemde de bankacilik sektérinin temsilcileriyle yakin diyalog icerisinde
calismaya devam edecegiz.

Hepinizi saygiyla selamliyorum.



