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Finansal Hesaplar Nedir?

e Finansal hesaplar, bir ekonomideki varlik ve yukimlulik duazeyini uluslararasi standartlar
dogrultusunda sektorlere ve finansal araglara gore gosteren istatistiklerdir. Bu istatistikler;
hanehalkinin, finansal olmayan kuruluslarin, finansal kuruluslarin ve genel yonetimin ekonomik
faaliyetleri sonucu olusan finansal varlik ve yukumlaluklerinin yani sira sektorlerin birbirleri ve
dunyanin geri kalani ile iliskilerini gdstermektedir. Finansal hesaplar kapsaminda Uretilen kimden-
kime matrisleri sektdrler arasi iliskileri kredi, mevduat, menkul kiymet gibi finansal ara¢ bazinda
gostererek kaynaklarin sektorler arasi nasil dagitildigina iliskin gostergeler sunmaktadir.

e Finansal hesaplar; sektérlerin bilancolarindan yararlanilarak Gg¢ aylik dénemler icin hazirlanarak
konsolide/konsolide olmayan stok ve islem detayinda yayimlanmaktadir.

e Finansal hesaplarda kullanilan bazi tanim ve siniflamalar asagidaki gibidir:

o

Toplam ekonomi (yurt i¢i yerlesikler): Yurt ici yerlesik sektorlerin (finansal olmayan
kuruluslar, finansal kuruluslar, genel yénetim, hanehalki, hanehalkina hizmet veren kar
amaci olmayan kuruluslar) toplamindan olusmaktadir.

Diunyanin Geri Kalani (yurt disi yerlesikler): Bir yildan fazla strede yurt disinda yerlesik
olan tum gercek ve tuzel kisilerdir. Finansal hesaplar kapsaminda dinyanin geri kalani
sektorunun yurt ici yerlesikler ile yaptigl islemler sonucu edindigi varlik ve yukidmlikler
gosterilmektedir.

Stok: Donem sonlari itibariyla finansal varlik ve yakimlulik dizeyini ifade etmektedir.

Akim (dénemsel degisim): iki ddnem arasindaki stok farkini, islem ve degerleme ayriminda
gostermektedir.

islem: ilgili dénem icin hesaplanan akim rakamindan kur ve fiyatlardaki degisim nedeniyle
olusan degerleme etkisinin ¢ikarilmasi ile hesaplanir ve iki donem arasindaki arindiriimis
net degisimleri gostermektedir.

Degerleme: ilgili dénem icerisinde kur ve fiyat etkileri kaynakl gerceklesen degisimi ifade
etmektedir.

Konsolide/konsolide olmayan: Konsolide verilerde sektor ici ve ayni sektér grubundaki alt
sektorler arasindaki finansal iliskiler netlestiriimektedir. Konsolide olmayan verilerde tim
islemler brit olarak gosterilmektedir. Konsolidasyon yapilmayan tek sektor “dinyanin geri
kalani"dir.

Net finansal deger (net finansal pozisyon): Finansal varlik toplamindan (stogundan)
yukamlulak toplaminin ¢ikarilmasi ile hesaplanmakta, pozitif ise sektérin nette alacakli,
negatif ise nette bor¢lu oldugunu goéstermektedir.

= Net bor¢ veren/net bor¢ alan: Finansal varlik ediniminden dis finansman
kullanimi ¢ikarilarak hesaplanir. Sonucun pozitif olmasi sektériin net borg veren,
negatif olmasi ise net borg alan konumunda oldugunu gosterir.

=  Finansal varlik edinimi: ilgili dénem icin sektér bazinda finansal varlik kalemleri
icin hesaplanan islem tutarlarinin toplamidir.

= Dis finansman kullanime: ilgili dénem icin sektér bazinda yukamldlikler icin
hesaplanan toplam islem tutaridir.

Finansal hesaplar yayininda kullanilan tanim, siniflama ve hesaplama yéntemleri hakkinda detayl
ydntemsel bilgi icin: Metaveri


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/a11223f2-af13-4cca-b6aa-c2673f900e98/FH_Metaveri_TR_2021q4.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-a11223f2-af13-4cca-b6aa-c2673f900e98-o1h2kci
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2025 3. Ceyrek Gelismeleri- Ozet

Sektorlere iliskin finansal bilangolara gére, donem sonu itibariyla yurt ici yerlesik sektorlerin toplam finansal
varliklari 202 trilyon TL, yakdmlultkleri ise 214 trilyon TL duzeyinde gerceklesmistir. 2025 Ug¢uncu ceyregi
itibariyla gelismeler asagida 6zetlenmektedir:

e  Turkiye ekonomisinin net finansal pozisyon agiginin gayri safi yurt ici hasilaya (GSYiH) orani bir énceki
déneme gore 1,9 puan azalarak %20,8 seviyesinde gerceklesmistir.

o Sektérlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, bir énceki ceyrekte GSYiH'nin %3,2'si
ile net borg alan konumunda olan toplam ekonomi, bu ¢eyrekte GSYiH'nin %0,6'si oraninda net borg
veren konumundadir.

Grafik: Sektérler itibariyla Net Finansal Pozisyon, Stok (Milyar, TL)

M Finansal Varlik  ®YUkUmlulik Net Finansal Pozisyon
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Dinyanin Geri Kalani 28.939
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Genel Yonetim 18.205
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66.554
Finansal Kuruluslar 68.450
(1.896)
25.407
Hanehalki 6.318
19.089
98.225
Finansal Olmayan Kuruluslar 120.550
(22.325)

Kaynak: TCMB

e Yurtici ekonominin sektorel finansal bilancolari incelendiginde, toplam ekonominin finansal borglu
pozisyonunda oldugu, hanehalki ve dinyanin geri kalaninin yurt ici diger sektorlerden alacakl,
finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektorlere bor¢lu pozisyonda oldugu
gozlenmistir.

e Hanehalki finansal varliklari arasinda para ve mevduat kalemi yaklasik %56'lik pay ile 6ne ¢ikarken,
yukamluluklerin tamamina yakini kredilerden olusmaktadir.

e Finansal olmayan kuruluslarin finansal varlklari ve yakamlultkleri icinde sirasiyla %52 ve %49'luk
pay ile hisse senedi ve 6zkaynaklar kalemleri belirleyici olmustur.

e Tum sektorlerin borgluluk oranlari diger Ulkeler ile karsilastirildiginda, Turkiye'de yerlesik sektorlerin
toplam borcunun dusik seviyede gerceklestigi gortlmektedir. Kredi ve borclanma senetleri
niteligindeki toplam borcun GSYiHye orani 2025 yilinin Gclincii ceyreginde %94 oraninda
gercekleserek dnceki ceyrege gore sinirli artmistir.
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l. Genel Degerlendirme

Tablo 1: Net Finansal Pozisyonun Sektérler itibariyla Dagilimi (Milyar TL)

Finansal . Diinyanin
Toplam Finansal Genel .
. Olmayan L Hanehalki Geri
Ekonomi Kuruluslar Yoénetim
Kuruluslar Kalani
Finansal 201.526 98.225 66.554 11.340 25.407 16.942
Varlklar
Yakumlulukler 213.522 120.550 68.450 18.205 6.318 28.939
Net Finansal -11.996 -22.325 -1.896 6.865 19.089  11.996*
Pozisyon

Kaynak: TCMB
(*) Parasal altin kalemi Avrupa Istatistik Ofisi raporlama sablonunda yapilan degisiklige gére Dinyanin Geri Kalanrnin
yukimlalagi olarak siniflanmaya baslanmistir.

2025 yili Gglincu geyregi itibariyla yurt ici ekonominin sektdrel finansal bilangolari incelendiginde; toplam
ekonominin finansal bor¢lu pozisyonunda oldugu, hanehalki ve dinyanin geri kalaninin yurt ici sektorlerden
alacakli, finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektorlere bor¢lu pozisyonda oldugu
gozlenmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Pozisyonun (Stok) GSYiH'ye Orani, Sektorler itibarlyla* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK

(*) Hanehalki sektord, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Il. Toplam Ekonomi

Toplam ekonominin finansal varliklari; 2025 yili Gguinct ¢eyreklik déneminde bir 6nceki déneme gore 19.041
milyar TL artis gostererek 201.526 milyar TL dizeyine yiikselmistir (Grafik 2). iki ceyrek arasindaki artigin
12.365 milyar TL'si islem kaynakli, 6.676 milyar TL'si ise varliklardaki degerlemeden kaynaklidir. Para ve
mevduatlarda kur kaynakli 1.133 milyar TL, hisse senetleri ve 6zkaynaklarda (yatirim fonlari dahil) kur ve fiyat
kaynakli 3.439 milyar ile bor¢clanma senetlerinde kur ve fiyat kaynakl 619 milyar TL pozitif yonli degerleme
gerceklesmistir (Grafik 3).

Grafik 2: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 3: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
Stok (%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Toplam ekonominin finansal yuktumlultkleri; 2025 yili Ggtinct geyreklik déneminde bir 6nceki ddneme gore
19.111 milyar TL artig gostererek 213.522 milyar TL diizeyine yiikselmistir (Grafik 4). iki ceyrek arasindaki
artisin 12.262 milyar TL'si islem kaynakl, 6.848 milyar TL'si ise yukimluliklerdeki degerlemeden kaynaklidir.
Degerleme; mevduatlarda kur kaynakli 1.019 milyar TL, hisse senetleri ve 6zkaynaklarda fiyat kaynakl 3.853
milyar TL, bor¢lanma senetlerinde fiyat ve kur kaynakli 758 milyar TL, kredilerde ise 852 milyar TL pozitif yonlu
olarak gerceklesmistir (Grafik 5).

Grafik 4: Yakumluliiklerin Ara¢ Dagilimi, Stok Grafik 5: Yikamlalikler, Akim (Milyar TL)
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Yihn Ggunct ¢eyreginde varlik ve yukumlultklerdeki degisim buyuk o6lctide islem kaynakl gerceklesirken;
degerleme etkisinin 6zellikle yakumlalukler icin dnceki ceyrege gore bir miktar azaldigl gézlenmektedir
(Grafik 6-7).

Grafik 6: Toplam Ekonomi Finansal Varhklar Grafik 7: Toplam Ekonomi Yukumlilukler
Dénemsel Degisim (Milyar TL) Dénemsel Degisim (Milyar TL)
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Toplam ekonominin net finansal pozisyonu 2025 yil Gglinct ¢eyreginde bir dnceki ddneme gore 69 milyar TL
azalmistir. Net finansal pozisyondaki degisimde, bor¢lanma senetleri ve diger alacaklar kalemleri haricindeki
tiim kalemlerdeki net degisim yikamlalik yénlii etkili olmustur (Grafik 8). Sektériin borglarinin GSYiH'ye
orani %94, toplam finansal varliklara orani ise %27 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 9).

Grafik 8: Toplam Ekonomi Net Finansal Grafik 9: Toplam Ekonomi Borcu* (%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, TUIK.

(*) Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden
olusmaktadir.
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l1l. Finansal Kuruluslar

Finansal kuruluslarin finansal varlklari 2025 yili G¢lncu geyreklik ddneminde bir énceki doneme gore 8.156
milyar TL artis géstermis ve 66.554 milyar TL olmustur (Grafik 10). S6z konusu artis 5.363 milyar TL islem ile
2.793 milyar TL degerlemeden kaynaklanmistir (Grafik 11).

Grafik 10: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 11: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Finansal kuruluslarin yikamlultkleri ise ayni dénemde 7.744 milyar TL artis gdstermis olup, 68.450 milyar TL
dizeyine yukselmistir (Grafik 12). Bu artisin 5.372 milyar TL'si islem, 2.371 milyar TL'si ise degerleme
kaynaklidir (Grafik 13).

Grafik 12: Yakiamlaluklerin Ara¢ Dagilimi, Grafik 13: Yakiimlilukler, Akim (Milyar TL)
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IV. Genel YOnetim

Genel yonetimin finansal varliklari 2025 yili Gglincl ceyreklik ddneminde bir énceki déneme gore 1.295 milyar
TL artis gostererek 11.340 milyar TL dizeyinde ger¢eklesmistir (Grafik 14). S6z konusu artisin 1.185 milyar
TL'si islemden, 110 milyar TL'si ise degerlemeden kaynaklanmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklarin Arag¢ Dagilimi,
Stok (%)

Grafik 15: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Genel y6netimin yakumlultkleri ise ayni donemde 1.856 milyar TL artis géstermis olup, 18.205 milyar TL
dizeyine ylkselmistir (Grafik 16). Bu artisin 1.163 milyar TL'si islem, 693 milyar TL'si degerleme kaynaklidir

(Grafik 17).

Grafik 16: Yukiumlualuklerin Arag Dagilimi,
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Grafik 17: Yakumlilukler, Akim (Milyar TL)
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V. Firmalar (Finansal Olmayan Kuruluslar)

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varlklari 2025 yili Gglinct ceyreklik déneminde bir 6nceki déneme
gore 7.069 milyar TL artig gostermis ve 98.225 milyar TL dlzeyinde gerceklesmistir (Grafik 18). S6z konusu
degisimde islem kaynakli 4.434 milyar TL ve degerleme kaynakli 2.635 milyar TL artislar etkili olmustur (Grafik
19).

Grafik 18: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 19: Finansal Varhklar, Akim (Milyar TL)
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Finansal olmayan kuruluslarin yikdmlilikleri ise ayni dénemde 8.908 milyar TL artis géstermis olup, 120.550
milyar TL duzeyine yukselmistir (Grafik 20). Bu degisimde islem kaynakli 5.126 milyar TLlik ve degerleme
kaynakli 3.782 milyar TL'lik artislar etkili olmustur (Grafik 21).

Grafik 20: Yakiamlualuklerin Ara¢ Dagilimi, Grafik 21: Yakiimlilukler, Akim (Milyar TL)
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Finansal olmayan kuruluslarin net finansal pozisyonu 2025 yili Gglncl ¢eyreginde bir énceki déneme goére
1.839 milyar TL azalmistir. Bu azalista krediler, bor¢clanma senetleri, hisse senetleri ve 6zkaynaklar ve diger
alacaklar net degisimi yukimlulik yonlU; para ve mevduat ile sigorta ve emeklilik s6zlesmeleri kalemleri net
degisimi ise varlik yonli etkili olmustur (Grafik 22). Sektériin borclarinin GSYiH'ye orani %39, toplam finansal
varliklara orani ise %23 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 23).

Grafik 22: Finansal Olmayan Kuruluslar Net
Finansal Pozisyon Degisimi (Milyar TL)
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(*) Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden
olusmaktadir.
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VI. Hanehalki

Hanehalki finansal varhklari 2025 yili Gglinct ¢eyreklik déneminde bir 6nceki doneme gore 2.473 milyar TL
artis gostererek 24.942 milyar TL dlzeyine yiikselmistir (Grafik 24). iki ceyrek arasindaki artisin 1.343 milyar
TL'si islem, 1.130 milyar TL'si ise degerleme kaynaklidir. Para ve mevduatlarda 656 milyar TL, yatirim
fonlarinda ise 401 milyar TL tutarinda islem kaynakli artis gerceklesirken, para ve mevduatlarda kur kaynakh
217 milyar TL, hisse senedi ve 6zkaynaklarda fiyat kaynakli 629 milyar TL degerleme bulunmaktadir (Grafik
25).

Grafik 24: Finansal Varliklarin Arag¢ Dagilimi, Grafik 25: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Hanehalkr yukidmluldkleri ayni dénemde bir énceki déneme goére 560 milyar TL artis gdstermis, bu artisin
tamamina yakini islem kaynakl olarak gerceklesmistir. Sonug olarak sektérun net finansal pozisyonu, 2025
yili Gguincl geyreginde para ve mevduatlar, hisse senedi ve 6zkaynaklar, bor¢clanma senetleri ile sigorta ve
emeklilik sézlemlerindeki artig kaynakh 1.912 milyar TL artis gostermistir (Grafik 26). Hanehalki bor¢luluguna
iliskin gostergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYiH'ye orani (%9,7) ve borcun toplam finansal
varliklara orani (%22), borcun harcanabilir gelire oraniise %22 ile yatay seyrini korumustur (Grafik 27).

Grafik 26: Hanehalki Net Finansal Pozisyon Grafik 27: Hanehalki Borcu (%)
Degisimi (Milyar TL)
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VIl. Kimden-Kime Tablolari

Kredi, mevduat ve bor¢lanma senetleri kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik
sektorler arasi iliskiler asagida incelenmistir.

VILI. Krediler

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2025 yili Gglincu ¢eyreginde en buyuk baglantinin, finansal
olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklestigi gérulmektedir. Parasal ve finansal
kuruluslar toplamda 24.296 milyar TL tutarinda kredi kullandirirken, kredilerin 16.062 milyar TLlik kismini
finansal olmayan kuruluslara ve 5.576 milyar TLlik kismini ise hanehalkina vermistir. Yurt ici sektorler
tarafindan diinyanin geri kalanindan 9.725 milyar TL'lik kredi kullanilmis, bunun 5.311 milyar TL'lik kismini
finansal olmayan kuruluslar, 3.684 milyar TL'lik kismini parasal ve finansal kuruluslar, 356 milyar TL'lik kismini
ise genel yonetim kullanmistir (Grafik 28).

Grafik 28: Krediler, Kimden-Kime, Stok (Milyar TL)
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VILII. Mevduatlar

2025 yili Gguncl ¢eyreginde, toplam 43.345 milyar TL'lik mevduatin 38.281 milyar TL'lik kismi parasal ve
finansal kuruluslarda, 4.845 milyar TL'lik kismi diinyanin geri kalaninda ve 218 milyar TLlik kismi ise genel
yénetimde acilmistir. Parasal ve finansal kuruluslarda acilan mevduatin buytk bélumua hanehalkina (13.762
milyar TL), finansal olmayan kuruluslara (6.389 milyar TL) ve parasal ve finansal kuruluslara (9.815 milyar TL)
aittir. DUnyanin geri kalaninda tutulan mevduatin énemli bolimu ise parasal ve finansal kuruluslar (4.044
milyar TL) tarafindan acilmistir. Genel ydnetimde tutulan mevduatin tamami ise genel yonetime aittir (Grafik
29).
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Grafik 29: Mevduat, Kimden-Kime, Stok (Milyar TL)
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VILIIL. Bor¢clanma Senetleri
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Yurticiyerlesikler tarafindan ihrag edilmis olan bor¢lanma senedi stokunun 2025 yili Gguncl ¢eyregi itibariyla
toplam degeri 17.076 milyar TL olup, 13.322 milyar TL'lik kismi genel yénetim, 2.815 milyar TL'lik kismi
finansal kuruluslar, 939 milyar TL'lik kismi ise finansal olmayan kuruluslar tarafindan ihrag edilen senetlerden
olusmaktadir. Genel yonetim tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinin biyuk bdlimu finansal
kuruluslar (9.272 milyar TL) ve diinyanin geri kalani (2.562 milyar TL) sektérinun elinde tutulmaktadir (Grafik

30).

Grafik 30: Bor¢lanma Senetleri, Kimden-Kime, Stok* (Milyar TL)
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(*) Bor¢lanma senetleri kimden-kime matrisi menkul kiymet istatistikleri veri tabanindan yararlanilarak derlenmistir.
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VIII. Bor¢luluk Oranlari ve Ulke Karsilagtirmalari

Yurt icinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri bor¢lanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYiH'ye orani, 2025 yili Giclincl ceyreginde sinirl artarak %94
seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 31).

Grafik 31: Sektérlerin Toplam Borcu/GSYiH* (%)
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(*) Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir.

TUm sektorlerin borgluluk oranlar diger Ulkeler ile karsilastirildiginda; 2025 yili Gguncl geyregi itibariyla
Turkiye'de yerlesik sektorlerin toplam borcunun disuk seviyede gerceklestigi géralmektedir (Grafik 32).

Grafik 32: Bor¢/GSYiH Ulke Karsilagtirmasi, Sektérler itibariyla* (%)
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(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.
Dipnot: Diger Ulke verileri 2025 II. Ceyrek itibariyladir.
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Hanehalki finansal varliklarinin GSYiH'ye orani 2025 yili Gclinci ceyregi itibariyla yaklasik %43
seviyesindedir. Esdeger gelismekte olan Ulkelerde s6z konusu oran %73 (Romanya) ile %168 (Sili) arasinda
degisirken, 6rnekleme dahil edilen gelismis Ulkelerde ise bu oranin daha da yukseldigi gorulmektedir.
Hanehalki yikimlGliklerinin GSYiH'ye oranina bakildiginda ise; 2025 yilinin (clncl ceyreginde
Turkiye'nin %9 ile karsilastirma yapilan Ulkeler arasinda yukumliluk duzeyi en dusik Ulke oldugu
gorulmektedir (Grafik 33).

Grafik 33: Hanehalki Ulke Karsilagtirmasi
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Dipnot: Diger ulke verileri 2025 Il. Ceyrek itibariyladir.

Finansal olmayan kuruluslarin toplam finansal varliklarinin GSYiH'e orani 2025 yili Uglincl ceyregi
itibariyla %158 seviyesindedir. Ornekleme alinan gelismekte olan (ilkeler arasinda bu oranin %55 (Yunanistan)
ile %153 (Macaristan) arasinda degistigi goriilmektedir. Yukimliliklerin GSYiH'ye oranlarina bakildiginda ise;
Turkiye'nin %179 yakamluluk orant ile dusuk Ulkeler arasinda yer aldigi gértulmektedir (Grafik 34).

Grafik 34: Finansal Olmayan Kuruluslar Ulke Karsilagtirmasi
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Dipnot: Diger ulke verileri 2025 II. Ceyrek itibariyladir.



