ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
( B MERKEZ BANKASI

SEKTOR BILANCOLARI (2008-2010)
DEGERLENDIRME RAPORU

ISTATISTIK GENEL MUDURLUGU
REEL SEKTOR VERILERIi MUDURLUGU



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
ISTATISTIK GENEL MUDURLUGU

Reel Sektor Verileri Midiirltigii

Tel: (312) 507 69 10

Faks: (312) 507 69 69

internet web: http://www.tcmb.gov.tr

Bu raporda yer alan bilgi ve verilere dayanarak verilecek kararlarin
sonuglarindan Bankamiz sorumlu tutulamaz



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

ICINDEKILER
1. Giris 4
2. Veri Kapsami 5
3. Sektor Riski 9
3.1. Firmalar Tarafindan Kullanilan Banka Kredileri 9
3.2. imalat Sanayi Firmalarinca Kullanilan Banka Kredileri 12
4. Sektor Degerlendirmesi 15
4.1. Sektorel Performans 15
4.1.1. Satiglar 15
4.1.2. Varlik - Yiikimlulik Yapisi 17
Varlik Finansmani 18
Borglanma ve Oz Kaynak Karlihg 20
4.1.3. Karhhk 21
5. Sonug¢ 24
Ek 1: NACE Rev.2 26

Ek 2 : 2009 Yili itibariyla Net Satislar ve Firma Sayilarina Gére Temsil Oranlan 28

Ek 3 : Toplam Banka Kredileri 29

2 Sektor Bilangolari (2008-2010) - Degerlendirme Raporu



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

TABLOLAR

Tablo 2.1 Ana Sektorler Temel Gostergeler (2010).............ooovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiee 5
Tablo 2.2. imalat Sanayi Alt Sektérleri Temel Gostergeler (2010) .........cccoveveueene.... 6
Tablo 3.1.1. Kullanilan TL-YP Nakdi Krediler (2008-2010)........ccccoeeeeeeiiiiiiiiieeeennn. 10
Tablo 3.1.2. Kullanilan Nakdi Kredilerin Vade Yapisi (2008-2010) ......................... 11
Tablo 3.2.1. imalat Sanayinde Kullanilan TL-YP Nakdi Krediler (2008-2010)......... 13
Tablo 3.2.2. imalat Sanayinde Kullanilan Nakdi Kredilerin Vade

Yapist (2008-2010) .....cuuuiiii e 14
Tablo 4.1.1. Net Satislar, Yurt igi ve Yurt Disi1 Satislardaki Reel Degisimler ......... 16
Tablo 4.1.2. Yurt ici ve Yurt Disi Satis Oranlart...............c.ccoooveeeeeeieeieeeeeee e, 17
Tablo 4.1.3. Aktif Toplaminin Reel Degisimleri, Donen Varliklarin ve Stoklarin

Aktif Toplami igindeki Paylari................cccccoovvivieieeee e 18
Tablo 4.1.4. Ticari Alacaklar ve Finansman Kaynaklari................cccccccccciinin. 19
Tablo 4.1.5. Maliyet, Karhlik ve Rantabilite Oranlari ................cccccccvvvviiiiiiiiin. 21

Sektor Bilangolari (2008-2010) - Degerlendirme Raporu 3



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

1. Giris

Uygulanan makroekonomik politikalar faiz oranlari, kredi, déviz kuru ya da
bekleyisler kanallari ile firmalarin finansman tercihleri ve yatirim kararlarinda belirleyici
rol oynamaktadir. Bu cercevede, reel sektérde faaliyet fosteren firmalara ait finansal
tablo bilgileri, gerek genel iktisadi egilimlerin izlenmesinde gerekse de makroekonomik
politikalarin sektér Gzerindeki etkilerinin tespit edilmesinde énemli veri kaynagi
olusturmaktadir. Bu baglamda s6z konusu verileri degerlendiren ve analiz eden

calismalar karar alicilar ve kamuoyu tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bu anlayisla, reel sektorde
faaliyet gosteren firmalara dair gelismelerin izlenmesi ve bu alanda kamuoyuna
kapsamli ve duzenli bilgi saglanmasi amaciyla, 1990 yilindan itibaren Bilango Merkezi
¢alismalarini yuaritmektedir. Bu kapsamda, 8.554’0 6zel firma ve 22’si kamu kurulusu
olmak Uzere toplam 8.576 firmanin verilerinden yararlanilarak hazirlanan 20. Sektor
Bilancolari ¢alismasi 15 Kasim 2011 tarihinde yayimlanmistir. Calismada, U¢ yillik
surekliligi olan finansal tablolarin imalat ve imalat diginda faaliyet gosteren sektorler ve
Olcekler itibariyla toplulastiriimis sonugclari ile firma sayisinin yeterli oldugu sektorler
icin hesaplanan oran ve Kartiller yer almaktadir. Calisma, Bankamiz internet sayfasi
Veriler / Dénemsel Veriler bagliklari altinda yayimlanmis, ayrica kitap ve CD olarak da

arastirmacilarin kullanimina sunulmustur.

Bu raporda, Sektér Bilangolari (2008-2010) veri seti kapsam olarak tanitiimakta
ve calismada kapsanan firmalar baglaminda sektorel degerlendirmelere yer
verilmektedir. Rapor’un ikinci bélimunde, firmalarin sektorler itibariyla dagilimi, ¢caligan
sayilari, aktif, 6z kaynak, net satig biyikliikleri ve karllik bilgileri yer almaktadir.*
Uglincli bolim, ana sektérler ve imalat sanayi alt sektérleri itibariyla kullanilan banka
kredilerine ydnelik analizleri icermektedir. Doérdinct bdélimde tim firmalar ve tim
firmalar icinde firma sayisi, aktif ve net satis buyuklUkleri itibariyla agirhkli paya sahip
ana ve alt sektorlerdeki temel gelismeler incelenmektedir. Besinci bolum sonug

bolumadur.

! Firmalarin faaliyet gosterdikleri sektorlerin belilenmesinde NACE Rev.2 siniflandirmasi (Ek 1) kullaniimis ve Rapor'da
sektor isimleri kisaltilarak verilmistir.
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2. Veri Kapsami

2008-2010 dénemini kapsayan Sektor Bilangolari ¢calismasinda, Ug¢ yillik strekli
bilanco ve gelir tablosu bilgileri bulunan 8.576 firmanin verileri derlenmistir. Veri setinde
yer alan firmalar iginde istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda islem géren 194 firma ile
istanbul Sanayi Odasrnin Tirkiye'nin Birinci ve Ikinci 500 Bilylk Sanayi Kurulusu
¢alismalarinda yer alan ilk 1.000 firma arasinda isimleri agiklanan 954 firmadan 733

firmaya ait bilgiler de bulunmaktadir®.

Toplam firmalarin 102’si holding olmak Uzere 5.214°G anonim sirket, 3.265'i
limited sirket, 18’i kollektif sirket, 27’si sahis firmasi, 7’si adi komandit sirket, 11’i

kooperatif, 12’si vakif ve 22’si kamu isletmesidir.

Tablo 2.1 Ana Sektorler Temel Gostergeler (2010)

Sektor Paylari (%) Kar / Zarar Durumu
Ortalama
Firma Calisan Net Aktif (074 Karh  Zarar  Kar/Zarar
Sektorler Sayist % Sayisi % Satiglar Toplami  Kaynaklar Olan Eden Olusmamig
A-Tarm ve Balkgilik 0,7 0,2 0,1 0,1 0,2 45 19 0
B-Madencilik 1,4 2,8 1,5 2,1 3,2 91 32 0
C-imalat 39,7 45,1 43,7 35,0 35,4 2.727 676 1
D-Enerji 2,1 2,4 6,5 11,8 9,7 100 79 0
E-Su Temini 0,3 0,5 0,2 0,3 0,5 13 12 0
F-insaat 10,5 6,4 3,2 10,7 6,3 627 273 1
G-Ticaret 25,5 13,6 31,7 14,0 11,5 1.809 379 0
H-Ulastirma 4,6 6,9 6,5 8,0 8,2 257 135 0
l-Konaklama 4,8 4,8 1,2 2,4 2,3 297 114 0
J-Bilgi ve lletigim 0,9 2,8 2,6 48 6,8 50 30 0
K-Holdingler 1,2 0,4 0,4 7,7 13,2 70 30 0
L-Gayrimenkul Faal. 0,4 01 0,1 0,7 0,8 16 15 0
M-Mesleki, Bil. ve Teknik 0,9 0,6 0,4 0,5 0,3 58 23 0
N-idari ve Dest. Hizmetleri 3,7 9,4 1,1 0,8 0,6 240 72 2
P-Egitim 1,2 1,5 0,3 0,4 0,6 69 36 0
Q-Saglik 1,9 2,2 0,5 0,5 0,4 106 56 0
R-K{iltir, Sanat vd. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 5 3 0
S-Diger 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 3 5 0
100 100 100 100 100

TOPLAM Sayi/ Tutar 8.576 2.005.555 760.265.840 893.063.172 392.089.493 6.583  1.989 4

(1) Tutarlar Bin TL'dir.

incelenen tiim firmalarin 2010 yili itibariyla toplam istihdami 2.005.555 kisi, net
satiglari 760.266 milyon Turk lirasi, aktif toplami 893.063 milyon Tark lirasi, 6z
kaynaklar ise 392.089 milyon Turk lirasidir. 2010 yilinda firmalarin 6.583’u kér, 1.989°u

zarar ederken, 4’unde kar ya da zarar olugsmamistir (Tablo 2.1).

% Sektor Bilangolar (2008-2010) calismasinda yer alan firmalarin TUIK’nun Yillik Sanayi ve Hizmet istatistikleri (2009)
galismasi iginde firma sayilar ve net satiglar bazinda temsil oranlari EK 2’de verilmektedir.
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Grafik 2.1. Firmalarin Tum Sektorler ve imalat Sanayi Alt Sektorleri
Itibariyla Dagilimi (2010)
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Firmalarin sektorler itibariyla dagilimina bakildiginda, yizde 39,7’sinin imalat
sanayi, yuzde 25,5'inin ticaret ve yuzde 10,5'inin ise insaat sektdrlerinde bulundugu
gérulmektedir. imalat sanayi alt sektorlerinde firmalarin en ylksek oranlarda yer
aldiklar sektoérler; ylizde 14,2 ile gida, yuzde 14 ile tekstil ve ylzde 9,2 ile giyim

egyalar sektorleri gseklinde siralanmaktadir (Grafik 2.1).

Grafik 2.2. Aktiflerin Tiim Sektorler ve imalat Sanayi Alt Sektorleri itibariyla
Dagilimi (2010)

Tum Sektorler Imalat Sanayii
C 27-
F-ingaat G-Ticaret C23-Diger C13-Tekstil Elektrikli
11% 14% Mineraller 9% Teghizat C 29-Motorlu

D-Enerji 10% 6% Kara
12% H-Ulastirma Tasitlar
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Diger
20%

Aktif toplami iginde imalat sanayi yluzde 35, ticaret ylizde 14, enerji yuzde 11,8,
insaat sektord yluzde 10,7 oranlarinda pay almigtir. Yizde 18,1 ve ylzde 12,5 payla
ana metal ve gida sektoérleri imalat sanayinin aktif toplaminda en blylk paylara sahip
iki alt sektértdur. Bu iki sektorl yuzde 9,5 ile diger mineraller ve ylzde 9,1 ile tekstil

sektorleri izlemektedir (Grafik 2.2).
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Tablo 2.2. imalat Sanayi Alt Sektorleri Temel Gostergeler (2010)

Sektor Paylan (%) Kar / Zarar Durumu
Ortalama
Firma Calisan Net Aktif Oz Karli  Zarar Kar/Zarar
Sektorler Sayisi % Sayisi % Satislar Toplami  Kaynaklar Olan Eden Olugsmamis
C10-Gida 14,2 15,8 14,9 12,5 11,8 381 101 0
C11-icecek 0,7 0,7 1,1 2,4 3,2 15 10 0
C12-Tutln 0,3 0,3 0,8 1,0 1,0 8 2 0
C13-Tekstil 14,0 15,0 6,8 9,1 10,4 397 81 0
C14-Giyim Egyalari 9,2 8,8 3,2 31 2,6 252 60 0
C15-Deri 15 1,2 0,3 0,4 0,5 42 9 0
C16-Agac 1,6 1,2 15 1,9 1,5 45 9 0
C17-Kagtt 2,6 1,7 15 1,8 2,1 75 14 0
C18-Basim 1,1 0,4 0,2 0,2 0,2 27 11 0
C19-Kok ve Rafine Petrol 0,4 0,5 6,9 3,8 2,1 9 5 0
C20-Kimya 4,4 3,0 5,6 53 6,2 124 27 0
C21-Eczaclilik 1,3 2,0 2,0 2,1 2,7 33 10 0
C22-Kauguk ve Plastik 5,4 3,9 3,7 3,6 3,9 158 24 1
C23-Diger Mineraller 8,5 8,6 6,0 9,5 11,3 215 74 0
C24-Ana Metal 54 7,3 19,6 18,1 16,8 143 41 0
C25-Fabrikasyon Metal 7,1 52 2,9 3,3 31 203 40 0
C26-Bilgisayar ve Elektronik 1,0 1,1 0,9 1,5 1,1 24 11 0
C27-Elektrikli Teghizat 35 5,4 6,3 6,0 5,6 98 20 0
C28-Diger Makine 6,0 4,5 2,7 3,3 3,5 170 35 0
C29-Motorlu Kara Tagitlari 4,2 7,8 10,0 6,0 6,4 121 22 0
C30-Diger Ulasim 1,7 1,7 1,0 2,9 1,6 23 34 0
C31-Mobilya imalati 2,6 2,4 1,0 1,1 1,3 78 9 0
C32-Diger imalatlar 2,8 1,2 1,1 0,8 0,9 76 19 0
C33-Kurulumu ve Onarim 0,5 0,2 0,1 0,2 0,1 10 8 0
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

TOPLAM Say/ Tutar ) 3.404  905.410 332.105.112 312.219.569 138.799.156  2.727 676 1

(1) Tutarlar Bin TL'dir.

Calisanlarin yluzde 45,1’i imalat sanayinde, yiuzde 13,6’si ticaret sektdriinde
istihdam edilmigtir. Yuzde 9,4 oraninda istihdam payi ile idari ve destek hizmetleri
sektorl Uguncu sirada yer almigtir. Gida sektoéru ylizde 15,8 ile imalat sanayi toplam
istihdamindan en ylksek payi alirken, tekstil sektori yluzde 15 ile ikinci sirada yer
almaktadir. Giyim esyalarn yuzde 8,8, diger mineraller ylizde 8,6 ve motorlu kara
tasitlari yuzde 7,8 ile imalat sanayi istihdamindan yuksek pay alan diger imalat alt

sektorleri olmugtur (Tablo 2.2).

Toplam net satiglar iginde imalat sanayi ylzde 43,7, ticaret sektori yluzde 31,7
paya sahiptir. imalat sanayi toplam net satiglarinin yiizde 19,6’si ana metal, yiizde

14,9'u gida ve yuzde 10’u motorlu kara tasitlar sektorleri tarafindan gergeklestirilmistir.

Oz kaynaklarin sektérler arasindaki dagilimi incelendiginde, imalat sanayinin
yuzde 35,4, holdinglerin yuzde 13,2 ticaretin ise yuzde 11,5 paya sahip olduklar
gorulmektedir. Ana metal sanayi ve gida sektorleri sirasiyla yuzde 16,8 ve 11,8 oranlari
ile imalat sanayinde toplam 6z kaynaklar iginde en ylksek paya sahip olan alt sektorler

olmustur.
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Grafik 2.3. Ozkaynaklarin Tiim Sektérler ve imalat Sanayi Alt Sektorleri
Itibariyla Dagilimi (2010)
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3. Sektor Riski

Reel sektérin faaliyetinin temel olarak finans sektérd tarafindan finanse
edilmesi, reel sektoriin finansman yapisindaki gelismeleri her iki sektér agisindan
onemli kilmaktadir. Bu baglamda, firmalarin yurt digi ve yurt i¢i bankalardan Tark lirasi
(TL) ve yabanci para (YP) borglanmalarina iligskin verileri, firmalarin tasidiklari kredi ve
kur riskine iligkin bir gosterge niteligindedir. Bu bolimde, TCMB Risk Merkezi'nin ilgili
verilerine dayanarak, calismada kapsanan firmalarin kredi kullanimlarina dair
degerlendirmeler yer almaktadir. Ancak, ddviz kredilerindeki gelismelerin, firmalarin
tasidigi kur riski seviyesine yansimasinda YP varliklarinin durumu ve ddéviz geliri olup
olmadigi belirleyici 6neme sahiptir. Diger taraftan, firmalarin banka disi kesimden YP
borglanmalari ve doéviz cinsi giderleri de risk unsuru olarak kur riski
degerlendirmelerinde dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla, bu boélumdeki kredi
kullanimlarina dair degerlendirmeler, sektor riskliligi acisindan ele alinirken diger

unsurlar da géz dniinde bulundurulmalidir.
3.1. Firmalar Tarafindan Kullanilan Banka Kredileri

inceleme ddneminde, kapsanan firmalarin kaynak ihtiyaclarini karsilamakta
yabanci kaynaklardan daha fazla 6z kaynak kullandidi ve kullanilan yabanci kaynaklar
icinde de banka kredilerinin payinin arttigi gértulmektedir. Ayrica, toplam banka kredileri
icindeki payi 2008 yilinda ylzde 71 civarinda olan YP kredilerinin payinin 2010 yilinda

yuzde 63’e geriledigi gdzlenmektedir.

8.576 firmanin, bankacilik sektori tarafindan kullandirilan ve bankalar

araciligiyla yurt disindan saglanan nakdi kredileri incelendiginde:

o Nakdi kredilerin 2008 yilinda 94.448,3 milyon TL, 2009 yilinda 113.810,7 milyon
TL ve 2010 yihnda 166.336,4 milyon TL olarak gergeklestigi gorulmektedir.
Calismaya katilan firmalarin 2010 yilinda kullandiklari nakdi kredilerin Turkiye
genelinde kullandirilan nakdi krediler icindeki pay! ise yiizde 45,5 olmustur.®

® Oran, galismaya katilan firmalarin 2010 yilinda kullandiklari nakdi krediler toplaminin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi genel ag sayfasinda Bankacilik verileri altinda yayimlanan “Bankalarca Kullandirlan Kredilerin Sektorel
Dagilimi (Aralik 2010)” tablosundaki “Nakit Krediler” toplamindan “Bireysel Krediler ve Kredi Kartlar”, “Finansal Aracilik”
ve “Savunma ve Kamu Yonetimi, Zorunlu Sosyal Guvenlik Kurumlari” alt kalemleri gikarildiktan sonra kalan miktara
bélinmesiyle elde edilmistir.
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Grafik 3.1.1. Nakdi Kredilerin Geligimi (Tium Sektorler, 2008 — 2010)

Yiizde
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2008 2009

2010
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e 2008 yilinda, nakdi kredilerin yaklasik ylizde 69,8'ini kisa ve uzun vadeli YP

nakdi krediler olusturmustur. inceleme dénemi iginde, TL’nin sinirli deger kaybi

ve kuresel risk algilamasindaki artisa paralel olarak TL cinsinden nakdi kredi

kullaniminin artmasiyla birlikte, YP kredilerin payi digsme egilimine girmis ve

son yilda yuzde 63,9’a gerilemistir.

e 2008 yilinda kullanilan nakdi kredilerin yuzde 44,1’i kisa vadeli iken, diger iki

yilda azalarak yuzde 36,6'ya geriledigi ve inceleme ddneminde kullanilan

kredilerin vadelerinin uzadigi gézlenmektedir (Grafik 3.1.1).

Tablo 3.1.1. Kullanilan TL-YP Nakdi Krediler (2008-2010)

TL -YP Kredi Paylari Yiizde Artig
2008 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Sektor
Paylan ) TL% YP% TL% YP% TLY% YP% TL % artig YP % artig

A-Tarm ve Balikgilik 01 41,0 59,0 59,0 41,0 71,2 28,8 1094 2315 08 93,6
B-Madencilik 1,0 254 74,6 25,2 74,8 259 74,1 14,3 38,0 15,9 32,7
C-imalat 45,3 30,1 69,9 36,4 63,6 37,3 62,7 25,6 40,5 5,5 34,8
D-Eneriji 76 9,0 91,0 9,3 90,7 10,4 89,6 59,7 30,9 54,2 15,3
E-Su Temini 01| 1000 0,0 96,8 32 100,0 0,0 122,8 29,7 - -98,0
F-ingaat 8,3 374 62,6 42,6 57,4 36,3 63,7 107,4 70,9 66,6 1231
G-Ticaret 16,3 41,9 58,1 51,3 48,7 61,8 38,2 47,1 97,9 0,7 29,1
H-Ulagtrma 49 43,4 56,6 17,0 83,0 20,2 79,8 -62,0 61,8 426 30,8
I-Konaklama 32 155 84,5 18,4 81,6 239 76,1 709 1224 38,8 60,3
J-Bilgi ve lletigim 2,7 48,4 51,6 64,1 35,9 19,8 80,2 102,9 51,0 65 2554
K-Holdingler 6,4 13,4 86,6 8,5 91,5 11,9 88,1 -13,2 58,9 45,5 8,8
L-Gayrimenkul Faal. 0,9 00 1000 2,6 97,4 78 92,2 77335 6610 01 1341
M-Mesleki, Bil. ve Teknik 08 17,4 82,6 16,7 83,3 15,6 84,4 224,1 115 241,0 20,5
N-idari ve Dest. Hizm. 1,2 21,0 79,0 22,7 77,3 353 64,7 681 177,22 51,8 49,7
P-Egitim 03 63,9 36,1 70,9 29,1 71,2 28,8 57,8 46,3 15,0 43,7
Q-Saglk 08 11,8 88,2 237 76,3 43,2 56,8 3654 2028 101,5 23,2
R-Kiiltir, Sanat vd. 0,2 96,3 37 70,0 30,0 47,5 52,5 219,0 22,6 34844 2164
S-Diger 0,0 00  100,0 00 1000 48,1 51,9 -100,0 -51,9 -80,1
Toplam 100 30,2 69,8 335 66,5 36,1 63,9 33,6 57,2 14,8 40,6

(*) 2008-2010 yillari ortalamasi
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2008-2010 déneminde bankacilik sektoru tarafindan kullandirilan toplam nakdi
kredilerin ortalama yiizde 45,3’U0 imalat, ylizde 16,3’U ticaret, yizde 8,3’ insaat, ylizde
7,6’s1 enerji ve yluzde 6,4’0 holdingler sektériinde faaliyet gosteren firmalar tarafindan

kullaniimigtir.

2010 yilinda, imalat, insaat, ticaret, holdingler ve enerji sektérleri tim firmalar
genelinde kullandirilan TL nakdi kredilerin yiizde 87,9'unu kullanmistir (Ek 3). inceleme
déneminde tim firmalarin TL nakdi kredi kullanimlarinin 6zellikle sz konusu
sektorlerin kredi kullanimindaki artisa bagh olarak 2009 ve 2010 yillarinda yizde 33,6
ve ylzde 57,2 oranlarinda arttigi gértlmektedir (Tablo 3.1.1).

inceleme déneminde, YP nakdi kredilerin 2009 yilinda yiizde 14,8 oraninda
artis gostermesinde insaat, enerji ve holdingler sektorlerinin kullanimi belirleyici
olurken, 2010 yilinda gbzlenen yuzde 40,6 oranindaki artigta yukaridaki sektorlere ek
olarak imalat ve ticaret sektérlerinin kredi kullanimindaki énemli artis etkili olmustur.
2010 yilinda kullanilan YP nakdi kredilerin ylzde 79,6’s1 imalat, ticaret, insaat,

holdingler ve enerji sektorleri tarafindan kullaniimistir (Ek 3).

Tablo 3.1.2. Kullanilan Nakdi Kredilerin Vade Yapisi (2008-2010)

2008 2009 2010
TL (%) YP (%) TL (%) YP (%) TL (%) YP (%)

Firma Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun
Sektorler Sayisi Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli
A-Tarim ve Balikgilik 64 68,5 31,5 17,2 82,8 48,8 51,2 54 94,6 27,9 72,1 19,5 80,5
B-Madencilik 123 438 56,2 211 78,9 33,8 66,2 37,2 62,8 50,8 49,2 32,9 67,1
C-Imalat 3.404 78,6 21,4 42,7 57,3 68,5 31,5 36,9 63,1 65,4 34,6 343 65,7
D-Enerji 179 79,2 20,8 75 92,5 58,0 42,0 35 96,5 55,5 44,5 43 95,7
E-Su Temini 25 67,5 32,5 - - 29,9 70,1 0,2 99,8 45,7 54,3 12,5 87,5
F-ingaat 901 66,2 3338 31,3 68,7 59,0 41,0 22,2 77,8 51,7 48,3 19,5 80,5
G-Ticaret 2.188 733 26,7 29,8 70,2 71,4 286 247 753 69,7 303 269 731
H-Ulastrma 392 68,5 315 59 94,1 46,4 53,6 7.8 92,2 44,3 55,7 6,6 93,4
l-Konaklama 411 75,6 24,4 14,8 85,2 55,5 44,5 11,6 88,4 63,2 36,8 9,8 90,2
J-Bilgi ve lletigim 80 72,3 21,7 26,0 74,0 87,8 12,2 6,0 94,0 88,5 115 31 96,9
K-Holdingler 100 92,9 71 9,1 90,9 83,1 16,9 87 91,3 70,6 29,4 4,7 95,3
L-Gayrimenkul Faal. 31 100,0 0,0 28,9 711 77 92,3 16,9 83,1 27,0 73,0 7,7 92,3
M-Mesleki, Bil. ve Teknik 81 60,5 39,5 51 94,9 53,7 46,3 0,8 99,2 51,8 48,2 4,0 96,0
N-idari ve Dest. Hizm. 314 443 55,7 25,2 74,8 45,4 54,6 131 86,9 40,5 59,5 14,1 85,9
P-Egitim 105 68,0 32,0 1,0 99,0 53,1 46,9 05 99,5 47,3 52,7 1,9 98,1
Q-Saglk 162 51,2 48,8 2,2 97,8 51,1 48,9 53 94,7 48,3 51,7 58 94,2
R-Kiltdr, Sanat vd. 8 43,6 56,4 16 98,4 29,1 70,9 2,3 97,7 52,6 47,4 0,5 99,5
S-Diger 8 100,0 0,0 0,0 100,00 - - 0,0 100,0 80,6 19,4 0,0 100,0
Toplam 8.576 75,2 24,8 30,7 69,3 67,4 32,6 23,0 77,0 63,7 36,3 21,3 78,7

Diger taraftan TL nakdi kredi kullaniminin genelde kisa vadede yodunlasmakla
beraber, bu oranin giderek azaldigi ve uzun vadeli kredi kullaniminin arttig
gorulmektedir. Ozellikle 2010 yiinda tarim, su temini, gayrimenkul faaliyetleri,
ulastirma, idari hizmetler, saglik ve egitim sektorlerinin goéreli olarak daha uzun vadeli
TL kredi kullandigi gérilmektedir. Tim firmalarin kullandiklari TL nakdi krediler iginde

agirhikh paya sahip olan sektérlerden imalatin uzun vadeli TL nakdi kredilerinin payi
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dénem boyunca tim sektdrlerin altinda seyretmis, ticaretin payi ise 2008 yilinda tim

sektorlerin Uzerinde iken, son iki yilda vadelerde kisalma gozlenmistir (Tablo 3.1.2).

2010 yilinda kullanilan YP banka kredilerinin vade yapisi incelendiginde, dnceki
yillara gobére genel olarak daha yiksek oranda uzun vadeli kredi kullanildigi
gorulmektedir. Genel olarak tim sektorlerin borglanma vadeleri bu yilda énemli 6lglide
uzarken, madencilik, imalat ve ticaret disinda tim sektérlerde uzun vadeli kredilerin

pay! yuzde 80’lerin Gzerinde gergeklesmistir.
3.2. imalat Sanayi Firmalarinca Kullanilan Banka Kredileri

imalat sanayinde faaliyet gosteren 3.404 firmanin kullandi§i nakdi krediler

incelendiginde:

e 2008-2010 yillarinda, kullanilan nakdi krediler toplami sirasiyla 48.134,8 milyon
TL, 49.992,1 milyon TL ve 68.417,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2010
yilinda, Turkiye genelinde imalat sanayi firmalarinin kullandidi nakdi krediler

icinde galismaya katilan firmalarin pay! yiizde 51,9 olmustur.*

Grafik 3.2.1. Nakdi Kredilerin Gelisimi (imalat Sanayi, 2008-2010)

)
2 E
2008 2009 2010 2008 2009 2010
Nakdi Krediler TL-YP Dagilimi Nakdi Krediler UV-KV Dagilimi
mTL/Toplam ®YP/Toplam WKV /Toplam UV /Toplam

* Oran, galismaya katilan imalat firmalarinin 2010 yilinda kullandiklari nakdi krediler toplaminin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi genel aj sayfasinda Bankacilik verileri altinda yer alan “Bankalarca Kullandirilan Kredilerin Sektérel
Dagihmi (Aralik 2010)” tablosundaki Imalat Sektorleri Nakit Krediler toplamina bélinmesiyle elde edilmistir.
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e inceleme dénemi boyunca, imalat sanayindeki firmalar tarafindan kullanilan
nakdi kredilerin ortalama ylzde 65,4’Un0 kisa ve uzun vadeli YP kredilerin
olusturdugu goértlmektedir. Diger taraftan, YP nakdi kredilerin payinin azalirken,

TL ve YP nakdi kredilerde vadelerin uzadigi gézlenmektedir (Grafik 3.2.1).

inceleme déneminde imalat sanayinde kullanilan nakdi krediler agirlikli olarak
gida, tekstil, ana metal, elektrikli techizat ve diger mineralller alt sektérleri tarafindan
kullaniimistir. D6nem boyunca imalat sanayinde kullanilan toplam nakdi krediler i¢inde
ortalama en yuksek paya sahip olan ana metal sektorinin payi degisim gostermezken,
gida ve tekstil sektorlerinin payinda artis, elektrikli teghizat sektorinin payinda ise
azalis gozlenmigtir. 2010 yilinda imalat sanayinin alt sektorlerinin kullandiklari nakdi
krediler icinde TL nakdi kredilerin paylarinin donem basina goére tim sektdrler genelinin

Uzerinde bir oranda arttigi gorilmektedir (Tablo 3.2.1).

Tablo 3.2.1. imalat Sanayinde Kullanilan TL-YP Nakdi Krediler (2008-2010)

TL -YP Kredi Paylari Yiizde Artig
2008 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Sektor
Paylari ) TL% YP% TL% YP% TL% YP% TL % artig YP % artig

C10-Gida 16,5 45,4 54,6 47,7 52,3 51,0 49,0 22,6 63,2 11,9 42,7
C11-igecek 2,0 17,8 82,2 46,1 53,9 56,3 43,7 276,0 37,1 -4,6 9,2
C12-Tiitlin 0.2 24 97,6 49,4 50,6 55,9 441 1922,3 44,6 -48,2 11,3
C13-Tekstil 8,4 23,2 76,8 29,8 70,2 30,3 69,7 32,8 60,9 5,4 56,9
C14-Giyim Esyalar 2.8 27,3 72,7 32,2 67,8 29,2 70,8 25,0 48,6 -13 71,4
C15-Deri 0,4 27,3 72,7 31,6 68,4 50,2 49,8 123 1808 -8,7 28,5
C16-Agag 2,6 29,7 70,3 40,9 59,1 37,3 62,7 16,6 16,0 -28,7 34,9
C17-Kagt 1,4 41,2 58,8 41,5 58,5 47,3 52,7 -15,6 59,4 -16,7 26,4
C18-Basim 01 59,8 40,2 68,7 31,3 70,1 29,9 585  168,1 75 1516
C19-Kok ve Rafine Petrol 25 85,4 14,6 96,9 31 65,1 34,9 61,6 05 69,3 1558,8
C20-Kimya 43 23,6 76,4 27,4 72,6 24,9 75,1 1,3 25,0 17,2 41,9
C21-Eczacilk 2,3 26,4 73,6 32,7 67,3 52,1 47,9 13,2 58,0 -16,6 -29.4
C22-Kauguk ve Plastik 36 26,7 73,3 32,0 68,0 37,4 62,6 24,2 53,0 -38 21,0
C23-Diger Mineraller 7.2 28,1 71,9 33,5 66,5 39,6 60,4 33,3 56,5 37 20,2
C24-Ana Metal 20,2 18,4 81,6 23,9 76,1 27,6 72,4 33,5 61,5 -41 33,3
C25-Fabrikasyon Metal 2,6 39,8 60,2 37,7 62,3 38,4 61,6 29 58,5 6,1 54,1
C26-Bilgisayar ve Elekt. 0,9 55,7 443 85,8 14,2 65,4 34,6 398,9 -30,5 44 1209
C27-Elektrikli Teghizat 7.4 49,9 50,1 52,7 47,3 353 64,7 -12,2 -19,8 218 64,4
C28-Diger Makine 35 20,9 79,1 20,1 79,9 23,9 76,1 135 439 19,6 15,3
C29-Motorlu Kara Tastt. 55 19,9 80,1 30,3 69,7 33,7 66,3 138 31,1 -34,8 12,2
C30-Diger Ulagim 3,9 10,9 89,1 17,0 83,0 20,8 79,2 85,2 22,8 10,7 -4,4
C31-Mobilya imalati 08 36,3 63,7 43,0 57,0 47,9 52,1 16,4 91,5 -12,1 57,0
C32-Diger imalatlar 07 27,8 72,2 24,5 75,5 27,4 72,6 50 1026 24,2 74,1
C33-Kurulumu ve Onarirr 02| 1000 0,0 25,3 74,7 29,1 70,9 1291,9 50,5 - 24,6
Toplam 100,0 30,1 69,9 36,4 63,6 37,3 62,7 25,6 40,5 55 34,8

(*) 2008-2010 yillari ortalamasi

Tam firmalardaki gelismeye paralel bigimde, inceleme déneminde imalat sanayi
firmalarinin kullandidi TL nakdi kredilerin paylarinda artis, YP nakdi kredilerin
paylarinda ise azalig gorulmektedir. 2009 ve 2010 yilinda gorulen sirasiyla yuzde 25,6
ve yuzde 40,5 oranindaki artigslarda o6zellikle tim nakdi krediler igindeki ortalama
paylari toplami yuzde 52,3 olan gida, tekstil, diger mineraller ve ana metal sektorlerinin

kullandi§i TL kredilerdeki artis etkili olmustur.
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imalat sanayi firmalari tarafindan kullanilan YP nakdi krediler 2009 yilinda
yluzde 5,5 oraninda azalirken, 2010 yilinda ylizde 34,8 oraninda artmigtir. YP nakdi
kredi kullaniminda 2009 yilinda gerceklesen dususte agirlikh olarak ana metal, elektrikli
techizat ve motorlu kara tasitlari sektorleri belirleyici olurken, son yilda gbézlenen artista
ana metal, gida, tekstil, elektrikli teghizat sektorlerindeki artis etkili olmustur. 2010
yilhinda, kullanilan toplam YP nakdi krediler icinde agirlikli paya sahip olan sektérlerden
gida, tekstil, ana metal, diger mineraller sektorlerinde YP nakdi kredileri genel egilime
paralel olarak azalma gostermektedir (Tablo 3.2.2).

Tablo 3.2.2. imalat Sanayinde Kullanilan Nakdi Kredilerin Vade Yapisi
(2008-2010)

2008 2009 2010
TL (%) YP (%) TL (%) YP (%) TL (%) YP (%)

Firma Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun
Sektorler Sayisi Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli
C10-Gida 482 65,8 34,2 37,0 63,0 63,3 36,7 37,2 62,8 60,8 39,2 36,6 63,4
C11-igecek 25 66,9 33,1 23,0 77,0 89,8 10,2 31,3 68,7 91,8 8,2 34,6 65,4
C12-Tutin 10 95,8 4,2 96,2 3,8 86,7 133 94,1 5,9 91,1 8,9 98,7 13
C13-Tekstil 478 83,2 16,8 46,9 53,1 74,4 25,6 38,5 61,5 75,1 24,9 41,6 58,4
C14-Giyim Esyalari 312 825 17,5 70,9 29,1 82,8 17,2 67,9 32,1 65,8 34,2 67,2 32,8
C15-Deri 51 80,0 20,0 58,5 41,5 72,6 27,4 60,9 39,1 59,9 40,1 50,4 49,6
C16-Agag 54 78,6 21,4 46,7 533 65,1 34,9 33,7 66,3 54,3 45,7 11,6 88,4
C17-Kagit 89 79,5 20,5 34,9 65,1 68,8 31,2 30,6 69,4 69,9 30,1 24,7 75,3
C18-Basim 38 85,0 15,0 354 64,6 70,5 29,5 353 64,7 59,4 40,6 113 88,7
C19-Kok ve Rafine Petrol 14 99,0 1,0 99,1 0,9 96,1 39 41,3 58,7 88,0 12,0 95,7 4,3
C20-Kimya 151 92,2 7,8 37,9 62,1 75,5 24,5 36,0 64,0 734 26,6 29,3 70,7
C21-Eczacilk 43 88,7 11,3 23,9 76,1 75,7 24,3 13,7 86,3 67,0 33,0 7,9 92,1
C22-Kauguk ve Plastik 183 81,8 18,2 43,7 56,3 82,8 17,2 39,7 60,3 64,4 35,6 38,9 61,1
C23-Diger Mineraller 289 78,1 21,9 18,1 81,9 62,1 37,9 14,3 85,7 58,1 41,9 151 84,9
C24-Ana Metal 184 89,7 10,3 48,4 51,6 61,4 38,6 39,2 60,8 66,9 331 315 68,5
C25-Fabrikasyon Metal 243 77,4 22,6 50,9 49,1 63,2 36,8 42,3 57,7 59,4 40,6 42,7 57,3
C26-Bilgisayar ve Elekt. 35 85,1 14,9 51,4 48,6 85,0 15,0 46,4 53,6 63,2 36,8 52,6 47 4]
C27-Elektrikli Techizat 118 70,2 29,8 27,9 72,1 48,5 51,5 36,0 64,0 57,1 42,9 258 74,2
C28-Diger Makine 205 78,2 21,8 52,6 47,4 78,1 21,9 34,8 65,2 725 27,5 24,9 75,1
C29-Motorlu Kara Tasit. 143 90,4 9,6 44,5 55,5 61,3 38,7 337 66,3 59,7 40,3 30,6 69,4
C30-Diger Ulagim 57 76,3 23,7 54,1 45,9 80,1 19,9 47,0 53,0 54,1 45,9 37,3 62,7
C31-Mobilya imalati 87 64,5 35,5 51,2 48,8 63,9 36,1 51,9 48,1 45,1 54,9 26,0 74,0
C32-Diger imalatlar 95 89,6 10,4 82,0 18,0 75,3 24,7 81,1 18,9 65,6 34,4 81,3 18,7
C33-Kurulumu ve Onarim 18 100,0 0,0 - - 57,9 42,1 0,8 99,2 67,8 32,2 2,7 97,3
Toplam 3.404 78,6 21,4 42,7 57,3 68,5 31,5 36,9 63,1 65,4 34,6 34,3 65,7

inceleme déneminde, imalat sanayinde TL nakdi kredi kullaniminin genel olarak

kisa vadede yogunlastigi, ancak son iki yilda vadelerin uzadigi gézlenmektedir.

2008-2010 yillarinda goreli olarak uzun vadede yogunlasan YP banka
kredilerinin vadesinin donem iginde giderek uzadigi ve imalat sanayinde kullanilan
toplam ve YP nakdi krediler icindeki paylari goreli olarak disuk olan kimya, igecek,
kagit, eczacilik ve basim sektorlerinin diger imalat sanayi sektorlerine gore daha uzun

vadeli YP kredi kullanma olanagina sahip olduklari gérulmektedir.

imalat sanayinde kullanilan toplam ve YP nakdi krediler icinde agirlikli paya
sahip olan gida, tekstil ve ana metal sektdrlerinin YP nakdi kredilerinin paylari genel

olarak dusme egiliminde iken, vadelerinde uzama gbézlenmektedir (Tablo 3.2.2).
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4. Sektor Degerlendirmesi

Bu bdlimde, firma sayisi, aktif ve net satig blyuklikleri agisindan veri setinde
yer alan tim firmalar icinde agirlikli paya sahip olan ana sektdrlerin; satiglar, varlik ve
yukamlulikler ile karlihk agisindan performanslari degerlendiriimektedir. Performans
degerlendirmeleri imalat sanayi icinde ayni gostergeler itibariyla yuksek paya sahip

olan alt sektorler icin de yapilmistir.
4.1. Sektorel Performans®

2008-2010 yillarini kapsayan calismada g yillik strekliligi olan 8.576 firmanin
finansal tablolarindan yararlaniimis, bu firmalarin 3.404’G imalat sanayinde, 5.172’si ise

imalat sanayi disindaki sektorlerde yer almistir.
4.1.1. Satiglar

2008 yiinin ikinci yarisinda ortaya cikan kiresel finans krizinin etkisi firma
satiglar1 Uzerinde belirgin bir sekilde gézlenmektedir. 2008-2010 déneminde genel
olarak firmalarin yurt digi satislarinin payi azalirken, goreli olarak canli seyreden i¢
talebin olumlu etkisiyle yurt ici satislarin payi yillar itibariyla artmistir. Calismaya katilan
tim firmalar incelendiginde, 2009 yilinda dzellikle yurt digiI satiglardaki reel gerilemeye
bagl olarak net satiglarda yaklasik ylzde 5 azalis oldugu gérilmektedir. 2010 yilinda
ise hem yurt ici hem de yurt disi satislarda gdézlenen canlanma ile tim firmalarin toplam

net satiglari reel olarak ylkselmigtir.

imalat sanayi net satiglari icinde yurt ici satislarin pay! yillar itibariyla artarak
2008’de yuzde 70,3, 2009'da yuzde 74,3 ve 2010’da ylzde 76,4 olarak gergeklesmistir.
imalat sanayi 2009 yilinda yurt digI satiglarda gézlenen reel azalislardan tim firmalara
gbre daha fazla etkilenmis ve yurt ici satislari yizde 6, yurt digi satiglari ise yluzde 17
oraninda azalan imalat sanayi toplam net satiglari, tim firmalar net satislarinin iki kati
oraninda azalmistir. 2010 yilinda yurt disi satiglar da artisa gecen imalat sanayi,
Ozellikle yurt igi satislardaki canlanmanin verdidi ivmeyle net satiglarini sabit fiyatlarla

yuzde 12 oraninda arttirmigtir.

® Reel degisim hesaplamalarinda, bilango kalemleri icin GSYH deflatorleri ile Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Uretici
Fiyatlar Endeksi (UFE, 2003=100)'nin yil sonu itibariyla yillik yizde degisimleri, gelir tablosu kalemlerinde ise UFE yillik
ortalamalari ile GSYH deflatorlerinin yil ortasi degerlerinin yiizde degisimleri kullanilmistir. Bu bolimdeki ifadelerde yer
alan tutarlara iligkin yizde degisim oranlari, aksi belirtimedikge, ilgili tutarin reel degisimini ifade etmektedir.
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2009 yilinda incelemeye alinan imalat sanayi alt sektorlerinden sadece gida ve
kimya sektorlerinin net satiglarinda sinirli dizeyde artis, diger tum sektorlerde sabit
fiyatlarla azalis kaydedilmistir. Ozellikle motorlu kara tasitlari (yiizde 23,6), ana metal
(yuzde 13,9) ve tekstil (yuzde 11,4) sektorlerinin yurt digi satislarinda yuksek oranda
reel azaliglar gézlenmis ve inceleme déneminde sdz konusu sektorlerin i¢ talebe
yonelerek net satislarinda yurt ici satislarinin payini belirgin oranda arttirdiklari
go6rulmustar. 2010 yilinda imalat sanayinin incelenen tim alt sektérlerinde yurt igine
yonelik satiglar sabit fiyatlarla ylksek artiglar gostermigtir. Yurt disi satiglar da ¢ogu
imalat sektdriinde ylkselmekle birlikte, diger mineraller ve ana metal sektorlerinde reel

olarak gerilemeye devam etmistir (Tablo 4.1.1).

Tablo 4.1.1. Net Satislar, Yurt ici ve Yurt Disi Satislardaki Reel Degisimler

2009 2010

Net  Yurtigi YurtDisi Net Yurtigi Yurt Disi

Reel Degisim % Satiglar Satiglar Satiglar Satiglar Satislar Satislar
Tdim Firmalar -5,11 -1,28 -15,76 8,39 9,73 3,23
C-imalat -10,67 -5,67 -16,75 12,01 15,20 5,59
C10-Gida 3,07 3,80 0,99 7,31 7,51 3,87
C13-Tekstil -6,85 -5,21 -11,41 12,94 15,98 5,36
C20-Kimya 0,97 2,15 1,83 20,07 23,44 10,46
C23-Diger Mineraller -4,37 -5,97 3,01 9,66 14,06 -3,09
C24-Ana Metal -11,81 -9,56 -13,88 5,79 15,09 -3,41
C27-Elektrikli Techizat -6,92 -13,87 2,25 10,36 13,87 5,64
C29-Motorlu Kara Tasitlari -17,63 -9,79 -23,64 21,36 37,16 7,95
F-insaat 18,74 19,63 11,44 3,11 3,46 2,26
G-Ticaret 5,81 8,90 -12,63 14,15 15,81 1,70
H-Ulastirma 0,54 -1,77 6,23 1,73 -1,16 10,28
J-Bilgi ve lletisim -0,25 -1,10 -18,09 -1,16 3,43 -22,47

Satislarinin yaklasik yizde 90'ini yurt igine gergeklestiren insaat sektortnun,
imalat sanayi sektorlerinin aksine 2009 yilinda net satiglar reel olarak yizde 18,7
oraninda artis goOstermistir. 2010 yilinda ise girdi saglayan sektorlerdeki olumsuz
konjonkturel etkilerin de yansimasiyla ingaat sektorinlin net satiglari sabit fiyatlarla

sadece yuzde 3,1 oraninda buyumustur.

Birim maliyetlerin agirlikh olarak YP uzerinden belirlendigi bilgi ve iletisim
sektorindn yurt disi satiglarinin payi toplam satiglar igcinde oldukga disik olmasina
ragmen, 2009 ve 2010 yillarinda yurt digi talepteki hizli dislise paralel olarak geriledigi

gorilmektedir.
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Satiglarinin ylizde 90'in1 yurt igine gerceklestiren ticaret sektérinin net
satislari, yurt digi satislardaki azalisin etkisiyle 2009 yilinda sadece yuzde 5,8 oraninda
artarken, 2010 yili net satiglarinda yurt ici pazardaki talep artisinin etkisiyle ylzde
14,2’lik bir artis gerceklesmistir.

Satiglarinin dortte gl yurt icine yénelik olan ulastirma sektérinde ise, diger
sektorlerin aksine, yurt disi satiglarin 2009 yilinda ytuzde 6,2 ve 2010 yilinda yuzde
10,3 oraninda arttigi gérualmektedir (Tablo 4.1.2).

Tablo 4.1.2. Yurt igi ve Yurt Dig1 Satis Oranlari

Yurt igi Satislar(*) / Yurt Digi Satislar(*) /

% Toplam Net Satiglar Toplam Net Satiglar
Sektorler 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Tum Firmalar 79,60 82,81 83,84 24,11 21,41 20,39
C-imalat 70,34 74,28 76,39 36,16 33,70 31,76
C10-Gida 94,19 94,86 95,04 15,54 15,23 14,74
C13-Tekstil 72,24 73,51 75,49 28,98 27,57 25,71
C20-Kimya 88,02 89,05 91,55 21,85 22,03 20,27
C23-Diger Mineraller 81,95 80,59 83,82 22,56 24,30 21,48
C24-Ana Metal 45,18 46,33 50,41 55,15 53,86 49,18
C27-Elektrikli Teghizat 55,28 51,15 52,78 45,93 50,46 48,30
C29-Motorlu Kara Tasitlar 45,39 49,71 56,18 57,78 53,56 47,65
F-ingaat 88,45 89,11 89,41 10,26 9,62 9,55
G-Ticaret 87,51 90,07 91,37 15,09 12,46 11,10
H-Ulastirma 75,31 73,59 71,50 23,20 24,51 26,57
J-Bilgi ve iletisim 96,03 95,21 99,63 4,45 3,65 2,87

(*)Yurtici ve yurt disi satislar briit degerlerdir.

4.1.2. Varlik - Yiikiimliiliik Yapisi

2008-2010 ddéneminde iktisadi gelismeleri sekillendiren kiresel finans krizinin
etkileri, Sektér Bilancolari calismasinda kapsanan 8.576 firmanin varlik profili
gelisiminde de goézlenmektedir. 2009 yilinda tum firmalarin varliklar sabit fiyatlarla
sadece yuzde 1,5 oraninda buylrken, imalat sanayi genelinde toplam varliklar reel
olarak yuzde 1 oraninda azalmis; 2010 yilinda ise yurt i¢i pazara yoneldikleri g6zlenen
firmalarin ekonomideki canlanmaya paralel olarak varliklari ylizde 3,5 oraninda
artarken, imalat sanayi firmalarinin toplam varliklari ise ylzde 8,4 oraninda reel artis
gbstermistir. incelemeye alinan imalat sanayi alt sektérleri de imalat sanayi geneline
paralel bir seyir izlemig, tekstil ve ana metal sektorleri haricinde tum alt sektorlerin

toplam varliklari 2010 yilinda reel olarak artmistir. Ozellikle motorlu kara tasitlarinda
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toplam varliklar 2009 yilinda sabit fiyatlarla yuzde 10 oraninda azalirken, 2010 yilinda
yuzde 14°l0k bir artis gerceklesmistir.

2010 yilinda, bir 6nceki yiIl donen varlik paylari degismeyen gida ve elektrikli
techizat sektoérleri haricinde, imalatin incelenen tim alt sektdrlerinde net satiglardaki
gelismelere paralel olarak dénen varliklarin payi artmistir. imalat sanayi alt sektérleri ile
ticaret sektoérinde stoklarin, dénen varliklari ve dolayisiyla toplam varliklari etkileyen
en onemli kalemlerden birisi oldugu gorulmektedir. Stoklar / Donen Varliklar Orani
imalat geneli ile ticaret sektorlerinde tum sektorler ortalamasi olan yuzde 20’nin
lizerinde ve ortalama yiizde 35-40 civarinda gerceklesmistir (Tablo 4.1.3).°

Tablo 4.1.3. Aktif Toplaminin Reel Degisimleri, Donen Varliklarin ve
Stoklarin Aktif Toplami Igindeki Paylari

AKTIF TOPLAMI DONEN VARLIKLAR / AKTIF STOKLAR / AKTIF
% (Reel Degisim) TOPLAMI TOPLAMI
Sektorler 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Tum Firmalar 1,46 3,52 52,24 51,38 52,49 12,19 11,26 11,73
C-imalat -0,93 8,38 56,52 55,67 58,75 20,07 17,92 19,09
C10-Gida 2,22 9,69 61,83 62,26 62,14 27,88 27,52 28,86
C13-Tekstil -0,77 -0,02 52,24 51,55 56,10 15,59 14,92 17,76
C20-Kimya 8,39 12,11 57,85 56,83 60,36 20,15 15,93 16,36
C23-Diger Mineraller 2,50 5,49 43,89 44,29 47,17 12,10 10,79 11,61
C24-Ana Metal -7,48 -7,12 53,95 47,73 52,13 20,44 17,63 20,11
C27-Elektrikli Teghizat 5,59 11,40 69,23 69,05 68,39 16,55 15,17 16,13
C29-Motorlu Kara Tasitlari -9,91 14,30 56,65 54,88 60,43 24,34 17,88 17,12
F-ingaat 14,40 9,77 68,64 66,17 64,20 9,69 9,22 9,34
G-Ticaret 10,98 11,87 67,76 67,25 68,90 23,49 22,88 21,22
H-Ulagtirma 9,45 7,88 46,86 46,62 43,56 2,52 3,30 3,43
J-Bilgi ve lletisim -1,69 -3,18 22,32 18,45 20,35 3,97 1,91 1,87

imalat sanayi digindaki sektérlerden ingaat sektérinin net satiglarinda
gOzlenen gecikmeli etki varlik yapisinda da kendisini géstermis ve 2009'da yluzde 14,4
olan varliklardaki artis orani, 2010’da ytzde 9,8’e digmustir. Ulastirma sektérinde de
2010 yihinda varliklarin artis hizi duserken, ticaret sektorinin toplam varliklari her iki
yilda da ylzde 11 civarinda bayumustur. Bilgi ve iletigsim sektorunun varliklarinda 2009
yilinda yuzde 1,7’lik, 2010 yilinda da yuzde 3,2’lik azahs gorulmustur.

Varlik Finansmani

Varlik finansmaninda 6z kaynaklarin payi tium firmalarda ve imalat sanayi

genelinde 2009 yilinda artmig, 2010 yilinda ise tum firmalardaki seviyesini korumustur.

® Stoklarin doénen varliklar igindeki payinin yiikselmesi, olasi bir talep gerilemesi durumunda sektoriin likidite sorunu
yasayabilecegi seklinde yorumlanabilir.
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imalat sanayinde ise 6z kaynakla finansmanin payi azalirken, yabanci kaynaklarin payi
artmistir. imalat sanayi alt sektérlerinden ana metal ile imalat disindaki sektorlerden
bilgi ve iletisim sektorleri hari¢ tim sektdrlerde, 2009 yilinda 6z kaynakla finansman
payinin arttigi  goérilmektedir. 2010 yilinda ise sektorlerin ¢cogunda varliklarin
finansmaninda kullanilan 6z kaynaklarin payi azalmis ve buna paralel olarak banka
kredilerinin payi artmis, insaat, ulastirma ve elektrikli techizat sektoérleri ise 2010'da 6z
kaynakla finansman paylarini korumustur. insaat sektériniin agirlikh finansman
kaynag! olan yillara yaygin ingaat ve onarim hakediglerinin pay!r 2009 yilinda yuzde
34,6 iken, 2010 yilinda yizde 31,1’e gerilemistir. Motorlu kara tasitlari sektériinde 2010
yiinda 6z kaynakla finansman azalirken banka kredilerinin payinin sabit kalmasi,
sektordeki firmalarin finansal sektdre borglanmak yerine piyasadan borglanmay:i tercih
ettiklerini distindirmektedir. Nitekim, bu sektoérin kaynaklari iginde ticari borglarin payi
2010 yihinda ylUkselmistir. Benzer sekilde, imalat sanayi genelinde de firmalarin finans
sektorl disinda borglanma alternatiflerini degerlendirdikleri gérilmektedir. Bu sektérde
de Oz kaynakla finansmanin payr 2010 yilinda yuzde 47’den ylzde 44’e gerilemis,
bunun yani sira uzun vadeli banka kredileri ile birlikte ticari borclarin payir artmistir
(Tablo 4.1.4).

Tablo 4.1.4. Ticari Alacaklar ve Finansman Kaynaklari

TICARI ALACAKLAR / TICARI BANKA KREDILERI / AKTIF 0Z KAYNAKLAR | AKTIF K.V. YP NAKDI KREDILER /
% BORCLAR TOPLAMI TOPLAMI YURT DISI SATISLAR
Sektorler 2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Tum Firmalar 11848 12511  122.77 21.68 21.03 22.58 42.44 44.42 43.90 12.46 14.62 13.05
C-imalat 141.00 14341 13594 21.23 25.24 26.50 44.30 46.98 44.46 12.63 15.26 13.63
C10-Gida 132.08 137.26  146.12 32.28 29.87 34.10 42.80 45.14 42.23 23.34 21.91 19.52
C13-Tekstil 176.42 17473  169.34 26.31 2358 26.70 48.55 53.93 50.60 26.12 21.49 23.81
C20-Kimya 12131 12068 11291 22.63 19.35 18.79 49.16 52.98 51.57 19.98 20.19 18.04
C23-Diger Mineraller 13593 14884  157.74 21.88 20.23 20.26 50.02 53.41 52.91 10.96 10.29 10.26
C24-Ana Metal 138.03 12688  126.53 33.62 35.38 39.52 46.07 45.56 41.19 9.35 13.63 11.95
C27-Elektrikli Techizat 178.14 19343  183.73 30.10 23.36 23.62 33.97 41.56 41.59 6.51 6.24 5.97
C29-Motorlu Kara Tagltlari 119.60 13218 132.01 23.16 17.28 16.32 46.77 50.48 47.04 6.70 8.38 1.56
F-Ingaat 11595  122.80  124.76 16.85 16.98 20.18 21.58 24.76 25.84 50.12 47.34 43.67
G-Ticaret 90.92  100.70  100.61 25.28 25.93 26.74 35.43 38.49 36.04 8.64 10.42 9.59
H-Ulagtirma 27114 31657 24554 20.24 17.04 16.54 38.56 43.76 44.90 1.67 1.61 1.37
J-Bilgi ve lletigim 131.05 15429  143.90 15.67 22.08 22.50 7173 64.88 62.27 33.96 40.96 48.68

Firmalarin kullandiklari kisa vadeli YP nakdi kredilerin yurt digi satig gelirlerine
orani firmalarin maruz kaldiklar kur riski degerlendirmelerinde yaklasik bir gdsterge
olarak kabul edilebilir. Bu cercevede ilgili veriler incelendiginde, 2010 yilinda tum
firmalar tarafindan kullanilan kisa vadeli YP nakdi kredilerin yurt digi satis gelirleri
icindeki payinin 1,6 puan gerileyerek yuzde 13,1 oraninda gergeklestigi gorulmektedir.

Diger taraftan, imalat sanayi genelinde kullanilan kisa vadeli YP nakdi kredilerin yurt

Sektor Bilangolari (2008-2010) - Degerlendirme Raporu 19



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

digi satig gelirleri igindeki payr ise 1,6 puan gerileyerek ylzde 13,6 oraninda
gerceklesmigtir.

imalat sanayi alt sektérlerinden tekstil sektoéri yurt digi satis gelirlerinin ylizde
23,8’ ile kisa vadeli YP nakdi kredi yukamlalUklerini kargilayabilmektedir. Ana metal,
kimya ve gida sektorlerinde s6z konusu oran sirasiyla yizde 12, ylzde 18 ve ylzde 20
olmustur. Yillara yaygin ingaat ve onarim hakedisleri dnemli bir finansman kaynagi olan
ve toplam satiglari i¢cinde ylzde 9,6 gibi disik bir oranda yurt digi satis gelirine sahip
olan ingaat sektdériinde, kisa vadeli YP nakdi kredilerin yurt digi satis gelirleri icindeki
pay! yuzde 43,7 olmustur. Agirlikh olarak yurt icine yonelik ¢aligan ticaret sektérinun
toplam satiglari icinde yurt digi satis gelirlerinin payr 2010 yilinda yaklasik ytzde 11
olurken, kisa vadeli YP nakdi kredilerinin yurt digi satis gelirleri icindeki pay ylizde 9,6
olmustur. Toplam satislari igcinde yuzde 3 gibi ¢ok dusuk bir oranda yurt digi satis
gelirine sahip olan bilgi ve iletisim sektoriinde, kisa vadeli YP nakdi kredilerin yurt digi

satis gelirleri icindeki payi ylzde 48,7 olarak gerceklesmistir.

Ozetle, 2010 yilinda imalat sanayi alt sektérlerinin hepsinde ve imalat disindaki
sektorlerden bilgi ve iletisim sektort hari¢ tim sektorlerde, kisa vadeli yabanci para
nakdi kredilerinin yurt disi satiglara oraninin azaldig1 goérulmektedir. Dolayisiyla, bir
sektor haricinde incelenen sektorler genelinde YP kredilerin payinin azalmasi ve
bor¢clanma vadelerinin uzamasi, ilgili sektérlerin tasidiklari kur riski agisindan olumlu bir

gelisme olarak degerlendiriimektedir (Tablo 4.1.4).

Borclanma ve Oz Kaynak Karlilidi

2010 yih faaliyet sonuglari ve borglanma maliyetleri dikkate alinarak, yeni
bor¢clanmalar yoluyla karliigi arttirma olanaklarinin degderlendiriimesinde gdsterge
olarak kullanilan ekonomik rantabilite orani (faiz ve vergi éncesi kar (FVOK) / pasif
toplami) ile 6z kaynak karliigi incelendiginde, imalat sanayi genelinde 6z kaynak
karhihginin 2009 yihinda yuzde 7,2 iken, 2010’da yuzde 9,8’e; ekonomik rantabilite

oraninin ise 2010 yilinda ylzde 7,8’den yuzde 8,1’e yukseldigi gorulmektedir.

imalat sanayi alt sektérler bazinda incelendiginde ise, gida ve elektrikli techizat
sektorleri haric tim alt sektorlerin 2010 yilinda 6z kaynak karhiliginin arttigi
gbzlenmektedir. Ana metal sektéri disindaki tim imalat alt sektorlerinde ekonomik
rantabilite oraninin 6z kaynak karlihidinin gerisinde kalmasi, bu sektorlerde yabanci

kaynak maliyetinin goreli olarak disik oldugunu géstermektedir.
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imalat disi sektérlerden ulastirma sektoriinin 6z kaynak karlilik orani 2010
yilinda ylzde 15’ten yuzde 2,2'ye gerilemis, bu oran ingsaat sektériinde 2009 ve 2010
yillarinda degismemis, ticaret sektériinde ise 2010 yilinda yizde 9,1’den yuzde 11,2'ye
yukselmigstir. Diger taraftan, insaat ve ticaret sektérlerinde yabanci kaynak maliyetinin
disuk oldugu, finansmanda vyabanci kaynaklara agirlik verilerek karlihgin

artirilabilecegi gorilmektedir (Tablo 4.1.5).

Tablo 4.1.5. Maliyet, Karlilik ve Rantabilite Oranlari

SATISLARIN MALIYETI / NET FINANSMAN GIDERLERI /NET ~ NET KAR (ZARAR) / OZ
% SATISLAR VOK/ NET SATISLAR SATISLAR KAYNAKLAR FVOK | PASIF TOPLAMI
Sektorler 008 209 2000 208 200 2000 2008 2000 2000 2008 2009 200 2008 0 2000
Tom Firmalar 9454 8351 8451 318 49 550 40 34 2% 506 720 86 10 68 67
Cimalat 8342 8B & 208 413 49 513 342 26 502 718 981 984 781 814
C10-Gida 905 8303 8456 15 416 33 48 260 22 152 96 17l 780 864 706
C13Teksil %08 8517 861 2% 472 58 867 450 299 439 560 798 4% 6% 7,09
C20-Kimya 019 028 7979 2 48 6% 608 37 28 35 T0 0 128 982 90 1063
C23-Diger Mineraller B BB B 60 17 102 877 504 3% 820 711 057 110 801 946
C24-Ana Metal 12 918 900 348 2% 154 421 418 345 8% 62 3% 1% 190 575
C2T-Elektrki Teghizat % 767 810 47T 62 743 500 3% W7 w3 BT u2A BY 04
C29Motorlu Kara Tagilan 87,85 8866 89,02 347 32 451 208 197 112 1003 818 143 172 848 9%
Fingaat 11 830 8606 145 1271 1383 463 354 346 154 1% 1163 500 43 43
GTicaret 846 Tl 883 149 2% 28 243 165 120 63 908 12 801 748 7%
H-Ulagtima 875 873 014 157 1204 19 4 2% 2% 1% uU% 21 52 108 30
J-Bilgi ve lletisim 534 6087 6013 1148 178 8 39 4% 31 510 1% 349 15 30 55

4.1.3. Karlilik

2010 yilinda satiglarin maliyetinin (SM) net satiglar icindeki payinin tim
firmalar, imalat sanayi geneli ve ana metal haricindeki imalat alt sektdrlerinde arttigi
goriilmektedir. ingaat, bilgi ve iletisim ve ticaret sektérlerinde maliyetler 2010 yilinda
belirgin bir dedisiklik géstermezken, ulastirma sektoriinde 2009 yilinda ylzde 81,7 olan

satiglarin maliyetinin net satislara orani, 2010 yilinda yuzde 90,1’e ylkselmigtir.

Finansman giderlerinin net satislar icindeki payi ise 2009 ve 2010 vyillarinda
faizlerdeki gerilemenin etkisiyle tUm firmalarda, imalat genelinde, imalat sanayinde
incelenen tum alt sektorlerde ve imalat disinda incelemeye alinan sektorlerin hepsinde
azalmigtir. imalat sanayi brit kar marji, maliyetlerdeki gelismelere bagli olarak 2008
yilinda yuzde 16,6, 2009 yilinda yuzde 16,3 ve 2010 yilinda yuzde 15,4 olarak
gerceklesmigtir.

Diger taraftan, galigmaya katilan firmalarin vergi 6ncesi kar (VOK) marijlari
incelendiginde, tim firmalar ve imalat sanayi kar marjlarinin 2009 ve 2010 yillarinda
artmig oldugu gorilmektedir. imalat sanayinde incelenen alt sektorlerin hepsi 2010

yilini karla kapatmig, vergi 6ncesi kar marjlar bir dnceki yila gore gida ve elektrikli
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techizat sektoérleri disindaki imalat sektorlerinde ylkselmistir. 2010 yili itibariyla imalat

sanayi iginde en yuksek vergi dncesi kar marjina diger mineraller sektori, en disuk

vergi dncesi kar marjina da ana metal sanayi sahiptir.

inceleme konusu sektorler arasinda:

e Ana metal sanayi, 2009 yilinda zarar eden tek sektor olarak dikkat gekmektedir.

2009'da brut satiglari 2008’e goére ylzde 7,2 azalan ve brat kar marji yizde 53,6
oraninda dusen sektdrde, faaliyet giderlerinin de reel olarak ylzde 8,8 artmasi
sonucunda faaliyet zarari olusmustur. 2008 yilinda yasanan finansal krizin
etkileri 2009 yilinda hissedilen ana metal sanayinde bu yil zararla kapatiimis,

ancak 2010 yilinda dusuk bir kar marjiyla da olsa sektor tekrar kara gegmistir.

Gida sektoriinde 2010 yilinda net satislar sabit fiyatlarla yizde 7,3 oraninda
artmis olmasina ragmen, mamul maliyetlerindeki artis ve kambiyo karlarindaki

azaliglarin etkisi ile 2009 yilina gore vergi 6ncesi kar marji azalmistir.

2010 yilinda vergi 6ncesi kar marji dasen bir diger sektor olan elektrikli techizat
sektériinde, net satiglardaki reel artisin (ylzde 10,4) oldukga Uzerinde yUkselis
goOsteren (yuzde 16,6) maliyetler ile bir dnceki yilin iki kati reel artis gdsteren

faaliyet giderleri nedeniyle faaliyet kar marji son yilda daralmistir.

2010 yihinda hem yurt igi hem de yurt disgi satiglarinin reel artis hizi 2009 yilina
gbre disen insaat sektdrinde, maliyetlerdeki artisin da son vyilda
yavaglamasiyla brit satis ka&rinin net satislara oraninda ¢ok biyik degisiklik
olmamistir. Sektor firmalarinin vergi 6ncesi kar marji 2009 yilinda 1,5 puan
azalirken, 2010 yilinda 1,1 puan artmistir. Bu gelismede kambiyo karlari ile

diger olagan gelir ve karlarda son yildaki gelismelerin etkisi olmustur.

Toplam satiglarinin yaklagik doértte Ggu yurt icine yodnelik olan ulastirma
sektoriinde 2009 ve 2010 yillarinda sabit fiyatlarla yurt digi satislar yikselirken,
yurt i¢i satiglarda azalis s6z konusudur. 2008 yilinda net satislara orani ylizde
88,7 olan ulastirma sektoru satis maliyetlerinin, 2009 yilinda yuzde 81,7'ye
dustigu, 2010 yilinda ise yuzde 90,1’e yukseldigi gorulmektedir. 2009 yilinda
maliyetlerdeki dugus Ozellikle ticari mal maliyetindeki azalgtan, 2010 yili
maliyetlerindeki artis da hizmet maliyetlerindeki yuUkselisten kaynaklanmistir.

Satis ve maliyetlerdeki s6z konusu gelismelere bagli olarak ulastirma sektériu
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vergi éncesi kar marji, 2008-2010 déneminde sirasiyla yiuzde 1,6, ylizde 12 ve

yuzde 2 olarak gerceklesmistir.

o Vergi Oncesi kar marji ulastirma sektoérinin tersine bir seyir izleyen bilgi ve
iletisim sektériinde 2008 yilinda yizde 11,5 olan vergi 6ncesi kar marji, 2009'da
yuzde 1,8’e dismis, 2010’da ise ylzde 8,8’e yukselmistir. 2008 yilinda yluzde
55,3 olan satis maliyetinin net satiglara orani, 2009'da yizde 60,9’a yukselmis,
son yilda da bu duzeyi korumusgtur. 2009 ve 2010 yillarinda maliyetlerde bir
degigiklik olmamasina karsin vergi oncesi ké&r marjinin son yilda 7 puan
yukselmesinin nedenleri arasinda firmalarin genel yonetim giderlerini kismasi

ve kambiyo zararlari ile kisa vadeli finansman giderlerindeki disusler sayilabilir.
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5. Sonug¢

2008-2010 doénemini kapsayan Sektor Bilangolari calismasi, G¢ yillik surekli
bilanco ve gelir tablosu bilgileri bulunan 8.576 firmanin verilerinden derlenmistir.
Firmalarin sektorler itibariyla dagihimina bakildiginda, ylzde 39,7’sinin imalat sanayi,
yuzde 25,5'inin ticaret ve yuzde 10,5inin ise insaat sektbrlerinde bulundugu

gorilmektedir.

2008-2010 yillarini kapsayan inceleme déneminde, firmalarin satiglari, varlik
yapisi ve finansman kararlari izerinde 2008 yilinin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan kiresel
finans krizinin belirgin bir etkisi oldugu goézlenmektedir. Bu dénemde, firmalarin kaynak
ihtiyaclarini karsilamakta yabanci kaynaklardan daha fazla 6z kaynak kullandigi ve
kullanilan yabanci kaynaklar icinde de banka kredilerinin payinin arttigi, toplam banka
kredileri icinde YP kredilerin pay! gerilerken, kullanilan kredilerin vadelerinin uzadigi
gbzlenmektedir. Ayrica, firmalarin yurt digi satiglarinin payi azalirken, géreli olarak
canli seyreden i¢ talebin olumlu etkisiyle yurt i¢i satislarin payi yillar itibariyla artmigtir.
Calismaya katilan tim firmalar incelendiginde, 2009 yilinda Ozellikle yurt disi
satiglardaki reel gerilemeye bagl olarak net satislar gerilerken, 2010 yilinda hem yurt
ici hem de yurt digi satislarda gdzlenen canlanma ile tim firmalarin toplam net satiglari

reel olarak yukselmigtir.

2009 yihinda tum firmalarin varliklar sabit fiyatlarla sinirh oranda buylrken,
imalat sanayi genelinde toplam varliklar azalmig, 2010 yilinda ise yurt ici pazara
yoneldikleri gozlenen firmalarin ekonomideki canlanmaya paralel olarak varliklari
artmistir. incelemeye alinan imalat sanayi alt sektérleri de imalat sanayi geneline
paralel bir seyir izlemistir. Varlik finansmaninda 6z kaynaklarin payi tim firmalarda ve
imalat sanayi genelinde 2009 yilinda artmig, 2010 yilinda tim firmalardaki seviye
korunurken, imalat sanayinde 6z kaynakla finansmanin payi azalmig ve yabanci
kaynaklarin payi artmistir. 2010 yilinda tum firmalar tarafindan kullanilan kisa vadeli
YP nakdi kredilerin yurt digi satis gelirleri icindeki payinin geriledigi, bu gelismenin
imalat sanayi alt sektdrlerinin hepsinde ve imalat digindaki sektérlerden bilgi ve iletisim
sektori harig tim sektdrlerde gecerli oldugu goértlmektedir. Dolayisiyla, bir sektor
haricinde incelenen sektorler genelinde YP kredilerin payinin azalirken borglanma
vadelerinin uzamasi, ilgili sektérlerin tasidiklari kur riski agisindan olumlu bir gelisme

olarak degerlendiriimektedir.
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2010 yihinda satiglarin maliyetinin net satislar igindeki payinin tim firmalar,
imalat sanayi geneli ve ana metal haricindeki imalat alt sektorlerinde arttigi
gorilmektedir. Satiglarin maliyeti, insaat, bilgi ve iletisim ve ticaret sektorlerinde 2010
yiinda belirgin bir degisiklik goéstermezken, ulastirma sektérinde ylkselmistir.
Finansman giderlerinin net satiglar icindeki payr 2009 ve 2010 yillarinda faizlerdeki
gerilemenin etkisiyle tim firmalarda, imalat genelinde, imalat sanayinde incelenen tim

alt sektorlerde ve imalat disinda incelemeye alinan sektoérlerin hepsinde azalmistir.

Ekonomik rantabilite orani (faiz ve vergi 6ncesi kar / pasif toplami) ile 6z kaynak
karlihg1 incelendiginde, imalat sanayi genelinde her iki oranin da yukseldigi
gorilmektedir. Oz kaynak karlilik oraninin imalat sanayi alt sektorleri bazinda
incelendiginde, 2010 yilinda gida ve elektrikli techizat sektorleri haric tim alt
sektorlerde arttii, imalat disi sektérlerden ulastirma sektdriinde geriledigi, insaat
sektoriinde degismedigi, ticaret sektériinde ise ylkseldigi izlenmektedir. Tim firmalar
ve imalat sanayi vergi oncesi kar marjlarinin 2009 ve 2010 yillarinda artmis oldugu
gérilmektedir. imalat sanayinde incelenen alt sektorlerin hepsi 2010 yilini karla
kapatmis, vergi oncesi kar marjlari bir onceki yila gore gida ve elektrikli techizat
sektorleri digindaki imalat sektorlerinde yukselmigtir. 2010 yili itibariyla imalat sanayi
icinde en yuksek vergi oncesi kar marjina diger mineraller sektort, en dusuk vergi

Oncesi kar marjina ise ana metal sanayi sahiptir.
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Ek 1: NACE Rev.2 ¥

TARIM, ORMANCILIK VE BALIKCILIK

B MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI
IMALAT

C10 GIDA URUNLERININ IMALATI

C11 ICECEKLERIN IMALATI

Ci12 TUTUN URUNLERI IMALATI

C13 TEKSTIL URUNLERININ IMALATI

Ci14 GIYIM ESYALARININ iIMALATI

C15 DERI VE ILGILI URUNLERIN IMALATI

C16 AGAC, AGAC URUNLERI VE MANTAR URUNLERI IMALATI (MOBILYA HARIC)-SAZ,
SAMAN VE BENZERI MALZEMELERDEN ORULEREK YAPILAN ESYALARIN iMALATI

Cc17 KAGIT VE KAGIT URUNLERININ IMALATI

C18 KAYITLI MEDYANIN BASILMASI VE COGALTILMASI

C19 KOK KOMURU VE RAFINE EDILMiS PETROL URUNLERI IMALATI

C20 KIMYASALLARIN VE KIMYASAL URUNLERIN iIMALATI

c21 TEMEL ECZACILIK URUNLERININ VE ECZACILIGA ILISKIN MALZEMELERIN IMALATI

C22 KAUCUK VE PLASTIK URUNLERIN IMALATI

C23 DIGER METALIK OLMAYAN MINERAL URUNLERIN IMALATI

C24 ANA METAL SANAYii

C25 FABRIKASYON METAL URUNLERI IMALATI (MAKINE VE TECHIZAT HARIC)

C26 BILGISAYARLARIN, ELEKTRONIK VE OPTiIK URUNLERIN IMALATI

c27 ELEKTRIKLI TECHIZAT IMALATI

C28 BASKA YERDE SINIFLANDIRILMAMIS MAKINE VE EKIPMAN IMALATI

C29 MOTORLU KARA TASITI, TREYLER (ROMORK) VE YARI TREYLER (YARI ROMORK)
IMALATI

C30 DIGER ULASIM ARACLARININ IMALATI

C31 MOBILYA IMALATI

C32 DIGER IMALATLAR

C33 MAKINE VE EKIPMANLARIN KURULUMU VE ONARIMI

D ELEKTRIK, GAZ, BUHAR VE iKLIMLENDIRME URETIMi VE DAGITIMI

E SU TEMINI-KANALIZASYON, ATIK YONETIMI VE IYILESTIRME FAALIYETLERI

F INSAAT

G TOPTAN VE PERAKENDE TICARET-MOTORLU KARA TASITLARININ VE
MOTOSIKLETLERIN ONARIMI
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H ULASTIRMA VE DEPOLAMA

KONAKLAMA VE YiYECEK HiZMETi FAALIYETLERI
BILGI VE ILETISIM

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI
GAYRIMENKUL FAALIYETLERI

MESLEKI, BILIMSEL VE TEKNIK FAALIYETLER
IDARI VE DESTEK HiZMET FAALIYETLERI

EGITIM

INSAN SAGLIGI VE SOSYAL HIZMET FAALIYETLERI
KULTUR, SANAT, EGLENCE, DINLENCE VE SPOR
DIGER HIZMET FAALIYETLERI

w O vz XN @

(*) Sektor siniflamalari ile ilgili detayh bilgi Tirkiye istatistik Kurumu (TUIKYnun internet sitesinde yer almaktadir
(http://tuikapp.tuik.gov.tr/DIESS/). K sektérii NACE Rev.2 siniflandirmasina gére FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI
olarak ifade edilmekle birlikte, calismamizda bu sektor ele alinmadigi, dider taraftan ayni sektor faaliyet kapsaminda
bulunan “Holding Sirketlerinin Faaliyetleri” alt sektéri incelendigi icin s6z konusu sinflandirma altindaki firmalar sadece
Holding olarak faaliyet gosteren firmalardir.
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Ek 2 : 2009 Yil itibariyla Net Satislar ve Firma Sayilarina Gére Temsil

Oranlan

TUIK 2009 SEKTOR BILANGCOLARI (2008-2010) Temsil Orani %

Firma Net Satiglar Net Satiglar / Firma Net Satiglar Net Satiglar / Firma Net
Sektorler Sayisi (Bin TL) Firma Sayisi Sayisi (Bin TL) Firma Sayisi Sayisi Satiglar
A-Tarim ve Balik¢ilik - - - - - -
B-Madencilik 2.393 13.221.626 5.525 123 9.103.897 74.015 51 68,9
C-imalat 320.815 449.456.575 1.401 3.404 279.633.572 82.149 1,1 62,2
D-Enerji 279 75.768.319 271.571 179 44.253.272 247.225 64,2 58,4
E-Su Temini 2.942 7.649.057 2.600 25 1.129.504 45.180 0,8 14,8
F-Ingaat 106.878 98.455.349 921 901 22.097.406 24.525 0,8 22,4
G-Ticaret 1.052.078 757.532.849 720 2.188 197.483.357 90.257 0,2 26,1
H-Ulastirma 408.190 95.585.536 234 392 45.684.225 116.541 0,1 47,8
I-Konaklama 201.767 25.901.828 128 411 8.126.891 19.773 0,2 31,4
J-Bilgi ve lletigim 25.783 35.194.014 1.365 80 18.480.407 231.005 0,3 52,5
K-Holdingler - - - - - -
L-Gayrimenkul Faal. - - - - - -
M-Mesleki, Bil. ve Teknik 130.882 32.507.094 248 81 3.104.250 38.324 0,1 9,5
N-idari ve Dest. Hizmetleri 22.504 23.118.476 1.027 314 6.929.723 22.069 1,4 30,0
P-Egitim 9.675 6.027.314 623 105 1.814.857 17.284 1,1 30,1
Q-Saglk 32.498 10.745.519 331 162 3.256.276 20.100 0,5 30,3
R-K{ltlr, Sanat vd. 13.584 2.617.160 193 8 353.151 44.144 0,1 13,5
S-Diger 132.989 3.120.377 23 8 174.381 21.798 0,0 5,6
Genel 2.483.300 1.640.231.920 661 8.576 646.284.849 75.360 0,3 39,4

(*) Tabloda yer alan sektorlere ait firma sayilari ve net satislar verileri Sektér Bilangolari igin 2008-2010 galismasinda
yer alan sektérlerin 2009 yili firma sayilan ile net satislar, TUIK icin Yillk Sanayi ve Hizmet Istatistikleri (2009)
calismasinda yer alan sektérlerin 2009 yili girisim sayilari ve ciro bilgileridir. TUIK verileri NACE Rev.2'ye Gére Kisim ve
Bélum Duzeyinde Girisim Bazinda Temel Gostergeler tablosundan alinmistir.
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Ek 3: Toplam Banka Kredileri

2008 Y1l Sonu itibariyla Kullanilan Nakdi Krediler

Nakdi Krediler

TL Krediler (Bin TL)

Yabanci Para Krediler (Bin TL)

Firma Kisa Uzun Sektor Kisa Uzun Sektdr
Sektorler Sayisi Vadeli Vadeli TOPLAM Paylar % Vadeli Vadeli ToOpLAM Paylar % TOPLAM %
A-Tarim ve Balkgilk 64 25,157 11,575 36,732 0.1 9,084 43,833 52,917 0.1 89,649 0.1
B-Madencilik 123 107,920 138,430 246,350 0.9 152,784 569,679 722,463 11 968,813 1.0
C-imalat 3,404 11,376,358 3,096,872 14,473,230 50.7 14,377,209 19,284,379 33,661,588 51.1 48,134,818 51.0
D-Eneriji 179 461,943 121,023 582,966 20 445,760 5,469,883 5,915,643 9.0 6,498,609 6.9
E-Su Temini 25 41,295 19,927 61,222 0.2 0 0 0 0.0 61,222 0.1
F-ingaat 901 1,273,153 649,326 1,922,479 6.7 1,006,937 2,213,298 3,220,235 4.9 5,142,714 5.4
G-Ticaret 2,188 4,538,043 1,655,054 6,193,097 21.7 2,562,910 6,024,767 8,587,677 13.0 14,780,774 15.6
H-Ulastrma 392 1,616,831 744,464 2,361,295 8.3 180,539 2,896,400 3,076,939 4.7 5,438,234 5.8
I-Konaklama 411 291,850 94,415 386,265 14 312,437 1,793,369 2,105,806 32 2,492,071 2.6
J-Bilgi ve lletisim 80 720,826 275,847 996,673 35 276,494 787,199 1,063,693 1.6 2,060,366 2.2
K-Holdingler 100 743,317 56,993 800,310 2.8 471,162 4,701,647 5,172,809 7.9 5,973,119 6.3
L-Gayrimenkul Faal. 31 263 0 263 0.0 227,217 560,238 787,455 12 787,718 0.8
M-Mesleki, Bil. ve Teknik 81 39,088 25,553 64,641 0.2 15,753 290,833 306,586 0.5 371,227 0.4
N-dari ve Dest. Hizmetleri 314 80,754 101,484 182,238 0.6 172,490 513,196 685,686 1.0 867,924 0.9
P-Egitim 105 100,606 47,401 148,007 0.5 860 82,659 83,519 0.1 231,526 0.2
Q-Saglik 162 27,537 26,218 53,755 0.2 8,982 391,493 400,475 0.6 454,230 05
R-Kdiltur, Sanat vd. 8 19,735 25,545 45,280 0.2 27 1,699 1,726 0.0 47,006 0.0
S-Diger 8 12 0 12 0.0 0 48,317 48,317 0.1 48,329 0.1

8,576 21,464,688 7,090,127 28,554,815 100.0 20,220,645 45,672,889 65,893,534 100.0 94,448,349 100.0
2008 Yil Sonu ltibariyla Kullanilan Nakdi Kredilerin Imalatin Alt
Sektorlerindeki Dagilimi

Nakdi Krediler
TL Krediler (Bin TL) Yabanci Para Krediler (Bin TL)

Firma Kisa Uzun Sektor Kisa Uzun Sektor
Sektorler Sayisi Vadeli Vadeli TOPLAM Paylan % Vadeli Vadeli TOPLAM Paylar % TOPLAM %
C10-Gida 482 2.104.875 1.094.911 3.199.786 22,1 1.423.648 2.422.880 3.846.528 11,4 7.046.314 14,6
C11-igecek 25 96.043  47.448 143.491 1,0 152.217 509.511 661.728 2,0 805.219 1,7
C12-Titin 10 2.637 116 2.753 0,0 105.891 4.191 110.082 0,3 112.835 0,2
C13-Tekstil 478 745532 150.165 895.697 6,2  1.390.240 1.573.547 2.963.787 8,8 3.859.484 8,0
C14-Giyim Esgyalari 312 276.963 58.912 335.875 23 633.392 260.523 893.915 2,7 1.229.790 2,6
C15-Deri 51 39.388 9.841 49.229 0,3 76.711 54.518 131.229 04 180.458 0,4
C16-Agag 54 347.207 94.491 441.698 31 486.747 556.373  1.043.120 31 1.484.818 31
C17-Kagit 89 259.522 66.957 326.479 23 162.454 302.688 465.142 1.4 791.621 1,6
C18-Basim 38 19.738 3.483 23.221 0,2 5.522 10.066 15.588 0,0 38.809 0,1
C19-Kok ve Rafine Petrol 14 786.577 7.937 794.514 55 134.817 1.174 135.991 04 930.505 1.9
C20-Kimya 151 506.251  42.542 548.793 38 674.359 1.106.955 1.781.314 53 2.330.107 4.8
C21-Eczacilk 43 309.914 39.548 349.462 2,4 233.765 742.870 976.635 2,9 1.326.097 2,8
C22-Kauguk ve Plastik 183 385.810 86.044 471.854 33 564.679 728.531 1.293.210 38 1.765.064 3,7
C23-Diger Mineraller 289 736.959 206.116 943.075 6,5 436.565 1.970.630 2.407.195 7.2 3.350.270 7,0
C24-Ana Metal 184 1.604.686 183.799 1.788.485 12,4  3.829.987 4.076.551 7.906.538 235 9.695.023 20,1
C25-Fabrikasyon Metal 243 375.637 109.866 485.503 34 373.384 359.730 733.114 22 1.218.617 2,5
C26-Bilgisayar ve Elektronik 35 97.658 17.119 114.777 0,8 46.889 44.261 91.150 0,3 205.927 0,4
C27-Elektrikli Teghizat 118  1.501.208 637.044 2.138.252 14,8 599.562 1.551.304 2.150.866 6,4 4.289.118 8,9
C28-Diger Makine 205 259.313 72.321 331.634 23 658.611 594.549  1.253.160 3.7 1.584.794 33
C29-Motorlu Kara Tasitlar 143 606.689 64.522 671.211 46  1.197.870 1.495.996 2.693.866 8,0 3.365.077 7,0
C30-Diger Ulagim 57 156.069  48.611 204.680 14 904.004 767.445 1.671.449 50 1.876.129 3,9
C31-Mobilya imalat 87 85.334  46.978 132.312 0,9 118.970 113.555 232.525 0,7 364.837 0,8
C32-Diger imalatlar 95 70.093 8.103 78.196 05 166.925 36.530 203.455 0,6 281.651 0,6
C33-Kurulumu ve Onarim 18 2.254 o] 2.254 0,0 0 0 0 0,0 2.254 0,0

3.404 11.376.357 3.096.874 14.473.231 100,0 14.377.209 19.284.378 33.661.587 100,0  48.134.818 100,0
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2009 Yil Sonu itibariyla Kullanilan Nakdi Krediler

Nakdi Krediler

TL Krediler (Bin TL)

Yabanci Para Krediler (Bin TL)

Firma Kisa Uzun Sektor Kisa Uzun Sektor
Sektérler Sayisi Vadeli Vadeli TOPLAM Paylan % Vadeli Vadeli TopLAM Paylan % TOPLAM %
A-Tarim ve Balikgilik 64 37,513 39,401 76,914 0.2 2,890 50,456 53,346 0.1 130,260 0.1
B-Madencilik 123 95,139 186,488 281,627 0.7 311,261 526,237 837,498 11 1,119,125 1.0
C-Imalat 3,404 12,461,962 5,720,089 18,182,051 47.7 11,732,241 20,077,833 31,810,074 42.0 49,992,125 439
D-Eneriji 179 540,093 390,752 930,845 24 321,392 8,800,349 9,121,741 12.1 10,052,586 8.8
E-Su Temini 25 40,838 95,593 136,431 0.4 9 4,462 4,471 0.0 140,902 0.1
F-Ingaat 901 2,351,092 1,635,528 3,986,620 105 1,189,714 4,174,512 5,364,226 7.1 9,350,846 8.2
G-Ticaret 2,188 6,502,944 2,608,674 9,111,618 23.9 2,134,057 6,509,975 8,644,032 11.4 17,755,650 15.6
H-Ulastirma 392 416,337 480,910 897,247 24 341,511 4,047,123 4,388,634 5.8 5,285,881 4.6
I-Konaklama 411 366,444 293,797 660,241 1.7 339,758 2,583,991 2,923,749 39 3,583,990 31
J-Bilgi ve lletigim 80 1,775,874 246,463 2,022,337 53 67,914 1,065,038 1,132,952 15 3,155,289 2.8
K-Holdingler 100 577,250 117,216 694,466 1.8 655,643 6,868,228 7,523,871 9.9 8,218,337 7.2
L-Gayrimenkul Faal. 31 1,585 19,017 20,602 0.1 133,249 653,310 786,559 1.0 807,161 0.7
M-Mesleki, Bil. ve Teknik 81 112,456 97,071 209,527 0.5 8,212 1,037,270 1,045,482 14 1,255,009 11
N-dari ve Dest. Hizmetleri 314 138,967 167,303 306,270 0.8 136,763 904,239 1,041,002 14 1,347,272 12
P-Egitim 105 124,031 109,478 233,509 0.6 492 95,559 96,051 0.1 329,560 03
Q-Saglik 162 127,769 122,386 250,155 0.7 42,389 764,642 807,031 1.1 1,057,186 0.9
R-Kltur, Sanat vd. 8 42,008 102,414 144,422 0.4 1,393 60,473 61,866 0.1 206,288 0.2
S-Diger 8 0 0 0 0.0 0 23,239 23,239 0.0 23,239 0.0

8,576 25,712,302 12,432,580 38,144,882 100.0 17,418,888 58,246,936 75,665,824 100.0 113,810,706 100.0
2009 Yil Sonu ltibariyla Kullanilan Nakdi Kredilerin Imalatin Alt
Sektorlerindeki Dagilimi

Nakdi Krediler
TL Krediler (Bin TL) Yabanci Para Krediler (Bin TL)

Firma Kisa Uzun Sektor Kisa Uzun Sektor
Sektorler Sayisi Vadeli Vadeli TOPLAM Paylan % Vadeli Vadeli TOPLAM Paylan % TOPLAM %
C10-Gida 482  2.483.162 1.438.453 3.921.615 216 1.600.940 2.704.743 4.305.683 13,5 8.227.298 16,5
C11-igecek 25 484.286 55.190 539.476 3,0 197.531 433.712 631.243 2,0 1.170.719 23
Cl2-Tutun 10 48.259 7.415 55.674 0,3 53.676 3.346 57.022 0,2 112.696 0,2
C13-Tekstil 478 885.460 304.118 1.189.578 65 1.078.980 1.724.829 2.803.809 8,8 3.993.387 8,0
C14-Giyim Esyalari 312 347.623 72.231 419.854 23 598.932 283.293 882.225 2,8 1.302.079 2,6
C15-Deri 51 40.122 15.151 55.273 03 72.985 46.886 119.871 0,4 175.144 04
C16-Agag 54 335.278 179.685 514.963 2,8 250.462 492.892 743.354 23 1.258.317 25
C17-Kagit 89 189.459 85.963 275.422 15 118.538 269.077 387.615 1,2 663.037 13
C18-Basim 38 25.953 10.855 36.808 0,2 5.916 10.841 16.757 0,1 53.565 0,1
C19-Kok ve Rafine Petrol 14 1.234.464 49.836 1.284.300 7.1 17.217 24.476 41.693 0,1 1.325.993 2,7
C20-Kimya 151 419.401 136.453 555.854 31 530.194 944396  1.474.590 4,6 2.030.444 41
C21-Eczacilk 43 299.526 96.066 395.592 22 111.645 702.544 814.189 2,6 1.209.781 2,4
C22-Kauguk ve Plastik 183 485.284 100.887 586.171 3,2 493.520 750.505 1.244.025 3,9 1.830.196 3,7
C23-Diger Mineraller 289 780.036 476.774  1.256.810 6,9 356.902 2.139.538 2.496.440 78 3.753.250 75
C24-Ana Metal 184  1.464.613 922.281 2.386.894 131 2.971.035 4.611.543 7.582.578 23,8 9.969.472 19,9
C25-Fabrikasyon Metal 243 298.050 173.365 471.415 2,6 329.129 448.577 777.706 2,4 1.249.121 25
C26-Bilgisayar ve Elektronik 35 486.514 86.086 572.600 31 44.149 50.982 95.131 0,3 667.731 13
C27-Elektrikli Teghizat 118 909.839 966.864 1.876.703 10,3 605.192 1.075.918 1.681.110 53 3.557.813 7,1
C28-Diger Makine 205 294.100 82.353 376.453 21 522.180 977.186  1.499.366 4,7 1.875.819 38
C29-Motorlu Kara Tasitlar 143 468.393 295.701 764.094 4,2 591.458 1.164.343 1.755.801 55 2.519.895 50
C30-Diger Ulasim 57 303.645 75.344 378.989 21 869.778 980.581 1.850.359 58 2.229.348 4,5
C31-Mobilya imalati 87 98.486 55.581 154.067 0,8 106.046 98.276 204.322 0,6 358.389 0,7
C32-Diger imalatlar 95 61.838 20.236 82.074 0,5 205.069 47.635 252.704 0,8 334.778 0,7
C33-Kurulumu ve Onarim 18 18.171 13.202 31.373 0,2 766 91.714 92.480 0,3 123.853 0,2

3.404 12.461.962 5.720.090 18.182.052 100,0 11.732.240 20.077.833 31.810.073 100,0 49.992.125 100,0
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2010 Yil Sonu itibariyla Kullanilan Nakdi Krediler

Nakdi Krediler

TL Krediler (Bin TL)

Yabanci Para Krediler (Bin TL)

Firma Kisa Uzun Sektor Kisa Uzun Sektor
Sektorler Sayisi Vadeli Vadeli TOPLAM Paylan % Vadeli Vadeli ToOpPLAM Paylan % TOPLAM %
A-Tarim ve Balikgilik 64 71,250 183,694 254,944 0.4 20,140 83,126 103,266 0.1 358,210 0.2
B-Madencilik 123 197,454 191,191 388,645 0.6 366,211 745,325 1,111,536 1.0 1,500,181 0.9
C-imalat 3,404 16,710,531 8,834,036 25,544,567 42.6 14,692,077 28,181,147 42,873,224 40.3 68,417,791 411
D-Eneriji 179 675,831 542,619 1,218,450 2.0 454,676 10,060,867 10,515,543 9.9 11,733,993 7.1
E-Su Temini 25 80,883 96,075 176,958 0.3 11 7 88 0.0 177,046 0.1
F-ingaat 901 3,524,634 3,288,293 6,812,927 114 2,328,886 9,639,645 11,968,531 113 18,781,458 11.3
G-Ticaret 2,188 12,576,091 5,457,511 18,033,602 30.1 3,007,989 8,155,012 11,163,001 105 29,196,603 17.6
H-Ulastirma 392 642,719 809,099 1,451,818 2.4 380,621 5,361,871 5,742,492 5.4 7,194,310 43
I-Konaklama 411 928,642 539,935 1,468,577 24 458,319 4,228,250 4,686,569 4.4 6,155,146 3.7
J-Bilgi ve lletigim 80 876,514 114,407 990,921 1.7 124,057 3,901,913 4,025,970 3.8 5,016,891 3.0
K-Holdingler 100 778,780 324,418 1,103,198 1.8 384,707 7,804,928 8,189,635 7.7 9,292,833 5.6
L-Gayrimenkul Faal. 31 42,288 114,487 156,775 0.3 141,917 1,699,158 1,841,075 1.7 1,997,850 1.2
M-Mesleki, Bil. ve Teknik 81 120,908 112,719 233,627 0.4 50,009 1,209,652 1,259,661 1.2 1,493,288 0.9
N-idari ve Dest. Hizmetleri 314 343,745 505,371 849,116 14 220,476 1,337,897 1,558,373 15 2,407,489 14
P-Egitim 105 161,580 179,973 341,553 0.6 2,633 135,359 137,992 0.1 479,545 0.3
Q-Saglik 162 365,611 391,930 757,541 1.3 58,038 936,486 994,524 0.9 1,752,065 1.1
R-Kiltar, Sanat vd. 8 93,098 83,948 177,046 0.3 1,015 194,701 195,716 0.2 372,762 0.2
S-Diger 8 3,454 829 4,283 0.0 0 4,620 4,620 0.0 8,903 0.0

8,576 38,194,013 21,770,535 59,964,548 100.0 22,691,782 83,680,034 106,371,816 100.0 166,336,364 100.0
2010 Yil Sonu ltibaniyla Kullanilan Nakdi Kredilerin Imalatin Alt
Sektorlerindeki Dagilimi

Nakdi Krediler
TL Krediler (Bin TL) Yabanci Para Krediler (Bin TL)

Firma Kisa Uzun Sektor Kisa Uzun Sektor
Sektorler Sayisi Vadeli Vadeli TOPLAM Paylan % Vadeli Vadeli TOPLAM Paylan % TOPLAM %
C10-Gida 482  3.890.243 2.508.667 6.398.910 25,0 2.250.206 3.894.497  6.144.703 14,3 12.543.613 18,3
C11-igecek 25 679.340 60.480 739.820 2,9 198.652 374.773 573.425 1,3 1.313.245 19
C12-Tutin 10 73.378 7.154 80.532 0,3 62.612 846 63.458 0,1 143.990 0,2
C13-Tekstil 478  1.437.506 476.728 1.914.234 75 1.832.564 2.567.642  4.400.206 10,3 6.314.440 9,2
C14-Giyim Egyalari 312 410.769 213.163 623.932 2,4 1.016.252 496.162  1.512.414 35 2.136.346 3,1
C15-Deri 51 92.891 62.302 155.193 0,6 77.665 76.329 153.994 04 309.187 0.5
C16-Aga¢ 54 324.717 272.827 597.544 2,3 115.959 886.730  1.002.689 23 1.600.233 23
C17-Kagit 89 307.094 131.926 439.020 1,7 120.926 369.056 489.982 11 929.002 14
C18-Basim 38 58.637 40.028 98.665 0,4 4771 37.397 42.168 0,1 140.833 0,2
C19-Kok ve Rafine Petrol 14  1.135.856 154.704  1.290.560 51 662.054 29.541 691.595 1,6 1.982.155 29
C20-Kimya 151 510.123 184.679 694.802 2,7 612.707 1.480.295  2.093.002 4,9 2.787.804 4,1
C21-Eczacilik 43 419.034 206.016 625.050 2,4 45.334 529.718 575.052 1,3 1.200.102 18
C22-Kauguk ve Plastik 183 577.671 319.441 897.112 35 585.291 919.433  1.504.724 35 2.401.836 35
C23-Diger Mineraller 289  1.141.981 824.757 1.966.738 7,7 453.090 2.547.708  3.000.798 7,0 4.967.536 73
C24-Ana Metal 184  2.580.621 1.274.091 3.854.712 15,1 3.181.278 6.926.111 10.107.389 23,6 13.962.101 20,4
C25-Fabrikasyon Metal 243 443.643 303.400 747.043 2,9 511.930 686.886  1.198.816 2,8 1.945.859 2,8
C26-Bilgisayar ve Elektronik 35 251.647 146.305 397.952 16 110.621 99.509 210.130 05 608.082 0,9
C27-Elektrikli Teghizat 118 859.327 645.813  1.505.140 59 713.307 2.051.269 2.764.576 6,4 4.269.716 6,2
C28-Diger Makine 205 392.625 149.239 541.864 21 429.963 1.298.859  1.728.822 4,0 2.270.686 33
C29-Motorlu Kara Tagttlari 143 597.650 404.272  1.001.922 39 602.706 1.367.954  1.970.660 4,6 2.972.582 43
C30-Diger Ulasim 57 251.737 213.515 465.252 18 660.319 1.108.483  1.768.802 4,1 2.234.054 33
C31-Mobilya Imalati 87 133.024 162.078 295.102 1,2 83.307 237.462 320.769 0,7 615.871 0,9
C32-Diger imalatlar 95 109.009 57.233 166.242 0,7 357.480 82.381 439.861 1,0 606.103 0,9
C33-Kurulumu ve Onarm 18 32.008 15.217 47.225 0,2 3.084 112.105 115.189 0,3 162.414 0,2

3.404 16.710.531 8.834.035 25.544.566 100,0 14.692.078 28.181.146 42.873.224 100,0 68.417.790 100,0
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