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OzET...

Ocak ayinda tuketici fiyat endeksi ylizde 0,29 oraninda artmis ve yillik enflasyon yizde 9,50’ye gerilemistir. Doviz
kurundaki hareketlerin kisa donemli etkilerinin buaylk olcide sinirli kaldid1 gézlenirken, petrol ve diger emtia
fiyatlarindaki gelismeler enflasyondaki asagi yonli egilimi desteklemeye devam etmektedir. Sezon indirimlerinin
erkene alinmasi nedeniyle Aralik ayinda tarihsel ortalamalara kiyasla daha belirgin bir dislis gosteren giyim
fiyatlari, Ocak ayinda kismi bir diizeltme yapmistir. Bu gelisme, Ocak ayinda temel enflasyon gdstergelerini gegici
olarak olumsuz etkilemistir. Ote yandan, hizmet fiyatlarinin yillik artis hizindaki yavaslamanin beklendigi gibi
belirginlesmesi, enflasyonun ana egiliminin asag! yénlu olduguna isaret etmektedir. Bu gergcevede, dnimizdeki
donemde enflasyonun kademeli olarak diislistinu sirdirmesi beklenmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Villk % Degisim) 2009 yili Ocak ayinda tuketici fiyatlari yuzde
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puan yukselerek yluzde 7,36 olmustur.

Ocak ayinda mal ve hizmet grubu fiyatlari sirasiyla yuzde 0,18 ve 0,59 oranlarinda artmistir.
Yillik enflasyon mal grubunda ylizde 9,37’ye, hizmet grubunda ise yuzde 9,89’a gerilemistir.
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Hizmet grubu yillik enflasyonu Ocak ayinda 0,57 puan azalarak yuzde 9,89 olmustur. Petrol
fiyatlarindaki azaliglarin birikimli etkisi ile ulastirma hizmetleri fiyatlar yilik enflasyonu 3,4
puan azalirken, i¢ talepteki yavaslama ve iglenmig gida fiyatlarinin olumlu seyri ile yemek
hizmetleri fiyatlarinin yillik artis hizi gerilemeye devam etmigstir. Kira yillik enflasyonu ise
istikrarli dusUs egdilimini devam ettirmis ve Ocak ayinda 0,4 puan azalarak yuzde 11,49
seviyesine gerilemigtir. Hizmet fiyatlarinin yillik enflasyonundaki kademeli dusis egiliminin
onumuzdeki donemde de devam edecegi tahmin edilmektedir.
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Enerji grubu fiyatlari Ocak ayinda yuzde 0,58 artmistir. Kati yakit ve tip gaz fiyatlarinda
gOzlenen azaliglar bu ay da surmustur. Boylece, enerji grubu yillik enflasyonu son t¢ ayda 16
puan azalarak yuzde 15,02'ye gerilemistir. Subat ayinda dogalgaz tarifelerinde yapilan
indirimlerin tUketici enflasyonunu yaklasik 0,3 puan azaltacagi ve bu cgergevede enerji
fiyatlarinin yilhk enflasyonundaki gerilemenin stirecegi dngoérilmektedir.

Enerji ve gida digi mal grubu yillik enflasyonu bir 6nceki aya kiyasla 1 puan artarak yuzde
4,74’e ylkselmistir. Bunda, giyim ve dayanikli tiketim mallari fiyat gelismeleri belirleyici
olmustur. Giyim grubu fiyatlari Ocak ayinda indirim sezonunun erken baslamasinin etkisiyle
gecmis yila kiyasla daha duslk bir oranda (ylzde 8,23) gerilemistir. Bu grupta yeni sezon
acihglarinin éne alinmasi, 6numuzdeki donemde yillik enflasyonda gegici dalgalanmalara yol
acabilecektir. Dayanikh tiketim mallari (altin hari¢) grubunun yillik enflasyonundaki yukselis
ise artis hizi yavaslamakla birlikte stirmustar.
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Dayanikli mal (altin harig) fiyatlarinin yilhik enflasyonu Ocak ayinda sinirl bir artis gostererek
yuzde 3,46’ya yukselmigstir. 2008 yilinin ikinci yarisinda belirgin bir yavaglama egilimi gdsteren
otomobil fiyatlari, TL'deki deger kaybinin gecikmeli etkileriyle Ocak ayinda yuzde 3,02
oraninda artmig, buna ragmen fiyat seviyesi gectigimiz yilin altinda kalmigtir. Elektrikli ve
elektriksiz ev aletleri fiyatlarinda ise déviz kuru kaynakli artiglar strmustiir. Ote yandan,
mobilya fiyatlari Ocak ayinda yuzde 1,69 oraninda azalarak son bes aydaki dusus egilimini
korumustur. Sonug olarak, i¢ ve dis talebin zayif seyri nedeniyle doviz kuru gelismelerinin
dayanikli tiketim mallari fiyatlari Gzerindeki etkisinin gegmis donemlere kiyasla sinirli kalmaya
devam ettigi gorulmektedir.
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Aylik Yiizde Degigim

Yillik Yiizde Degisim

Ocak 2009 Ocak 2008 Ocak 2009 Ocak 2008
TUFE 0,29 0,80 9,50 8,17
1. Mallar 0,18 0,70 9,37 8,04
Eneriji 0,58 4,77 15,02 16,26
islenmemis Gida 3,47 2,96 8,41 5,01
islenmis Gida -0,16 0,84 14,31 13,36
Enerji ve Gida Dig1 Mallar -1,21 -2,14 4,74 3,38
Dayanikh Mallar 1,72 1,63 5,63 -2,07
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar 1,29 1,03 3,46 -3,63
Yari Dayanikli Mallar -1,78 -0,62 10,24 9,80
Dayaniksiz Mallar 1,22 1,38 9,82 9,48
2. Hizmetler 0,59 1,11 9,89 8,55
Kira 0,75 1,08 11,49 15,43
Lokanta ve Oteller 0,78 1,00 13,19 10,72
Ulastirma Hizmetleri -0,76 2,18 13,52 7,89
Diger Hizmetler 0,91 0,85 6,46 4,78

Kaynak: TUIK, TCMB.
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islenmemis gida fiyatlari Ocak ayinda ylizde
3,47 oraninda artmis ve grup yillik enflasyonu
yuzde 8,41’e yukselmistir. Bu artigin belirleyicisi,
son dénemde oldukga ylksek oranl artiglar
gosteren sebze fiyatlari olmustur. islenmis gida
fiyatlarinda ise vyavaglama egilimi devam
etmistir. Bu grupta Ocak ayinda fiyatlar yuzde
0,16 oraninda azalirken, yillik fiyat artis orani
yuzde 14,31’'e gerilemigti. Bu gelismeler
sonucunda gida ve alkolstz igecekler grubu
yillik enflasyonu yuzde 11,51°e dusmustuir.
Onumuizdeki dénemde islenmis gida fiyatlarinin
yilik artis  hizindaki gerilemenin  surmesi
beklenmektedir.

Uretici fiyatlari Ocak ayinda yizde 0,23 oraninda artarken, yillik enflasyon yiizde 7,90’a
gerilemistir. Tarim darunleri fiyatlarinin yillik enflasyonunda 2008 yilinin ikinci yarisindan
itibaren slregelen azalis egilimi devam etmis ve Ocak ayinda bu grup fiyatlari bir énceki

yildaki duzeyinin altinda gergeklesmigtir.

Ocak ayinda petrol drtnleri imalat sanayi fiyatlari ylzde 3,12 oraninda gerilerken, ana metal
sanayi fiyatlari yuzde 2,19 oraninda artis gostermigtir. Petrol ve ana metal hari¢ tutularak
hesaplanan imalat sanayi fiyat endeksinde ise belirgin bir degisim gézlenmemistir.
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Ocak ayinda ara mallari fiyatlarinda O6nemli bir dedisim g6zlenmezken grup yillik
enflasyonundaki azalis sirmistir. Ote yandan, sermaye mallari fiyatlari yizde 1,23 oraninda
artmis ve bu grupta yillik fiyat artisi ylizde 16 seviyesine ulagsmistir. Dayanikl tiketim mallari
uretiminde ise fiyatlar Aralik ayinin ardindan Ocak ayinda da gerileme kaydetmis, ancak bu
grupta yillik enflasyon diislk bazin da etkisiyle yukselmeye devam etmistir.
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Sonug olarak, doviz kuru hareketlerinin Uretici fiyatlari UGzerindeki etkisi emtia fiyatlarindaki
dususle telafi edilmis ve Uretici fiyatlarinda maliyet yonli énemli bir baski géralmemistir.

MIGS Siniflamasina Goére UFE Geligmeleri
Aylik Yiizde Degisim

Sub.08 Mar.08 Nis.08 May.08 Haz.08 Tem.08 Agu.08 Eyl.08 Ekm.08 Kas.08 Ara.08 Oca.09  Yillk
Ara Mallari Fiyatlari 166 430 49 203 169 142 -2,58 -1,21 089 -057 -360 0,04 8,97
Sermaye Mallari Fiyatlari 1,23 284 6,71 -042 032 083 -2,54 0,04 248 233 020 1,23 16,05
Dayanikh Tiiketim Mallari Fiyatlari 09 2,74 075 260 -030 2,13 1,52 -0,38 1,43 294 -080 -0,56 13,64
Dayaniksiz Tiketim Mallar Fiyatlart 1,64 0,86 2,08 -0,33 0,02 -0,06 0,45 1,07 028 061 031 040 7,56
Enerji Fiyatlari 774 785 856 529 206 391 -6,19 -2,77 -0,03 -1,06 -12,18 -0,01 11,57
Kaynak: TUIK, TCMB.
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... TABLOLAR

Ocak Ayi TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)

Agirlik 2009 2008
Ayhk Yilhk Aylik Yilhk
TUFE 100 0,29 9,50 0,80 8,17
Gida ve Alkolsiiz igecekler 28,03 1,46 11,51 1,83 9,22
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 4,58 0,01 0,34 -0,01 17,18
Giyim ve Ayakkabi 7,22 -8,23 0,64 -10,22 2,05
Konut 18,63 0,70 18,67 4,26 14,87
Ev Esyasi 7,53 -0,29 9,38 0,61 4,71
Saglk 2,50 0,15 1,99 0,17 0,35
Ulastirma 12,64 0,87 1,90 1,33 6,70
Haberlesme 4,60 0,80 BB 1,02 -2,46
Eglence ve Kiiltlr 2,54 1,84 10,10 -1,05 -2,31
Egitim 2,47 -0,01 7,29 0,02 5,99
Lokanta ve Oteller 5,47 0,78 13,19 1,00 10,72
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,79 3,23 12,34 2,61 6,98
Kaynak: TUIK
Ocak Ay UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)
Agirlik 2009 2008
Ayhk Yilhk Aylik Yilhk
UFE 100 0,23 7,90 0,42 6,44
Tarim 17,76 0,14 -1,27 1,58 15,48
Sanayi 82,24 0,25 10,20 0,13 4,39
Madencilik 2,20 -1,36 14,92 0,37 11,25
imalat 73,75 -0,03 6,31 0,01 4,89
Enerii 6,29 4,14 63,87 1,86 -3,76
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is gini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iligkin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikh bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayi amagclamaktadir.




