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I. Genel Degerlendirme

Rusya-Ukrayna catismasi ve Cin’de artan vaka sayilarina karsi alinan karantina onlemleri kiiresel iktisadi
faaliyet lizerinde asagi yonlii risk olusturmaktadir. Kiresel gida glvenligindeki artan belirsizlikler, emtia
fiyatlarindaki ve tasimacilik maliyetlerindeki yiiksek seviyenin etkisiyle kiresel dlcekte yiksek enflasyon devam
etmektedir. Jeopolitik gerilimler, uluslararasi yaptinmlar ve korumaci ticaret politikalari, emtia fiyatlan Gzerindeki
belirsizlikleri artirmaktadir. Jeopolitik gelismelerin yani sira gelismis tilke merkez bankalarinin para politikasi
adimlarina yénelik beklentilerin bir sonucu olarak gelismekte olan ilkelere (GOU) yénelik portfdy akimlari dalgali
bir seyir izlemektedir. Salgin strecinde belirgin artan kiiresel finansal borgluluk 2021 yili ilk ceyreginden itibaren
azalis egilimine girmistir.

2021 yili genelinde i ve dis talebin katkisiyla giiclii bir seyir izleyen iktisadi faaliyet, 2022 yili ilk
ceyreginde de bu seyrini korumustur. 2021 yilinin son ¢eyreginde blytimenin temel belirleyicisi 6zel tiiketim
onculugunde nihai yurt ici talep olmus, net ihracatin biiytimeye katkisi devam etmistir.

Hanehalki borglulugu, iktisadi faaliyetin giiclii seyrinin de etkisiyle 2020 yili 3. ceyreginden itibaren
azalmis olup, seviye olarak GOU ortalamasinin oldukga altinda bulunmaktadir. Ote yandan, borclanmanin
artan oranda sabit gelirli kesim tarafindan yapilmasi 6ngérilebilir nakit akisi olusturarak finansal istikrari
desteklemektedir. Hanehalki finansal varliklarindaki artis egilimi, mevduat ve mevduat disi finansal varliklardaki
glcli biytme ile devam etmektedir. Bu dénemde, hanehalkinin hisse senedi ve yatinm fonlar gibi mevduat disi
TL finansal varliklara yonelimi de dikkat ¢cekmektedir. Bu egilimler finansal derinlesmeyi gliclendirici nitelikleri ile
one ¢ikmaktadir.

Reel sektoriin finansal yiikiimliiliiklerinin finansal varliklara oranindaki ilimli seyir korunurken, firmalarin
likidite, karliik ve bor¢ 6deme gostergelerindeki iyilesme egilimi giliclenerek devam etmektedir. Mevcut
Rapor déneminde kur artislarinin yani sira emtia ve enerji fiyatlarindaki artislarla olusan maliyet yiku firmalarin
isletme sermayesi finansmani ihtiyacini ve finansal yiktumltltklerini artirmistir. Firma varliklari ise kur artisindan
olumlu etkilenirken, giicli iktisadi faaliyet ile birlikte artan cirolar varliklari desteklemistir. Reel sektor yurt icinden
kullandigi YP kredileri kapatmaya devam ederek kur riskini azaltma egilimini korumus ve toplam kredilerdeki TL
payi artmaya devam etmistir. Firmalarin yurt disindan sagladigi finansman guicli sekilde devam etmis, dis borglar
ylizde 100'Un Uzerinde yenilenmistir. 2021 yili son ¢eyregindeki kur gelismeleri, Gretim maliyetlerindeki artis ve
enflasyonist baskilar firmalarin hazir deger tutma egilimini artirirken, karliliklarinda bir miktar gerilemeyi
beraberinde getirmistir. 2022 yilinin ilk ceyreginde ise kurdaki gerileme ile hazir degerler ve nakit orani bir miktar
duserken, firmalarin karliik performansi giiclii iktisadi faaliyet, canli ihracat ve stok yeniden degerlemeleriyle
artmistir. 2021 yil son geyreginde kur kaynakli finansman giderlerindeki artisla birlikte firmalarin yiikselen
finansman gideri karsilama orani 2022 yilinin ilk ceyreginde firma karlliklarindaki artisla birlikte iyilesmistir.

2022 yih itibariyla hizlanan kredi biiyiimesinde TL firma kredisi kullandirimlarinin etkili oldugu
goriilmektedir. Bireysel kredi blyiimesi ise 2021 yilinda devreye alinan makroihtiyati uygulamalar ve artan faiz
oranlari ile birlikte firma kredilerine kiyasla daha ilimli seyir izlemektedir. Reel kredi kullandirimlari da ticari
kredilerin uzun donemli egilimine kiyasla daha hizli, bireysel kredilerin ise uzun donemli egilimine benzer
buyuduginu gostermektedir. TL firma kredisi blyUmesinde yiikselen emtia fiyatlariyla artan isletme sermayesi
ihtiyaci ve stok finansmanindaki artis gibi faktorlerin de etkili oldugu degerlendiriimekle beraber; kredilerin
yatinm, ihracat ve potansiyel buytumeyi destekleyecek sekilde iktisadi faaliyetle bulusmasi biyiik 6nem arz
etmektedir. Alinan ilave makroihtiyati tedbirlerin de bu yénde destekleyici katki sunmasi beklenmektedir.

Kredilerin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyetle bulusmasini temin etmek amaciyla giiclendirilen
makroihtiyati cercevenin etkileri yakindan takip edilmektedir. Kredilerin strdurilebilir fiyat istikrar hedefiyle
uyumlu bir oranda ve cari dengeyi destekleyecek, verimliligi ve potansiyel tretimi artiracak sekilde uzun vadeli ve
Tirk lirasi cinsinden tahsis edilmesi TCMB tarafindan kararllikla yiritilen Liralasma stratejisinin nemli bir
unsurudur. 23 Nisan 2022 tarihinde yapilan duyuruyla tarimsal krediler, KOBI kredileri, ihracat ve yatinm kredileri
hari¢ firmalara kullandirilan TL kredilerdeki biyiime nispetinde TL cinsi kredilerde zorunlu karsilik oranlan
artinlmistir. Ayrica BDDK 28 Nisan 2022 tarihinde yaptigi duyuru ile bahse konu ticari kredilerde risk agirliklarini
artirmistir. TCMB kaynaklarindan finansmani saglanacak olan yatirim taahhitlti avans kredileri ile de uzun vadeli
yatinmlar, verimli Gretim alanlari ve ithal ikameci faaliyetler tesvik edilerek kredilerin fiyat istikran ve finansal
istikrara zarar vermeden amacina uygun sekilde kullandiriimasi temin edilecektir.

Bankacilik sektorii aktif kalitesindeki giiclii goriiniim korunmaktadir. TL kredi kullandirimlarindaki hizl artis
ve kur etkisi kaynakli buytyen kredi bakiyeleri nedeniyle toplam TGA orani gerilerken, kredi siniflama
esnekliklerinin kaldirimasinin TGA oranlari Gzerindeki etkisi sinirli olmustur. TGA tahsilatlarinin TGA ilavelerine
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orani glicli seyretmeye devam etmektedir. Kredilerin yakin izleme ve TGA'ya gecis olasiliklari salgin 6ncesi
seviyelerinin gerisindeyken, bankalarin ihtiyath karsilik ayirma politikasina devam etmesi aktif kalitesi kaynakli
riskleri sinirlandirmaktadir. Yakin izlemedeki kredilerin dnemli bir kismi gecikmesi olmayan kredilerden olusmakta,
bankalar ihtiyatli bir sekilde yapilandirdiklari kredileri yakin izleme sinifi altinda takip etmektedir.

Bankalarin kisa ve uzun vadeli likidite géstergelerindeki olumlu goriiniim devam ederken, sektoriin likidite
risklerini y6netebilecek giiclii tamponlar bulunmaktadir. Bankalarin halihazirda yiksek olan YP likiditesine
ilave olarak KKM uygulamasinin da katkisiyla TL likit aktiflerde gérilen gugcli artis sektdrin genel likiditesini
desteklemistir. Bu donemde kiiresel finansal kosullarda sikilagsma ve jeopolitik gelismeler kaynakl olarak
bankalarin dis bor¢lanma maliyetlerinde artis gézlenmistir. Artan maliyetlere ragmen vadesi gelen sendikasyon
kredilerinin yiizde 100'Un Gzerinde yenilenmesi bankalarin yurt disi borglara erisim kabiliyetini korudugunu ima
etmektedir. Bankalarin likidite soklarina karsi guicli YP likidite tamponlarina sahip oldugu gérilirken, kisa vadeli
YP dis borcun tamami YP swap alacaklar dahil YP likit varliklari ile karsilanabilecek diizeydedir.

Banka bilancolarinda TL ve YP cinsi aktif ve pasifler arasindaki vade uyumsuzlugu belirgin élciide
iyilesmistir. Kur korumali mevduat Griintin katkisi ile pasiflerin ortalama vadesi uzamis; sabit faizli kredilerin
vadeleri kisalirken degisken faizli kredi ve menkul kiymetlerin aktifteki payinin artmasi, faize duyarh aktif ve pasif
arasindaki vade uyumsuzlugunu olumlu yonde etkilemistir. Mevcut rapor déneminde, uygulanan faiz soku
senaryosunda yiizde 10'un (izerinde 6zkaynak kaybi yasamasi muhtemel banka bulunmamaktadir. Ote yandan,
bankacilik sektériiniin tagsimakta oldugu YP pozisyon fazlasi kur soklarina karsi koruma saglamaya devam
etmektedir. Kur korumali mevduat urtinlerinin bilanconun liralasmasina katkisiyla, YP pozisyon fazlasi tasiyan
bankalarin sayisinda artis gézlenmistir.

2021 yihimin ikinci yansindan itibaren toparlanma egiliminde olan bankacilik sektorii karlihg, son iki
ceyrekte artisini sektor geneline yaygin sekilde giiclenerek siirdiirmiistiir. Sektoriin 2022 yili ilk ceyrek
karhhgi yilik bazda yizde 30'un tizerinde 6zkaynak karliligina isaret etmektedir. Yilin ilk ceyregindeki yiiksek net
faiz geliri ile 6nceki doneme kiyasla gerileyen kredi karsilik giderleri karlilik artisinda 6nemli rol oynamistir. Net faiz
gelirlerindeki artista ise cekirdek marjin yiikselmesi, TL ticari krediler kaynakli kredi biyiimesi ile TUFE'ye endeksli
menkul degerlerin katkisi etkilidir. Sektor karliigindaki iyilesme, 6zkaynak kanalindan sermaye yeterliligini
desteklemektedir.

Bankalar olasi risklere karsi giiclii sermaye yapisini korumaktadir. Bankacilik sektoriintin halihazirda yasal
sinirlarin tGzerinde olan sermaye yeterlilik oranlari (SYR), diizenleme etkilerinden arindirildiginda dahi yasal
sinirlarin {izerinde kalmaya devam etmektedir. Ote yandan, Tiirk bankalarinin yasal sermaye tamponlarinin
Gzerinde ilave sermayeye sahip olduklari gérilmektedir. Sermaye tamponlar bankalarin beklenmeyen kayiplari
karsilayabilmesi ve stres donemlerinde ekonominin ihtiya¢c duydugu finansmanin stirdariilmesi agisindan 6nem
arz etmektedir.



