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Makroekonomik Gorinim



I Kiresel biyimede yavaglama egilimi belirginlegmistir.

Blylme Oranlari®* (Yillik % Degisim) Kiresel PMI (imalat Sanayi)
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Gozlem Tarihi: 2019 G2 Kaynak: IHS Markit Gozlem Tarihi: Agustos 2019

Kaynak: Bloomberg, TUIK

@B *Gelismis Ulkeler: ABD, Danimarka, Euro Bélgesi, ingiltere, israil, isvec, isvicre, Japonya, Kore, Norvec.

TORKIYE CUMHURIYET Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Cekya, Cin, Endonezya, Fas, Filipinler, G. Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan, Malezya, Meksika, Peru, Polonya, Romanya,
MERKEZ BANKASI Rusya, Sili, Tayland, Turkiye, Ukrayna.




B Kiresel enflasyon ilimli seyrini siirdiirmektedir.

Tuketici Enflasyonu* (Yillik, %) Emtia Fiyat Endeksleri (2016 Ocak=100)
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: Temmuz 2019 Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 13 Eylil 2019

@B (*) Gelismis Ulkeler: ABD, Euro Bolgesi, Japonya, ingiltere, Kanada, G.Kore, isvicre, isvec, Norveg, Danimarka, israil.

TORKIYE CUMHURIYET Gelismekte Olan Ulkeler: Arjantin, Brezilya, Cekya, Cin, Endonezya, Fas, Filipinler, G.Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan, Meksika, Misir, Peru, Polonya, Romanya, Rusya,
MERKEZ BANKASI Sili, Tayland, Turkiye, Ukrayna, Vietnam




I Gelismekte olan ilkelere portféy akimlari dalgali ve zayif seyretmektedir.

Gelismekte Olan Ulkelere Portfoy Akimlari (Haftalik, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: EPFR Son Gozlem: 4 Eylil 2019
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I iktisadi faaliyet ilk yarida ilimli bir toparlanma sergilemistir.

GSYIiH (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis, Zincirlenmis Hacim Endeksi, 2009=100)
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Kaynak: TUIK Son Gézlem: 2019 ¢2
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B Dengelenme siirecinde net ihracatin yillik bilyiimeye katkisi artmistir.

Yillik Buylimeye Katkilar (% Puan)

mm Ozel Tiketim = Kamu Tiketimi Yatirimlar mm Net fhracat mm Stok Degisimi* —GSYIiH

15

Kaynak: TUIK Son Gézlem: 2019 G2

@B * statistiki sapmayi kapsamaktadir.
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) iktisadi faaliyetteki toparlanma Gglinci geyrekte iimli bir sekilde stirmektedir.

Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Ceyreklik % Degisim)
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Kaynak: TUIK *Son Gézlem: Temmuz 2019
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I Reel efektif déviz kuru diigik seviyelerde seyretmeye devam etmektedir.

Reel Efektif Déviz Kuru (TUFE Bazli, 2003=100)

130
120
110
100
90
80
70

60

08/03
08/04
08/05
08/06
08/07
08/08
08/09
08/10
08/11
08/12
08/13
08/14
08/15
08/16
08/17
08/18
08/19 -

Kaynak: TCMB Son Gozlem: Agustos 2019
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I Cariislemler dengesindeki istikrarli iyilesme stirmektedir.

Cari islemler Dengesi (12 Aylik Birikimli, % GSYiH)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2019 G2

@B (*) 2019 C3 tahmindir.
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- Enflasyon gérinimundeki iyilesme devam etmektedir.

TUFE ve Cekirdek Enflasyon Gdstergesi (B)* (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TUIK Son Gézlem: Agustos 2019

@B *B endeksi, TUIK tarafindan 2017 yilindan énce yayinlanan H endeksinin yerine gecen 6zel kapsamli TUFE géstergesidir. B:

TORKIYE CUMHURIYET Islenmemis gida Urlnleri, eneriji, alkollt icecekler ve tutln ile altin harig TUFE.
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Enflasyon beklentilerinin seyri fiyatlama davranislari agisindan yakindan takip
edilmektedir.

Enflasyon Beklentileri (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Eylil 2019
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- TCMB, enflasyon gorinimunu etkileyen tim unsurlari dikkate alarak, Eylul
ayinda politika faizini 325 baz puan indirmistir.

Kisa Vadeli Faiz Oranlari (%)

Faiz Koridoru — 1 Hafta Vadeli Repo Faizi ——BIST Gecelik Repo Faizleri (5 Ginlik HO)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 18 Eylul 2019
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B Kredive mevduat faiz oranlari gerilemektedir.

TL Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 06 Eylul 2019
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I Tiiketici kredilerinde toparlanma egilimi gérilmektedir.

Yillik Kredi Baylmeleri (Kur Etkisinden Arindirilmis, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 06 Eylul 2019
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B Kredi bilyimesinde canlanma gérilmeye baglanmistir.

Toplam Kredi Blyumesi (Kur Etkisinden Arindirilmis, 13 Haftalik Hareketli Ortalama, Yilliklandiriimis, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 06 Eylul 2019

(3

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI




Fiyat Istikrari ve Strdirilebilir
BUuyume



I Fiyat istikrari ve bilyiime birbirini tamamlayici niteliktedir.

» Fiyat istikrarinin saglanmasi, belirsizligi azaltip faizleri disturmek suretiyle blylime potansiyelini
desteklemektedir.

» Verimlilige dayali bir blyUme ise, fiyat istikrarinin sirdurulebilirligini gliclendirmektedir.

» Merkez bankalari para politikasi kararlarini alirken orta ve uzun vadeli bir perspektifle fiyat
istikrarini ve dolayisiyla surdurulebilir blUylUmeyi saglamaya yonelik bir anlayis benimsemektedir.
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Reel Sektore Yonelik Calismalar



) TCMB sahaya inerek reel sektor firmalariyla dogrudan iletisim kurmaktadir.

2013 yilindan bu yana, yurt genelinde dizenli araliklarla, farkli sektor ve dlceklerden yilda
yaklasik 2.000 firma ile yUz ylze gorismeler yapiimaktadir.

Ankara 'da toplamda yaklasik 250 firma ile 500°Un Gzerinde gdrisme yapilmistir.

Gorusmelerde konusunda uzmanlasmis yetkin calisanlarimiz ile firmalarin karar alici Ust dizey
yoneticileri

Talep ve Uretim Yatirim istihdam Kredi Kosullari Maliyet Gelismeleri Fiyatlama Davraniglari

konularinda gerceklesme ve beklentileri degerlendirmektedir.
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B Edinilen bilgiler para politikasi karar alma siireglerinde kullanilmaktadir.

Firmalarin karar alma mekanizmalarina iliskin kapsamli ve eszamanl

bilgi edinilmektedir.

Zamanhlik o _ _ .
Yurt icinde ve yurt disinda yasanan gelismelerin ve dizenlemelerin reel
sektor hissiyati Uzerindeki etkileri anlik olarak izlenebilmektedir.

Derinlemesine Belirsizligin arttigl, resmi istatistiklerin hendz aciklanmadigi ve is
Analiz cevrimlerinin degistigi ddnemlerde yol gosterici olmaktadir.

T el sl s Yakin gelecege dair konjonktlr ve aktarim mekanizmalari daha iyi analiz
lleriye Donuk Bilgi . .
edilebilmektedir.
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I Gorigmeler reel sektorle aramizdaki iletisim kdpriisiind giiglendirmektedir.

Konjonkturel gelismelerin yani sira yapisal sorunlar hakkinda bilgi
edinilmektedir.

Yapisal Konular . | o L o
Gortusmeler firmalariilgilendiren herhangi bir dizenlemenin etkilerini
anlamaya yardimci olmaktadir.

Kamudan Beklentiler Gorusmelerde iletilen beklentiler ve éneriler ilgili kamu kurumlariyla
paylasiimaktadir.

@ Para Politikasi Merkez Bankasi politika adimlari firmalara etkin bir sekilde anlatiimakta
iletisimi ve uygulanan politikalarin yansimalari dogrudan 6grenilmektedir.
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