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Bankamizin Saygideger Pay Sahipleri, Degerli Konuklar,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin 94. Olagan Genel Kurul Toplantisina hos geldiniz.

Genel Kurul'da goérusecegimiz gindem maddelerine ge¢meden 6nce 2025 yilinin basindan
gunuimuze kadar makroekonomik gelismeleri ©zetleyecegim. Daha sonra para politikasi
uygulamalarimizdan ve son dénemde jeopolitik gelismelerin piyasalara olan etkisini sinirlamak
amaciyla aldigimiz tedbirlerden bahsedecegim. Konusmamin son bdlimunde ise kisaca 2025
yilindaki kurumsal faaliyetlerimize deginecegim.

Saygideger Katihmcilar,

Fiyat istikrari, strddrulebilir buyltme ve toplumsal refah artisi icin bir 6n kosuldur. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak misyonumuz, sutrdurtlebilir fiyat istikrarini saglayarak ve
finansal istikrari destekleyerek toplumsal refaha katkida bulunmaktir. Biz de Merkez Bankasi
olarak politikalarimizi bu hedef dogrultusunda sekillendiriyoruz. 2025 yilindaki faaliyetlerimizi de
dezenflasyon surecini surdirecek ve kalici hale getirecek sekilde yuruttuk.

2025 yilinda kirresel ekonomi acisindan en belirgin unsur, uzayan belirsizlik ortami oldu. Bu durum
yll boyunca yatirim, ticaret ve finansal kosullar Uzerinde baski olusturdu. Yuksek belirsizlige
ragmen kuresel iktisadi faaliyet goérece direncli bir gdrinim sergiledi. Bununla birlikte, kiresel
bUyUume tarihsel ortalamalarin altinda kalmaya devam etti. Hizmet sektorindeki toparlanma ve
dijitallesme odakh verimlilik artisinin bu dénemde blUyUmeyi destekledigini sdyleyebiliriz.

Kiresel olcekte dezenflasyon slrecinin devam ettigini gdzlemledik. Ancak, kuresel ticaret
politikalarindaki belirsizlikler ve eneriji fiyatlarindaki dalgalanmalar enflasyonist baski olusturdu.
Bu gbrinim altinda, merkez bankalari politika faiz indirimlerinde daha temkinli bir yaklasim
benimsediler ve kiuresel finansal kosullar gérece siki kaldi.

2026 yili subat ayl sonunda Orta Dogu'da baslayan gerilim, enerji fiyatlarinin hizli bir sekilde
yukselmesine neden oldu. Halihazirda, enerji piyasasinda ytksek oynakliklar devam ediyor. Bu
gelismeler karsisinda gerekli dnlemleri zamanli bir sekilde aldik. Konusmamin ilerleyen
boéltimlerinde bu énlemlerden detayli olarak bahsedecegim.

Degerli Konuklar,

Kiresel gorintime yonelik bu degerlendirmelerin ardindan, konugsmama yurt i¢ci makroekonomik
gelismelerle devam etmek istiyorum.

2025 yilinin ilk ceyreginde finansal kosullardaki sikiigin etkisiyle yurt ici talep zayifladi. Ozel
tuketimin yillik btydmeye katkisi bir énceki yilin sinirli olarak altinda gerceklesti. Yilin genelinde
bdydmenin temel surtkleyicisi hizmetler sektort oldu. Sanayi ve insaat sektorleri de bluylimeye
katki verdi. Ote yandan, don ve kuraklik kaynakli tarimsal Gretimdeki gerilemenin etkisiyle tarim
katma degeri dUstu. Bu cercevede, 2025 yilinda iktisadi faaliyet iimli seyretti ve bluylime yizde 3,6
olarak gerceklesti. 2026 yilinin ilk ceyregine iliskin veriler, talep kosullarinin dezenflasyon surecine
destek vermeye devam ettigini ima ediyor.

2025 yilinda cari islemler dengesi 30,2 milyar ABD dolari acik verdi. Enerji dengesindeki iyilesmeye
ragmen, altin dengesi ve ¢ekirdek dis ticaret dengesindeki bozulmanin etkisiyle dis ticaret agiginda
artis gerceklesti. 2026 yilinin subat ayi itibariyla 12 aylk birikimli cari acik, hizmetler dengesi
fazlasindaki yUksek seviyeye karsin, enerji disi dis ticaret acigindaki artis egiliminin devami ile 35,4
milyar ABD dolarina yukseldi.



Saygideger Konuklar,

Dezenflasyon slreci 2025 yilinda da devam etti. Tuketici enflasyonu bir énceki yila kiyasla 13,5
puan gerileyerek yili 30,9 seviyesinde tamamladi. Toplam talep kosullari yil boyunca
dezenflasyonist bir seyir izledi. Diger taraftan, Ulkemizde yasanan don ve kuraklik olaylari, tarimsal
Uretimi olumsuz yénde etkileyerek gida fiyatlari Gzerinde yukari yonlt baski olusturdu.

2025 yilinda enflasyon beklentilerinde de gerileme gérdik. Ozellikle hane halki ve firmalarin
beklentilerinde dusus gerceklesti. Bununla birlikte, manset enflasyonu olumsuz etkileyen kira ve
egitim kalemlerinde kayda deger disUs gerceklesse de ge¢mis enflasyona endeksleme davranisi
nedeniyle, bu kalemlerde seviyeler manset enflasyonun tzerinde seyretmeye devam etti.

Degerli Konuklar,

Geride biraktigimiz 2025 yilinda para politikasi durusumuzu, dezenflasyonun gerektirdigi parasal
sikihgl saglayacak sekilde belirlemeyi strdurduk.

Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinda gézlenen iyilesme egilimini dikkate alarak 2025
yilll ocak ve mart aylarinda politika faizini toplamda 500 baz puan indirdik. Ancak finansal
piyasalardaki gelismelerin enflasyon gérinimu agisindan olusturabilecegi riskleri sinirlamak
amaciyla mart ayinda Merkez Bankasi gecelik bor¢ verme faiz oranini yizde 44'ten ylzde 46'ya
yukselttik ve bir hafta vadeli repo ihalelerine bir sireligine ara verdik. Nisan ayinda, politika faizini
yuzde 46'ya yUkselttik ve bir haftalik repo ihalelerine yeniden baslayacagimizi duyurduk.

Takip eden donemde enflasyon gelismelerini, ana egilimini ve beklentilerini dikkate alarak politika
faizini indirdik. 2025 yilinda toplamda politika faizini ylzde 38'e duslUrduk. Bu slrecte parasal
sikihgin korunmasina buyuk 6nem verdik.

Para politikasi kararlarimizi, parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmesi ve finansal istikrarin
glclendirilmesine ydnelik makroihtiyati adimlarla destekledik. Bu kapsamda Kur Korumali
Mevduat hesaplarini sonlandirdik. Bunun yaninda kredi biyume sinirlarinda sikilastirici adimlar
attik. Turk lirasi mevduati desteklemek amaciyla TL pay! hedeflerinde glincellemeler yaptik.

Degerli Konuklar,

2025 yihinin degerlendirmesinden sonra konusmama 2026 yilina dair yurt ici makroekonomik
gelismelerle devam etmek istiyorum.

Yillik tuketici enflasyonu mart ayinda yuzde 30,9 olarak gerceklesti. Bu dénemde 6ne ¢ikan gida
fiyatlari Gzerinde hava kosullarinin ve ramazan ayina 6zgi faktorlerin etkileri hissedildi. Kira ve
egitim kalemlerinde azalan katilik ise dezenflasyonu destekledi. Bunun yani sira, s6z konusu
dénemde yonetilen/ydnlendirilen fiyat ve maktu vergi gtincellemeleri, gecmis yillara kiyasla daha
dUsuk bir oranda gercekleserek dezenflasyon sirecini destekleyen diger bir faktér oldu.

Diger taraftan, ilk ceyrekte talep gostergeleri iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret ederken,
jeopolitik gelismelerle birlikte enflasyon Gzerinde arz yonlu baskilar 6ne ¢ikti. Nitekim, basta eneriji
olmak Gzere emtia fiyatlarindaki 6nemli ytkselis tasimacilik maliyetlerinde artisa neden oldu. Esel
mobil uygulamasinin baslatiimasi ise ham petrol fiyatlarindaki artislarin yurt i¢i tuketici
enflasyonuna yansimasini énemli élcide sinirladi. Turk lirasinin bu dénemde istikrarl bir seyir
izlemesi maliyet baskilarini sinirlayan bir diger unsur oldu.

Saygideger Konuklar,

2026 yili ocak ayinda, para politikasi adimlarimizin bUyUkluginu gézden gecirdik ve politika faizini
100 baz puanlik bir indirimle yUzde 37 seviyesine getirdik.



Ancak, jeopolitik gelismelerin enflasyon gérinimu Uzerinde olusturabilecegi riskleri sinirlamak
amaciyla zamanli bir sekilde tedbirler aldik. Bu kapsamda, 2 Mart itibariyla bir hafta vadeli repo
ihalelerine ara vererek agirlikli ortalama fonlama maliyetinin ylUzde 40'ta olusmasini sagladik.
Ayrica, doviz piyasasinin saglikli calismasi, doviz kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin
engellenmesi ve doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla Turk lirasi uzlasmali vadeli déviz satim
islemlerine basladik. ivedilikle attigimiz bu adimlar, piyasa oynakliklarinin sinirli kalmasinda etkili
oldu.

Devam eden surecgte gelismelerin enflasyon gorinimul Uzerinde olusturabilecegi riskleri
sinirlamak amaciyla siki politika durusumuzu koruyarak mart ve nisan aylarinda politika faizini
sabit tuttuk.

Para politikasi kararlarimizi enflasyon goérinimu odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklasimla
almaya devam ediyoruz. Son dénem jeopolitik gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gérinimunde
belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusumuzu sikilastiracagiz.

Bankamizin Saygideger Pay Sahipleri, Degerli Konuklar,

Konjonkturel gelismeleri aktardiktan sonra, konusmamin son boélimtnde 2025 yilindaki bazi
kurumsal faaliyetlerimizi 6zetlemek istiyorum.

iktisadi birimlerin, uyguladigimiz politikalari, aldigimiz kararlarin amacini ve hedeflerimizi net bir
bicimde anlamasi politikalarimizin basarili olabilmesi icin bUyuk ©neme sahip. Politika
kararlarimizi, 2025 yihinda da yalin, seffaf ve cift yonlu bir iletisim politikasi ¢ercevesinde
kamuoyuyla paylasmaya devam ettik. Veriye dayal arastirmalari tesvik etmek amaciyla, mikro
duzeydeki verilere gtvenli erisim saglayan Veri Arastirma Merkezi projesini kamuoyuna duyurduk.

Gectigimiz yil teknoloji ve finansal altyapiyl daha yogun ve etkin kullanmaya yonelik faaliyetlerimize
devam ettik. Bunlardan bazilarina kisaca deginmek istiyorum.

Yapay zeka modellerinin gelistirilmesi, takibi ve hizli bir sekilde kullanima sunulmasi amaciyla
altyapi olusturarak, farkli yapay zeka sistemleri icin gerekli araglari hayata gegirdik.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan isletilen FAST sistemi kapsaminda ddemeler
alaninda rekabeti ve yenilikciligi artirmak, yeni ve katma degerli hizmetlerin sunulmasini saglamak
Uzere calismalarimiza gectigimiz yil da devam ettik.

Turk lirasi banknot ve madeni paralarin hacim ve tedavilinin kesintisiz saglanmasi ve
vatandaslarimiza sunulan hizmet aginin genisletiimesi amaciyla madeni ve banknot depolarinin
sayisini artirdik.

Temel gorevlerimizin yaninda sosyal sorumluluk anlayisi ¢cercevesinde akademik ¢alismalara katki
sagladik, finansal okuryazarlik ve egitim alanindaki destekleyici uygulamalarimizi sirduirduk.

Saygideger Pay Sahipleri, Degerli Konuklar,

Bir kez daha vurgulamak isterim ki, fiyat istikrari strdurtlebilir blyime ve toplumsal refah artisi
icin 6n kosuldur. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak dezenflasyon strecini sirdirecek
sekilde calismalarimiza kararlilikla devam edecegiz.

Konusmama burada son verirken, Bankamiz faaliyetlerine blyuk bir 6zveri ile destek veren tim
calisma arkadaslarima huzurlarinizda tesekkudr ediyor, katiiminizdan dolayl hepinize saygilar
sunuyorum.



