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Standardi ve Avrupa Merkez Bankasi Uygulamalan Cercevesinde Tirev
Uriinlerin Muhasebelestiriimesi ve Finansal Tablolara Yansimasi” konulu
uzmanlik tezinin amaci finansal risklere karsi bir korunma araci olarak ortaya
cikan tarev Grtnlerin (forward, swap, futures ve opsiyon) muhasebelestiriime
esaslarini incelemek ve bu bilgiler 1siginda muhasebelestirme ydntemleri

belirlemektir.

Bu amac cercevesinde turev Urlinlerin kayda alinmasi, degerlemesi
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Numarali Uluslararasi Muhasebe Standardi, Avrupa Merkez Bankasi
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OZET

“Turkiye’deki Uygulamalar, 39 Numarali Uluslararasi Muhasebe
Standardi ve Avrupa Merkez Bankasi Uygulamalan Cercevesinde Tirev
Uriinlerin Muhasebelestiriimesi ve Finansal Tablolara Yansimasi” konulu
uzmanlik tezinin amaci finansal risklere karsi bir korunma araci olarak ortaya
cikan tarev Grtnlerin (forward, swap, futures ve opsiyon) muhasebelestiriime

esaslarini incelemek ve ¢6ziim dnerileri sunmaktir.

Bu amagcla tirev Urlinlerin kayda alinmasi, degderlemesi ve gelir
tablosu ile bilangoya vyansitiimasi konusu 39 Numarali Uluslararasi
Muhasebe Standardi, Avrupa Merkez Bankasi uygulama esaslari ve
Tarkiye'de konuya iligkin yasal diizenlemeler ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi uygulama esaslari gercevesinde incelenerek muhasebelestirme

Onerileri ortaya konmustur.

UMS 39 tiarev drlnleri de iceren tum parasal varlk ve
yukimlaluklerin muhasebelestirme, kayittan ¢cikarma ve dederleme esaslarini
iceren ilk uluslararasi muhasebe standardidir. Bu standart; tirev trtnlerin
rayic degerleri Gzerinden yeniden degerleme gerekliligini ve rayi¢ deger
degisikliklerinden kaynaklanan kar ya da zararlarin da bilango icinde
go6steriimesi  gerekliligini  ortaya koymustur. Uluslararasi muhasebe
standartlari 2005 yilindan itibaren tum Avrupa Birligine dahil udlkeler
tarafindan kullanilacak olan ilkeler seti olmasi agisindan énemlidir. Ancak
Avrupa Birligi heniz UMS 39’un uygulanabilirligine onay vermemistir. Bu
nedenle yeniden diizenlenmis standarda iligkin ¢alismalar UMSK ve MDK
igbirligi ve muhasebe uzmanlarinin gérigleri alinarak devam etmektedir.

Yeni standardin 2004 yilinda Avrupa Birligi'nce onaylanmasi beklenmektedir.

Turk Bankacilik Sektoériinde tlrev Griinler konusunda en son
diizenleme Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
Muhasebe Uygulamalarn Yénetmeligi'ne iliskin 1 sayil teblig ile yapilmistir.

Finansal araglarin muhasebelestiriimesi standardini igeren bu tebligin amaci

Vi



finansal araclarin muhasebelestirimesine iligkin esas ve usullerin
belirlenmesidir. TebliJ genel olarak UMS 39da belirlenen kurallarin
uygulanmasini  dngérmektedir. Tarev drlnler sarta bagh haklar ve
yukumlalukler yarattii icin Muhasebe Uygulama Ydénetmeligi'ne iliskin 17
saylll tebligde bu drtnlere bagh gelismelerin nazim hesaplarda detayl bir
sekilde takip edilmesi Ongérulmastir. Degerlemeye iliskin  sorunlarin
¢6zumiinde ise, igletmelerin bu sézlesmelere taraf olma amaclari géz é6niinde

bulundurulmustur.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda uygulanacak muhasebe
standartlari ve politikalari geregi tirev trtnlerle ilgili olarak uygulanacak olan
muhasebe politikalarinda esas olarak 32 nolu “Finansal Araclar Agiklama ve
Sunus”, 39 nolu “Finansal Aracglarin Muhasebelestirimesi ve Degerlemesi”
baslikli uluslararasi muhasebe standardi hikiimleri, Avrupa Birligi’'nin Avrupa
Merkez Bankalari igin yayinlamis oldugu y®énerge hikumleri ve Turkiye
Muhasebe Standartlarinda bu konu ile ilgili hikimler dikkate alinmis, bu
cercevede, sdzlesme tarihinde gercek bir deder hareketine neden olan
finansal olaylar bilangco asli hesaplarinda izlenirken, gercek bir deger
hareketine neden olmayan finansal olaylarin ise bilangco disinda nazim
hesaplarda izlenmesi benimsenmistir. Soézlesme tarihi ile teslim tarihi
arasinda meydana gelen deger degdisimlerinin ise dénem icinde veya dénem

sonunda dikkate alinacagi 6ngoérilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararasi Muhasebe Standartlar, Turev Urinler,
Swap, Forward, Futures, Opsiyon, Turev Uriinlerin Muhasebelestiriimesi,
UMS 39

Vii



ABSTRACT

The purpose of this thesis is to identify the recognition principles of
derivative instruments (i.e., forwards, swaps, futures and options), which
have been put forth as a tool for hedging financial risks and provide

suggestions for the accounting procedures.

Based on this purpose, the recording, measurement and reflection of
derivative instruments to the income statement and the balance sheet have
been analyzed according to the International Accounting Standard number
39, application basis of the European Central Bank, related legal regulations
in Turkey and the application basis of the Central Bank of Turkey and

suggestions for solution was put forth in light of these standards and bases.

The International Accounting Standard (IAS) 39 is the first
accounting standard including the recognition, derecognition and
measurement basis of all financial assets and liabilities including all
derivatives. This standard has put forth the requirement that derivatives
should be measured at fair value and gains and losses resulting from
changes in fair value should be shown on the balance sheet. International
Accounting Standards are important, since they comprise the set of principles
to be used by the European Union countries beginning from 2005. However,
the European Union has not yet approved the applicability of the International
Accounting Standard number 39. That is why the study on the newly adjusted
standard is continuing with the collaboration of the International Accounting
Standards Committee and the Accounting Regulatory Commission and by
considering the views of accounting experts. It is expected that the new

standard will be approved by the European Union in 2004.

In the Turkish banking sector, the most recent adjustment on
derivatives was done by Banking Regulation and Supervision Agency,
through Regulation on Accounting Practices Principles, notification number 1.

The purpose of this notification is to identify the basis and principles

viii



regarding the recognition of financial instruments. In general, the notification
suggests the use of the rules identified in IAS number 39. Because
derivatives create contingent rights and obligations, notification number 17,
regarding Accounting Practices Principles, suggests the detailed trace of the
developments based on these instruments in off balance sheet accounts. For
the solution of the problems regarding measurement, the purposes of

companies for taking part in these contracts have been taken into account.

Due to the requirements of the accounting standards to be used in
the Central Bank of Turkey, the basis for the application of these standards
regarding derivatives have been determined to be IAS 32 “Financial
Instruments: Disclosure and Presentation”, IAS 39 “Financial Instruments:
Recognition and Measurement’, european accounting directives for the
European Central Bank and the relevant Turkish accounting standards. In
light of this, it has been adopted that the financial events that result in a real
value flow will be recorded in the balance sheet accounts and the financial
events that do not result in a real value flow will be recorded in the off
balance sheet accounts. It is suggested that the value changes between the
trade date and the settlement date are to be taken into account either in the

accounting period or at the end of the accounting period.

Keywords: International Accounting Standards, Derivatives, Swap,

Forward, Futures, Options, Accounting for Derivatives, IAS 39



GIRIS

1970’li yillarda Bretton Woods sisteminin ¢ékiisiinden sonra Dalgal
Kur Sistemine gecilmesi, isletmelerin fiyat ve faizlerde biuyik dalgalanmalara
maruz kalmasina ve gelecekle ilgili belirsizliklerin blyumesine neden
olmustur. Bununla birlikte degisen piyasa sartlari, teknolojik gelismeler ve
uluslararasi finansal iligkilerin artmasi, diinya finansal piyasalarinin birbirine
baglanarak tek bir piyasa haline gelmesi, bu piyasalardaki degiskenligin hizla
artmasina ve Uulkelerarasi geciskenligin kolaylasmasina neden olmustur.
Faiz oranlari, déviz kurlari ve mal fiyatlarindaki dalgalanmalarin yarattigi
risklerden korunma ihtiyacina mevcut finansal Urinlerin yeterince cevap
verememesi para ve sermaye piyasalarinda yeni finansal Urlinlerin ortaya

ctkmasi sonucunu dogurmustur.

Yeni finansal Urinler “tirev drdnler” baghidi altinda toplanan forward,
swap, futures ve opsiyon sdézlesmeleridir. Turev Urlnler sadece bunlarla
kalmayip strekli gelisme ve cesitlenme géstermektedirler. Bu nedenle bu
aranler hukuki nitelik, muhasebelestirme o6zellikleri ve kontrol agilarindan
karmasik bir yapiya sahiptirler. Turev drinler isletmelerin maruz kaldiklar
riskleri etkiledikleri ve isletmeleri riskten koruduklari icin kullanimlari artarak

devam etmektedir.

Tuarev drunlere iliskin muhasebe sorunlarinin giderilmesi amaciyla
uluslararasi dizeyde calismalar devam etmektedir. 1989 yilinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Komitesi (UMSK)' Kanada Yeminli Musavirler
Enstitasu? ile birlikte finansal araglarin muhasebelestirimesi, degerlemesi ve
sunumunu igeren detayll bir standart olugturma projesine baglamiglardir. Bu
proje cercevesinde Mart 1995te “UMS 32: Finansal araclar: Finansal
Tablolarin Agiklanmasi ve Sunumu” UMSK tarafindan kabul edilmistir. Bu

projenin ikinci asamasi olan finansal varlik ve yukumluliklerin kaydedilmesi,

! International Accounting Standarts Committee(IASC)
2 Canadian Institute of Chartered Accountants



kayittan cikarilmasi, degerlemesi ve riskten korunma muhasebesini iceren
standart olan “UMS 39: Finansal Urinlerin Muhasebelestiriimesi ve
Degerlemesi” 15 Mart 1999 yilinda UMSK tarafindan kabul edilmistir.

UMS 39, turev Urlnleri de kapsayan tim parasal varlik ve
yukUmlaluklerin muhasebelestirme, kayittan ¢cikarma ve degerleme esaslarini

iceren ilk uluslararasi muhasebe standardi olmasi agisindan énemlidir.

Cari uygulamada finansal Urlinlerin muhasebelestiriimesinin ilkeden
Ulkeye farkhlik g&stermesi karsilastirma yapmanin zorlagsmasina ve
yatinmcilarin yanhs karar vermelerine yol acmaktadir. Ozellikle turev
aranlerin bilancgo icinde yer almamasi yatirimcilar agisindan kétt surprizierin
yasanmasina sebep olmaktadir. Bunun disinda bazi isletmelerce finansal
varliklar maliyet degeriyle tutulurken, digerleri maliyet veya piyasa
degerinden kiiguk olaniyla ya da rayi¢ degerleriyle tutulmaktadir. UMS 39 bu
sorunlara ¢6zim getirmek Uzere; tlrev Urlnlerin rayic degerleri Gizerinden
degerlenecegini (vadeye kadar elde tutulacaklar ve igletme kaynakli borglar3
haric olmak Uzere), rayic deger degisikliklerinden kaynaklanan kar ya da
zararlarin, ké&r zarar tablosunda ya da &zkaynaklar bdéliminde
gosterilecegdini belirtmistir. Standart, varlik ya da ytukumlaluklerin kayitlardan
cikarilmasini da kesin kurallara baglamistir. UMS 39 ayrica igletmelerin risk
yonetim ilkelerinin, amaclarinin, muhasebe politikalarinin ve uygulamalarinin
aciklanmasini gerekli kilmistir. UMSK tarafindan onaylanan muhasebe
standartlari 2005 yilindan itibaren tum Avrupa Birligi tlkelerince kullaniimaya

baslanacaktir.

UMS 39'un ilkelerinin, buyuk portféyleri olan ya da tirev Uriin ve
diger finansal Urlnleri riskten korunmak amaciyla kullanan sirketlerin
yayimlanan mali tablolarinda biyik etki yapmasi beklenmektedir. Standart,
isletmeleri yatinm ve riskten korunma stratejilerini gézden gecirmeye

yéneltmektedir.

Bu c¢alismanin amaci, forward, futures, swap ve opsiyon
s6zlesmelerinden olusan tirev Urlnleri ve tlrev drlnlerin  kullanimini

gerektiren riskleri genel olarak tanimlamak , konuya iligkin UMS 39'da

® loans originated by the entity



belirtilen esaslar, diger uygulamalar (Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa
Merkez Bankasi) ve Turkiye’deki son diizenlemeleri de dikkate alarak

muhasebelestirme ydntemlerini belirlemektir.

Bu dogrultuda ¢alismanin birinci bélimiinde tirev drtnlerin kullanim

amaci olan mali risk ve risk yénetimi Gizerinde durulmustur.

Ikinci béliimde, turev Uriinlerin muhasebelestiriimesi konusunda
Uluslararasi Muhasebe Standartlari, Avrupa Merkez Bankasi uygulamalari ve
diger uygulamalar aciklanmis ve &zellikle riskten korunma amaci
dogrultusunda kullanilan bu drinlerin genel olarak muhasebelestirme
esaslari incelendikten sonra, tirev Grin bazinda tanimlamalar yapilarak
muhasebelestirme esaslari ve uygulama érnekleri tizerinde durulmustur. Bu
bélimde yer alan 6érnekler daha cesitli oldugu igin banka disi igletmeler
bazinda verilmis ve uygulamalar, Ulkemizde en c¢ok kullanilan tirev Uriin

turleri dikkate alinarak gergeklestirilmistir.

Uglincti béliimde Turkiye'de tiirev iriinlere dair son diizenlemeler
Uzerinde durulmus ve T.C Merkez Bankasi’'nin yeni hesap plani ve
muhasebe uygulamalari ¢ercevesinde tirev Urinlere dair muhasebelestirme

esaslarina yer verilmistir.

Doérdunct bélum olan sonug béliminde ise genel bir degerlendirme

yapilmigtir.



BiRiINCi BOLUM

MALI RiSK TANIMI VE MALI RiSK YONETiMi

1.1. Mali Risk Kavrami ve Tiirleri

Uluslararasi mali piyasalar 1980 ve 1990’ yillarda esasli bir gegis

dénemine tanik olmus, bir taraftan karmasik ve degisken islemlerin ortaya

cilkmasi piyasalarda belirsizligi artirirken 6te yandan dinamik ve rekabetci

finans sektdriindeki piyasa katilimcilari eskisinden daha biyuk mali risklerle

karsi karsiya kalmigtir.

Mali risklerin nitelik, tir ve boyutlarindaki degisiklikleri esas olarak

asagidaki nedenler yaratmistir.

Tek piyasaya donisme

Uluslararasi piyasalarin kuresellesmesi ve sermayenin serbest
dolasimindaki engellerin asamali olarak ortadan kaldiriimasi
sonucu ulusal élgekli piyasalar uluslararasi 6lcekli tek piyasa
sekline dénusmustir. Bu, dinyanin bir bélgesinde ortaya c¢ikan
sorunlarin baska bir bdlgedeki piyasalara ve vyatirimcilara

hemen yansimasi gibi bir olguyu da beraberinde getirmigtir.
Belirsizliklerde artma

Uluslararasi piyasalar giderek daha da degisken bir hale
gelmig, bunun sonucu olarak finansal riskin ana
kaynaklarindan olan piyasa fiyatlari inisli ¢ikish bir seyir izler
olmustur. Piyasadaki  degiskenligin  artmasi, piyasa
katilimcilarini daha blyuk belirsizlik ve risklerle karsi karsiya

birakmistir.

Yeni finansal araglarin piyasaya girigi



Uluslararasi piyasalardaki sartlarin degismesi sonucunda
karmasik yapili yeni yatinm alternatifleri ortaya cikmistir.
Yatinm araclarinin gesitliligi, korunma (hedging) amach turev
dranlerde oldugu gibi diger yatirm araglarini da gelismeye

yoneltmistir.
iv. Islem hacminde ve risk boyutlarinda buyiime

Diunyada kredi fonlari arzindaki artig, finansal risklerin de hizla
artmasinda 6nemli rol oynamistir. Bu risklerin realize olmasi

sonucu, biylk kayiplar ortaya ¢cikmistir.
v. Uluslararasi rekabette artis

Ozellikle, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin bankacilik
sektoérlerinin ayni alanda rekabet etmeye baglamasi ve buylk
Olcekli bankalarin bankacilik sektérii  disindaki finansal
kurumlarla yogun rekabete girismeleri kredi riskini daha édnemli

ve fakat karmasik hale getirmistir (Ergel, 1999).

Bu gelismeler riske karsi korunma ihtiyacini beraberinde getirmistir.
Risk, kazanma ve kaybetme derecesindeki belirsizliktir. Risk kabul edilmesi
gereken ve yatirmda sorunun temelini teskil eden bir unsurdur. Finansal
arnler genel olarak yatinm, finansman, riskten korunma ve kér saglama
amagclariyla kullanilabilirler. Ancak tirev Urinlere daha c¢ok igletmenin

faaliyetleri nedeniyle s6z konusu olan risklerden korunmak izere basvurulur.

Isletmelerin karsi karsiya olduklari riskleri piyasa riski, likidite riski ve

kredi riski olarak bélumleyebiliriz.

1.1.1. Piyasa Riski

Piyasa riski, alinacak, satllacak ya da elde bulundurulacak bir
finansal Grinidn degerindeki, déviz kuru ya da faiz oranindaki hareketlere
bagh* belirsizligi ifade etmektedir. Eger sahip olunan Uriinin gelecekteki
piyasa fiyati kesin olarak biliniyorsa yani belirsizlik yoksa o zaman piyasa

riskinden bahsetmek sbz konusu olmayacaktir. Piyasa riski, vade yapisi,

* Sadece doviz kuru ve faiz oranlan tizerinden diizenlenen turev driinler incelendiginden, diger fiyat degisimleri
Uzerinde durulmamistir.



piyasanin likidite ihtiyacl, isletmelerin pozisyonundaki c¢esitlilik gibi faktérlere
baglidir (McKenzie, 1992, s.4). Piyasanin likit olup olmamasi sahip olunan
finansal Grinin nakde cevrilebilmesi agisindan énemlidir. Finansal drlinlerin
piyasa riskini iyi 6lgebilmek icin butin bilango i¢i ve bilango disi bilgileri
kapsamli bir sekilde ele almak ve incelemek gerekir. Bunun icin de
isletmelerin piyasa riskini takip eden ve buna karsi énlem alan risk yonetimi
stratejilerinin bulunmasi ve bunlarin uygulanmasi gerekir (McKenzie, 1992,
s.88).

Piyasa riski, finansal Urtnlerin fiyatlarindaki belirsizliklerin yarattigi
risk taradiar. Bu fiyatlar yabanci para fiyati (déviz kuru) ve yabanci kaynak
fiyati(faiz orani) olabilir. Bu iki fiyata iligkin degiskenligin birlikte s6z konusu

olmasi halinde; piyasa riski doviz ve faiz risklerinin bilesenidir.

1.1.1.1. Doviz Riski

Doviz riski, yerli para biriminin yabanci para birimi karsisindaki
olumlu yada olumsuz deger degisimlerini ifade eder (Ebiglioglu ve Kahraman,
1999, s.3). Yerli paranin yabanci paralara gére deger kazanmasi durumunda,
yabanci parali varliklari yabanci parali yukamluliklerinden fazla olan bir
isletmenin zarar, tersi durumda da kar elde edecegi; yerli paranin deger
kaybetmesi durumunda ise bunun tam tersi durumun olusacagi agiktir. Belirli
bir anda aktifi yabanci parali yukimlultklerine esit fakat para birimleri farkli
olan bir igletme de, yabanci paralardan her birinin kurunun farkli sekilde
degismesine baglh olarak (parite riski) zarar edebilir. Parite riski, ulusal
paranin sadece yabanci paralara kargi deger yitirmesinden degil, bir
isletmenin ddviz pozisyonunda mevcut yabanci paralarin paritelerinin
degisiminden dogan alternatif zarardir (Kaval, 1998, s.17).

Doéviz kuru degisimlerinin  neden oldugu riski lce ayirmak

mUmkunddar.

1.1.1.1.1. islem Riski

Islem riski, déviz iglemlerinde tahsil edilecek olan déviz miktari ile

6denecek olan ddéviz miktarinin yerli para birimine ¢evrilmeleri durumunda,



yerli para cinsinden nakit girisinin nakit ¢cikisindan az olmasi durumudur (BPP
Holdings plc(a), 1992, s.1).

1.1.1.1.2. Ceviri Riski

Ceviri riski, yabanci ulkelerde bagh ortakliklari olan isletmelerin,
konsolide mali tablo diizenleme asamasinda bagh ortaklklarin bulundugu
Ulkelerin para cinsini ana isletmenin bulundugu Ulkenin para cinsine
cevirmeden dogan risktir. Eger bagh ortaklhklarin bulundugu ulke parasinda
deger dusuklugu olursa ana sirket bunu yatirnmlarinda kambiyo zarari olarak
gO6sterecektir. Bununla birlikte, bagli ortakhdin karini ana igletmenin para
birimine cevirirken de karlihk bu deger farkliligi nedeniyle etkilenecektir.
Ceuviri riski, karlilig1 ve bilango degerlerini etkilemekte ancak islem riskinden
farkli olarak nakit kar ya da zarar dogurmamaktadir. Bu nedenle isletmeler
icin islem riskinden daha az énemli bir risktir (BPP Holdings plc(a), 1992,
s.3).

1.1.1.1.3. Ekonomik Risk

Ekonomik risk, isletmenin pozisyonunun dd&viz kurlarindaki
degiskenlige karsi hassas olmasindan dogmaktadir. Bu kisa ya da uzun
vadeli olabilmektedir. Bu risk dogrudan ve dolayll olarak ikiye ayrilr.
Dogrudan ekonomik risk, henltiz herhangi bir iglem yapilmamis olsa da
isletmenin olasi alacaklari ve borglarina iliskin risktir. Ornegin, satiglarinin bir
bolumunid slrekli olarak yabanci para Uzerinden yapmak durumunda olan
isletme, henliz herhangi bir islem yapmamis olsa da yabanci para biriminin
degismelerinden gelecekte etkilenecegini bilir. Dolayllh ekonomik risk ise
ulkedeki doviz kuru degisikliklerine neden olacak ekonomik gelismelerin
igsletme Uzerinde yaratacagi olumsuz durumdur (BPP Holdings plc(a), 1992,
s.6).

1.1.1.2. Faiz Riski

Piyasalarda doéviz kuru ve faiz oranlarindaki degisim finansal
artnlerin piyasa fiyatlarini etkilemektedir. Faiz oranlarindaki degisim serbest

piyasa ekonomilerinde tamamen piyasa gugcleri tarafindan yaratiimaktadir.



Kaynak kullanim talebi, tasarruf ve yatirrmlarin arzini etkileyen bir kisim
faktorler vardir. Bunlar, buyime ve enflasyon orani gibi ekonominin geneline
dair bekleyisler, devletin kisa ve uzun dénemli borclanma miktari ve para
politikasi uygulamalandir. Yiuksek miktarlarda bor¢lanmak isteyen bir devlet
daha yiksek faiz oranlari sunacak, bu da piyasada diger éding verilebilir
fonlarin maliyetini artiracaktir. Diger taraftan yiksek enflasyonlu tlkelerin ve
bu Ulke firmalarinin yatirnmcilarinin cezbedebilmek igin yiksek oranlarda faiz
vermesi gerekmektedir (BPP Holdings plc(c), 1992, s.16). Faiz riski, daha
yuksek faiz giderine yol acan faiz orani degdisimidir (BPP Holdings plc(c),
1992, s.6). Bir firma faiz getiren bir varliga sahipse ya da faiz 6denmesini
gerektiren bir yukimluluk Ustlenmigse, faiz riskiyle karsi karsiyadir (BPP
Holdings plc(c), 1992, s.8). Toplam risk fonksiyonunun degiskenleri, asagida
siralanan buyukluklerdir:

i.  Bilango buyuklugu: Riskin buydklaga, varlik ve yikumlltklerin
toplamlarina ve bu toplamlar arasindaki farkin buyuklugine
baglidir.

ii. Soure buyuklugl: Daha uzun vadeli islemlerde yluksek sapma
olusmasi olasiligi daha yikselebilir.

ii. Islem buyuklugi: Islem sayisi ve islemlerin yenilenme sayisi
arttikga dalgalanmalara yakalanma olasihdi da artar.

Sabit faizli yatinmlar nominal degerleri Gzerinden sabit kupon édemelerine
sahiptir. Ancak bunlarin piyasa degerleri de cari faiz oranlarina gére artar ya
da azalir.

Faiz oranindaki degisimlerden kaynaklanan faiz riski sonucu isletme
daha az faiz geliri ya da daha ¢ok faiz gideriyle; bor¢clanma, bor¢ verme ya
da yatinm kararlarinda olasi minimum maliyeti ya da maksimum kari elde
edememekle karsi karsiya kalabilir (BPP Holdings plc(b), 1992, s.5).

1.1.2. Likidite Riski

Likidite riski, belli bir dénemde elde edilecek nakit giris ve ¢ikislarinin
dengeli géturilememesi riskidir. isletmenin nakit giris-cikiglar dengeli
olmazsa bazi yiukumluliklerin karsilanamamasi durumu ortaya cikar. Bu

durumun giderilmesi amaciyla da belirli bir sire i¢in nakit temin etmek,



dolayisiyla bir maliyete katlanmak gerekecektir. Nakit giris cikiglari miktar
olarak uyumlu olmasina ragmen, giris ve c¢ikiglar arasinda zaman
uyusmazhginin varhgi halinde de belirli bir stire i¢in bor¢glanma zorunlulugu
nedeniyle bir maliyete katlanilmasi s6z konusu olacaktir (Ebiclioglu ve
Kahraman, 1999, s.5 ve Kaval, 2003, s.2).

1.1.3. Kredi Riski

Kredi riski, bir finansal islemde taraflardan birinin sézlesmenin
sartlarini yerine getirmeyerek 6demeyi zamaninda yapamamasi, ya da
6demeyi erteleyerek anlasilan vadeden daha uzun bir vadeye cevirerek karsi
tarafi zarara ugratmasidir. Bor¢lunun 6demeyi yapamamasi, alacagin sipheli
ya da degersiz alacak haline gelmesine ve alacak tutari kadar zarar
dogmasina neden olur. Odemenin ertelenmesi de baslangicta dengeli
gérilen nakit giris ve cikislarini dengesiz hale getirir. Bu dengesizligin
giderilmesi ancak bir maliyete katlanilarak giderilebilir (BPP Holdings plc(c),
1992, s.4).

1.2. Mali Risk Yonetimi

Piyasa kosullari, finansal kuruluslarin faaliyetlerinde daha dikkatli
olmalari geregini ortaya cikarmistir. Karlihgi belirleyen risk yénetimidir. Risk
yénetimi bir isletmenin, personel dahil, tim varliklarini korumak igin koordine
edilmis bir calismadir. Dolayisiyla, bu amaca hizmet etmek icin butin
oyuncularl géz 6ninde bulundurmalidir. Bu cercevede ilk adim riskleri
belirlemek ve tanimlamak, risklerin ortaya cikis sikligini ve etkisini analiz
etmektir. Ikinci adim riski azaltmak ya da ortadan kaldirmak icin gerekli
calismalar yapmaktir (Kaygusuz, 1998, s.10). Finansal kurulusun
faaliyetlerinden kaynaklanacak zararlar sadece finansal kurulusun finansal
durumunun zayiflamasina neden olmaz, ayni zamanda séhretini de zedeler.
Piyasa fiyatlarindaki degdismeler, bu degismelerden kaynaklanan risklerden
korunmak isteyen finansal kuruluslari yeni risk yénetimi metotlari gelistirmeye
zorlamistir. Finansal kuruluglar bu gelismeleri yeni finansal drtnler
gelistirerek takip etmeye calismislardir. Bu finansal Urlnler, finansal

kurumlarin islemlerinden kaynaklanan riskleri y&netebilmelerini saglayan



tirev Urlnler olarak adlandiniimistir (McKenzie, 1992, s.4). Turev Urlnler,
riski, riskten korunmak isteyen taraflardan riski Gstlenmek isteyen taraflara
transfer etmede kullanilacagi gibi, kar amaciyla da kullanilabilirler (Kaygusuz,
1998, s.11). Ancak bu Urtnlerin tagidigi riskler geleneksel trtnlerin tasidigi
risklerden daha fazladir. Ornegin bir opsiyon sézlesmesini satin alan tarafin
sinirli bir riski varken, bunu dizenleyen tarafin sinirsiz bir riski vardir
(McKenzie, 1992, s.9). Tarev Urlnlerin kullanim nedenleri sunlardir:
a) Aktif ve pasiflerin degerlerindeki istenmeyen degisimlere karsi
korunma saglamak,
b) Piyasa fiyati ya da kur ve faiz oranlarindaki degisiklikleri
6nceden tahmin ederek kar elde etmek amaciyla risk Ustlenmek
yani spekulasyon yapmak,

c) Daha uygun sartlarda fon elde etmektir (Kaygusuz, 1998, s.11).

1.3. Genel Olarak Riskten Korunma Teknikleri

Gelecekteki faiz, fiyat veya doviz kuru dalgalanmalarindan
kaynaklanabilecek kayiplarin en dusik duzeyde kalmasini saglayacak
korunma yoéntemlerine “riskten korunma (hedging)” denilmektedir.
Uluslararasi Muhasebe Standartlarindan Finansal Araclarin
Muhasebelestiriimesi ve Degerlemesini iceren 39 numarali Standart (UMS

39) ise riskten korunma iglemini,

“bir ya da birden fazla riskten korunma aracinin, s6z konusu
araglarin rayic degerlerinde meydana gelen degisimler ile riskten korunma
islemine konu edilen kalemin rayi¢ degeri veya nakit akiminda meydana
gelebilecek degisimlerin, tamamen veya kismen dengelenmesi amaciyla
tahsis edilmesi”

olarak tanimlamaktadir. Riskten korunma islemine konu edilen kalemi

(hedged item) ise,

“bir igletmeyi, rayic degerinde veya ileride elde edilecek nakit
akimlarinda meydana gelebilecek degisimin yarattigi riske maruz birakan
ve riskten korunma islemleri muhasebesi anlaminda riskten korunma
islemine konu edilen varlik, yukimluluk, kesin taahhit veya éngérilebilen
ileri vadeli bir iglem”

olarak tanimlamaktadir.

Isletmelerin kargilasabilecekleri risklerin bir kismi aktif ve pasif

yapilariyla ilgili olabildigi gibi bir kismi da ileriye dénik olarak yapilan
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islemlerle ilgili olabilir. isletmeler bu tir risklerden kendilerini koruyabilmek
amaciyla turev Urlinlere dayall sézlesmeler satin almakta veya kendileri yeni
artnler turetmektedirler. Bu sézlesme ve urunler riskten korunma araglari

(hedging instrument) olarak da adlandiriimaktadir (Selvi, 2000, s.73).

UMS 39 riskten korunma islemleri muhasebesi anlaminda riskten
korunma aracini, “riskten korunma iglemine konu edilen kalemin rayi¢ degeri
veya nakit akimlarinda meydana gelebilecek degisikligi dengelemek
amaciyla olusturulan tirev Urinid veya diger bir finansal varllk ya da
yukimlaluk” olarak tanimlamaktadir. Amag, riskten korunan kalemin zararinin
riskten korunma aracinin karlari ile kismen ya da tamamen telafi edilmesidir.
Bu telafi UMS 39 tarafindan “riskten korunma igleminin etkinligi” olarak
tanimlanmistir. Bu tanima gére “riskten korunma islemine konu edilen riskin
rayic degeri veya nakit akimlarinda meydana gelebilecek degisikliklerin
riskten korunma araci tarafindan dengeleme gici” onun etkinligini belirler.
Bu tanimdan da anlasilacagi gibi, riskten korunma araci ve riskten korunan

kalem riskten korunma isleminin unsurlarini olusturmaktadir.

Isletmeler riskten korunma araclariyla kendileri aleyhine
gelisebilecek durumlardan korunurken, lehte gelismelerden de mahrum
kalmis olurlar. Ancak turev urtinleri bu konuda igletmelere segme sansi
verebilecek cesitliliktedir. Forward soézlesmesi, igletmenin pozisyonunu
baglarken, opsiyon sdzlesmesi isletmenin hem korunmasini hem de lehte
olusabilecek durumlardan faydalanmasina imkan verebilmektedir ki bunlar
siraslyla tek tarafli ve ¢ift tarafli riskten korunma ydntemlerine birer érnek
teskil etmektedirler (Selvi, 2000, s.74).

Riskten korunma araglari olan turev urtnleri “getirisi baska bir
kiymetin getirisine baglanmis, diger bir deyisle baska bir kiymetin getirisinden
turetilmis mali araclardir”. Swap, Forward, Futures ve Opsiyon sdzlesmeleri
bu Grlnlere érnektir. Bu tlr enstrimanlar, doviz, faiz, altin gibi her tarla Griin
Uzerine yazilabilir (TCMB, 2003).

Riskten korunma araclarinin kullanilabilmesi igin riskin var olmasi
gerekir. Aksi takdirde islem spekilasyon amacl olarak degerlendirilir ve
olusan kazang ya da kayiplarin cari dénemin sonug¢ hesaplarina yansitilmasi

gerekir (Selvi, 2000, s.74). isletmelerin riskten korunma amaciyla yapmis
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olduklari faaliyetlerle ilgili muhasebe sorunlarinin ¢dézilebilmesi icin
uygulanan riskten korunma muhasebesindeki temel amag, riskten korunan
kalem ile riskten koruyan aracin kazang¢ ve kayiplarini értastirmektir. Bunun
icin de oncelikle riskten koruyan aracin tzerinde olugan kazang ve kayiplarin

muhasebelestiriime esaslarinin belirlenmesi 6nem kazanmaktadir.
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IKINCi BOLUM
FINANSAL TUREV URUNLERIN MUHASEBELESTIRILMESI

2.1. Finansal Tiirev Uriinlerin Muhaselestiriime Esaslari

2.1.1. Uluslararasi Muhasebe Standartlari

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (UMSK) 1989 yilinda
Kanada Yeminli Mdusavirler Enstitist ile birlikte finansal araclarin
muhasebelestiriimesi, degderlemesi ve sunumunu iceren bir projeye
baslamiglardir. UMSK Eylil 1991'de E40, Ocak 1994’te E48 taslaklarini
hazirlamis ve E48 taslagina gelen oneriler ¢cercevesinde projeyi asamalara
bolerek ilk olarak finansal tablolarin agiklanmasi ve sunumunu ele almaya
karar vermistir. ilk asama Mart 1995’te “Finansal Araglar: Finansal Tablolarin
Aciklanmasi ve Sunumu” konulu 32 numarali uluslararasi muhasebe
standardinin  (UMS 32) onaylanmasi ile tamamlanmistir (International
Accounting Standards 2000, s.1034). 1 Ocak 1996 tarihinde baslayan hesap
dénemi itibariyla yururlige giren bu standart ¢cercevesinde, “finansal araclar,
bir isletmenin finansal varliklarinda ve diger isletmenin finansal bor¢ veya
6zkaynaklarinda artisa yol agan sézlesmeler” olarak tanimlanmistir. Finansal
araclar hem alacaklar, borglar ve tahviller gibi temel finansal aracglari hem de
forward, futures, faiz swapi, déviz swapi ve finansal opsiyonlar gibi tirev
urinleri de icermektedir. Ancak 32 numarall standart, finansal araglarin
degerlemesi, kazan¢ ve kayiplarinin tespiti ve kayitlara alinmasi ile bu
araclarin kayitlardan c¢ikarilma islemlerine iliskin muhasebe sorunlarina
¢6zim getirmemis, sadece finansal araglarin finansal tablolarda nasil
sunulacaklari konusu ile ilgili raporlama ilkelerini ortaya koymustur (Selvi,
2000, s.65). Konunun gelistiriimesi calismalarinda énemli bir standart olan
‘Finansal Araclarin Muhasebelestirimesi ve Degerlemesi’ni konu alan 39

numarall standardin temelleri E62 numarall taslaga dayanmaktadir. Bu taslak
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17 Haziran 1998’de uluslararasi otoritelerin yorumuna sunulmus ve gelen
Oneriler degerlendiriimistir. 15 Mart 1999’da yayinlanan standardin, 1 Ocak
2001 tarihi ve sonrasindaki bilangco doénemleri icin uygulanmasi
ongérulmastur (Anonim(a), 1999). Bu standart, mali tablolarda yer alan
finansal varlik ve ylukumluliklerin muhasebelestiriimesini, degerlemesini
duzenlemekte ve dipnotlarda yapilmasi gereken aciklamalarin ilkelerini
ortaya koymaktadir (Deloitte Touche Tohmatsu, 2002, s.57). Standart
ozellikle yatinmlari olan, borglanma yoluyla fon saglayan ve turev Urdnleri
kullanan banka ve sirketlerin uyguladiklari muhasebe sistemine gére 6nemli
degisiklikler getirmektedir (Onder, 2003). Dinyada ¢ok cesitli uygulamalari
olan finansal Urunlerin muhasebelestiriimesinin cogunda tirev Urinler bilango
icinde yer almazlar. UMS 39, turev drunleri bilango disi kalem olmaktan
cikararak, bilango icinde yer almasini, tlrev drtnler de dahil olmak Uzere
cogu finansal drlnlerin muhasebelestiriimesinde rayic deger kullanimini

artirmayi1 amaglamaktadir (Anonim(c), 1999).

Bu standardin rayi¢ deger kullanimini 6ngérdiigi durumlar asagidaki
gibidir (International Accounting Standards, 2000, s.1037-1038).

a) Turev varlik ve yukimluliklerin tamamina yakini,

b) Alim satim amagli olarak tutulan tim borglanma senetleri, hisse
senetleri® ve diger finansal varliklar (UMS 25° bunlarin maliyet
degeriyle veya piyasa ya da rayic degerin disiuk olaniyla
kaydedilmesini 6ngérmus, cari uygulama karigsmistir.),

c) Alim satim amagh olmamasina kargin satilmaya hazir olarak
tutulan tim borglanma senetleri, hisse senetleri ve diger
finansal varliklar (UMS 25 bunlarin maliyet degeriyle veya
piyasa ya da rayic degerin disik olaniyla kaydedilmesini
Onerirken cari uygulama maliyet degeriyle kaydetme
seklindedir.)

d) Genellikle cari uygulamada kayda alinmayan tirev olmayan bir

ariine bagli olan turevler.

® equity securities
€ UMS 25- Yatinmlarin Muhasebelestiriimesi
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e) Turev olmayan Uriinden ayri olarak ele alinamayan ve bagli
tirev 0Orin iceren tlrev olmayan finansal drinler (cari
uygulamada iskonto edilmis maliyet degeriyle 6IgUIUr7.)

f) Turev drunlerle riskten korunan tirev olmayan varlik ve
yukumlalukler (bugtn riskten korunma muhasebesi standartlari
olmadigindan, uygulamalar oldukc¢a degisiktir.)

g) Sirket tarafindan “vadeye kadar elde tutulacak kiymet”
siniflandirmasina girmeyen sabit vadeli yatinmlar (UMS 25%e
gére bunlar maliyet degerleriyle veya piyasa ya da rayic
degerlerinin distk olaniyla tutulur, cari uygulama maliyet
degeriyle tutmak seklindedir.)

h) lIsletme tarafindan “vadeye kadar elde tutulacak kiymet’
siniflandirmasina girmeyen krediler ve alacaklar (UMS 25e
gbre bunlar maliyet degerleriyle veya piyasa ya da rayic
degerlerinin dusuk olaniyla tutulur, cari uygulama genellikle

maliyet degeriyle tutmaktir.)

Standart, maliyet degeriyle tutulacak olan finansal varliklari 3 sinifa
ayirmistir. Bunlar sirket tarafindan verilen krediler ve alacaklar, sirketin
vadeye kadar tutmak istedigi ve tutabildigi sabit vadeli yatirmlar ile rayi¢
degerleri dlgilemeyen kote edilmemis 6zkaynak kalemleridir®. Ayrica cogu
yukimlalugun -butin tarev yokamlulikler ve alim satim amacgh alinan
kiymetler harig- bu standarda gére rayi¢ dederiyle tutulmadigi gérilmektedir.
Maliyet degeriyle tutulan kalemlerin rayi¢c degerleriyle tutulmasina olanak
saglayacak yodntemlerin gelistirimesi konusunda c¢alisma grubunun
faaliyetleri devam etmektedir (International Accounting Standards, 2000,
s.1038).

Genel olarak bakildiginda UMS 39;

e Turev Urlnleri de icererek butin finansal varlik ve
yukimlaluklerin -~ bilangoda  goésteriimesini  ve ilk  kayit
yapildiginda rayi¢ degerini géstereceginden maliyet degeriyle
gosterilmesini 6ngérar (Bradbury, 2002).

7 amortised cost
® equity instruments
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e |k kaydin ardindan ise butun finansal varliklarin, yukarida
belirtilenler hari¢, rayic degerleriyle yeniden degerlemesini
6ngorir (International Accounting Standards, 2000, s.1039).

e Elde edildikten sonra bir¢ok yukumlulik ilk kayit degerinden
anapara 6demeleri ve amortisman dusulerek kaydedilir. Trev
drinler ve alm satim amacl alinan yukamlulikler ise rayi¢
degeriyle degerlenir.

e Rayi¢c degerleriyle yeniden degerlenen tim finansal varlik ve
yukimlalukler igin sirketin  uygulayabilecegi iki secenek
belirtmigtir;

i. Dénem boyunca bu degisimi ké&r ya da zarar olarak
kaydetmek,

i. Allm satim amacli finansal varlik ve yukumlaluklerin
degerindeki degismeleri dénem boyunca kar zararda
izlemek, alim satim amacl olmayan Urlnlerin deger
degisiklerini 6zkaynaklarda takip edip, ancak bu 0rln
satildiginda gerceklesmis kar veya zarari kaydetmek. Bu
secenekte tlrev Urlnler bir riskten korunma iligkisinin
pargasi degilse, her zaman alm satim amagl olarak kabul

edilirler (International Accounting Standards 2000, s. 1040).

Allm satim amach finansal varlik veya yukumlalikler piyasada kisa
dénemde olusan fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglama amaciyla
elde edilen varlik ve yukumlulikler olarak tanimlanmistir (International
Accounting Standards 2000, s. 1049). Finansal varlk, elde edilme
nedeninden badimsiz olarak, kisa dénemde kar elde etme amaciyla
olusturulmus bulunan bir portféylin parcasiysa, alim satim amaciyla tutulan

finansal varlik olarak kabul edilir.

Tarev  dOrunler, etkin  riskten  korunma  araglari  olarak
tanimlanmadiklari strece, allm satim amach finansal ara¢ olarak
siniflandirilir (International Accounting Standards 2000, s. 1049). Alim satim
amacli yukumlultkler, riskten korunma araci olarak kullanilanlar disinda
kalan, turev yukumlaluklerini ve menkul kiymet agiga satis iglemlerindeki

menkul kiymetin satici tarafindan aliciya iletilmesi yukumlalUklerini igerir. Bir
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yukimlalugun alim satim amagcl islemleri fonlamak amaciyla kullaniimasi o
yukimlalugan alm  satim amacgh yukimlilik olarak tanimlanmasini

gerektirmez (International Accounting Standards, s.1053).

Standarda gére; finansal varlik veya yukimluligin devredilmis
olmasi icin bunlarin Gzerindeki kontrolin kaybedilmis olmasi gerekir. Devir

isleminde;

a) varligi devralan tarafin varligi satma ya da rehin verme hakki
varsa,
b) varligi devreden tarafin, varligi tekrar satin almasi ancak o
varligin piyasa degerinden ya da rayi¢ degerinden ise
varlik Uzerindeki kontrolin kaybedildigi kabul edilir ve buna goére
muhasebelestirme yapilir. Yakumlultklerin kayittan ¢ikariimasinda ise, borglu
tarafin bor¢ sorumlulugundan kurtuldugunun hukuki olarak kesinlesmesi ya
da alacakli tarafindan  gecerli bir bicimde belirtiimis olmasi gerekir
(International Accounting Standards 2000, s. 1040).

UMS 39’a gore riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi igin
riskten korunma iliskisinin acik bir sekilde tanimlanmasi, él¢limesi ve bu
iliskinin karsilikli olarak kar zarari telafi etmesi acisindan etkili olmasi
gerekmektedir (International Accounting Standards 2000, s. 1040). Bu
cercevede UMS 39un 136. paragrafinda riskten korunma muhasebesi
“riskten korunma iglemine konu edilen kalemle riskten korunma aracinin rayi¢
degerinde meydana gelen ve birbirini bertaraf eden degisikliklerin simetrik
olarak kaydedilmesi” seklinde tanimlanmistir. Riskten korunma iligkisi UMS
39’un 137. paragrafinda asagidaki gibi agiklanmistir:

a) Rayi¢c deger riskinden korunma islemi, kayith bir varlik veya
yukimlaligun veya bunlarin belirlenmis bir parcasinin rayic
degerinde spesifik bir riske bagh olarak meydana gelebilecek
ve gelir tablosunu etkileyebilecek degisikliklerin riskinden
korunma iglemidir.

b) Nakit akimi riskinden korunma islemi, kayith bir varlik veya
yukimlagin (6rnedin  degisken faizli borglarin gelecekteki

6demelerinin  bir kismi veya hepsi) veya “gerceklesmesi
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beklenen bir islemin” (6rnegin muhtemel bir alim/satim
isleminin) tasidigi spesifik bir riske bagl olarak gelir tablosunu
etkileyebilecek nitelikteki nakit akim degisikliklerinin riskinden
korunma iglemine denir. Bir igletmenin, bir varhgi kendi
raporlama para birimi cinsinden, sabit bir fiyattan alma veya
satma kesin taahhudu (kayit edilmemis olarak) bulunuyorsa, bu
islem rayi¢c deger riski tagisa da bir nakit akimi riskinden
korunma iglemi olarak muhasebelestirilir.

c) Yabanci bir tuzel kisilige yapilan net yatirimlarin riskinden

korunma iglemi.

Sabit faiz oranh bir borcun, faiz oranlarindaki degisikliklere gére rayic
degerinde meydana gelecek degisikliklere karsi riskten korunma iglemine
konu edilmesi, rayic deger riskinden korunma iglemi i¢in bir érnek teskil
etmektedir. Bu tur bir riskten korunma iglemi, gerek bor¢ alan gerekse borg
veren tarafindan gergeklestirilebilir (International Accounting Standards 2000,
s.1093). Nakit akimi riskinden korunma igslemlerine &rnek olarak
(International Accounting Standards 2000, s.1093):

a) Bir havayolu sirketinin sabit bir yabanci para birimi Gzerinden
bir ucagl satin alma taahhudunin tasidigi, gelecekte yabanci
para kurundaki degisimler nedeniyle olusabilecek riskten
korunma islemine girilmesi;

b) Bir elektrik dagitim sirketinin yerel para birimi Gzerinden sabit
bir fiyattan petrol satin alma taahhidinin petrol fiyatlarindaki
olasi degisikliklere karsi riskten korunma iglemine girilmesi,

c) Degisken faiz oranli bir borcun, bir swap Urini kullanilarak
sabit faiz oranli bir borca dénistirilmesi (bu aslinda ileride
gerceklesecek olan bir islemin riskinden korunma iglemidir;
riskten korunma iglemine konu edilen nakit akimlari ileride
yapilacak olan faiz édemeleridir.)

verilebilir.

Riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi icin asagidaki
kosullarin tuminin varolmasi gerekir (International Accounting Standards
2000, s. 1094):
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a)

Riskten korunma islemine girildigi tarihte, riskten korunma
iliskisinin, isletmenin risk yénetim amacinin ve riskten korunma
islemine girismesinin stratejisini beliten yazili bir dokiiman
bulunmalidir. Bu dokiiman, riskten korunma aracinin, riskten
korunma iglemine konu edilen kalem veya islemin
belirlenmesini, riskten korunma islemine konu edilen riskin
niteligini ve isletmenin riskten korunma iglemi neticesinde
riskten korunma aracinin rayi¢ degerindeki degisimlerin riskten
korunmaya konu edilen kalemin rayic degeri veya riskten
korunmaya konu edilen islemin nakit akimlarini bertaraf etme
etkinligini ne sekilde degerlendirecegine dair bir agiklamayi
icermelidir.

Riskten korunma igleminin, riskten korunmaya konu edilen
kalemin tasidigi riskin rayic degerindeki degisimleri veya nakit
akimlarini bertaraf etme etkinliginin yiksek ve igletmenin bu
spesifik riskten korunma islemine ydnelik olarak belirlemis
oldugu riskten korunma stratejisi ile uyumlu olmasi
beklenmelidir.

Nakit akim riskinden korunma iglemleri i¢in, bu isleme konu
edilen islemin gerceklesme olasiliginin yiksek olmasi ve nakit
akimlarindaki degisikliklerin neticede isletmenin net kar zararini
etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekmektedir.

Riskten korunma igleminin etkinliginin guvenilir bigimde
Olculebilmesi gerekir. Bunun icin de riskten korunma islemine
konu edilen kalemin rayi¢ degerinin veya nakit akimlarinin ve
riskten korunma aracinin rayi¢ degerinin guvenilir bigcimde
Olcllebilir olmasi gerekmektedir (bir finansal aracin rayic
degerinin O&lgulebilir sayilmasi i¢cin a) bu degerlerle ilgili
tahminlerdeki degiskenlik, finansal arag icin dnemli olmamalidir
b) bu tahminlerin gergceklesme olasiliklari makul bir sekilde
degerlendirilebiliyor ve rayic degerin hesaplanmasinda
kullanilabiliyor olmahdir). Genellikle, isletmeler mali tablolarina
tasiyacaklari  finansal aracglarin rayic degerlerini  mali

tablolarinda kullanilabilecek 6lgtide glvenilir sekilde tahmin
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edebilmektedirler. Ancak bazen, makul rayic deder tahminleri
cok cesitli olabilmekte ve ortaya cok fazla olasilik ¢ikmaktadir.
Bu durum tek bir rayic deger tahminini gecgersiz kilmaktadir
(International Accounting Standards 2000, s.1082).

e) Riskten korunma isleminin sirekli olarak degerlendiriimesi ve
raporlama doénemi slresince etkinliginin yiksek oldugunun

tespit edilmis olmasi gerekmektedir.

Bu sartlar saglandigi takdirde, UMS 39, herhangi bir tirev trinin
riskten korunma muhasebesi acisindan riskten korunma araci olarak
siniflandirilabilmesi i¢in sinirlama getirmemektedir. Turev Grlnler her zaman
riskten korunma veya alim satim amacli olarak elde tutulduklarindan rayi¢
degerleriyle degerlemeye tabi tutulmaktadirlar. Teskilatlanmis piyasalarda
kote edilmeyen ve dolayisiyla rayic degeri glvenilir bir sekilde
belirlenemeyen turev Urlnler igcin rayic degerin uygulanamayacag aciktir.
Degerleme sonucunda olusan farklar hangi riskten korunulduguna bagli
olarak ya kar zarar hesaplarinda ya da &6zkaynak hesaplarinda
gosterilmektedir. Tlrev olmayan drinler ise bazen rayic degerleri, bazen de
iskonto edilmis degerleri lzeriden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Turev
olmayan drlnlerin riskten korunma araci olarak siniflandirilabilmesinde
herhangi bir sinirlamanin olmamasi durumunda, s6z konusu varliklarin
degerlemelerinde bir takim tutarsizliklar meydana gelebilecektir. Bu
degerleme farklihdr nedeniyle, tlirev olmayan herhangi bir varlik veya
yukumlaluk, sadece yabanci para kur riskinden korunmak amaciyla riskten
korunma araci olarak siniflandirilabilir (International Accounting Standards, s.
1089-1090).

UMS 39 herhangi bir sirketin kendi hisse senetlerini o sirketin
finansal varlik veya yukimluligi olarak kabul etmemekte ve dolayisiyla bir
riskten korunma araci olarak siniflandirmamaktadir. Iskonto edilmis
degerleriyle bilangoya yansitilan vadeye kadar elde tutulacak yatinmlarin ise
yabanci para kurlarindaki degisikliklerden dogdabilecek risklere karsi etkin bir
riskten korunma araci olarak kullanilabilecegini belirtmistir (International
Accounting Standards 2000, s. 1090).
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Eger riskten korunma araci olarak kullaniimak istenen finansal varlik
ya da yukdmlulagin rayic degeri gtivenilir bir sekilde belirlenemiyorsa, bunlar
ancak a) belli bir déviz cinsindense® b) yabanci para kur riskinden korunmak
amacgh olarak tutuluyorsa c) yabanci para karsiligi givenilir bir sekilde
Olcllebiliyorsa riskten korunma araci olarak siniflandirlabilecektir

(International Accounting Standards, s.1090).

UMS 39, riskten korunma islemine konu edilen kalemlerin neler
oldugunu da belirtmistir. Bu baglamda, riskten korunmaya konu edilen kalem,
kayitlarda bulunan bir varlik veya yukimlulik olabilecegi gibi, gerceklesmesi
muhtemel olan gelecekteki bir islem de olabilir. Isletmenin dogrudan tahsis
ettigi kredilerin ve ticari alacaklarin aksine, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar faiz riskine kargi riskten korunma iglemine konu edilmezler. Cunki
zaten bu yatirimla ilgili gerceklesen faiz degisikliklerinin
muhasebelestiriimemesi gerekir. Bu da s6z konusu yatirimin faiz riskine karsi
riskten korunmasini engeller. Ancak vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
yabanci para kur riski ve kredi risklerine iligkin olarak riskten korunma

islemlerine konu edilebilir (International Accounting Standards, s.1091).

Riskten korunan arag bir finansal varlik veya yukimlulik ise, bunlar
riskten korunma etkinliginin élgilmesinin mimkin oldugu durumlarda rayic
degerinin veya saglayacagl nakit akimlarinin sadece belirli bir kisminin
tasidigi risklerle ilgili olarak riskten korunmaya konu edilebilirler. Finansal
olmayan bir varlik ve yukumlulik ise yabanci para kur riski veya rayi¢c
degerinin ya da saglayacagi nakit akimlarinin tamaminin tasidigi risklerle
ilgili olarak riskten korunma iglemine konu edilebilir. Bunun nedeni finansal
olmayan bir varlik ya da yuokimlalugin belli bir par¢asinin fiyat degisimlerinin
tahmin edilir ya da ©élculebilir olmamasidir (International Accounting
Standards, s.1091).

Yapilan bir riskten korunma igsleminin etkinliginin degerlendiriimesi,
daha 6nce de belirtildigi gibi, tek bir riskten korunma aracinin degerinde veya
yarattigi nakit akimindaki degisiklikle, riskten korunma islemine konu edilen
tek bir varlik/ yukimlaligun degerinde veya vyarattigi nakit akiminda

meydana gelen degisikligin karsilastirnimasina baglidir. Dolayisiyla, standart,

¢ foreign currency denominated
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bu riskten korunma aracinin, riskten korunma iglemine konu edilen belirli bir
varlik/  yokimluliok yerine, herhangi bir genel net pozisyonla
karsilastinimasini, riskten korunma iglemi muhasebesinin uygulanmasi
acisindan gerekli kosullari tasimadigindan hareketle, uygun gérmemektedir.
Bu tir bir riskten korunma iligkisinde, riskten korunma islemleri
muhasebesinin net kar zararda yaratacagi etkinin hemen hemen aynisi
ancak net pozisyon iginde yer alan belirli kalemlerin riskten korunma iglemine
spesifik olarak konu edilmesi yoluyla saglanabilir. Ornegin, eger bir bankanin
ayni vade ve risk 6zelliklerine sahip 100 birim tutarinda varligi ve 90 birim
tutarinda yukimluligi varsa ve banka kalan 10 birim tutarindaki net
pozisyonunu riskten korunma islemine konu etmek istiyorsa, varliklarin
icerisinden sadece 10 birimlik kismi, riskten korunma islemine konu edilen
varliklar olarak belirleyebilir. Eger bdyle bir isleme konu olan aktif ve pasifler
sabit getiriliyse bu rayi¢c deger riskinden korunma iglemi, degisken getiriliyse
bir nakit akimi riskinden korunma islemi olugturur. Ayni sekilde, eger bir
igsletmenin 100 birim tutarinda bir yabanci para satin alma taahhudi ve 90
birim tutarinda yabanci para satis taahhidi varsa, isletme 100 birimlik satin
alma taahhidinin sadece net pozisyonu olusturan 10 birime esit kismini
riskten korunma islemine konu etmek icgin bir tirev Griint satin alarak riskten
korunma islemini gerceklestirebilir (International Accounting Standards 2000,
s. 1092).

Riskten korunan bir kalemin rayi¢c degerinde veya nakit akimlarinda
meydana gelen degisiklikler, riskten korunma aracinin rayi¢ degerindeki veya
nakit akimlarindaki degisiklikler ile bertaraf ediliyorsa ve bertaraf etme orani
%80 ila %125 arasinda ise, o riskten korunma islemi etkin olarak
degerlendirilmektedir. Ornegin, riskten korunan kalemden 100 birim zarar
edilmis, riskten korunma aracindan ise 120 birim gelir elde edilmisse, bertaraf
etme orani 120/100 olarak hesaplanir, bu da % 120’dir, veya 100/120 % 83’e
esittir. Bu durumda igletme, bu riskten korunma isleminin yiksek derecede

etkin oldugu sonucuna varacaktir.

UMS 39’un uygulamaya konmasindan énce gelen tepkiler genellikle
uygulamada finansal araclari yeniden tanimlayan ve finansal varliklarin

cogunun rayi¢ degerleriyle, cogu finansal yukimlugin de maliyet degerleriyle
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bilangoda gdésterilmesini éngéren bu standardin olduk¢ca kapsamli, karmasik
ve uygulamada giiclik yaratacak bir model oldugu seklindedir. Ozellikle
riskten korunma muhasebesinin kullaniimasi igin gerekli kilinan sartlarin
bircok sirketin sistemini degistirmesine sebep olacak kadar agir oldugu
belirtiimektedir. Bu standardin, Amerikan Muhasebe Standartlarinda'® dort
ayri standart olarak yer alan konulari birlestirmesiyle de ilgi ¢ekici oldugu
belirtiimektedir (Anonim(b), 2002). Buna karsin bir¢ok standart olusturan
gruplarin finansal araclarin fiyatlandiriimasinda, kabul edilmis sermaye
piyasasi uygulamalari ve finans tanimlarina uygun olarak rayic deger
yaklasiminin benimsenmesinin gerekliligi ve butin kazan¢ ve kayiplarin da
gelir  tablosunda  gésteriimesi  géristinde  olduklar  bilinmektedir
(PriceWaterhouseCoopers Understanding IAS 39, 2001, s.8 ve Financial
Instruments JWG, 2003). Ancak UMS 39da her ne kadar yanls
siniflandirmaya  bir  yaptirm  getirimisse de, finansal Urlnlerin
siniflandinimasinin tamamen yénetime birakilmasi, Urlinler dahil olduklar
gruba goére degerleneceginden, karliigin da kiymetlerin siniflandirilmasinin
degistirilerek  etkilenecedi ve bir keyfiyetin s6z konusu oldugu
dusitnulmektedir (PriceWaterhouseCoopers Understanding IAS 39, 2000,
s.8).

2.1.2. Avrupa Merkez Bankasi Uygulamasi

Avrupa Merkez Bankasi, birlige dahil olan merkez bankalarinda
uygulanacak olan muhasebe politikalarini agiklayan ydénergenin dérdinci
béliminde bilango digi kalemlerin gésterim ve muhasebelestirme esaslarini
belirlemistir."’ Bu yonerge, bilango disi enstrimanlara iliskin olarak “Genel
Esaslar’ béliminde, tim tdrev Grdnler icin gecerli olan genel ilkelere yer
vermis ve turev drlnlerden kaynaklanan déviz alacaklarinin ve borglarinin
déviz pozisyonuna dahil edilmesini ve kambiyo kar zarari hesaplanirken de
bunlarin dikkate alinmasi gerektigini belirtmistir. Bunun diginda tirev
aranlerden kaynaklanan kar ve zararlarin bilanco iginde izlenmesi gerektigi
ve faiz orani tirev Urlnlerinin de bilango icinde ayri bir kalem olarak

izlenmesi gerektigi belirtilmistir.

' US Financial Accounting Standards
" Guideline of the European Central Bank, (ECB/2000/18)
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Yoénergede daha sonra Urin bazinda muhasebelestirme esaslari
Uzerinde durulmustur. Bu ¢ercevede;

a) Doviz forward islemlerinden kaynaklanan alis ve satiglar islem
gununden 6deme gunine kadar nazim hesaplarda, spot degeri
Uzerinden kaydedilecektir.

b) Hangi riskten korunma icin yapildigina bakilmaksizin, tirev
arinin  6deme gunine kadar olugsan kar ve zararlar
gerceklesmemis kabul edilecektir.

c) Forward, fiyati gelecekte belli olacak olan belirli tutardaki
islemin yarattigi bir hak ve yukimluluga gdsterdigi icin ayni
doviz cinsine ait spot ve forward pozisyonlari beraber
degerlendirilerek olusacak =zararlar olugsan gerceklesmemis
karlardan mahsup edilecek, artan kisim ise sonu¢ hesaplarina
yansitilacaktir. Olusan karlar ise kar yaziimayip degerleme
hesabina eklenecektir.

d) Spot ve forward oranlar arasinda olusacak iskonto ve primler
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilecek, 6deme gliniinde
ise turev urunlerden kaynaklanan ve islem gerceklesene kadar
bekletilen deger artis farklari(i¢ aylik dénem sonunda) sonug
hesaplarina aktarilacaktir.

e) Doviz swap islemlerinde ise doviz forward islemleri icin
uygulanan esaslar gecerli olurken, bunlara ek olarak spot alis

ve satiglar 6deme tarihinde bilango hesaplarina kaydedilecektir.

Faiz orani Urdnlerinin tmaQ icin esas; futures, swap ve forward
islemlerinin igslem guninde nazim hesaplara kaydedilmesi, islemler icin
6denen komisyonlarin dogrudan giderlestiriimesi ve yil sonunda sonug
hesaplarina aktarilan kesinlesmemis zararlarin, islem kapatilip ortadan
kalkmadigi sirece, izleyen vyillardaki kesinlesmeyen karlarla mahsup

edilmemesi ve bu karlarin pasifte degerleme hesabinda bekletiimesidir.

Tlrev Urinin o6zelliginden kaynaklanan muhasebelestirme ilkeleri

ise su sekildedir:

Futures iglemlerinde, nakit olarak verilen baslangi¢ teminati varlklar

icerisinde ayri bir hesapta izlenir. Baslangi¢ teminatinda meydana gelecek
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glnlik degismeler gecici oldugu icin ayri bir hesapta kapanis giiniine kadar
bekletilir, kapanis glininde bu hesap kapatilarak sonug¢ hesaplarina yansitilir.
Baska bir doéviz cinsinden vyapilan futures iglemlerinin ulusal paraya
donistirme islemi vade tarihindeki kur Uzerinden vyapilir. Gunluk
degerlemelerden kaynaklanan kar ve zararlardan, kesinlesmemis zararlar
dogduklari anda sonug¢ hesaplarina yansitilirken, kesinlesmemis karlar ayri

bir hesapta bekletilir.

Faiz orani swap islemlerinden kaynaklanan faiz gelir ve giderleri
tahakkuk esasina gore kaydedilir ve 6demelerde netlestirme yapilabilir. Tim
faiz orani swap islemleri icin piyasa oranlari kullanilir ve eder gerekirse cari

kurdan ulusal paraya ceuvrilir.

Faiz orani forward islemlerinde piyasa faiz orani ile sézlesmedeki
faiz orani arasindaki farktan dogan kér ya da zarar, hesaplasma tarihinde
kesinleseceginden, bu tarinte sonug hesaplarina aktarilir. Odenen tutarlar,

6deme guninde cari kurdan ulusal paraya cevrilir.

Turev drdnler igin belirlenen genel esaslarin UMS 39’da belirtilen
esaslara benzerligi olmakla beraber ayri olan noktalari da vardir. Ancak
Avrupa Parlamentosu tarafindan 2002 yilinda c¢ikarilan kararda; birlige tye
tlkelerde, 2005 yili ve sonrasinda yayimlanmis ve Muhasebe Dizenleme
Komisyonu (MDK)'? tarafindan kabul edilmis ve Avrupa Komisyonunca
onaylanmis olan uluslararasi muhasebe standartlarinin uygulanacagi
belirtiimistir. Bu kararda hakim olan goérus; finansal tablolarda seffaflik ve
karsilastirlabilirlik niteliginin saglanmasinin ve daha iyi isleyen bir i¢ piyasa
saglamak acgisindan iyi hazirlanmis, yuksek kalitedeki ilkeler setinin
uygulanmasinin gerekliligidir. Bu ilkeler Avrupa Birligi tarafindan cikarilan
ybnergelerin temel esaslarina ters digsmeyecek sekilde dizenlenecektir. S6z
konusu ilkelerin belirlenmesinde UMSK ile iletisim halinde olarak, muhasebe
uygulamacilarinin ve uzmanlardan olusan teknik komitenin de gérislerinin
alinmasi suretiyle, en dogruya ve uygulanabilir olana dogru yol alinmasi
benimsenmistir (Regulation (EC) No 1606/2002). Avrupa Komisyonu su an
yayinlanmis olan tim uluslararasi muhasebe standartlarinin, UMS 32 ve 39

hari¢, uygulanabilir oldugunu aciklamistir. Bu standartlarin birlige tye tim

'2 Accounting Regulatory Commission(ARC)
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tilkelerin dillerine cevrilerek resmi gazetede'® yayinlanacagi da belirtilmistir.
UMS 39un sadece rayic deder esasl kabul edilirken, diger esaslar igin
UMSK’nin gelistirilmis ve yeniden duzenlenmis standardinin beklendigi
belirtiimistir (European Commission, 2001). Avrupa Finansal Raporlama
Danisma Grubu™, UMS 39 ile riskten korunma muhasebesi kullaniimasinin
cok fazla sarta baglandigini, yeniden dizenleme asamasinda bu kurallarin
daha basit, anlasilabilir ve uygulanabilir hale getiriimesinin dikkate alinmasi
gerektigini ortaya koymustur (EFRAG, 2002). Ancak diger esaslar igin
UMSK’nin gelistiriimis ve yeniden dizenlenmis standardinin beklendigi
belirtiimistir. Komisyonun ve MDK’nin yeniden dizenlenmis UMS 32 ve 39
icin en ge¢ Mart 2004’te karar almasi gerekmektedir (ARC, 2003).

2.1.3. Diger Uygulamalar

Amerika’da finansal muhasebe ve raporlama standartlarini belirleme
ve gelistirmeyi amaclayan Finansal Muhasebe Standartlari Komitesi'® bilanco
digi kalemler icin muhasebe kurallar eksikliginden ve uygulamalardaki
uyumsuzluktan dolayr 1986 yilinda bu konuda ¢aligmalarina baglamistir. Bu
calismalar cercevesinde 1990 yilinda bilango disi Urlinlerin sunumunu iceren
105 nolu Finansal Muhasebe Standardi(FMS)'® ve 1992 yilinda bu sunum
tekniklerine daha kesin standartlar getiren FMS 107 nolu standartlarini
yayimlamistir (Chorafas ve Steinmann, 1994, s.130). Standartlar
incelendiginde FMS 105’in kredi riskine, FMS 107’nin ise piyasa riskine
odaklandigi goérulmektedir. FMS 105’in yayimlanmasinin ardindan gelen
yorumlar cercevesinde 1991 yilinda “Finansal Uriinlerin Kaydedilmesi ve
Olgiilmesi” adi altinda bir yénerge yayimlanmis ve bu yénerge ile bilango disi
finansal Grtnleri de icerir sekilde finansal Urlinlerin kayda alinmasi, élgtlmesi,

degerlemesi ve kayittan cikarilmasi yéntemleri aciklanmistir.

FMS 80 futures sdzlesmeleri icin muhasebe standartlarini
icermektedir. Standart, isletmenin riskten korunma muhasebesi kullanmasi
icin, riskten korunmak istenen iglemin igletmeyi riske maruz birakmasini,

amacin bu riski azaltmak olmasini ve ayrica riskten korunan varlik ya da

'2 official journal

'* European Financial Reporting Advisory Group(EFRAG)
'* Financial Accounting Standards Board(FASB)

'® Financial Accounting Standard(FAS)
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yukimlalukle riskten korunma araci arasinda bir iliski olmasini gerekli
kilmistir (Glngor, 2001, s.198). Bu sartlar tasinmiyorsa iglemler spekilasyon
amacli olarak degerlendirilecektir. FMS 80’den sonra 1999 vyilinda
yayimlanan FMS 133 “Turev Urinlerin Muhasebelestiriimesi ve Riskten
Korunma Iglemleri” adi altinda tiirev Griinlerin ve riskten korunma iglemlerinin
muhasebelestiriimesine ve sunumuna yénelik standardi ¢ikarmistir. Bu
standart, sirketlerin tarev Granleri, varhk ya da yukomlaluk olarak rayig
degerleriyle kaydetmelerini 6ngérmektedir. Bu cercevede, isletmelerin tirev
Urn tutmadaki ya da ¢ikarmadaki amacinin ne oldugunu, hangi risklere karsi
korundugunu da belirterek risk ydnetim politikalarini  acgiklamalari
gerekmektedir. isletmeler boylelikle etkin olmayan riskten korunmalarinin da
detayli arastirmasini yapmak durumunda birakilmislardir (Hwang, 2001).
Riskten korunma araclari olarak belirtiimeyen turev artnler igin ise bu tirev

aranlerin amaglarinin belirtildigi bir agiklama istenmektedir.

Ingiliz Muhasebe Standartlari Kurulu 1998 yilinda cikarilan turev
urtnler ile diger finansal araglarin sunumuna iliskin 13 numarali finansal
raporlama standardinda sirketlerin karsi karsiya olduklari riskler hakkinda
detayli bilgi vermelerini ve bu risklere karsi nasil énlemler aldiklarini da
aciklamalarini 6ngérmektedir (Basle Committee, 1998, s.9). Aciklanmasi
gerekli bilgilerin basinda ise faiz riski, para birimi, likidite ve vade ile rayi¢
degerlere iligkin bilgiler ve riskten korunma muhasebesi kullaniminin etkileri

gelmektedir.
2.2. Finansal Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi

2.2.1. Finansal Tiirev Uriinlerin Muhasebelestiriimesinde Genel

Esaslar

Muhasebe uygulamasinin hedefi, muhasebelestirilen islemin
ekonomik etkilerini ve igslemin amacini mimkin oldugu kadar agik bir bicimde
yansitmak olmalidir. Doéviz kurlarindaki ve faiz oranlarindaki degismeler
nedeniyle ortaya ¢ikan déviz ve faiz risk alanlarinin riskten korunabilmesi i¢in
riskten korunma araclari kullanilarak muhasebe zarari ve ekonomik zarar
azaltilabilir ya da yok edilebilir (Once, 1995, s.48).
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Bilanco disi araclar olan tlrev Urlnlerin kaydedilmeleri, bunlara
iliskin kér zararlarin hesaplanisi ve kayitlara gecirilmesi, finansal tablo veya
raporlarda go6sterilis sekli ve iglemlerin kayittan c¢ikariimasina iligkin
muhasebe islemleri 6nem tasir. Clnkl isletmenin karsi karsiya kaldidi risk,
riskten korunma araclariyla gercekte azaltilmis olsa bile bu durum muhasebe
kayitlarina uygun bir sekilde yansitilamazsa riskten korunmanin beklenen
etkileri finansal tablolara yansitilamayacaktir. Riskten korunma islemleriyle
ilgili bu tar sorunlarin ortadan kaldirilabilmesi i¢in riskten korunma

muhasebesi gelistiriimistir (Once, 1995, s.48).

Riskten korunma muhasebesinin tanimi konusunda kesin ifadeler
olmamakla beraber akla gelen ilk sey, bunun “risk azaltici faaliyetlerin
niteligine uygun muhasebelestirme yéntemi” oldugudur. Genis anlamiyla
riskten korunma muhasebesi “riskten korunmanin her iki unsurunu iceren ve
riskten korunma faaliyetlerinin sonuglariyla ilgilenmek tzere dizenlenen bir
muhasebe ydntemidir’. Riskten korunma iglemleri oldugu halde bu yéntem
uygulanmazsa, riskten korunan kalemler genellikle tarihi maliyetleriyle
degerlendirilirken, riskten korunma araclari piyasa fiyatiyla degerlendirilir.
Riskten korunmanin unsurlarinin her ikisi de tarihi maliyet bazinda
degerlendirilse bile, zaman kaymasi nedeniyle kér veya zararlardan biri
digerinden 6nce sonu¢ hesaplarina alinabilir. Bdylece riskten korunan
kalemlerde ve riskten korunma araglarinda ortaya c¢ikan sonuglarin ayni
dénemde karsilastiriimasi olanagi kaybolur (Gindiz ve Tutal, 1995, s.18).

Ornegin,

i. Gergeklesmesi kesin bir taahhidin nakit akim riskinden
korunmasi amaciyla yapilan islemde; riskten koruyan aracglarda
ortaya cikacak kazang¢ ve kayiplar riskten korunan kalemden
6nce kayitlara alinmis olacak ve henilz ortada iglem
olmadigindan da bunlari dengeleyecek kazang¢ ve kayiplar
finansal tablolara yansitiimamis olacaktir (Selvi, 2000, s 76).

i. Kayith bir varlk ya da yukimlaligin rayic degerindeki
degismelere karsi yapilan riskten korunmalarda ise, riskten
koruyan aracin vadesi, riskten korunan kalemin vadesinden

once sona erebilir (Selvi, 2000, s 76).
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Bu nedenlerle riskten korunma muhasebesi, riskten korunmanin
unsurlari arasindaki élgme bazindaki farkliliklari uzaklastirmaya calisan bir

yaklagima dayanir (Gindiiz ve Tutal, 1995, s.18).

Riskten korunma amagh turev Urinlerin muhasebelestiriimesindeki
sorunlarin ortadan kaldiriimasi amaciyla iki temel muhasebe yaklasimi ortaya
cikmistir: Ertelenmis Riskten Korunma islemleri Muhasebesi ve Piyasa

Degeri ile Riskten Korunma islemleri Muhasebesi.

Ertelenmis Riskten Korunma Iglemleri Muhasebesi:

Bu yaklasimda riskten korunma araclarinda gerceklesen kar ya da
zararin kayitlara alinmasi, riskten korunan kalem kayitlardan c¢ikarilana kadar
ertelenmekte ve riskten korunan kalem kayitlardan ciktiginda hem bu
kalemden hem de riskten korunma aracindan dogan kar ve zararlar
kaydedilerek gelir tablosunda eglestiriimesi saglanmaktadir. Ancak
gerceklesmis kar ve zararin kayitlara geciriimemesi dénemsellik kavramina

uygun diismemektedir( Selvi, 2000, s.78).

Piyasa Degeriyle Riskten Korunma Islemleri Muhasebesi:

Bu yaklasim ertelenmis riskten korunma islemleri muhasebesine
alternatif olarak ortaya cikmistir. Riskten korunma araci piyasa degeriyle
degerlendiginden, tarihi maliyetle degerlenmis olan riskten korunan kalemi
piyasa fiyatina cevirir. Boylelikle her iki unsurda olusan kar ve zarar es anli
olarak cari dénemin sonug¢ hesaplarina yansitilir. Bu yaklasimdaki en biyk
sorun riskten korunma aracinin elde edildigi sirada riskten korunan kalemin
maliyet ve piyasa degeri arasindaki farkin nasil muhasebelestirilecegi
konusudur. Bu farkin riskten korunma islemine girildigi tarinte kaydedilmesi
ongérulmustar. Bu yaklagim, uygulanabilirliyinin kolay olmasi ve gercek
finansal durumu yansitmasi agisindan tercih edilmistir. Ancak bu yaklasim
sadece mevcut varlik ve yukumluliklerin riskten korunmasinda kullanilabilir,
ileriye doénik kesin taahhutlerin  riskten korunmasinda bu iglemlerin
gerceklesmemis olmasi nedeniyle bu ydntemin uygulanmasi mimkin
olmayacaktir (Selvi, 2000, s. 78).

Riskten korunma  muhasebesinin en temel problemi, riskten

korunma faaliyetlerine ait 6zel bir muhasebelestirme yaklagsiminin uygulanip
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uygulanmayacagidir. Uygulama sorunlarinin basinda ise bu iki yéntemden
hangisinin uygulanacag ve riskten korunma muhasebesinin uygulanmasinda

riskten korunma niteliklerine sahip bir iglemin tanimlanmasi gelmektedir.

UMS 39'da her iki yéntemden de bahsedilmemistir. ilk kayda alma
yontemi 27-33. paragraflarda, kar zarar etkileri ise hangi riskten
korunulduguna bagl olarak 153-158. paragraflarda belirtiimistir. Buna goére
“bir igletme, bir finansal varlik ve yikimluligd ancak ve sadece bu finansal
varlik ve yukumlalikten dodan hak ve yukumllluklere taraf oldugunda
bilangosunda géstermek zorundadir’. Bunun sonucu olarak tirev Uriinlerden
dogan tim hak ve yukumlulikler turevin rayic degeri (varsayimsal tutar
degil) Uzerinden bilangoda yer alir. Mevcut muhasebe uygulamalarinda mal
ve hizmetlerin kesin alim ya da satim taahhidinden dogan teslim alma/
teslim etme hak ve yukimluligh doduncaya kadar bilangcoya
yansitiimamaktadir. Ornek vermek gerekirse, bir isletme baska bir isletmeden
siparig aldigi zaman o mal veya hizmetler teslim edilmeden bir kiymet
hareketi dogmamakta, siparisi veren taraf da mali tablolarinda bir yukimlaluk
kaydetmemektedir. Ancak bu durumun aksine bir forward sézlesmesi asil
alim satimin yapilacadi vadeyi beklemeksizin, taahhidin verildigi tarihte
varlik veya yukimlilik olarak kayda alinir. Bir isletme forward sézlesmesi
yaptiginda, bu sézlesmeden dodan hak ve yukumluliklerin rayi¢c degerleri
esit ve dolayisiyla forwardin net rayic degeri de sifira esit oldugundan,
sadece hak ve yukumluliklerin net rayic degerini aktif ve pasiflerine yansitir.
Boyle bir forward sézlesmesi her ne kadar net degeri o dénem igin sifir da
olsa her iki taraf acisindan da ilk kayda alma prensiplerine uymaktadir.
Forward sézlesmesinin rayi¢c degeri gelecekte zaman degeri ve alt degiskeni
olusturan ara¢ veya emtianin degerini de iceren pek ¢ok faktére bagl olarak
bir varlik ya da yukiumlaluk olusturabilir. Finansal opsiyonlar, opsiyonu alan
ve satan tarafin sézlesmeye taraf olduklar tarihte varlik veya yukimlulik
olarak bilancoya yansitiimaldir. Gelecekte yapilmasi planlanan iglemlerin,
gerceklesmesi ne kadar muhtemel olursa olsun igletme mali raporlama
déneminde bir stzlesmeye taraf olmadigindan ve isletmenin o dénem
itibariyla herhangi bir yukimlulik veya tahsilat hakki bulunmadigindan

bilangcoya kaydedilmemesi gerekmektedir.

30



UMS 39 finansal aktiflerin alim ve satiminda 32. ve 33. paragraflarda
belirtilen islem tarihinde muhasebelestirme ya da islem gerceklesme
tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden bir tanesinin kullaniimasini
dngérmektedir.

Islem tarihi, isletmenin herhangi bir varhd almayi ya da satmayi
taahhit ettigi tarih olarak tanimlanmistir. islem tarihinde muhasebelestirme
ise,

a) Alinacak varligin kayitlara alinmasi, olugsan borcun bilangoya

taginmasinin,
b) Satilacak varligin kayitlardan c¢ikarilip, olusan alacagin
bilangoya taginmasinin
islem tarihinde yapilmasini 6ngérur. Genellikle islem gerceklesme tarihinden

once faiz tahakkuk ettiriimemektedir.

Islem gerceklesme tarihi, ilgili varligin devredildigi tarihtir. islem
gerceklesme tarihinde muhasebelestirme,
a) Alinan varligin, alan igletme tarafindan devralindigi ginde
kayitlara alinmasi,
b) Satilan varligin satan isletme tarafindan devredildigi ginde
kayitlardan cikariimasi
anlamindadir. Standart, islem gerceklesme tarihinde muhasebelestirme
yéntemi kullanan igletmenin, islem tarihi ile igslem gerceklesme tarihi arasinda
gerceklesen rayic¢ deger farkini standardin 106. paragrafinda belirtilen sekilde
kayitlarda bulunan varliklarin rayic deger farki ile ayni sekilde
muhasebelestirecegini belirtmistir. Buna goére rayi¢c deger degisimi, maliyet ya
da iskonto edilmis maliyet degeri ile degerlenen varliklar igin kaydedilmez,
alim satim amacli varliklar icin net kar zararda, satiimaya hazir varliklar icin
net kar zararda veya O6zkaynaklarda kaydedilir. Bunu standardin ilgili
maddeleri (izerinden biraz daha detaylandiracak olursak; 106. paragraf, islem
gerceklesme tarihinde muhasebelestirme prensibini benimseyen igletmenin,
elde etme maliyeti Uzerinden veya iskonto edilmis deger (zerinden
kaydedilen finansal varliklar icin, islem tarihi ile édeme tarihi arasindaki
dénemde rayi¢c degerde meydana gelen degisiklikleri, deger azalisina iligskin

zararlar haric olmak Uzere, dikkate almayacagini belirtmistir.  Ancak
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standart, rayic degere goére degerlenen varliklar icin (alim satim amacli
finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar igin) rayic degerdeki
degisikligin sonu¢ hesaplarinda veya &zkaynaklar iginde gd&steriimesi
gerektigini belirtmistir.

Herhangi bir riskten korunma iligkisine konu edilen kalem ile bir
riskten korunma araci arasinda riskten korunma iligkisi mevcutsa, riskin rayic
deger riski ya da nakit akim riski olusuna bagli olarak muhasebelestirme
yéntemleri farklilik géstermektedir. Bu cercevede 153. paragraf rayic deger
riskinden korunma islemlerinin muhasebelestirime ilkelerini su sekilde

belirtmigtir:

a) Riskten korunma aracinin rayi¢ degere gére degerlemesinden
dogan kar ya da zarar olustugu anda kar zarara kaydedilir,

b) Riskten korunma islemine konu edilen kalemde islemin konusu
olan riske iliskin olarak ortaya cikan kar ya da zarar olustugu
anda kar zarar hesabi karsiliginda bu kalemin defter degerine
yansitilir. Bu sart, riskten korunma islemine konu olan kalem
icin, isletmenin bu islemin disinda rayic deger degisikliklerini
6zkaynaklar altinda takip etme yéntemini segcmis olmasi ya da
maliyet degeri Uzerinden yansitiyor olmasi durumunda da

gecerlidir.

(Standart, riskten korunma aracinin satilmasi, slresinin dolmasi, sona
erdiriimesi ya da gerceklesmesi durumunda veya riskten korunma isleminin
riskten korunma iglemleri muhasebesi hikumlerine uygun olmaktan c¢ikmis
olmasi durumunda riskten korunma islemleri muhasebesi hikumlerinin

uygulanmayacagini belirtmistir.)
Standart (154. paragraf) bunu bir érnekle aciklamistir.

ORNEK: Birinci yilda yatirimei 100 birimlik bir borglanma araci almis ve bunu
satilmaya hazir varlik olarak siniflandirmistir. Birinci yilin sonunda bu aracin
rayic degeri 110 olmustur. Bu durumda 10 birim 6zkaynaklar béliminde
(yatirrmcinin  bu ydntemi sectigi varsayimiyla) muhasebelestirimis ve
bor¢clanma aracinin bilancodaki degeri 110 birime yukselmistir. Bu 110

birimlik degeri korumak i¢in yatirimcei bir tirev trana ile bu borglanma aracini
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riskten korunma islemine konu etmistir. ikinci yilin sonunda tiirev Uriiniinde 5

birimlik ka&r olusmus, ancak borglanma aracinin rayic degeri ayni miktarda

azalmistir.
Borg Alacak
1. yilda yatirrmcinin muhasebe kayitlari:
(Borclanma aracinin aliminin muhasebelestiriimesi)
Bor¢lanma aracina yapilan yatirm 100
Kasa 100

(Bor¢clanma aracinin rayi¢ degerindeki artisin muhasebelestiriimesi)
Bor¢clanma aracina yapilan yatirm 10

Rayi¢ degerdeki artis(6zkaynaklar iginde) 10
2. yilda yatirrmcinin muhasebe kayitlart:

(TGrev UrinUndn rayi¢ degerindeki artisin muhasebelestiriimesi)

Tarev Varligi 5
Kar 5
(Borglanma aracinin rayi¢ degerindeki azaliginin muhasebelestiriimesi)
Zarar 5
Borclanma aracina yapilan yatirm 5

Ikinci yilin sonunda, borglanma aracinin defter degeri 110-5= 105 ve
tirev Grandn degeri 5 birim olarak gérinecektir. Bor¢glanma aracina yapilan
yatirnmin degerinde meydana gelen 10 birimlik artis, bor¢glanma araci satilana
kadar o6zkaynaklarda degerleme olumlu farki olarak tutulacak ve
kesinlestiginde karlarin arasina katillacaktir. 2. yildaki turev varhgin deger
artisi ile borglanma aracina yapilan yatirrmin deger kaybetmesinin yarattigi
gelir ve giderler gelir tablosunda eslesecektir. Bor¢glanma aracinin degerinde
2. yilda meydana gelen azalisin pasifte mevcut 1. yilda ortaya ¢ikan deger
artisindan indirmemek suretiyle, 2. yildaki karsilikh islemlerin gelir tablosuna
yansimasli saglanacaktir. Riskten korunma iglemine konu edilen faiz tasiyan
finansal aracin rayic degerinde meydana gelen artisin faize disen kismi
riskten korunma igleminin degil, tahsis edilen fonun geliri oldugundan, bu
kisim faiz geliri olarak kaydedilir ve itfa edilerek kar zarara yansitilir. itfa

igslemi riskten korunma islemine konu edilen kalemin rayi¢ degerinde
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korunulan riskten kaynaklanan degisimler durdugu andan itibaren baslatiimall

ve vade silresinde tamamen itfa edilmelidir.

Nakit akim riskinden korunma iglemleri ise;

a) Etkin olarak nitelendirilen bir riskten korunma igleminde riskten
korunma aracindan dodan kar veya zararlar 6zkaynak
béliminde raporlanmalidir.

b) Etkin olarak nitelendiriimeyen kismi,

i) Riskten korunma araci bir tarev 0rini ise kar zarara
kaydedilmeli,

i) Riskten korunma aracinin bir tirev Grind olmadigi sinirh
durumlarda finansal araglarin niteligine goére kaydedilmelidir

(paragraf 158).

Eger riskten korunma islemine konu edilen kesin taahhit veya
gerceklesmesi beklenen islem bir varlik ya da yukimlaligin dogmasi ile
sonuglaniyorsa, bu durumda varlik ya da yukamlulik kayda alinirken 158.
paragraf hikimleri uyarinca daha énce 6zkaynaklara dahil edilmis bulunan
kar ya da zararlarin 6zkaynaklardan ¢ikariimasi ve varlik ya da yukimlalugin
ilk degerlemesinde alim maliyeti veya defter degeri icinde yansitiimasi

gerektigini belirtmistir.

Daha 6nce riskten korunma islemi olarak muhasebelestirilen islem,
bu niteligini yitirirse veya taahhit edilen ve gerceklesmesi beklenen islemin
artik gerceklesmeyecegi ortaya cikmigsa 6zkaynaklar béliminde yer alan

birikmis kar ya da zarar dénemin sonug¢ hesaplarina aktarilacaktir.

2.2.2. Forward Sozlesmeleri

Forward soézlesmeler, sézlesmeye konu olan taraflardan birine
s6zlesmeye konu olan doviz, faiz, ticari mal vb. bir finansal varligi
s6zlesmede belirlenen bir tarihnte ve belirlenen fiyattan satin alma ve diger
tarafa da satma mecburiyeti yikleyen anlagsmalardir. Soézlesmede,
s6zlesmeye konu olacak finansal varligin &zellikleri, teslim ve &demenin
yapilacagi tarih, teslim yeri ve yéntemi, miktari ve fiyati olmak lzere tim
ayrintilar taraflar arasinda yapilacak olan gériisme sonucunda taraflarin

ihtiyaclarina gére serbestce belirlenir (Selvi, 2000, s.8). Alici belirli bir ihtiyaci
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karsilayacak varlik icin sbdzlesme vyapmak ister, bu sbézlesmenin
gerceklesebilmesi icin ayni 6zelliklere sahip ve ayni miktarda mal veya
finansal araci teslim etmeye istekli baska bir tarafin bulunmasi gerekir.
Sozlesme kendine 06zgl ve spesifiktir (YlUk¢l ve Yicel, 1995, s.3).
Dolayisiyla forward sézlesmelerin alim satiminin yapildigi belirli bir borsa
yoktur, bu tir sézlesmeler borsa disinda islem gorir. Forward sézlesmeler ile
taraflar fiyat hareketlerinden kaynaklanan piyasa riski ve karsi tarafin
s6zlesme hukumlerini yerine getirememesinden kaynaklanan kredi riskiyle
kars! karsiya olduklarindan risk derecesi yuksek sézlesmelerdir (YUkgu ve
Yucel, 1995, s.3).

Diger turev arunler gibi forward sézlesmelerinde de muhasebe
islemleri isletmelerin bu sézlesmelere hangi amagla girdigine goére farklihk
g6sterir. Bu amagclar (Selvi, 2000, s.80);

a) Belirli bir déviz cinsinden mevcut bir alacak veya borca iligkin
kur riskinden korunmak,

b) Belirli bir déviz cinsinden kesin bir taahhtide iligkin kur riskinden
korunmak,

c) Belirli bir dévizdeki kur farklarindan yararlanarak kar elde etmek

(spekulasyon),

olarak siralanabilir. Spekilasyon amaciyla yapilan forward iglemleri,
isletmenin bu islemden dolayr durumunun gésterilmesi agisindan, bilangoya
piyasa degeri ile kaydedilir ve islemden kaynaklanan kar ya da zarar ile prim
ya da iskonto sonug¢ hesaplarina yansitilir (Kaygusuz, 1998, s.41). Riskten
korunma amaciyla vyapilan sézlesmelerde ise genel uygulama vade
sonlarinda s6ézlesmenin yapildidi tarihte belirlenen forward degeri Gizerinden
islemin gerceklestiriimesi ve bu sire icinde gerceklesen cari fiyatlardaki
degisimlerin dikkate alinmamasi seklindedir. Forward so&zlesmelerinde
s6zlesmenin yapildigi glinki cari fiyat ile s6zlesmede gecerli fiyat arasindaki
fark prim ya da iskontoyu belirler. Eger sézlesmedeki fiyat cari fiyattan
blylkse prim, kiucgilkse iskontodan bahsedilir. Sézlesmeden dogan nakit
akisi soOzlesmede belirlenen forward fiyat Gzerinden vade sonunda
olmaktadir. Ortaya c¢ikan kazang¢ ya da kayiplar dénemin sonu¢ hesaplarina

aktarilir. S6zlesmeye konu olan taraflar, s6zlesmede belirlenen varligin vade
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sonunda olusan cari fiyati ile sézlesme fiyati arasindaki fark kadar édeme
veya tahsilat yaparlar (Selvi, 2000, s.9 ve 81).

Forward sézlesmeler sarta bagl bir yukimlulagu ifade etmektedir.
Sozlesmenin yapildigi tarinte her iki taraf da sézlesme kosullarini yerine
getirmemis oldugundan vade sonuna kadar igletmelerin varlik ve
yukimlaluklerinde bir degisme meydana gelmez. Bir kiymet hareketi
dogmadigindan forward islemine iligkin gelismeler sayisal bilgiler olarak
nazim hesaplarda izlenir. Ancak, forward sézlesmelerin sagladigi satin alma
hakkinin bir varlik, belirli bir bedel édeme yukimluliginin de bir bor¢ gibi
algilanarak bilangco hesaplari arasinda muhasebelestiriimesi yolu da
secilebilir. Boylesi bir uygulama sonucunda, sézlesme konusu aracin piyasa
degerindeki degismeler dipnot olarak agiklanmalidir. Dénem iginde ortaya
cikan degismeler vade sonunda bir zararin dogacagini gdsteriyorsa séz
konusu zarar olasiligl icin bir karsihk ayriimasi, ihtiyatliik kavraminin
geregidir (Selvi, 2000, s.80-81).

UMS 39, forward sézlesmelerin net rayic degerinden sdzlesmenin
gerceklestigi anda bilangoya yansitiimasini éngérmektedir. Sézlesmeden
kaynaklanan borg¢ ya da alacaklardan dogan kar ya da zararlar bilancgo iginde,
riskten korunma sekline bagl olarak ya dogrudan sonu¢ hesaplarinda ya da
O6zkaynaklar iginde gosterilimektedir. Ancak, sézlesmenin yapildigi tarihte
forward soézlesmesinin  net rayic degeri sifir olacagindan, forward
s6zlesmelerin nazim hesaplarda izlenip, degerleme farklari ve prim ya da
iskontonun bilango igcinde gdsterilmesinin gergek finansal durumu yansitmak

acisindan fark etmeyecegi dustnulmektedir.

Bu calismada, doviz ve faiz forward sdézlesmeleri ile bunlarin

muhasebelestiriimesi izerinde durulacaktir.

Déviz forward sézlesmelerinde taraflar sézlesmeye konu olan déviz
kurunu sézlesmenin yapildigi tarihte belirledikleri icin vade sonuna kadar
gecen suredeki kur degismeleri sézlesmede &6nceden belirlenen kuru
etkilememekte ve dovizlerin allm satim islemi vade bitiminden &nce
belirlenmis olan bu kur Gzerinden gerceklesmektedir. Mevcut bir varlik ya da
yukimlaligun kur riskinden korunmasi amaciyla yapilan déviz forward

sdzlesmelerinin muhasebelestiriimesinde iglem nedeniyle gergeklesen kur
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farki kar ya da zarari riskten korunan varlik ya da yukimlaligin kar ya da
zararindan mahsup edilir. Ikinci amag olarak belirtilen belirli bir déviz
cinsinden kesin bir taahhide iliskin kur riskinden korunmak amaciyla taraf
olunan sézlesmelerin muhasebelestiriimesinde ise farkli yaklasimlar vardir.
Isletmeler gelecekteki bir tarihte yabanci parali bir isleme girme taahhiidiinde
bulundugunda taahht tarihinden islem tarihine kadar olan taahhit siiresince
bir déviz riskine maruz kalacaklardir. Bu tir taahhitlerde taraflar arasinda
herhangi bir ticari mal ya da hizmet degisiminin gerceklesmemis olmasi ve
herhangi bir 6demenin yapilmamis olmasi nedeniyle, taahhidin yapildigi
zaman herhangi bir kayit yapiimamaktadir. Bu yizden, bu isleme iligkin kar
veya zarar bekletilir ve vade sonunda gergeklesmesi taahhut edilen iglemin

maliyetini etkiler (Once, Saime, s. 56).

Faiz forward s6zlesmeleri (FRA)' gelecekteki hesaplasma tarihinde
(settlement date), belirli bir dénem i¢in, taraflarca belirlenmis bir tutara, vade
sonundaki(maturity date) faiz orani ile hesaplasma tarihindeki faiz orani
arasindaki farktan hesaplanacak faiz tutarinin taraflar arasinda el
degistirmesine yoénelik bir anlasmadir. Sézlesmenin yapildigi tarihte,
hesaplasma tarihinde ve vade sonunda soézlesmeye konu olan tutar
varsayimsal bir tutardir ve sadece hesaplagsma tarihinde faiz gelir ya da
giderinin hesaplanmasinda kullanilir. Bu nedenle bu tutar taraflar arasinda
nakit akisi yaratmaz. Faiz forward sdzlesmeleri spekilasyon amaciyla da
kullanilabilir ancak genellikle faiz riskinden korunmak amaci gudulir (Selvi,
2000, s. 99).

Faiz forward sdzlesmesinin ciro edilmesi mimkin olmadigindan
vade sonundan o6nce piyasa fiyati olusmaz ve degeri, sdzlesmenin
imzalandigi tarihte degil, s6zlesmenin hesaplasma tarihinde belli olur. Bu
nedenle faiz forward sdézlesmelerinin dénemi icinde ay sonlan itibariyla
kazang veya kayiplarina iligkin kayit yapilmaz, kazan¢ ya da kayip sézlesme
sonunda hesaplagma tarihinde belirleneceginden o tarihte kayitlara alinir ve
dogrudan ilgili varlik ve kaynak hesaplarina alinarak vade sonuna kadar olan
dénem suresince gelir ve giderlere yansitilarak itfa edilir. isletme borglandigi

zaman, faiz oranindaki artistan korunmak, bor¢ verdigi zaman ise faiz

" Forward rate aggreements
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oranindaki azalistan korunmak icin bu sézlesmeleri satin alir (Once, 1995, s.
78).

Faiz forward sdzlesmelerinde, sézlesmenin hesaplagsma tarihinde
hesaplanacak olan faiz tutarinin hesaplanmasinda asagidaki parametreler

esas alinir:

a: anapara
m: s6zlesmedeki faiz orani

r: referans alinan faiz orani

t1: s6zlesmenin hesaplasma tarihi

t2: s6zlesmenin vade sonu

Faiz(R)= ( a x (m-r) x [(t2-t1)/ 360)] (1.1)

bu sekilde bulunan faiz gelir ya da gideri sézlesmenin hesaplagma tarihinden
vade sonuna kadar olan stirenin faiz tutaridir. Bu miktarin buginki deger

yéntemi ile hesaplasma tarihindeki tutari bulunur:

Faizin bugiinki degeri= R x [1/ (1+ 1" ] (1.2)

2.2.2.1. Doviz Forward Sozlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

ORNEK 1 Riskten Korunmak Amaciyla Yapilan Forward Déviz Alimi
(Selvi, 2000, s.84) '8

1 Kasim 2002 tarihinde A isletmesi, Almanya’daki B isletmesinden 3 Subat
2003 tarihinde 6denmek tizere 1.000 Euro tutarinda ticari mal satin almistir.
A igletmesi mevcut Euro borcunu vade sonuna kadar olan slre iginde
gerceklesebilecek olumsuz kur degismelerinden korumak istemektedir. A
isletmesi bu amagla 1 Kasim 2002 tarihinde 90 giin vadeli 1.000 Euro alimi
icin bir déviz forward sézlesmesi satin almistir (kur: 1 EUR= 1,705 milyon
TL). llgili tarihlere iligkin cari kurlar asagidaki gibidir:

1 Kasim 2002 1 EUR= 1,640 milyon TL
31 Aralik 2002 1 EUR= 1,703 milyon TL
3 Subat 2003 1 EUR= 1,769 milyon TL

'® Orneklerin tamaminda muhasebe kayitlar (milyon TL) Uzerinden yapilacaktir.
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1 Kasim 2002 kayitlari,
01/11/2002

DOVIZ VAZIYETI(EUR) 1.000
YURTDISI BORGLAR HESABI(EUR) 1.000
01/11/2002
TICARI MALLAR HESABI 1.640
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 1.640
- EUR (TL)

(EUR 1.000 x 1,640= 1.640 milyon TL)
(Ticari mal alimi)

01/11/2002

FORWARD SQZLE$MES!NDEN ALACAKLAR(NH) 1.640
FORWARD SOZLESMESI PRIMLERI(NH) 65
FORWARD SOZLESMESINDEN BORCLAR(NH) 1.705

(Forward s6zlesmesinin nazim hesaplara kayd1)

Soézlesme degeri EUR 1.000 x 1,705 = 1.705 milyon TL

Soézlesme gunu degderi EUR 1.000 x 1,640 = 1.640 milyon TL
Fark(Prim) = 65 milyon TL

31 Aralik 2002 kayitlari,
31/12/2002

KUR FARKI ZARARLARI HESABI 63
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 63
- EUR (TL)

(EUR 1.000 x 1,703= 1.703- 1.640= 63)
(Déviz alim satim hesabinin evaliasyonu)
31/12/2002

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Kur Farklari 63
KUR FARKI ZARARLARI HESABI 63

(EUR 1.000 x 1,703= 1.703- 1.640= 63)
(Forward sézlesmesinden kaynaklanan olumlu degerleme farkinin, yurtdisi
borg¢lardan kaynaklanan kur farkindan mahsup edilmesi.)

31/12/2002

FORWARD SOZLESME PRIM GiDERLjERi HESABI 43
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Prim Giderleri Karsiligi 43

(Forward sdzlegsme priminin 2002 yilina ait olanlarin(2 ay) itfasi.)

31/12/2002

DOVIZ VAZIYETI(EUR) 703
YURTDISI BORCLAR HESABI(EUR) 703

(EUR 1.000 x 1,703= 1.703- 1.000= 703)
(Sabit kurla tutulan hesaplarin (déviz hesaplari) evaltiasyonu.)

/
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31/12/2002

FORWARD SOZLE$MESiNDEN BORCLAR(NH) _ 43
FORWARD SOZLESMESI PRIMLERI(NH) 43

(Forward sézlesmesi prim itfasinin nazim hesaplara kaydi)
/

Yukaridaki kayitlarda yer alan hesaplardan déviz vaziyeti ve ddviz alim satim
hesaplari kompanse edilip kalan hesaplar bir tabloya dékuldiginde
31.12.2002 tarihi itibariyla asagidaki olusum ortaya ¢ikar (Tablo 2.1):

TABLO 2.1. A ISLETMESININ 31.12.2002 iTIBARIYLA HESAPLARI (MILYON TL)

Hesap Borg Kalani Alacak Kalani
A) Bilango Hesaplan Ticari Mallar 1.640
Turev Uriinler Degerleme Farklari 20
Yurt Digi Borglar (EUR) 1.703
B) Gelir Tablosu Hesaplari Forward Sézlesme Prim Gideri 43
C) Bilgi Hesaplari(Nazim
Hesaplar) Forward Sézlesmesinden Alacaklar 1.640
Forward Sézlesmesi Primleri 22
Forward Sézlesmesinden Borglar 1.662
3.365 3.365
2 Ocak 2003 kaydi,
02/01/2003
YURTDISI BORQLAR HESABI(E_UR) 703
DOVIZ VAZIYETI(EUR) 703

(Sabit kurla tutulan (déviz hesaplari) hesaplarin evalliasyon iptali.)
/

3 Subat 2003 kayitlari,

03/02/2003

KUR FARKI ZARARLARI HESABI 66
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 66
- EUR (TL)

(EUR 1.000 x 1,769= 1.769- 1.703= 66)
(Doviz Am Satim hesabinin evaliasyonu)

/
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03/02/2003

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Kur Farklar 66
KUR FARKI ZARARLARI 66

(EUR 1.000 x 1,769= 1.769- 1.703= 66)
(Forward sézlesmesinden kaynaklanan olumlu degerleme farkinin, yurtdisi
borg¢lardan kaynaklanan kur farkindan mahsup edilmesi.)

03/02/2003
FORWARD SOZLESME PRIM GiDERLERi HESABI 22
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Prim Giderleri Karsiligi 22
03/02/2003
FORWARD SOZLESMESINDEN BORCLAR(NH) 22
FORWARD SOZLESMESI PRIMLERI
(NH) 22
(Forward sézlesmesi prim itfasinin nazim hesaplara kaydi)
03/02/2003
EFEKTIF KASASI(EUR) _ _ 1.000
EFEKTIF VAZIYETI (EUR) 1.000
03/02/2003
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 1.769
- EUR (TL)
KASA (TL) . 1.705
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Kur Farklar 64

(S6zlesme geregdi EUR 1.000 alimi)
Alinan yabanci paranin TL degeri  EUR 1.000 x 1,769 = 1.769 milyon TL

Yapilan TL Odemesi EUR 1.000 x 1,705 = 1.705 milyon TL
Kur Farki = 64 milyon TL
03/02/2003
YURTDISI BORCLAR HESABI(EUR) 1.000
EFEKTIF KASASI(EUR) 1.000
(EUR 1.000 tutarindaki borcun édenmesi)
03/02/2003
EFEKTIF VAZIYETI (EUR) 1.000
DOVIZ VAZIYETI(EUR) 1.000
03/02/2003
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 1.769
- EUR (TL)
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 1.769
- EUR (TL)
(EUR 1.000 x 1,769= 1.769 milyon TL)
03/02/2003
FORWARD SOZLESMESINDEN BORCLAR(NH) 1.640
FORWARD SOZLESMESINDEN ALACAKLAR
(NH) 1.640

(S6zlesme hak ve yukumlaluk hesaplarinin kapatiimast)
/
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Dénem farki g6z ardi edildiginde (sabit kurla tutulan hesaplar evallie

edilmeden) hesaplarin son durumu sdyle olur:

TABLO 2.2. A iISLETMESININ 03.02.2003 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Bor¢ Alacak
Hesap Borg Alacak Kalani Kalani

Sabit Kurla Tutulan Hesaplar (Doviz

Hesaplar)

Yurt Dis1 Borglar (EUR) 1.000 1.000

Déviz Vaziyeti (EUR) 1.000 1.000

Efektif Kasasi (EUR) 1.000 1.000

Efektif Vaziyeti (EUR) 1.000 1.000

TL Uzerinden Tutulan Hesaplar

Ticari Mallar 1.640 1.640
Kasa 1.705 1.705
D6viz Alim Satim (EUR) 1.769 1.769

Efektif Alm Satim (EUR) 1.769 1.769

Gelir Tablosu Hesaplari

Kur Farki Zarar 129 129

Turev Uriinler Dederleme Farklari 129 129

Forward Sézlesme Prim Giderleri 65 65
Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)

Forward Sézlesmesinden Alacaklar 1.640 1.640

Forward Sézlesmesinden Borglar 1.705 1.705

Forward Sézlesme Primleri 65 65

Tablo 2.2.’de gorilecegi Uzere isletmenin kasasindan 1.769 milyon
TL yerine 1.705 milyon TL ¢ikmis, 1.769- 1.640 = 129 milyon liralik kur farki
zarari 1.769- 1.705= 64 milyon TL kadar indirilmigtir.

Bir baska anlatimla 65 milyon liralik sdzlesme priminden olusan
maliyete katlanilarak 129 milyon liralik bir koruma saglanmistir. Ornekte tek
bir déviz cinsi oldugu igin s6zlesme gideri kadar zarar olmustur. Bagka

dovizler devreye girdiginde bu rakam farklilagsacaktir.

Isletmenin forward sézlesmesinden kaynaklanan net maliyeti Tablo

2.3’de gosterilmektedir :

TABLO 2.3. DOViZ FORWARD SOZLESMESI SONUCU A iISLETMESININ NET MALIYETI

RISKTEN RISKTEN
(Milyon TL) KORUNMASIZ KORUNMALI
Yurtdisi borca ait kur farki kazanci (kaybi)
(EUR1.000 x (1,769- 1,640)= 129 milyon TL) -129 -129
Forward s6zlesmesine ait kur farki kazanci(kaybi)
(EUR1.000 x (1,769- 1,640)= 129 milyon TL) 129
Forward sézlesme prim gideri -65
NET KAZANC(KAYIP) -129 -65
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ORNEK 2 Riskten Korunmak Amaciyla Yapilan Forward Déviz Alimi
(Selvi, 2000, s.89)

1 Kasim 2002 tarihinde A isletmesi, Almanya’daki B isletmesinden 3 Subat
2003 tarihinde 6denmek Uzere 1.000 Euro tutarinda ticari mal satin alma
taahhidune girmistir. A isletmesi 3 Subat 2003 tarihinde ticari mal alirken
6demeyi taahhut ettigi Euro borcunu, iglem tarihine kadar olan sire iginde
gerceklesebilecek olumsuz kur degismelerinden korumak istemektedir. A
isletmesi bu amacla 1 Kasim 2002 tarihinde 90 giin vadeli ve forward kuru 1
EUR= 1,705 milyon TL'den 1.000 Euro alimi i¢in bir déviz forward sézlesmesi
satin almigtir. llgili tarihlere iliskin cari kurlar agagidaki gibidir:

1 Kasim 2002 1 EUR= 1,640 milyon TL
31 Aralik 2002 1 EUR= 1,703 milyon TL
3 Subat 2003 1 EUR= 1,769 milyon TL

1 Kasim 2002 kayitlari,

01/11/2002
FORWARD SOZLESMESINDEN ALACAKLAR(NH) 1.640
FORWARD SOZLESMESI PRIMLERI(NH) 65

FORWARD SOZLESMESINDEN BORGCLAR(NH) 1.705

(Forward sézlesmesinin nazim hesaplara kaydr)

Sozlesme degeri EUR 1.000 x 1,705 = 1.705 milyon TL
Soézlesme gini degeri EUR 1.000 x 1,640 = 1.640 milyon TL
Fark (Prim) = 65 milyon TL
01/11/ 2002
GIDERE DONUSECEK FORWARD SOZLESME
PRIMLERI HESABI 5 65
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Prim Giderleri Karsilig: 65

(Sozlesme gercgeklestiginde édenecek primin kaydi)
/

31 Aralik 2002 kayitlari,
31/12/2002

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Kur Farklar 63
TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU
- Forward Sézlesmeler (Olumlu) Kur Farklar 63

(EUR 1.000 x (1,703- 1,640)= 63 milyon TL.)
(Forward sdzlesmesinin yil sonu degerleme farkinin kaydedilmesi)

/
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TABLO 2.4. A ISLETMESININ 31.12.2002 iTIBARIYLA HESAPLARI (MILYON TL)

Hesap Bor¢g Kalani Alacak Kalani
A) Bilango Hesaplari Gidere Dénusecek Forward Sézlesme
Primleri 65
Turev Urtinler Degerleme Farklari 2
Turev Uruinler Deger Artis Fonu 63
B) Bilgi Hesaplari
(Nazim Hesaplar) Forward Sézlesmesinden Alacaklar 1.640
Forward Sézlesmesi Primleri 65
Forward Sézlesmesinden Borglar 1.705
1.770 1.770
3 Subat 2003 kayitlari,
03/02/2003
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlegsmeler Kur Farklari 66
TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU
- Forward Sézlesmeler (Olumlu) Kur Farklar 66
(EUR 1.000 x (1,769- 1,703)= 66 milyon TL. )
03/02/2003
EFEKTIF KASASI(EUR) 1.000
EFEKTIF VAZIYETI (EUR) 1.000
03/02/2003
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 1.769
- EUR (TL)
KASA (TL) 5 1.705
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Kur Farklari 64

(Sozlesme geregi EUR 1.000 alimi)

Alinan yabanci paranin TL degeri  EUR 1.000 x 1,769 = 1.769 milyon TL

Yapilan TL Odemesi EUR 1.000 x 1,705 = 1.705 milyon TL
Kur Farki = 64 milyon TL

03/02/2003

EFEKTIF VAZIYETI (EUR) 1.000

EFEKTIF KASASI (EUR) 1.000

03/02/2003

Ti__CARi MALLAR HESABI 1.705

TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU 129

- Forward Sézlesmeler (Olumlu) Kur Farklar
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
- EUR (TL)
GIDERE DONUSECEK FORWARD
SOZLESME PRIMLERI

(Alinmasi taahhit edilen ticari malin alimi)
/

1.769

65

44




03/02/2003

FORWARD SOZLESMESINDEN BORGLAR(NH) 1.705
FORWARD SOZLESMESINDEN ALACAKLAR
(NH) 1.640
FORWARD SOZLESME PRIMLERI 65

(S6zlesme hak ve yukumlaluk hesaplarinin kapatiimast)
/

Dénem farki g6z ardi edildiginde hesaplarin son durumu (sabit kurla tutulan

hesaplar evallie edilmeden) sdyle olur:

TABLO 2.5. A iISLETMESININ 03.02.2003 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Borg¢ Alacak
Hesap Borg Alacak Kalani Kalani
Sabit Kurla Tutulan Hesaplar (Déviz Hesaplar)
Efektif Kasasi 1.000 1.000
Efektif Vaziyeti 1.000 1.000
TL Uzerinden Tutulan Hesaplar
Ticari Mallar 1.705 1.705
Kasa 1.705 1.705
Turev Urlinler Deger Artis Fonu 129 129
Turev Uriinler Degerleme Farklari 129 129
Gidere Dontisecek Forward SézZlesme Primleri 65 65
Efektif Aim Satim (EUR) 1.769 1.769
Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)
Forward Sé6zlesmesinden Alacaklar(NH) 1.640 1.640
Forward Sézlesmesinden Borglar(NH) 1.705 1.705
Forward Sé6zlesme Primleri(NH) 65 65

Tablo 2.5.’de gorulecegi Uzere isletmenin kasasindan 1.769 milyon TL
yerine 1.705 milyon TL ¢cikmis, 1.769- 1.640 = 129 milyon liralik kur farki
zararl 1.769- 1.705= 64 milyon TL kadar indirilmistir.

Bir bagka anlatimla 65 milyon liralik sézlesme priminden olugan

maliyete katlanilarak 129 milyon liralik bir koruma saglanmistir.

Doviz forward sézlesmesi satin almakla, 64 milyon lira (1.769-1.705)

kadar ticari mal maliyeti azaltiimistir. Bu olusum Tablo 2.6’da gdsterilmistir.
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TABLO 2.6. DOViZ FORWARD SOZLESMESININ SATIN ALINAN TiCARi MALIN
MALIYETINE ETKiSi

(Milyon TL)
Ticari malin 3 Subat 2003 deki cari kurdan degeri 1.769
Forward Sézlesme Prim Gideri 65
Turev Uriinler Deger Artis Fonu -129
Ticari malin alis maliyeti 1.705

ORNEK 3 Spekiilatif Amacgh Forward Déviz Satisi (Yiicel, 2003)

A sirketi gelecek iki ay icerisinde ABD dolarinin TL karsisinda deger
kaybedecegini tahmin etmektedir. Bu kur degisiminden yararlanmak
amaciyla 15.01.2003 tarihinde 2 ay vadeli olarak 1.000.000 ABD dolari
satmistir. Belirlenen forward kuru 1 USD= 1,700 milyon TL’dir. Buglinkii spot
kur ise 1 USD = 1,657 TL’dir.

31.01.2003 tarihinde spot kur 1 USD = 1,642 milyon TL, 15.03.2003 i¢in
forward doéviz kuru 1 USD = 1,650 milyon TL'dir.

28.02.2003 tarihinde spot kur 1 USD = 1,602 milyon TL, 15.03.2003 igin
forward doéviz kuru 1 USD = 1,620 milyon TL'dir.

15.03.2003 tarihinde forward islemi gerceklesmis, sirket 1.000.000 ABD
dolari satmis ve karsiliginda 1.700.000 milyon TL almistir. Bu tarihteki spot
kur 1 USD = 1,623 milyon TL'dir.

15 Ocak 2003 tarihindeki satis s6zlegsmesi,

15/01/2003
FORWARD SOZLESMESINDEN ALACAKLAR(NH) 1.000.000
FORWARD SOZLESMESINDEN BORGLAR
(NH) 1.000.000

(1.000.000 USD satim taahhtdiiniin nazim hesaplara kaydi.)
/

31 Ocak 2003 tarihindeki degerleme,

31/01/2003

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Kur Farklar 50.000
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
- Forward Sézlesmeler 50.000

USD 1.000.000 x (1,700- 1,650)= 50.000 milyon TL
/
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28 Subat 2003 tarihindeki degerleme,
28/02/2003

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Forward Sézlesmeler Kur Farklari

30.000

TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI

- Forward Sézlesmeler
USD 1.000.000 x (1,650- 1,620)= 30.000 milyon TL

30.000

/
15 Mart 2003 kayitlari,
15/03/2003

TUREV URUNLER KUR FARKI ZARARLARI
- Forward Sézlesmeler

3.000

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI

- Forward Sézlesmeler Kur Farklar

USD 1.000.000 x (1,623- 1,620)= 3.000 milyon TL
( Forward s6zlesmesinin cari kur Uzerinden dederlemesi)

3.000

15/03/2003

EFEKTIF VAZiYETi(US.D)
EFEKTIF KASASI(USD)

1.000.000
1.000.000

15/03/2003

KASA(TL)
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
-USD (TL)

1.700.000
1.623.000

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI

- Forward Sézlegsmeler
(S6zlesmede belirtilen kurdan USD 1.000.000’nin satimi)
15/03/2003

77.000

FORWARD SOZLESMESINDEN BORGLAR(NH)
FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR (NH)

(S6zlesme hak ve yukumlaluk hesaplarinin kapatiimast)
/

1.000.000

1.000.000

TUREV URUNLER DEGERLEME
FARKLARI

TUREV URUNLER KUR FARKI
KARLARI

311 50.000 3.000 1573
28/2 30.000 77.000 15/3

80.000 80.000

50.000 31/1
30.000 28/2

80.000

TUREV URUNLER KUR FARKI
ZARARLARI

15/3

3.000
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Goruldagi Gzere; sirket islemin kur degisimlerinden 80.000 milyon
TL kér, 3.000 milyon TL zarar etmis, karlar ve zarar aylik donemler itibariyla
raporlanmigtir. Kayitlar sonucgta iglemden 77.000 milyon TL kér edildigini
sergilemektedir ki bu fark anlasilan forward kuru ile 6deme ginindeki spot

kur farkina esittir.

2.2.2.2. Faiz Forward So6zlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

ORNEK 4: Riskten Korunmak Amaciyla Yapilan Faiz Forward
Sozlesmesi (Selvi, 2000, s.100)

2 Ocak 2002 tarihinde A firmasi bankadan bir yil vadeli ve % 3 faizli
5.000.000 ABD dolari kredi almistir. Kredi, vadesiz déviz tevdiat hesabina
alinmistir. isletme bu krediyi LIBOR+ % 1 degigsken faizli kredi vermede
kullanmistir. Cari LIBOR orani % 3’tur. A firmasi yilin ikinci yarisinda
LIBOR'da diusme beklemekte ve % 7T1lik faiz ké&rini korumaya almak
istemektedir. Bu amac¢ dogrultusunda % 3 faizli, 5.000.000 ABD dolari
nominal degerli 1 Temmuz'da baslayacak ve 31 Aralik’ta sona erecek bir faiz

forward sézlesmesi satin almistir.
a) 1 Temmuz 2002'de LIBOR % 2’ye diismustir.

2 Ocak 2002 kayitlart,

1 USD= 1,446 milyon TL
02 /01/2002

BANKALAR(USD) 5.000.000
ALINAN KREDILERDEN BORGLAR(USD) 5.000.000

(% 3 sabit faizden 1 yil vadeli alinan kredinin kaydi.)
02 /01/2002

VERILEN KREDILER(USD) 5.000.000
BANKALAR(USD) 5.000.000

(Degisken faizden 1 yil vadeli olarak verilen kredinin kaydi.)
02 /01/2002

FAIiZ FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 1
FAIiZ FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) 1

(Yapilan taahhtdin kaydi)
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30 Haziran 2002 kayitlart,
1 USD= 1,602 milyon TL
LIBOR % 3

30/06/2002

FAIZ GELIR TAHAKKUKLARI(USD) 100.000
DOVIZ VAZIYETI (USD) 100.000

(USD 5.000.000 x % 4 x 6/12=100.000 USD)
(Degisken faizden verilen kredinin faiz tahakkuku)

30/06/2002
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 160.200
- USD (TL)

FAiZ GELIRLERI 160.200
(USD 81.250 x 1,602= 160.200 milyon TL)

30/06/2002

DOVIZ VAZIYETI(USD) 75.000

FAiZ GIDER TAHAKKUKLARI(USD) 75.000

(USD 5.000.000 x % 3 x 6/12=75.000 USD)
(Sabit faizden alinan kredinin faiz tahakkuku)

30/06/2002

FAiZ GIDERLERI 120.150
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 120.150
- USD (TL)

(USD 75.000 x 1,602= 120.150 milyon TL)
/

1 Temmuz 2002 (hesaplasma tarihi):
1 USD= 1,569 milyon TL.
LIBOR % 2
Vade sonunda elde edilecek faiz ve onun hesaplagsma tarihindeki degeri:
a: 5.000.000
m: % 3
r: % 2
t1: 1 Temmuz 2002
t2: 31 Aralik 2002
faiz= a x (m-r) x (t2-t1)/ 360
faiz geliri(R)= USD 5.000.000 x (0,03- 0,02) x (360-180)/360
=25.000 USD
Bugiinki deger = R x (1/ (1+ r)")
=25.000 x (1/ (1+ 0,02) ®1%)= 24.752 USD

49



01/07/2002

EFEKTIF KASASI (USD)

24.752

GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GELIRLERI(USD)

- Faiz Forward Sozlesmesi Gelirleri

(Faiz forward s6zlesmesinden elde edilen faiz gelirinin kaydi.)

01/07/2002

24.752

DOVIZ VAZIYETI(USD)
EFEKTIF VAZIYETI(USD)

24.752

24.752

01/07/2002

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI
-USD (TL)

(USD 24.752 x 1,569= 38.835 milyon TL)
01/07/2002

38.835

38.835

FAIiZ FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH)
FAIiZ FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH)

(Faiz forward s6zlesmesinin kapatiimasi)

/

31 Temmuz 2002
1 USD= 1,681 milyon TL.
LIBOR %1,94

Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu

Yabanci para
Hesaplar tutari(vaziyet | Kur
kalani)

Degerlenmis
Tutar

Hesap
Kalani

Fark

Déviz Alim Satim Hesabi(USD) 248 1,681

417

1.215

-798

Efektif Alm Satim (USD) 24,752 1,681

41.608

38.835

2.773

Evaliiasyon Farki | | |

1.975

31/07/2002

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)
KUR FARKI KARLARI

2.773

798

1.975

50




31/07/2002

FAIZ GELIR TAHAKKUKLARI(USD)
DOVIZ VAZIYETI (USD)

(USD 5.000.000 x % 2,94 x 1/12= 12.250)
(Degisken faizden verilen kredinin faiz tahakkuku)

31/07/2002

12.250

12.250

DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)
FAiZ GELIRLERI

(USD 12.250 x 1,681= 20.592 milyon TL)
31/07/2002

20.592

20.592

DOViz VAZiYETi(U_SD)_
FAIZ GIDER TAHAKKUKLARI(USD)

(USD 5.000.000 x % 3 x 1/12)
(Sabit faizden alinan kredinin faiz tahakkuku)

12.500

12.500

31/07/2002

FAiZ GIDERLERI
DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)

(USD 12.500 x 1,681=21.012 milyon TL)
31/07/2002

21.012

21.012

GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GELIRLERI
- Faiz Forward Sézlesmesi Gelirleri(USD)
DOVIZ VAZIYETI(USD)

(USD 24.752/ 6= 4.125)
(Faiz forward s6zlesmesi faiz gelirinin aylik itfasi)

31/07/2002

4.125

4.125

DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)

TUREV URUNLERDEN DOGAN GELIRLER

- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Geliri
(USD 4.125 x 1,681= 6.934 milyon TL)
/

6.934

6.934

Faiz forward sézlesmesi faiz geliri aylik 4.125 ABD dolari olarak, 31 Aralik
2002 tarihine kadar itfa edilecek, sabit faizden alinan kredi ile degisken

faizden alinan kredilerin anapara ve faizleri vade sonunda kapatilacaktir.

Sirket 2002 yilinin ilk alti ayi icin (% 4-% 3) faiz farkindan 25.000

ABD dolar (USD 100.000- USD 75.000) faiz geliri elde etmis,

2002'de LIBOR % 2'ye dustuginde, ikinci alti ay icin faiz farki sifir
oldugundan bu islemden gelir elde edememistir. Ancak sirket, yapmis oldugu
forward sézlesmesi ile ikinci alti aylik dénem i¢in vade sonu degeriyle 25.000

ABD dolan faiz elde ederek ikinci alti aylik faiz gelirini de faiz forward
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s6zlesmesini satin alma amaci dogrultusunda 25.000 ABD dolarinda

sabitlemistir.
b) 1 Temmuz 2002'de LIBOR % 5’e yiikselmistir."®

30 Haziran 2002
1 USD= 1,602 milyon TL.

LIBOR % 3

30/06/2002

FAIZ GELIR TAHAKKUKLARI(USD) 100.000
DOVIZ VAZIYETI (USD) 100.000

(USD 5.000.000 x % 4 x 6/12)
(Degisken faizden verilen kredinin faiz tahakkuku)

30/06/2002
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 160.200
-USD (TL)
FAIZ GELIRLERI 160.200
(USD 100.000 x 1,602= 160.200 milyon TL)
30/06/2002
DOVIZ VAZIYETI(USD) 75.000
FAiZ GIDER TAHAKKUKLARI(USD) 75.000

(USD 5.000.000 x % 3 x 6/12= 75.000 USD)
(Sabit faizden alinan kredinin faiz tahakkuku)

30/06/2002

FAiZ GIDERLERI 120.150
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 120.150
- USD (TL)

(USD 75.000 x 1,602= 120.150 milyon TL)
/

1 Temmuz 2002 (hesaplasma tarihi):

1 USD= 1.569 milyon TL.

LIBOR % 5

Vade sonunda elde edilecek faizi ve onun hesaplasma tarihindeki degeri:
a: 5.000.000

m: % 3

rr%5

t1: 1 Temmuz 2002

t2: 31 Aralik 2002

faiz= a x (m-r) x (t2-t1)/ 360

'® Alinan ve verilen kredilerin kayitlari ile forward sézlesmesi geredi taahhiidiin kaydi (a) sikkinda gésterildigi
sekilde yapilacaktir.
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faiz gideri(R)= USD 5.000.000 x (0,03- 0,05) x (360-180)/360)

= -50.0000 USD
Bugiinkii deger = R x (1/ (1+ 1)")

=-50.000 x (1/ (1+ 0,05) ®'?))= -48.780 USD

01/07/2002
GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GIDERLERI
- Faiz Forward Sézlesmesi Giderleri(USD) 48.780
EFEKTIF KASASI(USD) 48.780
(Faiz forward s6zlesmesinden kaynaklanan faiz giderinin kaydi.)
01/07/2002
EFEKTIF VAZIYETI(USD) . 48.780
DOVIZ VAZIYETI(USD) 48.780
01/07/2002
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 76.536
- USD (TL) .
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 76.536
-USD (TL)
(USD 48.780 x 1,569= 76.536 milyon TL)
01/07/2002
FAIZ FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) ) _ 1
FAIZ FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 1
(Faiz forward s6zlesmesinin kapatiimasi)
/
31 Temmuz 2002
1 USD= 1,681 milyon TL.
LIBOR % 5,5
Alim Satim Hesaplarinin Evalilasyonu
Yabanci para o .
. Degerlenmis | Hesap
Hesaplar tutan(vaziyet | Kur Tutar Kalani Fark
kalani)
Déviz Alim Satim Hesabi(USD) 73.780 1,681 124.024 116.586 7.438
Efektif Alim Satim (USD) -48.780 1,681 -81.999 -76.536 -5.463
Evaliiasyon Farki | | | | | 1.975
31/07/2003
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 7.438
- USD (TL) _
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI(USD) 5.463
-USD (TL)
KUR FARKI KARLARI 1.975

53




31/07/2002

FAIZ GELIR TAHAKKUKLARI( USD) 27.083
DOVIZ VAZIYETI (USD) 27.083

(USD 5.000.000 x % 6,5 x 1/12)
(Degisken faizden verilen kredinin faiz tahakkuku)

31/07/2002
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 45526
- USD (TL)

FAiZ GELIRLERI 45526
(USD 27.083 x 1,681= 45.526 milyon TL)

31/07/2002

DOVIZ VAZIYETI(USD) 12.500

FAiZ GIDER TAHAKKUKLARI(USD) 12.500

(USD 5.000.000 x % 3 x 1/12)
(Sabit faizden alinan kredinin faiz tahakkuku)

31/07/2002
FAIZ GIDERLERI 21.012
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 21.012
- USD (TL)
(USD 12.500 x 1,681=21.012 milyon TL)
31/07/2002
DOVIZ VAZIYETI(USD) 8.130
GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GIDERLERI
- Faiz Forward Sézlesmesi Giderleri(USD) 8.130

(USD 48.780/ 6= 8.130)
Faiz forward s6zlesmesi faiz giderinin aylik itfasi)

31/07/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER 13.666

- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Giderleri
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 13.666
- USD (TL)

(USD 8.130 x 1,681= 6.934 milyon TL)
/

Faiz forward sézlesmesi faiz gideri aylik 8.130 ABD dolari olarak, 31

Aralik 2002 tarihine kadar itfa edilecek, sabit faizden alinan kredi ile degisken
faizden alinan kredilerin anapara ve faizleri vade sonunda kapatilacaktir.
Hesaplarin son durumu (sabit kurla tutulan hesaplar evalie edilmeden) Tablo

2.7’de gosterilmektedir.
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TABLO 2.7. A iISLETMESININ 31.07.2002 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Borg Alacak

Hesap Borg Alacak Kalani Kalani
Sabit Kurla Tutulan Hesaplar (Doviz
Hesaplar)
Bankalar (USD) 5.000.000 5.000.000
Alinan Kredilerden Borglar (USD) 5.000.000 5.000.000
Verilen Krediler (USD) 5.000.000 5.000.000
Efektif Kasasi1 (USD) 48.780 48.780
Faiz Gelir Tahakkuklari (USD) 127.083 127.083
Faiz Gider Tahakkuklari (USD) 87.500 87.500
Gelecek Aylara Ait Turev Uriin Giderleri (USD) 48.780 8.130 40.650
Déviz Vaziyeti(USD) 95.630 175.863 80.233
Efektif Vaziyeti(USD) 48.780 48.780
TL Uzerinden Tutulan Hesaplar
Déviz Alim Satim (USD) 289.700 154.828 134.872
Efektif Aim Satim (USD) 81.999 81.999
Gelir Tablosu Hesaplari
Faiz Giderleri 141.162 141.162
Faiz Gelirleri 205.726 205.726
Kur Farki Karlari 1.975 1.975
Tirev Uriinlerden Dodan Giderler 13.666 13.666
Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)
FaizForward S6zZlesmesinden Alacaklar 1 1
FaizForward S6zZlesmesinden Bor¢lar 1 1

Isletme, 2002 yilinin ilk alti ayi icin (% 4- % 3) faiz farkindan 25.000 ABD
dolari (USD 100.000- USD 75.000) faiz geliri elde etmis, 1 Temmuz 2002'de
LIBOR % 5’e yikseldiginde, ikinci alti ay icin (% 6- % 3)’lik faiz farkindan
75.000 ABD dolari (USD 150.000- USD 75.000) faiz elde etmistir. Ancak
sirket yapmis oldugu forward sézlesmesi ile ikinci alti aylik dénem icin vade
sonu degeriyle 50.000 ABD dolari faiz 6deyerek bu ek faiz kazancindan
faydalanamamis ve ikinci alti aylik faiz gelirini de faiz forward sézlesmesini

satin alma amaci dogrultusunda 25.000 ABD dolarinda sabitlemistir.

ORNEK 5 Spekiilasyon Amaciyla Yapilan Faiz Forward Sézlesmesi
(Yucel, 2003)

A Sirketi 1 Kasim 2002 tarihinde faiz oranlarinin dusecegi beklentisi ile bir
FRA satin almistir. Sé6zlesme tutarn 1.000.000 ABD dolari, faiz orant % 3 ve
s6zlesme slresi “3 aya 6 aydir” yani hesaplasma tarihi, 1 Subat 2003

s6zlesmenin bitis tarihi ise 1 Mayis 2003’tur.

31.12.2002 tarihinde faiz orani beklenenin aksine % 5’e yukselmistir.
01.02.2003 tarihinde faiz orani % 6,2’ye yiukselmistir.
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1 Kasim 2002 kayitlari,
01/11/2002

FAiZ FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 1
FAiZ FORWARD SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) 1

(Yapilan taahhtdin kaydi)

31 Aralik 2002
1 USD= 1,634 milyon TL

Vade sonunda elde edilecek faiz ve onun hesaplasma tarihindeki degeri:
a: 1.000.000

m: % 3

rr%5

t1: 1 Subat 2003

t2: 1 Mayis 2003

faiz= a x (m-r) x (t2-t1)/ 360
faiz gideri(R) = 1.000.000 x (%3- % 5) x (90/360)
=-5.000 USD

Bugiink deger = R x (1/ (1+ r)")
= -5.000 x (1/ (1+ 0,05) %¥3%=_4 938 USD

31/12/2002

DOVIZ VAZIYETI(USD) 4938
TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Giderleri(USD) 4,938

(Faaliyet déneminin hesaplasma tarihinden énce sona ermesinden dolay
forward s6zlesmesine iligkin faiz giderinin kayd1)

31/12/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER 8.069

- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Gideri
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 8.069
- USD (TL)

(USD 4.938 x 1,634= 8.069)

31/12/2002

DOVIZ VAZIYETI(USD) 3.131
TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Giderleri(USD) 3.131

(USD 4.938 x 1,634= 8.069- 4.938= 3.131)
(Sabit kurla tutulan hesaplarin (déviz hesaplari) evaliiasyonu)

/
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Doéviz vaziyeti ve doviz alim satim hesaplar kompanse edilip kalan hesaplar
bir tabloya dékuldiginde 31.12.2002 tarihi itibariyla asagidaki olusum ortaya
cikar (Tablo 2.8):

TABLO 2.8. A ISLETMESININ 31.12.2002 iTIBARIYLA HESAPLARI (MILYON TL)

Hesap Borg Kalani Alacak Kalani
A) Bilango Hesaplari Turev Uriinlerden Dogan Borglar 8.069
B) Gelir Tablosu Hesaplan Turev Uriinlerden Dogan Giderler 8.069
C) Bilgi Hesaplarn(Nazim
Hesaplar) Faiz Forward S6zlesmesinden Alacaklar 1
Faiz Forward Sézlesmesinden Borglar 1
8.070 8.070
2 Ocak 2003 kayitlart,
1 USD= 1,639 milyon TL.
02/01/2003

TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Giderleri(USD) 3.131

DOVIZ VAZIYETI(USD) 3.131
(Sabit kurla tutulan hesaplarin (déviz hesaplari) evaltiasyon iptali.)
02/01/2003
KUR FARKI ZARARLARI 24
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 24
- USD (TL)

(USD 4.938 x (1,634- 1.639)= 24 milyon TL)
(Déviz alim satim hesabinin evaltiasyonu.)

02/01/2003

TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Giderleri(USD) 4.938
DOVIZ VAZIYETI(USD) 4938

(Forward s&ézlesmesine iliskin faiz giderinin kaydinin takip eden dénem basinda
kapatiimasi)

02/01/2003
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 8.093
- USD (TL)
TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER 8.069
- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Gideri
KUR FARKI KARLARI 24

(USD 4.938 x 1.639= 8.093 milyon TL)
/
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1 Subat 2003

1 USD= 1,635 milyon TL.
a: 1.000.000

m: % 3

r: % 6,2

t1: 1 Subat 2003

t2: 1 Mayis 2003

faiz= a x (m-r) x (t2-t1)/ 360
faiz gideri= 1.000.000 x (%3- % 6,2) x (90/360)
=-8.000 USD

Bugiink deger = R x (1/ (1+ r)")
=-8.000 x 1/ (1+ 0,062 ) %*¢%=_7.878 USD

01/02/ 2003

EFEKTIF VAZIYETI(USD) 7.878
EFEKTIF KASASI(USD) 7.878

(Forward sézlesmesine iligkin faiz giderinin 6denmesi)
01/02/ 2003

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER 12.880

- Faiz Forward Sézlesmesi Faiz Gideri
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 12.880
- USD (TL)

(USD 7.878 x 1,635= 12.880 milyon TL.)
01/02/ 2003

FAiZ FORWARD SOZLESMESINDEN

BORCLAR(NH) 1
FAIiZ FORWARD SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 1

(Faiz forward s6zlesmesinin kapatiimasi)
/

Isletmenin beklentilerinin aksine yikselen faiz orani sonucu forward

s6zlesmesinden dogan toplam faiz gideri 7.878 ABD dolari olmustur. Ancak
bu faiz giderinin 4.938 ABD dolari 2002 yilina ait oldugundan, 2003 yih faiz
gideri hesabinin bakiyesi 2.940 ABD dolaridir (USD 7.878- USD 4.938).

Dénem farki g6z ardi edildiginde hesaplarin son durumu(sabit kurla tutulan

hesaplar evallie edilmeden) Tablo 2.9'da gdsterilmektedir.
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TABLO 2.9. A iISLETMESININ 01.02.2003 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Borg Alacak

Hesap Borg Alacak Kalani Kalani
Sabit Kurla Tutulan Hesaplar (Doviz
Hesaplari)
Turev Uriinlerden Dogan Borglar (USD) 8.069 8.069
Doviz Vaziyeti(USD) 8.069 8.069
Efektif Kasasi (USD) 7.878 7.878
Efektif Vaziyeti (USD) 7.878 7.878
TL Uzerinden Tutulan Hesaplar
Do6vizAlim Satim (USD) 8.093 8.093
Efektif Aim Satim (USD) 12.880 12.880

Gelir Tablosu Hesaplari

Turev Uriinlerden Dogan Giderler 20.949 8.069 12.880
Kur Farki Karlari 24 24
Kur Farki Zararlari 24 24

Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)
Faiz Forward S6zZlesmesinden Alacaklar 1 1
Faiz Forward SézZlesmesinden Borglar 1 1

2.2.3. Swap Sozlesmeleri

Swap soézlesmeleri, 1970’li yillarda Gzerinde anlasilan bir zaman
dilimi icerisinde iki farkli para biriminin degis tokusunu iceren déviz swap
s6zlesmelerinin  kullanilmaya baslanmasiyla popller olmustur. Swap
stzlesmeleri, sézlesme taraflari arasinda belirli bir varligin, belirli bir vade
suresince, belirli miktardaki 6deme yukumlaluklerinin degistiriimesi icin
yapilan forward tabanli anlagsmalardir. Farkli kredi degerliligine ve farkh para
pazarlarinda birbirlerine oranla karsilastirmali Ustinlige sahip olan taraflar
bu tir sézlesmelere kredi maliyetlerini azaltmak, faiz ve ddéviz riskinden
korunmak ve kar elde etmek amaciyla girerler (Selvi, 2000, s,164). Swap
s6zlesmeleri karigik gérinmelerine ragmen aslinda uygulamasi kolay olan
s6zlesmelerdir. Bunu bir érnekle aciklamak gerekirse, A ve B gibi iki yatirrmci
oldugunu (bunlar bir sirket ya da bireysel yatirrmci olabilir) ve 6 ay sonrasi
icin, A’'nin 1,44 milyon ABD dolari karsiiginda 1 milyon ingiliz sterlini
o0deyecegini varsayallm. Eger durum bdyle olsaydi buna bir forward
stzlesmesi denilebilirdi ancak bir swap sdzlesmesini forward sézlesmesinden
ayiran en 6nemli 6zellik bir degis tokusun varligidir. Swap sézlesmesi, A'nin
B’ye 1,44 milyon ABD dolari karsiliginda 1 milyon sterlin 6demesini gelecek 5

yilda, her alti ayda bir gerceklestirmesini icerir. Bu da yilda iki kere ve 5
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yilhgina bir anlasma oldugundan 10 forward sézlesmesini icermesini
beraberinde getirir. Swap sézlesmesinde her bir degisimi (6deme, tahsil)
seklinde ifade edebiliriz. Bu A i¢in 10 kere (1 milyon sterlin, 1,44 milyon ABD
dolari) seklindeyken, B icin 10 kere (1,44 ABD dolari, 1 milyon sterlin)
seklinde olacaktir. Genellikle déviz swap sézlesmeleri bu sekilde gerceklesir
ama bazen bundan daha karisik gériinebilir. Swap, faiz degisimi seklinde de
uygulanabilir, ana para el degistirmez ancak anlasilan anapara miktar
Uzerinden hesaplanan faiz tutan el degistirir. Ayni 6rnek Uzerinden gidecek
olursak, varsayimsal anaparanin 20 milyon sterlin ve spot oranin 1 sterlin =
1,60 ABD dolari (ABD dolan karsihdi 32 milyon) oldugunu varsayalim.
Swap, ABD dolari tutari i¢in yillik % 9 getiri karsihginda, sterlin tutar i¢in yillik
% 10’luk 6deme degis tokusu olarak da giindeme gelebilir. Alti ayda bir, A 1
milyon sterlin (1/2 x % 10 x 20 milyon sterlin) B’ye &der ve karsiliginda 1,440
milyon ABD dolar (1/2 x % 9 x 1,60 x 20 milyon sterlin) elde eder.
Varsayimsal anapara (N) 20 milyon sterlin iken, A’nin bakis agisindan her bir
degdis tokusu (6deme, tahsil) olarak (GBP 0,05N, USD 0,072N) olarak ifade
edebiliriz (Bailey, 2003, s. 167-168).

Genellikle swap soézlesmeleri bir araci yoluyla yapilir, bu sekilde
yapilan sézlesmelerde bir tarafin verdigiyle diger tarafin eline gegcen arasinda
araciya 6denen komisyon kadar fark olur. Ayrica bu komisyon swap
s6zlesmesinin gerceklesememe riskine karsi aracinin garantdér olarak
bulunmasini da temsil eder (Bailey, 2003, s.174). Odenen bu komisyon swap

s6zlesmelerinin maliyetini artiran bir gider olarak taraflarca dikkate alinir.

Doviz swap sOzlesmelerinde taraflar, soézlesme slresince
stézlesmenin baslangi¢ tarihinde belirlenen kur ve faiz orani Gizerinden, farkli
déviz bazindaki borglarina ait yukUmlaliklerini degistirmektedirler. Déviz
swap sézlesmelerinde paranin el degistirmesi ¢ asamali olmaktadir. Birinci
asamada genellikle cari kur Uzerinden sozlesmede belirlenen tutar kadar
farkli déviz cinsinden olan anaparalar el degistirir, ikinci asamada bu
degistirdikleri anaparalarin faizlerini karsilikli olarak &derler tg¢lincii ve son
asamada ise sdzlesme vadesi sonunda, faizlerin karsilikl 6denmesinin yani
sira, 6nceden belirlenen kur Uzerinden anaparalari karsilikli olarak geri

Oderler. Swap so6zlesmeleri sarta bagl yukumlilik olduklarindan bunlar
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nazim hesaplarda takip edilir, ancak sézlesme geredi, nakit transferleri
gerceklestiginde transfer edilen bu tutarlar isletmelerin bilangolarinda cari
kurdan yer almak (zere doéviz kasalarinda gosterilecektir. Sézlesmenin
baslangi¢ tarihinde taraflar arasinda el degistiren dévizin hangi amacli olarak
kullanildiginin belli olmadigi durumlarda, sézlesme vadesi sonunda taraflar
arasinda karsilikh olarak &denecek olan déviz taahhitleri bilango
tarihlerindeki cari kurdan degerlemeye tabi tutulur ve hesaplanan kazang
veya kayiplar ilgili bilango déneminin sonug hesaplarina aktarilir (Selvi, 2000,
s. 166).

Faiz swap sozlesmelerinde sbézlesmeye konu olan taraflar farkl
bor¢clanma kaynaklarindan elde ettikleri ayni vadeli, ayni tutarda ve ayni para
biriminde ancak farklh faiz oranlarindaki kredilerin faizlerini karsilkli olarak
degistirmektedirler (Selvi, 2000, s.182). Swap sézlesmesinin baslangicinda
anapara degis tokusu s6z konusu olmadigindan, genel uygulama ilgili borg
ve yukimlalugu baslangicgtaki islem degeri ile degerlendirmektir (Gindiz ve
Tutal, 1995, s. 22). Anapara sadece taraflar arasinda el degistirecek olan faiz
tutarinin hesaplamasina baz teskil etmektedir. Dolayisiyla da sézlesme
tarihinde bilanco disi nazim hesaplarda takip edilmekte ve finansal tablolarin
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Swap sézlesmeleri i¢in araci finansal
kuruluslara bastan édenen hizmet bedelleri vade suresince itfa edilerek gider
kaydedilebilir. Belirli bir varlik ya da borcu riskten korumak amaciyla taraf
olunan faiz swap sézlesmeleri “tahakkuk esasi’na gére kaydedilmektedir. Bu
yaklagsima gore ara dénem degerlemelerinde sadece donemsel faiz
giderlerinin ayarlanmasi yapilmakta ve swaplarin piyasa degerlerindeki
degdismeler vade sonuna kadar kayitlara alinmamaktadir. Genel olarak
riskten korunma amaciyla ve spekilasyon amaciyla taraf olunan faiz swap
sOzlesmeleri ise “piyasa degeri veya yeniden dederleme esasi’na goére
kaydedilmektedir. Bu yaklasima goére, ara dénem degerlemelerinde hem
dénemsel faiz giderlerinin ayarlanmasi yapilmakta, hem de swapin piyasa
degerindeki degismeler swap vadesi sonuna kadar kayitlara aktariimaktadir.
Soézlesme degerinde meydana gelen degismelerden olusan gerceklesmemis
kazan¢ veya kayiplar cari dénemin sonu¢ hesaplarina aktariimaktadir.

Ancak, bu yéntemin pratik hayatta diger forward sézlesmelerindeki yaygin
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muhasebe uygulamalarina ters dismesi ve swap sdézlesmelerine iligkin
kazanclarda dénemler itibariyla ¢ok blylk dalgalanmalara sebep oldugu

gerekgesiyle uygulamasina fazla rastlanmamaktadir (Selvi, 2000, s. 183).

2.2.3.1. Doviz Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

ORNEK 6 Riskten Korunma Amaciyla Yapilan Swap Sézlesmesi (Orten,
2001, s.389)

V' Firmasinin varliklari arasinda ihracattan saglamis oldugu 5.000 Euro
vardir. Ancak firma gelecek iki aydaki islemleri icin ABD Dolarina ihtiyag
duymaktadir. Gelecekte Euro’nun deger kazanacagini distunen firma ABD
Dolari gereksinimini karsilamak amaciyla Y Firmasiyla 01.05.2002 tarihinde 2

aylk doviz swapi s6zlesmesi yapmistir.

V Firmasi 01.05.2002'de Y Firmasina 5.000 Euro verecek, Y Firmasi bunun
karsiligi 4.505 ABD dolarini V Firmasina verecektir.

Soézlesmede ABD dolarinin yillik faiz orani % 9, Euro’nun yillik faiz orani
% 12'dir. Faizler ertesi ayin ilk gininde karsilkli olarak &denecektir. V
Firmasi ABD Dolarinin, Y Firmasi Euro’nun faizini 6deyecektir.

01.05.2002 kayitlari,

1 USD= 1,332 milyon TL, 1 EUR= 1,200 milyon TL
01/05/2002

EUR DOVIZ SWAP SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR (NH) 5.000
EUR DOVIZ SWAP SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR TAKIP HESABI (NH) 5.000

(Swap s6zlesmesinden kaynaklanan EUR 5.000 alacagin nazim hesaplara kaydi.)
01/05/2002

USD DOVIZ SWAP SOZLESMESINDEN
BORCLAR TAKIiP HESABI (NH) 4.505
USD DOVIZ SWAP SOZLESMESINDEN
BORCLAR (NH) 4.505

(Swap s6zlesmesinden kaynaklanan USD 4.505 borcun nazim hesaplara kaydi.)
/
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01/05/2002

EFEKTIF VAZIYETI(EUR) 5.000
EFEKTIF KASASI(EUR)

(S6zlesme geregdi EUR 5.000’nun verilmesi.)
01/05/2002

5.000

EFEKTIF KASASI(USD) _ _ 4.505
EFEKTIF VAZIYETI(USD)

(Sozlesme geregdi USD 4.505'nin alinmasi.)
01/05/2002

4.505

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 6.000
- USD (TL)

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI

- EUR (TL)

USD 4.505 x 1,332= 6.000 milyon TL.
EUR 5.000 x 1,200= 6.000 milyon TL.

6.000

/

31.05.2002 kayitlari,
1 USD = 1,413 milyon TL, 1 EUR = 1,324 milyon TL

31/05/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN ALACAKLAR
- Swap Soézlesmesi Faiz Alacadi(EUR) 50
DOVIZ VAZIYETI( EUR)

(EUR 5.000 x % 12/ 12= 50 EUR)
31/05/2002

50

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 66
- EUR (TL)
TUREV URUNLERDEN DOGAN GELIRLER
- Swap Sozlesmesi Faiz Geliri

(EUR 50 x 1,324= 66 milyon TL.)
(Swap islemlerinden kaynaklanan 1 aylik faiz gelirinin kaydi.)

66

31/05/2002

DOVIZ VAZIYETI(USD) 34
TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Swap Soézlesmesi Faiz Borcu (USD)

(USD 4.505 x % 9/ 12 = 34 USD)
31/05/2002

34

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER

- Swap Sozlesmesi Faiz Gideri 48
DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)

(USD 34 x 1,413= 48 milyon TL.)
(Swap islemlerinden kaynaklanan 1 aylik faiz giderinin kaydi.)

/

48

63



31/05/2002

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Swap Sozlesmesi Kur Farklari 255
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
- Swap Sozlesmeleri 255

(S6zlesmede alacakli olunan 5.000 EUR ve borg¢lu olunan 4.505 USD’nin
degerlemesi sonucu olusan net kur farki karinin kaydi.)
Alacaklarin kur farki EUR 5.000 (1,324-1,200)= 620 milyon TL.
Borglarin kur farki  USD 4.505 (1,413-1,332)= (365) milyon TL.
Kur farki kari= 255 milyon TL.

/

01.06.2002 kayitlart,
1 USD = 1,438 milyon TL, 1 EUR = 1,348 milyon TL

01 /06/2002

EFEKTIF KASASI(EUR) _ _ 50
EFEKTIF VAZIYETI(EUR) 50
01 /06/2002
DOViz VAZiYETi(_I_EUR) o 50
TUREV URUNLERDEN DOGAN ALACAKLAR
- Swap Sozlesmesi Faiz Alacadi(EUR) 50

(EUR 5.000 x % 12/ 12= 50 EUR)
(Swap s6zlesmesinden kaynaklanan faiz alacaginin tahsili.)

01 /06/2002

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 67
- EUR (TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 67
- EUR (TL)

(EUR 50 x 1,348= 67 milyon TL)

01 /06/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Swap Soézlesmesi Faiz Borcu(USD) 34
DOVIZ VAZIYETI(USD) 34

(USD 4.505 x % 9/ 12 = 34 USD)
(Swap s6zlesmesinden kaynaklanan faiz borcunun édenmesi.)

01 /06/2002

EFEKTIF VAZIYETI(USD) 34
EFEKTIF KASASI(USD) 34
01 /06/2002
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 48
- USD (TL)
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 48
- USD (TL)

(USD 34 x 1,438 = 48 milyon TL)
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30.06.2002 kayitlari,

1 USD = 1,603 milyon TL, 1 EUR = 1,577 milyon TL

30 /06/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN ALACAKLAR

- Swap Soézlesmesi Faiz Alacagdi( EUR) 50
DOVIzZ VAZIYETI(EUR)

(EUR 5.000 x % 12/ 12 = 50 EUR)

30 /06/2002

50

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 79
- EUR (TL)
TUREV URUNLERDEN DOGAN GELIRLER
- Swap Sozlesmesi Faiz Geliri

(EUR 50 x 1,577= 79 milyon TL)
(Swap islemlerinden kaynaklanan 1 aylik faiz gelirinin kaydi.)

30 /06/2002

79

DOVIZ VAZIYETI(USD) 34
TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Swap Sozlesmesi Faiz Borcu(USD)

(USD 4.505 x % 9/ 12 = 34 USD)

34

30 /06/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER

- Swap Sozlesmesi Faiz Gideri 54
DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)

(USD 34 x 1,603= 54 milyon TL)
(Swap islemlerinden kaynaklanan 1 aylik faiz giderinin kaydi.)

30 /06/2002

54

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Swap Sozlesmesi Kur Farklari 410
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
- Swap Sozlesmeleri

410

(Sozlesmede alacakl olunan 5.000 EUR ve borg¢lu olunan 4.505 USD’nin

degerlemesi sonucu olusan net kur farki karinin kaydi.)

Alacaklarin kur farki EUR 5.000 (1,577- 1,324)= 1.265 milyon TL.
Borg¢larin kur farki - USD 4.505 (1,603- 1,413)= (855) milyon TL.
Kur farki kari 410 milyon TL.

/

01.07.2002 kayitlart,
1 USD= 1,569 milyon TL, 1 EUR= 1,560 milyon TL
01 /07/2002

EFEKTIF KASASI(EUR) 50
EFEKTIF VAZIYETI(EUR)

/

50
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-- 01/07/2002

DOViz VAZiYETi(_I_EUR) o 50
TUREV URUNLERDEN DOGAN ALACAKLAR
- Swap Soézlesmesi Faiz Alacadi(EUR)

(EUR 5.000 x % 12/12 = 50 EUR)
( Swap s6zlesmesinden kaynaklanan faiz alacaginin tahsili.)

01 /07/2002

50

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 78
- EUR (TL)

DOVIZ ALIM SATIM HESABI

- EUR (TL)
(EUR 50 x 1,560 = 78 milyon TL)

78

01 /07/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN BORCLAR
- Swap Soézlesmesi Faiz Borcu(USD) 34
DOVIzZ VAZIYETI(USD)

(USD 4.505 x 0,09/12 = 34 USD)
01 /07/2002

34

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 34
EFEKTIF KASASI(USD)

(Swap sézlesmesinden kaynaklanan faiz borcunun édenmesi.)
01 /07/2002

34

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 53
- USD (TL)

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI

- USD (TL)

(USD 34 x 1,569 = 53 milyon TL)
01 /07/2002

53

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI

- Swap Sozlesmesi Kur Farklari 68
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
- Swap Sozlesmeleri

68

(S6zlesmede alacakl olunan 5.000 EUR ve borg¢lu olunan 4.505 USD’nin

degerlemesi sonucu olusan net kur farki karinin kaydi.)

Alacaklarin kur farki EUR 5.000 (1,560-1,577)= (85) milyon TL.

Borg¢larin kur farki  USD 4.505 (1,569-1,603)= 153 milyon TL.
Kur farki karn= 68 milyon TL.

01 /07/2002

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 4.505
EFEKTIF KASASI(USD)

(Sozlesme geregi USD 4.505'nin verilmesi.)
01 /07/2002

4.505

EEKTIF KASASI(EUR) o 5.000
EFEKTIF VAZIYETI(EUR)

(Sozlesme geredi EUR 5.000'nun alinmasi.)
/

5.000

66



01 /07/2002

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 7.800

- EUR (TL)
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 7.067
- USD (TL)
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI 733

- Swap Sozlesmesi Kur Farklari

Alinan EUR 5.000 x 1,560= 7.800 milyon TL.
Verilen USD 4.505 x 1,569= 7.067 milyon TL.
Degisim kari 733 milyon TL

/

Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu
Yabanci para Degerlenmi Hesa
Hesaplar tutani(vaziyet Kur 9 ¥ P Fark
Tutar Kalani
kalani)
Efektif Ahm Satim (USD) -68 1,569 -107 -1.168 1.061
Efektif Am Satim (EUR) 100 1,560 156 1.945 -1.789
Déviz Alm Satim (USD) - 1,569 - -1 1
Déviz Alm Satim (EUR) - 1,560 - 0
Evaluasyon Farki | | | | | -727
01 /07/2002
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 1
- USD (TL)
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
- USD (TL) 1.061
KUR FARKI ZARARI 727
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 1.789
- EUR (TL)
01 /07/2002
EUR DOViz SWAP SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR TAKIP HESABI(NH) 5.000
EUR DOVIiZ SWAP SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR (NH) 5.000
(Nazim hesaplarin kapatiimasi.)
01 /07/2002
USD DOViZ SWAP SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) o ) _ 4.505
USD DOVIZ SWAP SOZLESMESINDEN
BORGCLAR TAKIP HESABI(NH) 4.505

(Nazim hesaplarin kapatiimasi.)
/

Hesap kalanlan (sabit kurla tutulan hesaplar evalie edilmeden) Tablo
2.10’daki gibi olacaktir:
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TABLO 2.10. V FIRMASININ 01.07 2003 TARIHIi iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Borg Alacak
Hesap Borg Alacak Kalani Kalani
Sabit Kurla Tutulan Hesaplar (Doviz
Hesaplari)
Efektif Vaziyeti (EUR) 5.000 5.100 100
Efektif Kasas1 (EUR) 5.100 5.000 100
Efektif Vaziyeti (USD) 4573 4.505 68
Efektif Kasasi (USD) 4505 4573 68
Turev Urtinlerden Dogan Alacaklar(EUR) 100 100
Turev Uriinlerden Dogan Borglar (USD) 68 68
Doviz Vaziyeti (EUR) 100 100
Doviz Vaziyeti (USD) 68 68
TL Uzerinden Tutulan Hesaplar
Turev Uriinler Degerleme Farklari 733 733
Efektif Aim Satim (USD) 7.061 7.168 107
Efektif Aim Satim (EUR) 7.945 7.789 156
Déviz Aim Satim (USD) 102 102
Déviz Aim Satim (EUR) 145 145
Gelir Tablosu Hesaplari
Tarev Urlinlerden Dogan Giderler 102 102
Turev Urlinlerden Dogan Gelirler 145 145
Tarev Urtinler Kur Farki Karlari 733 733
Kur Farki Zararlari 727 727
Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)
EUR Déviz Swap Sézlesmesinden Alacaklar 5.000 5.000
EUR Déviz Swap Sézlesmesinden Alacaklar
Takip Hesabi 5.000 5.000
USD Déviz Swap Sézlesmesinden Borglar 4505 4505
USD Déviz Swap Sézlesmesinden Borglar
Takip Hesabi 4505 4505

Euro’nun deger kazanacagini dusinen V firmasinin  bu tahmininde hakli
cikmig, Euro TL karsisinda % 30 deger kazanirken, ABD dolari % 18 deger
kazanmistir. Boylelikle firma sézlesmeye girmekteki ana amaci olan Euro
varligini korumus, bununla birlikte 829 milyon TL gidere karsilik, 878 milyon
TL gelir olusmus, islem 49 milyon TL karla kapanmistir.

2.2.3.2 Faiz Swap So6zlesmesinin Muhasebelestiriimesi

ORNEK 7 Riskten Korunma Amaciyla Yapilan Faiz Swap Soézlesmesi
(Selvi, 2000, S. 184)

A igletmesi 1 Temmuz 2001 tarihinde 5.000.000 ABD dolari nominal degerli,
% 5 sabit faizli iki yil vadeli K isletmesi tahvillerinden satin almistir. Tahvil
faizleri her alti ayda bir 6denmektedir. Bu tahvilleri satin alabilmek igin Y
bankasindan LIBOR+ % 1 degisken faizli ve iki yil vadeli 5.000.000 ABD
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dolari kredi almistir. Kredi faizleri her alti ayda bir 6denecektir. 1 Temmuz
2001 tarihinde LIBOR % 3,83'tiir. A igsletmesi LIBOR'da meydana gelecek
artis sonucu, net faiz kazancinda (% 5- (% 3,83+ % 1) = % 0,17) olusacak
faiz kaybi riskine karsi korunmak istemektedir. Bu amacgla ayni tarihte Z
swap bankasi ile 5.000.000 ABD dolari nominal deger tzerinden iki yil vadeli
faiz swap s6zlesmesi yapmistir. Sézlesme geregdi A isletmesi Z bankasina %
3,83 sabit faiz 6deyecek ve Z bankasindan (LIBOR- % 0,10) degisken faizi
tahsil edecektir. Faiz 6demeleri her alti ayda bir yapilacaktir.

6 aylik dénemler itibariyla LIBOR oranlari ve ABD dolar su sekilde
gerceklesmistir:

ABD Dolari
LIBOR | (Milyon TL)
1 Temmuz 2001 | % 3,83 | 1,253
31 Aralik 2001 % 2,45 | 1,440
1 Temmuz 2002 | % 2,07 | 1,569
31 Aralik 2002 % 1,45 | 1,635
1 Temmuz 2003 | % 1,20 | 1,408

1 Temmuz 2001,
01/07/2001

EFEKTIF KASASI(USD) 5.000.000
ALINAN BANKA KREDILERINDEN
BORCLAR HESABI(USD) 5.000.000

('Y Bankasindan USD 5.000.000 kredinin alinmasi.)
01/07/2001

TAHVILLER HESABI(USD) 5.000.000
EFEKTIF KASASI(USD) 5.000.000

(USD 5.000.000 K igletmesi tahvillerinin satin alinmasi.)
01/07/2001

FAIZ SWAP SOZLI_E$MESiNDI§N ALACAKLAR(NH) 1
FAIZ SWAP SOZLESMESINDEN BORCLAR(NH) 1

(Faiz Swap so6zlesmesinin nazim hesaplara kaydi.)
/

31 Aralik 2001,
31/12/2001

EFEKTIF KASASI(USD) _ _ 125.000
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 125.000

(USD 5.000.000 x % 5 x 6/12= 125.000 USD)
(K isletmesi sabit faizli tahvillerinin 6 aylik faizlerinin tahsil edilmesi.)

/
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31/12/2001

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 180.000
- USD (TL)

FAIZ GELIRLERI 180.000
(USD 125.000 x 1.440= 180.000 milyon TL.)
31/12/2001

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 86.250
EFEKTIF KASASI(USD) 86.250

(USD 5.000.000 x % 3,45 x 6/12= 86.250 USD)
(Y bankasindan alinan degisken faizli kredinin 6 aylik faiz 6demesi.)

31/12/2001

FAiZ GIDERLERI 124.200
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 124.200
- USD (TL)

(USD 86.250 x 1.440= 124.200 milyon TL.)
31/12/2001

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 37.000
EFEKTIF KASASI(USD) 37.000

(USD 5.000.000 x(% 3,83- (% 2,45- % 0,1)) x 6/12= 37.000 USD)
(Swap sozlesmesi gereg@i Z bankasina édenecek sabit % 3,83 faiz gideri ile tahsil
edilecek % 2,35 faiz gelirinin net faiz tutarinin 6denmesi.)

31/12/2001

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER

- Faiz Swap Sézlesmesi Faiz Giderleri 53.280
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 53.280
- USD (TL)

(USD 37.000 x 1.440= 53.280 milyon TL.)
/

Alim Satim Hesaplarinin Evalilasyonu

Yabanci para Degerlenmis | Hesap
Hesaplar tutari(vaziyet | Kur Fark
Tutar Kalani
kalani)
Efektif Alm Satim (USD) 1.750 1,440 2.520 2.520 0
Sabit Kurla Tutulan Hesaplarin Evaliiasyonu
Hesaplar Kalan Kur Degerlenmis Fark
Tutar
Tahviller Hesabi 5.000.000 1,440| 7.200.000 2.200.000
Efektif Kasasi (USD) 1.750 1,440 2.520 770
2.200.770
Alinan Kredilerden Borglar 5.000.000 1,440 7.200.000 2.200.000
Efektif Vaziyeti (USD) 1.750 1,440 2.520 770
2.200.770

70




31/12/2001

TAHVILLER HESABI 2.200.000

EFEKTIF KASASI(USD) 770
ALINAN KREDILERDEN BORCLAR 2.200.000
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 770

/

Vaziyet hesabi ile alim satim hesabi kompanse edildikten sonra kalan

hesaplarin durumu Tablo 2.11’deki gibidir:

TABLO 2.11. A iISLETMESININ 31.12.2001 iTIBARIYLA HESAPLARI (MiLYON TL)

Borg Alacak
Hesap Kalani Kalani
A) Bilango Hesaplari Tahviller Hesabi (USD) 7.200.000
Alinan Banka Kredilerinden Borglar
(USD) 7.200.000
Efektif Kasasi (USD) 2.520
B) Gelir Tablosu Hesaplan Faiz Gelirleri 180.000
Faiz Giderleri 124.200
Turev Uriinlerden Dogan Giderler 53.280
C) Bilgi Hesaplari(Nazim
Hesaplar) Faiz Swap S6zZlesmesinden Alacaklar 1
Faiz Swap SézZlesmesinden Borglar 1
7.380.001 7.380.001
2 Ocak 2002 kayitlart,
02 /01/2002
EFEKTIF VAZi_YETi(USD) 770
ALINAN KREDILERDEN BORGLAR(USD) 2.200.000
EFEKTIF KASASI(USD) 770
TAHVILLER HESABI(USD) 2.200.000
(Sabit kurla tutulan hesaplarin(déviz hesaplari) evaltiasyon iptali.)
/
1 Temmuz 2002 kayitlari,
01 /07/2002
EFEKTIF KASASI(USD) 125.000
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 125.000

(USD 5.000.000 x % 5 x 6/12= 125.000 USD)
(K isletmesi sabit faizli tahvillerinin 6 aylik faizlerinin tahsil edilmesi.)

/
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01 /07/2002

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 196.125
- USD (TL)
FAIZ GELIRLERI

(USD 125.000 x 1,569 = 196.125 milyon TL)
01 /07/2002

196.125

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 76.750
EFEKTIF KASASI(USD)

(USD 5.000.000 x % 3,07 x 6/12= 76.750 USD)
(Y bankasindan alinan degisken faizli kredinin 6 aylik faiz 6demesi.)

01 /07/2002

76.750

FAiZ GIDERLERI 120.420
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)

(USD 76.750 x 1,569 = 120.420 milyon TL)

120.420

01 /07/2002

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 46.500
EFEKTIF KASASI(USD)

(USD 5.000.000 x(% 3,83- (% 2,07-% 0,1)) x 6/12= 46.500 USD)

46.500

(Swap sézlesmesi geregi Z bankasina 6denecek sabit % 3,83 faiz gideri ile

tahsil edilecek % 1,97 faiz gelirinin net faiz tutarinin 6denmesi.)
01 /07/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER
- Faiz Swap Sézlesmesi Faiz Giderleri 72.958
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
- USD (TL)
(USD 46.500 x 1,569 = 72.958 milyon TL)
/

72.958

31 Aralik 2002 kayitlari,

31/12/2002

EFEKTIF KASASI (USD) _ _ 125.000
EFEKTIF VAZIYETI(USD)

(USD 5.000.000 x % 5 x 6/12= 125.000 USD)
(K igletmesi sabit faizli tahvillerinin 6 aylik faizlerinin tahsil edilmesi.)

31/12/2002

125.000

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 204.375
- USD (TL)
FAiZ GELIRLERI

(USD 125.000 x 1,635 = 204.375 milyon TL)

204.375

31/12/2002

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 61.250
EFEKTIF KASASI (USD)

(5.000.000 USD x % 2,45 x 6/12= 61.250 USD)
(Y bankasindan alinan degisken faizli kredinin 6 aylik faiz 6demesi.)

/

61.250
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31/12/2002

FAiZ GIDERLERI 100.144
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 100.144
- USD (TL)

(USD 61.250 x 1,635 = 100.144 milyon TL)
31/12/2002

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 62.000
EFEKTIF KASASI(USD) 62.000

(USD 5.000.000 x(% 3,83- (% 1,45- % 0,1)) x 6/12=62.000 USD)
(Swap sézlesmesi geregi Z bankasina 6denecek sabit % 3,83 faiz gideri ile
tahsil edilecek % 1,35 faiz gelirinin net faiz tutarinin 6denmesi.)

31/12/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER

- Faiz Swap Sézlesmesi Faiz Giderleri 101.370
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 101.370
- USD (TL)

(USD 62.000 x 1,635 = 101.370 milyon TL)
/

Alim Satim Hesaplarinin Evalilasyonu

Yabanci para Degerlenmi Hesa
Hesaplar tutari(vaziyet Kur 9 ¥ P Fark
Tutar Kalani
kalani)
Efektif Ahm Satim (USD) 5.250 1,635 8.584 8.128 456
31/12/2002
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 456
- USD (TL)
KUR FARKI KARLARI 456
/
Sabit Kurla Tutulan Hesaplarin Evaliiasyonu
Degerlen
Hesaplar Kalan Kur mis Tutar Fark
Tahviller Hesabi 5.000.000 1,635 8.175.000 | 3.175.000
Efektif Kasasi (USD) 5.250 1,635 8.584 3.334
3.178.334
Alinan Kredilerden Borglar 5.000.000 1,635 8.175.000 | 3.175.000
Efektif Vaziyeti (USD) 5.250 1,635 8.584 3.334
3.178.334
31/12/2002
TAHVILLER HESABI 3.175.000
EFEKTIF KASASI(USD) 3.334
ALINAN KRED_iLERDEN BORCLAR 3.175.000
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 3.334

/
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Dénem farki g6z ardi edildiginde, vaziyet hesabi ile alim satim hesabi

kompanse edildikten sonra kalan hesaplarin durumu Tablo 2.12’deki gibidir:

TABLO 2.12. A iISLETMESININ 31.12.2002 iTIBARIYLA HESAPLARI (MiLYON TL)

Borg Alacak
Hesap Kalani Kalani
A) Bilango Hesaplari Tahviller Hesabi (USD) 8.175.000
Alinan Banka Kredilerinden Borglar
(USD) 8.175.000
Efektif Kasasi (USD) 8.584
B) Gelir Tablosu Hesaplan Faiz Gelirleri 580.500
Faiz Giderleri 344.764
Turev Uriinlerden Dogan Giderler 227.608
Kur Farki Karlar 456
C) Bilgi Hesaplari(Nazim
Hesaplar) Faiz Swap Sézlesmesinden Alacaklar 1
Faiz Swap SézZlesmesinden Borglar 1
8.755.957 8.755.957
2 Ocak 2003 kayitlart,
02 /01/2003
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 3.334
ALINAN KREDILERDEN BORCLAR(USD) 3.175.000
EFEKTIF KASASI(USD) 3.334
TAHVILLER HESABI(USD) 3.175.000
(Sabit kurla tutulan hesaplarin(déviz hesaplari) evaltiasyon iptali.)
/
1 Temmuz 2003 kayitlari,
01/07/2003
EFEKTIF KASASI(USD) 125.000
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 125.000
(USD 5.000.000 x % 5 x 6/12= 125.000 USD)
(K igletmesi sabit faizli tahvillerinin 6 aylik faizlerinin tahsil edilmesi.)
01/07/2003
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 176.000
- USD (TL) _ _
FAIZ GELIRLERI 176.000

(USD 125.000 x 1,408= 176.000 milyon TL.)
/
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01/07/2003

EFEKTIF VAZIYETI(USD) 55.000
EFEKTIF KASASI(USD) 55.000

(USD 5.000.000 x % 2,20 x 6/12= 55.000 USD)
(Y bankasindan alinan degisken faizli kredinin 6 aylik faiz 6demesi.)

01/07/2003
FAiZ GIDERLERI 77.440
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 77.440
-USD (TL)
(USD 55.000 x 1,408= 77.440 milyon TL.)
01/07/2003
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 68.250
EFEKTIF KASASI(USD) 68.250

(5.000.000 USD x (% 3,83- (% 1,20-% 0,1)) x 6/12=68.250 USD)
(Swap sézlesmesi geregi Z bankasina 6denecek sabit % 3,83 faiz gideri ile
tahsil edilecek % 1,1 faiz gelirinin net faiz tutarinin 6denmesi.)

01/07/2003

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER

- Faiz Swap Sézlesmesi Faiz Giderleri 96.096
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 96.096
- USD (TL)

(USD 68.250 x 1,408= 96.096 milyon TL.)
/

1 Temmuz 2003 tarihinde K igsletmesinden alinan tahvillerin anaparalarinin
tahsili, Y bankasindan alinan kredinin geri 6demesi ve Z bankasi ile yapilan
faiz swap s6zlesmesinin kapatiimasina iligkin muhasebe kayitlari asagidaki
gibidir:

01/07/2003

EFEKTIF KASASI (USD) 5.000.000
TAHVILLER HESABI(USD) 5.000.000

(K igletmesi tahvillerinin anaparasinin tahsili.)
01/07/2003

ALINAN BANKA KREDILERINDEN
BORCLAR HESABI(USD) 5.000.000
EFEKTIF KASASI (USD) 5.000.000

(Y bankasindan alinan kredinin geri 6denmesi.)
01/07/2003

FAIZ SWAP SOZLESMESINDEN BORCLAR(NH) 1
FAIZ SWAP SOZLESMESINDEN ALACAKLAR(NH) 1

(Faiz swap s6zlesmesine iliskin nazim hesaplarin kapatiimasi.)
/
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Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu

Yabanci para Degerlenmi Hesa
Hesaplar tutan(vaziyet Kur 9 d P Fark
Tutar Kalani
kalani)
Efektif Ahm Satim (USD) 7.000 1,408 9.856 11.048 |-1.192
01/07/2003
KUR FARKI ZARARLARI 1.192
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 1.192
- USD (TL)
/
Sabit Kurla Tutulan Hesaplarin Evaliiasyonu
Degerlen
Hesaplar Kalan Kur mis Tutar Fark
Efektif Kasasi (USD) 7.000 1,408 9.856 2.856
2.856
Efektif Vaziyeti (USD) 7.000 1,408 9.856 2.856
2.856
01/07/2003
EFEKTIF KASASI(USD) 2.856
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 2.856

/

Dénem farki g6z ardi edildiginde, vaziyet hesabi ile alim satim hesabi

kompanse edildikten sonra kalan hesaplarin durumu Tablo 2.13’deki gibidir:

TABLO 2.13. A ISLETMESININ 01.07.2003 iTIBARIYLA HESAPLARI (MiLYON TL)

Borg Alacak
Hesap Kalani Kalani
A) Bilango Hesaplari Efektif Kasas1 (USD) 9.856
B) Gelir Tablosu Hesaplan Faiz Gelirleri 756.500
Faiz Giderleri 422.204
Turev Uriinlerden Dodan Giderler 323.704
Kur Farki Karlar 456
Kur Farki Zararlari 1.192
756.956 756.956
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A igletmesi, altisar aylik dénemler itibariyla net faiz kazancini 1.750
ABD Dolarina sabitlemis ve faiz swap sézlesmesine taraf olmakla % 0,17
olan mevcut net faiz kazancini Z bankasina % 0,10 bedel 6deyerek riskten
korumus olmakta ve LIBOR’daki dedisme ne olursa olsun, iki yil streyle net
% 0,07’lik sabit bir kazancini garanti altina almis olmaktadir. Her ne kadar A
isletmesinin LIBOR’da artis beklentisi gergceklesmemis ve isletme eger turev
stzlesmesine girmemis olsa daha fazla kar elde edebilecekse de, 1.7.2001-
1.7.2003 tarihleri

meydana gelecek artiglar sonucu olusacak faiz riskinden korunmustur.

arasinda altisar aylik dénemler itibariyla LIBOR'da

Isletmenin altisar aylik dénemler itibariyla elde ettigi net faiz tutarlar Tablo

2.14’de sunulmustur.

TABLO 2.14. FAiZ SWAP SOZLESMESINDEN DOGAN DONEM FAiZ KAZANCLARI

FAIZ KAZANG VE KAYIPLARI | 01.07.2001 | 02.01.2002 | 01.07.2002 | 02.01.2002
(ABD Dolari) 31.12.2001 | 30.06.2002 | 31.12.2002 | 30.06.2003
Tahsil edilen tahvil faiz geliri 125.000 125.000 125.000 125.000
Odenen kredi faiz gideri -86.250 -76.750 -61.250 -55.000
Faiz swap' faiz geliri(gideri) -37.000 -46.500 -62.000 -68.250
Alti aylik net faiz kazanci 1.750 1.750 1.750 1.750
FAIZ KAZANG VE KAYIPLARI | 01.07.2001 | 02.01.2002 | 01.07.2002 | 02.01.2002
(Milyon TL) 31.12.2001 | 30.06.2002 | 31.12.2002 | 30.06.2003
Tahsil edilen tahvil faiz geliri 180.000 196.125 204.375 176.000
Odenen kredi faiz gideri -124.200 -120.420 -100.144 -77.440
Faiz swap'i faiz geliri(gideri) -53.280 -72.958 -101.370 -96.096
Alti aylik net faiz kazanci 2.520 2.747 2.861 2.464

2.2.4. Futures Sozlesmeleri

Futures s6zlesmeleri organize borsalarda islem goéren ve alici tarafi
doviz, faiz, mal gibi belirli bir finansal varligi belirli bir tarihte, sézlesmenin
yapildig1 tarihte belirlenen fiyattan satin almaya mecbur tutan standart
stzlesmelerdir. S6zlesmeye taraf olan satici da ilgili finansal varligi teslim
etmekle yukimludar (Selvi, 2000, s.111). Soézlesme tarihinde her bir
s6zlesme i¢in 6nceden belirlenmis standart bir igslem bedelinin borsaya
6denmesi s6z konusudur. Futures sézlesmelerinde fiyatin disindaki tim

kapsam ve Ozellikler standart hale getirilir. Futures sézlesmelerinin forward
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sOzlesmelerden farki bu standart hale getiriimis sdzlesme, alim satim
isleminin organize piyasalarda yapilmasi, taraflar arasindaki degisim
isleminin ayri bir takas odasinda gergeklestiriimesi ve takas odasinin bu
s6zlesmede bir garantdr roli oynamasidir (Yukcu ve Yucel, 1995, s. 4).
Organize bir borsanin varligi islemlerin given ortami icinde yapilmasini
saglar. Taraflarin sézlesme sartlarinin yerine getiriime tarihinde 6deme
glcligu yuzinden taahhidi yerine getirememesi halinde takas odasi
devreye girer. Butin alim satim iglemleri takas odasi araciligiyla yerine
getirilir. Takas odasi alici ve satici arasinda baglanti kurar ve her islem
glninidn sonunda Uyelerinin kazang ve kayiplarini hesaplar (Yikgi ve Yicel,
1995, s.7). Uyeler sézlesmenin yapildigi tarihte belirli bir tutarda baglangic
teminati yatirirlar. Her sézlesme i¢in bu teminatin bir alt limiti vardir ve
genellikle s6zlesme degerinin % 5 ile % 10’u arasinda bir degerdir. Teminat
miktari gunluk nakit akislari sonucunda bu tutarin altina diserse ilgili tarafa
teminat cagrisi yapilir ve sézlesme sahibinin depozitosunu nakit veya nakit
benzeri bir finansal varlikla bu tutara tamamlamasi istenir. Teminat ¢agrilari
gerceklestikce alici veya satici taraf belli miktarda zarari kabul ederek vade
sonuna kadar beklemeden hesabini kapatabilmektedir. Buna karsin
stzlesmedeki fiyat artisi nedeniyle bir kar s6z konusu olur ise bu kar
musterinin teminat hesabina eklenir (Selvi, 2000, s.111, 117). Teminat para
olarak yatirilabilecegi gibi kabul edilebilir bir menkul kiymetin rehin edilmesi
seklinde de olabilir. Bu durumda bu kiymetler nazim hesaplarda izlenir.
Teminat olarak tutulan menkul kiymetlerin her turli kazang ve kayiplari diger
teminatlarda oldugu gibi rehin edene ait olur (Tenzer ve Sevilengll, 1994).

Bu galismada déviz futures sézlesmesi Uzerinde durulacaktir.

Déviz futures sozlesmeleri, belirli bir dévizi gelecekteki belirli bir
tarihte s6zlesmenin yapildidi tarihte belirlenen kurdan satin alan tarafi satin
almaya ve satan tarafi da satmaya mecbur tutan standart bir s6zlesmedir.
Organize piyasada islem géren dévizin cinsi sinirhdir. Sézlesme tarihinde,
s6zlesmeye konu olan doviz tutan taraflarin varliklarinda veya borglarinda
gercek bir artis veya azalis yaratmadigindan bu tir sézlesmeler sarta bagh
bir yukumlaluk olup bilango disinda nazim hesaplarda takip edilir. Diger

taraftan déviz futures sézlesmelerinin her iki taraf icin de baglayici olmasi,
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organize borsada islem goérdiklerinden her zaman bir piyasa fiyatinin
mevcut olmasi, vade sonu gelmeden istenildigi zaman kolayca satilabilir
olmasi ve borsanin garantér olmasi nedenlerinden dolayr déviz forward
s6zlesmelerinde oldugu gibi bu sézlesmeler de piyasa fiyatlari ile bilangoda
gosterilebilir (Selvi, 2000, s.116). UMS 39 bu islemlerden dodacak kar ya da
zararlarin  bilanco icinde gdsterilmesi gerektigini belirtmistir. Futures
s6zlesmelerinde de diger turev artinler gibi rayic deger riskinden korunmak
icin riskten korunma aracinin rayi¢ dedere goére degerlemesinden dogan kar
ya da zararin olustugu anda kar zarar kaydedilmesini ve riskten korunan
kaleme iliskin risk sonucu ortaya c¢ikan kar ya da zararin bu kalemin defter
degerine yansitiimasini ve olustugu anda kar zarar tablosuna kaydedilmesini
ongérmustar. Eger s6z konusu risk nakit akim riski ise etkin olarak
nitelendirilen bir riskten korunma isleminde riskten korunma aracindan
kaynaklanan kar ya da zararin 6zkaynaklar altinda kaydedilmesini, etkin
olarak nitelendiriimeyen kisminda riskten korunma araci bir trev trtin ise kar
zararda, degilse finansal varligin tiriine bagli olarak muhasebelestirilecegini

ongormustar.

2.2.4.1 Doviz Futures Sozlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

ORNEK 8 Riskten Korunmak Amaciyla Yapilan Doéviz Futures
Sozlesmesi (Selvi, 2000, S. 118)

A isletmesi 1 Kasim 2002 tarihinde Almanya’daki B isletmesinden 500.000
Euro tutarinda ve doért ay sonra édenmek tzere mal almistir. Varliklari ABD
dolarn agirlikli olan sirket, ABD dolarinin Euro karsisinda deger kaybina karsi
ayni tarihte cari kur 1 EUR= 1,0499 USD’den Euro futures sézlesmesi satin
almistir. Baglangi¢ teminati 8.000 ABD dolari ve s6zlesme bedeli 50 ABD
dolaridir. Takas odasi, nezdindeki teminatin baslangi¢c teminatinin % 80’inin

altina dismesini istememektedir. Cari parite ve kurlar;

1 EUR=0,9867 USD
1 EUR= 1,640 milyon TL.
1 USD= 1,662 milyon TL. olarak gerceklesmistir.
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1 Kasim 2002 kayitlari,

01/11/2002

DOVIZ VAZIYETI(EUR) 500.000
YURT DISI BORCLAR HESABI(EUR) 500.000

01/11/2002

TICARI MALLAR HESABI 820.000
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 820.000
- EUR (TL)

(EUR 500.000 x 1,640= 820.000)
(Yurtdisindan ticari mal alsl.)

01/11/2002

DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 500.000
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
BORCLAR HESABI(NH) 500.000

(EUR 500.000 alimi igin yapilan déviz futures sézlesmesinin nazim hesaplara
kaydi.)

01/11/2002

DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 8.000
EFEKTIF KASASI(USD) 8.000

(USD 8.000 tutarindaki baslangi¢ teminatinin 6denmesi.)
01/11/2002

EFEKTIF VAZiYETi(US_D) 50
EFEKTIF KASASI(USD) 50

(USD 50 tutarindaki sézlesme bedelinin 6denmesi.)
01/11/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER 83

- Doviz Futures Sozlesme Giderleri
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 83
- USD (TL)

(USD 50 x 1,662= 83 milyon TL. tutarindaki sézlesme bedelinin 6denmesi.)
/

1 Aralik 2002 kayitlari,
Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyati 1 EUR= 1,036 USD, cari

kur 1 USD= 1,535 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

01/12/2002

DOVIZ VAZIYETI(USD) . . 6.950
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 6.950

(EUR 500.000 x (1,0499- 1,036) = 6.950 USD)
/
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01/12/2002

TUREV URUNLER KUR FARKI ZARARLARI

- Déviz Futures Soézlesmeleri 10.668
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 10.668
-USD (TL)

(USD 6.950 x 1,535= 10.668 milyon TL.)
(1 Aralik tarihinde gergeklesen futures fiyatlari ¢cergevesinde olumsuz
kur farkinin kaydi.)

01/12/2002

DOV_iZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 6.950
EFEKTIF KASASI(USD) 6.950

(USD 8.000 tutarindaki baslangi¢ teminatinin, USD 6.950 tutarindaki
olumsuz kur farkindan dolayi % 80Q’in altina dismesi sonucu teminatin
tekrar USD 8.000’ye cikariimasi.)

25 Aralik 2002 kayitlari,
Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyati 1 EUR= 1,054 USD, cari
kur 1 USD= 1,670 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

25/12/2002
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 9.000
DOVIZ VAZIYETI(USD) 9.000
(EUR 500.000 x (1,054- 1,036) = 9.000 USD)
25/12/2002
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 15.030

- USD (TL)
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
- Doviz Futures Soézlesmeleri 15.030

(USD 9.000 x 1,670= 15.030 milyon TL.)
(25 Aralik tarihinde gergeklesen futures fiyatlari gcercevesinde olumiu
kur farkinin kaydi.)

31 Aralik 2002 kayitlari,

Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmesi kuru degismemis 1 EUR= 1,054
USD , cari kur 1 USD= 1,634 milyon TL., 1 EUR= 1,703 milyon TL. olarak
gerceklesmistir.
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Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu
Yabanci
para Degerlenmig| Hesap
Hesaplar tutani(vaziyet Kur Tutar Kalani Fark
kalani)
Efektif Alim Satim (USD) -50 1,634 -82 -83 1
Doéviz Alim Satim (EUR) -500.000 1,703 -851.500 -820.000 | -31.500
Doéviz Alim Satim (USD) 2.050 1,634 3.350 4.362 -1.012
Evaliiasyon Farki | | | -32.511
31/12/2002
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
-USD 1
KUR FARKI ZARARLARI 32.511
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 31.500
- EUR(TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 1.012
- USD (TL)
/
Sabit Kurla Tutulan Hesaplarin Evaliiasyonu
Degerlenmis
Hesaplar Kalan Kur Tutar Fark
Efektif Vaziyeti (USD) 50 1,634 82 32
Déviz Futures Sozlesmesi
Teminati(USD) 17.000 1,634 27.778 10.778
Déviz Vaziyeti(EUR) 500.000 1,703 851.500 351.500
Déviz Futures S6zlesmesinden
Alacaklar(NH) 500.000 1,703 851.500 351.500
713.810
Efektif Kasasi(USD) 15.000 1,634 24510 9.510
Yurt Dig1 Borglar(EUR) 500.000 1,703 851.500 351.500
Déviz Vaziyeti (USD) 2.050 1,634 3.350 1.300
Déviz Futures S6zlesmesinden
Borglar(NH) 500.000 1,703 851.500 351.500
713.810
31/12/2002
EF_E}_(TIF VAZiYETi(_L_JSD) _ 32
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 10.778
DOVIZ VAZIYETI(EUR) _ 351.500
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) _ 351.500
EFEKTIF KASASI(USD) 9.510
YURT DISI BORCLAR HESABI 351.500
DOVIZ VAZIYETI(USD) . 1.300
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN BORCLAR  351.500

/
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Vaziyet hesabi ile alim satim hesabi kompanse edildikten sonra kalan

hesaplarin durumu Tablo 2.15'deki gibidir:

TABLO 2.15. A ISLETMESININ 31.12.2002 iTIBARIYLA HESAPLARI (MiLYON TL)

Borg Alacak
Hesap Kalani Kalani
A) Bilango Hesaplarni Ticari Mallar Hesabi 820.000
Yurt Dis1 Borglar Hesabi (EUR) 851.500
Efektif Kasasi (USD) 24510
Déviz Futures S6zZesmesi Teminat
Hesabi (USD) 27.778
B) Gelir Tablosu Hesaplan Turev Uriinler Kur Farki Karlari 15.030
Turev Uriinler Kur Farki Zararlari 10.668
Turev Uriinlerden Dogan Giderler 83
Kur Farki Zararlar 32.511
C) Bilgi Hesaplari(Nazim
Hesaplar) Déviz Futures Sézlesmesinden Alacaklar 851.500
Déviz Futures S6zZlesmesinden Borglar 851.500
1.742.540 1.742.540
2 Ocak 2003 kayitlart,
02 /01/2003
EFEKTIF KASASI(USD) 9.510
YQRT DISI BORQLAR HESABI 351.500
DQV!Z VAZIYETI(US_D) . 1.300
DOViIZ FUTU.RES SQZLE$MESINDEN BORCLAR 351.500
EEEKTIF VAZIYETI(_USD) _ 32
DOV!Z FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT H_ESABI(USD) 10.778
DOVIZ VAZIYETI(EUR) 351.500
DOVIiZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 351.500

(Sabit kurla tutulan hesaplarin

(déviz hesaplari) evaliasyon iptali.)
/

3 Ocak 2003 kayitlari,

Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyatt 1 EUR= 1,04 USD, cari
kur 1 USD= 1,648 milyon TL. olarak gerceklesmistir.
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03 /01/2003

DOVIZ VAZIYETI(USD) . _ 7.000
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 7.000

(EUR 500.000 x (1,04- 1,054) = 7.000 USD)
03 /01/2003

TUREV URUNLER KUR FARKI ZARARLARI

- Déviz Futures Sozlesmeleri 11.536
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 11.536
- USD (TL)

(USD 7.000 x 1,648=11.536 milyon TL. )
(3 Ocak tarihinde gergeklesen futures fiyatlari cergevesinde olumsuz kur
farkinin kaydi.)

28 Subat 2003 kayitlari,

Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyatt 1 EUR= 1,075 USD, cari
kur 1 USD= 1,602 milyon TL., 1 EUR= 1,732 milyon TL. olarak
gerceklesmistir.

28 /02/2003
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 17.500
DOVIZ VAZIYETI(USD) 17.500
(EUR 500.000 x (1,075- 1,04) = 17.500 USD)
28 /02/2003
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 28.035

- USD (TL) i
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
- Déviz Futures Sozlesmeleri 28.035

(USD 17.500 x 1,602= 28.035 milyon TL.)
(28 Subat tarihinde gerceklesen futures fiyatlari cergcevesinde olumlu kur
farkinin kaydi.)

1 Mart 2003,
Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyatt 1 EUR= 1,0778 USD,
cari kur 1 USD= 1,588 milyon TL, 1 EUR= 1,712 milyon TL ve cari parite 1

EUR =1,0778 USD olarak gerceklesmistir.
01/03/2003

DOViZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 1.400
DOVIZ VAZIYETI(USD) 1.400

(EUR 500.000 x (1,0778- 1,075) = 1.400 USD)
/
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01 /03/2003

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 2.223
- USD (TL)

TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI

- Déviz Futures Soézlesmeleri

(USD 1.400 x 1,588= 2.223 milyon TL.)

(1 Mart tarihinde gergeklesen futures fiyatlari ¢gergevesinde olumlu kur

farkinin kaydi.)
01 /03/2003

2.223

EFEKTIF KASASI(USD) . . 28.900
DOViZ FUTURES SOZLESMELERI
TEMINAT HESABI(USD)

28.900

(Futures s6zlesmesinin sona ermesi nedeniyle borsaya yatirilan ve ginlik

degisimlerin yansitildigi teminat hesabinin kapatiimasi)

01 /03/2003

EFEKTIF VAZIYETI (USD) 538.900
EFEKTIF KASASI(USD)

EUR 500.000 x 1,0778= 538.900 USD

538.900

(Futures s6zlesmesi geredi EUR 500.000 karsihdi USD 538.900'nin 6denmesi.)

01 /03/2003

EFEKTIF KASASI (EUR) _ _ 500.000
EFEKTIF VAZIYETI(EUR)

(Futures s6zlesmesi geredi EUR 500.000'nun borsadan alinmasi )
01/03/2003

500.000

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 856.000
- EUR (TL)

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI

- USD (TL)

ARBITRAJ KARLARI

EUR 500.000 x 1,712= 856.000 milyon TL.
USD 538.900 x 1,588= 855.773 milyon TL.

01 /03/2003

855.773

227

YURT DISI BORCLAR HESABI(EUR) 500.000
EFEKTIF KASASI(EUR)

(Yurtdisi borcun 6denmesi)
01 /03/2003

500.000

DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN

BORGLAR (NH) 500.000
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH)

(Nazim hesaplarin kapatiimasi)

500.000
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Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu
Yabanci para Degerl . H
Hesaplar tutari(vaziyet | Kur egerienmis esap Fark
Tutar Kalani
kalani)
Efektif Alm Satim (EUR) 500.000 1,712 856.000 856.000 0
Efektif Alm Satim (USD) -538.950 1,588 -855.853 -855.855 2
Déviz Alm Satim (USD) 13.950 1,588 22.153 22.072 81
Déviz Alim Satim (EUR) -500.000 1,712 -856.000 -851.500 |-4.500
Evaliiasyon Farki | | |-4.417
01 /03/2003
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 2
- USD (TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 81
- USD (TL)
KUR FARKI ZARARLARI 4.417
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 4.500

- EUR (TL)

/

Doénem farki géz ardi edildiginde hesaplarin son durumu(sabit kurla tutulan

hesaplar evalliie edilmeden) Tablo 2.16’daki gibidir:

TABLO 2.16. A ISLETMESININ 01.03.2003 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Borg Alacak

Hesap Borg Alacak Kalani Kalani
Sabit Kurla Tutulan Hesaplar (Déviz Hesaplari)
Yurt Dis1 Borglar(EUR) 500.000 500.000
Doviz Futures SézZlesmesi Teminat Hesabi(USD) 42.850 42.850
Efektif Kasasi(USD) 28.900 553.900 525.000
Efektif KasasI(EUR) 500.000 500.000
Déviz Vaziyeti(EUR) 500.000 500.000
Déviz Vaziyeti(USD) 13.950 27.900 13.950
Efektif Vaziyeti(EUR) 500.000 500.000
Efektif Vaziyeti(USD) 538.950 538.950
TL Uzerinden Tutulan Hesaplar
Ticari Mallar 820.000 820.000
Déviz Alim Satim(EUR) 856.000 856.000
Efektif Alm Satim(EUR) 856.000 856.000
Efektif Alm Satim(USD) 2 855.855 855.853
Déviz Alim Satim(USD) 45.369 23.216 22.153
Gelir Tablosu Hesaplari
Kur Farki Zarari 36.928 36.928
Tarev Uriinlerden Dogan Giderler 83 83
Tarev Uriinler Kur Farki Zarar 22.204 22.204
Turev Uriinler Kur Farki Kari 45.288 45288
Arbitraj Karlan 227 227
Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)
Déviz Futures SézZlesmesinden Alacaklar 500.000 500.000
Déviz Futures Sézlesmesinden Borglar 500.000 500.000
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A igletmesi doéviz kuru riskinden korunmak amaciyla taraf oldugu
déviz futures sdzlesmesiyle, sézlesmeye taraf olmasaydi katlanacagi 45.550
ABD dolan kur farki giderini, sbézlesme sayesinde pariteyi 1.0499'da
sabitleyerek 31.600 ABD dolari ile sinirflandirmis ve gergeklesen futures
fiyatlari sonucu 13.950 ABD dolar kur farki geliri elde etmistir. S6zlesme
gideri olarak 6édenen 50 ABD dolari dikkate alindiginda gelirler toplami
13.900 ABD dolari olmustur (Tablo 2.17).

TABLO 2.17. DOViZ FUTURES SOZLESMESINE TARAF OLUP OLMAMASININ A
iISLETMESI ACISINDAN KUR FARKI GIDERI ETKILERI

(USD)
islem(USD/EUR) |Sézlesmesiz [Sézlesmeli
01.11.2002(Cari Kur 0,9867 493.350 493.350
01.03.2003(Cari kur 1,0778 538.900 524.950 (*)
Kur farki Gideri 45.550 31.600
(*) Sézlesme kuru 1,0499
(USD)

Tarih islem(USD/EUR) Sozlesmeli
01.12.2002|Borsa kuru 1,036 -6.950
25.12.2002|Borsa kuru 1,054 9.000
31.12.2002|Borsa kuru 1,054 -
03.01.2003|Borsa kuru 1,04 -7.000
28.02.2003|Borsa kuru 1,075 17.500
01.03.2003|Cari kur 1,0778 1.400

Kur Farki Geliri toplam 13.950
Sozlesme Gideri -50
Gelirler Toplami 13.900

ORNEK 9 Riskten Korunmak Amaciyla Yapilan Doéviz Futures
Sozlesmesi (Selvi, 2000, S. 127)

A isletmesi 1 Kasim 2002 tarihinde Almanya’daki B isletmesinden 500.000
Euro tutarinda ve doért ay sonra teslim alinmak ve bedeli yine ayni tarihte
6denmek Uzere mal satin alma taahhudune girmistir. Varliklari ABD dolar
agirhkh olan sirket, ABD dolarinin Euro karsisinda deger kaybina karsi ayni
tarinte cari kur 1 EUR= 1,0499 USD’den Euro futures s&zlesmesi satin
almistir. Baglangi¢ teminati 8.000 ABD dolari ve s6zlesme bedeli 50 ABD
dolaridir. Takas odasi nezdindeki teminatin baslangi¢c teminatinin % 80’inin

altina dismesini istememektedir. Cari parite ve kurlar;
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1 EUR=0,9867 USD
1 EUR= 1,640 milyon TL.
1 USD= 1,662 milyon TL. olarak gergeklesmistir.

1 Kasim 2002 kayitlari,
01/11/2002

DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 500.000
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) 500.000

(EUR 500.000 alimi igin yapilan déviz futures sézlesmesinin nazim
hesaplara kaydi.)

01/11/2002

DOV_iZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 8.000
EFEKTIF KASASI(USD) 8.000

(USD 8.000 tutarindaki baslangi¢ teminatinin 6denmesi.)
01/11/2002

EFEKTIF VAZIYETI(USD) 50
EFEKTIF KASASI(USD) 50

(USD 50 tutarindaki sézlesme bedelinin 6denmesi.)
01/11/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER 83

- Doviz Futures Sozlegsme Giderleri
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 83
- USD (TL)

(USD 50 x 1,662= 83 milyon TL. tutarindaki sézlesme bedelinin 6denmesi.)
/

1 Aralik 2002 kayitlari,
Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyati 1 EUR= 1,036 USD, cari

kur 1 USD= 1,535 milyon TL. olarak gerceklesmistir.
01/12/2002

DOVIZ VAZIYETI(USD) . . 6.950
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 6.950

(EUR 500.000 x (1,0499- 1,036) = 6.950 USD)
01/12/2002

TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU
- Déviz Futures Soézlesmeleri(USD) 6.950
DOVIZ VAZIYETI(USD) 6.950

/
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01/12/2002

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 10.668

- USD (TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 10.668
-USD (TL)

(USD 6.950 x 1,535 = 10.668 milyon TL.)
(1 Aralik tarihinde gergeklesen futures fiyatlari ¢cergevesinde olumsuz kur
farkinin kaydi.)

01/12/2002

DOV_iZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 6.950
EFEKTIF KASASI(USD) 6.950

(USD 8.000 tutarindaki baslangi¢ teminatinin, USD 6.950 tutarindaki
olumsuz kur farkindan dolayi %80Q’in altina dismesi sonucu teminatin
tekrar USD 8.000’ye cikariimasi.)

25 Aralik 2002 kayitlari,
Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyati 1 EUR= 1,054 USD, cari

kur 1 USD= 1,670 milyon TL. olarak gerceklesmistir.
25 /12/2002

DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 9.000
DOVIZ VAZIYETI(USD) 9.000

(EUR 500.000 x (1,054- 1,036) = 9.000 USD)
25 /12/2002

DOVIzZ VAZIYETI(USD) 3 9.000
TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU
- Déviz Futures Soézlesmeleri(USD) 9.000

25 /12/2002

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 15.030
- USD (TL)

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 15.030
-USD (TL)

(USD 9.000 x 1,670= 15.030 milyon TL.)
(25 Aralik tarihinde gerceklesen futures fiyatlari ¢gercevesinde olumlu kur
farkinin kaydi.)

31 Aralik 2002 kayitlari,

Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmesi kuru degismemis 1 EUR= 1,054
USD , cari kur 1 USD= 1,634 milyon TL., 1 EUR= 1,703 milyon TL. olarak
gerceklesmistir.
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Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu

Yabanci para

Degerlenmis

Hesaplar tutari(vaziyet Kur Tutar Kalani Fark
kalani)
Efektif Ahm Satim (USD) -50 1,634 -82 -83 1
Doéviz Alm Satim (USD) 0 1,634 0 0 0

Evalliasyon Farki

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI

31/12/2002

- USD (TL) 1
KUR FARKI KARLARI 1
/
Sabit Kurla Tutulan Hesaplarin Evaliiasyonu
Hesaplar Kalan Kur Degerlenmis Fark
Tutar
Efektif Vaziyeti (USD) 50 1,634 82 32
Déviz Futures Sézlesmesi
Teminati(USD) 17.000 1,634 27.778 10.778
Déviz Futures Sézlesmesinden
Alacaklar(NH) 500.000 1,703|  851.500 351.500
362.310
Efektif Kasasi(USD) 15.000 1,634 24.510 9.510
Turev Uriin Deger Artis Fonu(USD) 2.050 1,634 3.350 1.300
Déviz Futures Sézlesmesinden
Borglar(NH) 500.000 1,703|  851.500 351.500
362.310
31/12/2002
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 32
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 10.778
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 351.500
EFEKTIF KASASI(USD) 9.510
TUREV URUN DEGER ARTIS FONU(USD) 1.300
DOVIiZ FUTURES SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) 351.500

/

Vaziyet hesabi ile alim satim hesabi kompanse edildikten sonra kalan

hesaplarin durumu Tablo 2.18deki gibidir:
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TABLO 2.18. A ISLETMESININ 31.12.2002 iTIBARIYLA HESAP DURUMU (MILYON TL)

Borg Alacak
Hesap Kalani Kalani
A) Bilango Hesaplari Efektif Kasas1 (USD) 24510
Déviz Futures Sézlesmesi Teminat
Hesabi (USD) 27.778
Turev Urtin Deger Artis Fonu (USD) 3.350
B) Gelir Tablosu Hesaplari Turev Uriinlerden Dogan Giderler 83
Kur Farki Karlari 1
C) Bilgi Hesaplarn (Nazim  Déviz Futures S6zZlesmesinden
Hesaplar) Alacaklar 851.500
Déviz Futures Sé6zlesmesinden
Borglar 851.500
879.361 879.361
2 Ocak 2003 kayitlart,
02 /01/2003
EIfEKTiF__ KASASI(USD) 9.510
TUREV URUN DEGER ARTIS FONU(USD) 1.300
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN BORCLAR(NH)  351.500
EFEKTIF VAZIYETI(USD) 32
DOVIiZ FUTURES SOZLESMESI
TI%M!NAT HESABI(USD) _ 10.778
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 351.500

(Sabit kurla tutulan hesaplarin(déviz hesaplari) evaliiasyon iptali.)
/

3 Ocak 2003 kayitlari,

Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyatt 1 EUR= 1,04 USD, cari

kur 1 USD= 1,648 milyon TL. olarak gergeklesmistir.

03 /01/2003

DOVIZ VAZIYETI(USD) 7.000
DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD)

(EUR 500.000 x (1,04- 1,054) = 7.000 USD)

7.000

03 /01/2003

TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU
- Doviz Futures Sozlesmeleri(USD) 7.000
DOVIZ VAZIYETI(USD)
/

7.000
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03 /01/2003

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 11.536

- USD (TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 11.536
- USD (TL)

(USD 7.000 x 1,648=11.536 milyon TL.)
(3 Ocak tarihinde gerceklesen futures fiyatlari ¢gergevesinde olumsuz kur
farkinin kaydi.)

28 Subat 2003 kayitlari,
Mart 2003 vadeli Euro futures sézlesmelerinin fiyati 1 EUR= 1,075 USD, cari
kur 1 USD= 1,602 milyon TL., 1 EUR= 1,732 milyon TL. olarak
gerceklesmistir.

28 /02/2003

DOVIZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 17.500
DOVIZ VAZIYETI(USD) 17.500

(EUR 500.000 x (1,075- 1,04) = 17.500 USD)
28 /02/2003

DOVIzZ VAZIYETI(USD) . 17.500
TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU
- Déviz Futures Sézlesmeleri (USD) 17.500

28 /02/2003

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 28.035
- USD (TL)

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 28.035
- USD (TL)

(USD 17.500 x 1,602= 28.035 milyon TL.)
(28 Subat tarihinde gergeklesen futures fiyatlari gergevesinde olumlu kur
farkinin kaydi.)

1 Mart 2003,
Mart 2003 vadeli EUR Futures sézlesmelerinin fiyatt 1 EUR= 1,0778 USD,
cari kur 1 USD= 1,588 milyon TL, 1 EUR= 1,712 milyon TL ve cari parite 1

EUR =1,0778 USD olarak gerceklesmistir.
01/03/2003

DOViZ FUTURES SOZLESMESI
TEMINAT HESABI(USD) 1.400
DOVIZ VAZIYETI(USD) 1.400

(EUR 500.000 x (1,0778- 1,075) = 1.400 USD)
01 /03/2003

DOViz VAZiYETi(_USD) o . 1.400
TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU
- Déviz Futures Soézlesmeleri(USD) 1.400

/
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01 /03/2003

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 2.223

- USD (TL)
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 2.223
- USD (TL)

(USD 1.400 x 1,588= 2.223 milyon TL.)
(1 Mart tarihinde gerceklesen futures fiyatlari ¢cergcevesinde olumlu kur
farkinin kaydi.)

01/03/2003

EFEKTIF KASASI(USD) . . 28.900
DOViZ FUTURES SOZLESMELERI
TEMINAT HESABI(USD) 28.900

(Futures s6zlesmesinin sona ermesi nedeniyle borsaya yatirilan ve ginlik
degisimlerin yansitildigi teminat hesabinin kapatiimasi)

01 /03/2003

EFEKTIF VAZIYETI (USD) 538.900
EFEKTIF KASASI(USD) 538.900

EUR 500.000 x 1,0778= 538.900 USD
(Futures s6zlesmesi geredi EUR 500.000 karsihdi USD 538.900'nin 6denmesi.)

01 /03/2003

EFEKTIF KASASI (EUR) _ _ 500.000
EFEKTIF VAZIYETI(EUR) 500.000

(Futures s6zlesmesi geredi EUR 500.000’'nun borsadan alinmasi )
01 /03/2003

EFEKTIF VAZIYETI(EUR) 500.000
EFEKTIF KASASI (EUR) 500.000

(Ticari mal alimi icin EUR 500.000 6denmesi.)
01/03/2003

EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 856.000

- EUR (TL)
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 856.000
- EUR (TL)

(EUR 500.000 x 1,712= 856.000 milyon TL)

01/03/2003
TUREV URUN DEGER ARTIS FONU
- Déviz Futures Sézlesmeleri(USD) 13.950
DOVIizZ VAZIYETI(USD) 13.950

(Deger artis fonunda biriken USD 13.950'nin ticari malin maliyetinden dusilmesi.)
/

93



01 /03/2003

TICARI MALLAR HESABI 833.620

DOVIZ ALIM SATIM HESABI 22.153

-USD (TL)
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 855.773
-USD (TL)

EUR 500.000 x 1.0499= 524.950 USD Ticari malin anlagsma paritesinden USD tutari.
USD 524.950 x 1,588 = 833.620 milyon TL. Ticari malin maliyeti.

USD 13.950 x 1,588 = 22.153 milyon TL. Deger Artis Fonunda biriken olumlu kur farki.
USD 538.900 x 1,588= 855.773 milyon TL.. Anlagsma geregi 6édenen USD tutarinin TL
karsiligi.

01 /03/2003

DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
BORCLAR (NH) 500.000
DOVIZ FUTURES SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 500.000

(Nazim hesaplarin kapatiimasi.)

Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu
Yabanci para Degerlenmi Hesa
Hesaplar tutari(vaziyet Kur 9 s P Fark
Tutar Kalani
kalani)
Efektif Ahm Satim (USD) -538.950 1,588 -855.853 -855.855 2
Doviz Alim Satim (USD) 13.950 1,588 22.153 22.153 0
Evallasyon Farki 2
01/03/2003
EFEKTIF ALIM SATIM HESABI
- USD (TL) 2
KUR FARKI KARLARI 2

/

Dénem farki géz ardi edildiginde (sabit kurla tutulan hesaplar evalie

edilmeden) hesaplarin son durumu Tablo 2.19’daki gibidir:
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TABLO 2.19. A iISLETMESININ 01.03.2003 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Borg Alacak
Hesap Borg Alacak Kalani Kalani

Sabit Kurla Tutulan Hesaplar
(Doviz Hesaplari)
Doviz Futures S6zZlesmesi Teminat

Hesabi(USD) 42.850 42.850

Tarev Urtin Deger Artis Fonu(USD) 27.900 27.900

Efektif Kasas1(USD) 28.900 553.900 525.000
Efektif KasasI(EUR) 500.000 500.000

Doviz Vaziyeti(USD) 13.950 27.900 13.950
Efektif Vaziyeti(EUR) 500.000 500.000

Efektif Vaziyeti(USD) 538.950 538.950

TL Uzerinden Tutulan Hesaplar

Ticari Mallar 833.620 833.620

Efektif Aim Satim (EUR) 856.000 856.000

Efektif Aim Satim (USD) 3 855.856 855.853
Doviz Alim Satim(USD) 45.369 23.216 22.153

Gelir Tablosu Hesaplari

Kur Farki Kari 3 3
Turev Urtinlerden Dogan Giderler 83 83

Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)
Déviz Futures S6zZlesmesinden

Alacaklar 500.000 500.000
Déviz Futures S6zZlesmesinden
Borglar 500.000 500.000

Gergeklesecek islemin taahhit asamasinda olmasi ve sirketin nakit akim
riskinden korunmak amaciyla futures sézlesmesine girmesi sonucu ortaya
cikan kar ya da zararlar yabanci para olarak takip edilen “Turev Uriin Deger
Artis Fonu” altinda islem gerceklesene kadar bekletiimis ve bakiyesi kadar
alinan ticari malin maliyetini azaltmigtir. Yil sonunda tirev Granlerle ilgili
olarak bilangoda bulunan borsa teminatlari ve deger artis fonu sézlesme

sona erdiginden kapatiimistir.

2.2.5. Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon bir finansal aracin belirlenen bir tarihte veya bu tarihten
once, 6nceden belirlenmis bir fiyattan satiimasi veya satin alinmasi hakkini

veren sdzlesmedir. Opsiyon s6ézlesmesinde, taraflardan birine sézlesmedeki
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haklari kullanmak veya vazgecme hakki taninirken diger tarafa da
s6zlesmenin gereklerini yerine getirme sorumlulugu yuklenir (Sevilengil ve
Akdogan, 2002, s.96).

Buna gore, bir opsiyon sézlesmesinde sézlesmenin gereklerini
yerine getirecek olan “kesideci (writer veya seller)” ile sézlesmenin sagladigi
secim hakkini kullanacak olan “lehdar (buyer)’” sézlesmenin taraflarini
olusturur (Sevilengil ve Akdogan, 2002, s.96). Opsiyon s6zlesmeleri finansal
araci alma hakki veren alim opsiyonu (call option) ve finansal araci satma

hakki veren satim opsiyonu (put option) olarak iki sekilde gerceklesir.

Allm opsiyonu lehdarina belli bir varh@i, belli bir kullanim fiyatindan
(exercise price veya strike price)®° belli bir tarihte veya bu tarihten 6nce satin
alma hakki verir. Ornegin kullanim fiyati 5 milyon TL.’den Garanti Bankasi
hisse senedi satin alma hakki veren opsiyon, lehdarina belirlenen tarih ve
oncesinde Garanti Bankas! hisse senedini 5 milyon TL.’den alma hakkini
verir. Bu opsiyonu satin alan lehdarin bunu uygulama zorunlulugu yoktur.
Lehdar bu opsiyonu eger belirlenen giinde hisse senedinin cari degeri 5

milyon TL.’nin Gzerindeyse uygulamaya koyar.

Satim opsiyonu lehdarina belli bir varhdi, belli bir kullanim fiyatindan
(exercise price veya strike price) belli bir tarihte veya bu tarihten énce satma
hakki verir. Ornegin kullanim fiyati 5 milyon TL.’'den Garanti Bankas! hisse
senedini satma hakki veren opsiyon, lehdarina belirlenen tarih ve éncesinde,
bu hisse senedinin cari fiyati 5 milyon TL.’nin altinda bile olsa, 5 milyon
TL.’den satma hakki verir. Alim opsiyonunda lehdarin kari belirlenen finansal
varligin degeri artarken artis gdsterirken, satim opsiyonunda belirlenen
finansal varligin degeri distikce lehdar kar eder. Bunun tam tersi durum
kesideci icin gecerlidir. Bu nedenle lehdar agisindan alim opsiyonu cari fiyat
kullanim fiyatindan bulyik oldugu sirece uygulanabilir durumdayken, satim
opsiyonunda, cari fiyat kullanim fiyatindan kiigikse uygulanabilirligi vardir.
Opsiyonlar uygulanmazsa lehdarin prim kadar gideri, kesidecinin prim kadar

geliri olur (Bodie, Kane ve Marcus, 1999, s. 610).

2 opsiyonun alici tarafindan uygulandiginda, islemlerini gerceklestirilecedi 6nceden belirlenen fiyattir.
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Opsiyon sdzlesmesi yapildidi tarihte, alici saticiya “opsiyon primi”
denen bir bedel éder. Opsiyon primi, opsiyon kontratiyla saglanan alim ve
satim hakki karsiliginda, alicinin saticiya édedigi fiyattir. Diger bir deyisle,
saticinin kontrati dizenlemekle opsiyon dénemi boyunca karsilagacagi riske
karsin talep ettigi bedeldir (Akkum, 2000). Opsiyon priminin gercek deger ve
zaman degeri olarak iki bileseni vardir. Gergek deger (instrinsic value)
opsiyonun Uzerine yazildigi varhdin cari fiyati ile kullanim fiyati arasindaki
farktir ve riskten korunmanin etkinliginin él¢ctiimesinde kullanilir. Sézlesme
tarihinde kullanim fiyati cari fiyattan blylkse gercek deger sifira esittir (Selvi,
2000, s. 191, Dhar, 2002). Zaman degeri ise, olasi fiyat hareketleri sonucu
vade sonuna kadar kalan zaman iginde, opsiyon priminde meydana
gelebilecek olumlu gelismenin beklentisini yansitir. Zaman degeri opsiyon

priminden gercek deder cikartilarak bulunur (Selvi, 2000, s. 191).

UMS 39 riskten korunma araglarini tanimladigr boélimin 124,
paragrafinda daha 6nce de belirtildigi gibi, yazilan opsiyonlari, satin alinmis
herhangi bir opsiyonla eslestiriimedidi durumlarda bir riskten koruma araci
olarak siniflandirmamaktadir. Bunun nedeni de yazilmis bir opsiyonun
tasidig1 olasi zararin, riskten korunma islemine konu edilen kalemin
degerinde meydana gelebilecek olasi kdrdan ¢ok daha fazla olmasidir. Buna
karsilik satin alinmis bir opsiyonun tasidigi olasi kér, riskten korunma
islemine konu edilen kalemin dederinde meydana gelebilecek olasi zarardan
cok daha fazla oldugu icin ve rayi¢c deder veya nakit akim degisikliklerinden
dogabilecek riskleri azaltma potansiyeli bulundugundan riskten korunma
araci olarak siniflandiriimaktadir. UMS 39, riskten korunan kalemin, riskten
korunan rayi¢c deger ve nakit akim degisikliklerini értustirmede opsiyonun
zaman degerinin etkisi olmadigini, ¢unki riskten korunan kalemde buna
karsilik gelecek bir segcenegin olmadigini, verilen primin sézlesme geregi ve
opsiyonel oldugunu belirtmistir. Bu nedenle de sadece gercek degerdeki
degisikliklerin riskten korunmanin etkinligini belirlemede g6z &6ninde
bulundurulmasi  gerektigini  belirtmistir (Dhar, 2002). Gergcek deger
degisiklikleri riskten korunma siresi boyunca 6zkaynaklar altinda
gosterilirken, zaman degeri sonug¢ hesaplarina yansitilir (Dhar, 2002). Ancak

opsiyon priminin  muhasebelestirimesinde islemin yapilmasinda gudilen
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amag¢ g6z 6nunde tutulmalidir (Sevilengul ve Akdogan, 2002, s.97). Riskten
korunma amaciyla yapilan sézlesmelerde opsiyon sézlesme priminin,
o6dendigi anda aktiflestirilip opsiyonun vadesi suresince itfa edilerek

giderlestiriimesi gerekmektedir.

Opsiyon sozlesmeleri sézlesme slresince piyasa degeri ile
degerlenir. Degerleme sonucu hesaplanan geceklesmemis kazang veya
kayiplar opsiyon sézlesmesindeki amaca bagli olarak ya dénemin sonug
hesaplarina aktarilir ya da 6ézkaynaklar altinda fon hesabinda bekletilerek
islemin defter degerine yansitilir (Selvi, 2000, s. 192-193).

Bu calismada Uzerinde durulacak olan déviz opsiyonlari, 1970’li
yilllardan itibaren gerek uluslararasi islemleri gergeklestiren firmalarin,
gerekse banka ve finansal kuruluslarin karsilastiklari déviz kuru riskine karsi
korunmak amaciyla gelistirilen énemli bir risk yénetim aracidir (Akkum,
2000). Alici, opsiyon iglemine girmekle ileri tarihteki déviz kurunu bugiinden
garanti etmektedir. Ancak bu kur, o tarihteki cari piyasa kuruna (pesin kura)
kiyasla kendisi agisindan avantajli degilse, islemi gergeklestirmek zorunda
olmadigindan, opsiyonu uygulamayacaktir. Déviz opsiyon sdzlesmeleri sarta

bagll yukimlalik oldugu icin nazim hesaplarda takip edilmektedir.

2.2.5.1. Doviz Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

ORNEK 10 Riskten Korunmak Amaciyla Taraf Olunan Déviz Opsiyon
Sozlesmesi (Selvi, 2000, S. 197)

1 Kasim 2002 tarihinde, Mega isletmesi Almanya’daki Gama igletmesinden 1
Nisan 2003 tarihinde édenmek tzere 1.000.000 Euro tutarinda ticari mal
satin almistir. Mega igletmesi mevcut Euro borcunu vade sonuna kadar olan
sure icinde gerceklesebilecek olumsuz kur degismelerinden korumak
istemektedir. Mega isletmesi bu amacgla 1 Kasim 2002 tarihinde Omega
Bankasi ile 5 ay vadeli ve 1 EUR= 1,711 milyon TL kuru tzerinden 1.000.000
Euro alimi i¢in bir déviz alim opsiyon sézlesmesi satin almistir. Opsiyon primi
1 EUR i¢in 50.000 TL ve 1.000.000 Euro’luk sézlesme icin toplam 50.000
milyon TL'dir. 1 Kasim 2002 tarihindeki cari kur 1 EUR= 1,640 milyon TL’dir.
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1 Kasim 2002 kayitlari,
01 /11/2002

DOVIZ VAZIYETI(EUR) 1.000.000
YURTDISI BORGLAR HESABI(EUR) 1.000.000
01/11/2002
TICARI MALLAR HESABI 1.640.000
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 1.640.000
- EUR (TL)

(EUR 1.000.000 x 1,640= 1.640.000 milyon TL.)
(Yurt disindan ticari mal alim1.)

01 /11/2002

GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GIDERLERI
- Déviz Alim Opsiyonu Zaman Degeri 50.000
KASA HESABI 50.000

(Omega Bankasi’'na 6denen opsiyon primi)
01 /11/2002

EUR DOVIZ OPSIYON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 1.000.000
EUR DOVIZ OPSiIYON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR TAKIP HESABI(NH) 1.000.000

(EUR 1.000.000 satin alimi i¢in yapilan déviz opsiyon sézlesmesinin kaydi.)
01 /11/2002

TL DOVIZ OPSIYON SOZLESMESINDEN
BORGLAR TAKIP HESABI(NH) 1.711.000
TL DOVIZ OPSIYON SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) 1.711.000

(1 EUR= 1,711 milyon TL’den EUR 1.000.000 alimindan kaynaklanan TL
borcunun kaydi.)

31 Aralik 2002 kayitlari,
1 EUR= 1,703 milyon TL.

31/12/2002

TUREV URUNLER KUR FARKI ZARARLARI
-Déviz Alim Opsiyonu Gergek Degeri 8.000
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Déviz Alim Opsiyonu Gergek Degeri 8.000

EUR 1.000.000 x (1,703 — 1,711)= 8.000 milyon TL.
(Opsiyon sézlesmesinin yil sonu degerlemesi sonucu hesaplanan gergek
degerindeki azalisin kaydi.)
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31/12/2002

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER
- Déviz Alm Opsiyonu Zaman Degeri
GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GIDERLERI

20.000

- Déviz Alim Opsiyonu Zaman Degeri 20.000
50.000 milyon TL x (2/5)= 20.000 milyon TL.
(Opsiyon s6zlesme priminin zaman degerinin itfasl.)
/
Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu
Yabanci para Degerlenmi Hesa
Hesaplar tutari(vaziyet | Kur 9 9 P Fark
Tutar Kalani
kalani)
Doéviz Alim Satim (EUR) -1.000.000 1,703 -1.703.000 -1.640.000 | -63.000
Evalliasyon Farki -63.000
31/12/2002
KUR FARKI ZARARLARI 63.000
DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- EUR (TL) 63.000
/
Sabit Kurla Tutulan Hesaplarin Evaliiasyonu
Degerlenmis
Hesaplar Kalan Kur Tutar Fark
Doéviz Vaziyeti (EUR) 1.000.000 1,703| 1.703.000 703.000
EUR Déviz Opsiyon
Soézlesmesinden Alacaklar 1.000.000 1,703 1.703.000 703.000
1.406.000
Yurt Dis1 Borglar(EUR) 1.000.000 1,703| 1.703.000 703.000
EUR Déviz Opsiyon
Soézlesmesinden Alacaklar Takip
Hesabi 1.000.000 1,703 1.703.000 703.000
1.406.000
31/12/2002
DOViz YA_ZiYETi(EUR) i . 703.000
EUR DOVIZ OPSIYON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR 703.000
YURT DISI BORGLAR HESABI 703.000
EUR DOVIizZ OPSIYON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR TAKIP HESABI 703.000

/
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Vaziyet hesabi ile alim satim hesabi kompanse edildikten sonra kalan

hesaplarin durumu Tablo 2.20’deki gibidir:

TABLO 2.20. MEGA iSLETMESININ 31.12.2002 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

(MILYON TL)
Borg Alacak
Hesap Kalani Kalani
A) Bilango Hesaplari Ticari Mallar Hesab! 1.640.000
Yurt Digi Borglar (EUR) 1.703.000
Kasa 50.000
Turev Uriinler Degerleme Farklari 8.000
Gelecek Aylara Ait Turev Uriin Giderleri 30.000
B) Gelir Tablosu Hesaplarni  Turev Uriinler Kur Farki Zararlari 8.000
Tirev Uriinlerden Dogan Giderler 20.000
Kur Farki Zararlari 63.000
C) Bilgi Hesaplari(Nazim EUR Déviz Opsiyon Sézlesmesinden
Hesaplar) Alacaklar 1.703.000
EUR Déviz Opsiyon Sézlesmesinden
Alacaklar Takip Hesabi 1.703.000
TL Déviz Opsiyon Sézlesmesinden Borglar 1.711.000
TL Doviz Opsiyon Sozlesmesinden Borglar
Takip Hesabi 1.711.000
5.175.000 5.175.000
2 Ocak 2003 kayitlart,
02/01/2003
YURT DISI BORCLAR HESABI 703.000
EUR DOViz OPSi_YON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR_ TAKIP HES_ABI 703.000
DOVIZ VAZIYETI(EUR) . 703.000
EUR DOVIZ OPSIYON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR 703.000
(Sabit kurla tutulan hesaplarin (déviz hesaplari) evalliasyon iptali.)
/
28 Subat 2003 kayitlari,
1 EUR= 1,732 milyon TL
28/02/2003
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Déviz Alim Opsiyonu Gergek Degeri i 29.000
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
-Déviz Alim Opsiyonu Gergek Degeri 29.000

EUR 1.000.000 x (1,732 — 1,703)= 29.000 milyon TL.

(Opsiyon s6zlesmesinin ay sonu dederlemesi sonucu hesaplanan gercek

degerindeki artisin kaydi.)
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28/02/2003

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER
- Déviz Alm Opsiyonu Zaman Degeri 20.000
GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GIDERLERI
- Déviz Alm Opsiyonu Zaman Degeri 20.000

50.000 milyon TL x (2/5)= 20.000 milyon TL.
(Opsiyon s6zlesme priminin zaman degerinin itfasl.)

/

1 Nisan 2003 kayitlari,

1 EUR= 1,850 milyon TL.
01/04/2003

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Déviz Alim Opsiyonu Gergek Degeri 118.000
TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI
-Déviz Alim Opsiyonu Gergek Degeri 118.000

EUR 1.000.000 x (1,850 — 1,732)= 118.000 milyon TL.
(Opsiyon sézlesmesinin ay sonu degerlemesi sonucu hesaplanan gercek
degerindeki artisin kaydi.)

01/04/2003

TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER
- Déviz Alm Opsiyonu Zaman Degeri 10.000
GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GIDERLERI
- Déviz Alm Opsiyonu Zaman Degeri 10.000

50.000 milyon TL x (1/5)= 10.000 milyon TL.
(Opsiyon sézlesme priminin zaman degerinin itfasl.)

01/04/2003

BANKALAR(EUR) o 1.000.000
DOVIZ VAZIYETI(EUR) 1.000.000

(Sozlesme geregi EUR 1.000.000 alimi.)

01/04/2003
DOVIZ ALIM SATIM HESABI 1.850.000
- EUR (TL)

KASA HESABI . 1.711.000
TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI
- Déviz Alim Opsiyonu Gergek Degeri 139.000

(EUR 1.000.000 x 1,850= 1.850.000 milyon TL.)
01/04/2003

YURTDISI BORCLAR HESABI (EUR) 1.000.000
BANKALAR(EUR) 1.000.000

(Yurt dis1 borcun 6denmesi.)

01/04/2003

EUR DOVIZ OPSiIYON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR TAKIP HESABI(NH) 1.000.000
EUR DOVIZ OPSiIYON SOZLESMESINDEN
ALACAKLAR(NH) 1.000.000
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01/04/2003

TL DOVIZ OPSIYON SOZLESMESINDEN
BORCLAR(NH) 1.711.000
EUR DOVIZ OPSiIYON SOZLESMESINDEN
BORCLAR TAKIP HESABI(NH) 1.711.000

(Nazim hesaplarin kapatiimasi.)
/

Alim Satim Hesaplarinin Evaliiasyonu
Yabanci para Degerlenmig| Hesap
Hesaplar tutari(vaziyet | Kur Tutar Kalan Fark
kalani)
Déviz Alim Satim (EUR) 0 1,850 0 147.000 |-147.000
EvalGiasyon Farki -147.000
01/04/2003
KUR FARKI ZARARLARI 147.000
DOVIZ ALIM SATIM HESABI
- EUR (TL) 147.000

/

Doénem farki g6z ardi edildiginde hesaplarin son durumu(sabit kurla tutulan

hesaplar evaliie edilmeden) Tablo 2.20’deki gibi olur:

TABLO 2.21. MEGA iSLETMESININ 01.04.2003 iTIBARIYLA HESAP DURUMU

Borg Alacak

Hesap Borg Alacak Kalani Kalani
Sabit Kurla Tutulan Hesaplar (Déviz
Hesaplari)
Yurt Disi Bor¢lar(EUR) 1.000.000 1.000.000
Bankalar(EUR) 1.000.000 1.000.000
Doviz Vaziyeti(EUR) 1.000.000 1.000.000
TL Uzerinden Tutulan Hesaplar
Ticari Mallar 1.640.000 1.640.000
Kasa 1.761.000 1.761.000
Turev Uriin Degerleme Farklari 147.000 147.000
Gelecek Aylara Ait Turev Uriin Giderleri 50.000 50.000
Doviz Alim Satim(EUR) 1.850.000 1.850.000
Gelir Tablosu Hesaplari
Turev Urlinlerden Dogan Giderler 50.000 50.000
Tarev Urlinler Kur Farki Zararlari 8.000 8.000
Tarev Uriinler Kur Farki Karlar 147.000 147.000
Kur Farki Zararlari 210.000 210.000

Bilgi Hesaplari (Nazim Hesaplar)
EUR Déviz Opsiyon Sézlesmesinden

Alacaklar 1.000.000 1.000.000
EUR Déviz Opsiyon Sézlesmesinden
Alacaklar Takip Hesabi 1.000.000 1.000.000

TL Doviz Opsiyon Sézlesmesinden Borglar 1.711.000 1.711.000

TL Déviz Opsiyon Sézlesmesinden Borglar
Takip Hesabi 1.711.000 1.711.000
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TABLO 2.22. DOViZ ALIM OPSiYON SOZLESMESININ ALICISINA NET MALIYETI

Islem (milyon TL) Sozlesmesiz Sozlesmeli
Yurt disi borca ait kur farki kazanci
(kaybr)
(EUR1.000.000 x (1,850- 1,640) -210.000 -210.000

Doviz Opsiyon sézlegsmesine ait kur
farki kazanci (kaybi)

(EUR1.000.000 x (1,850-1,711)) 139.000
Déviz Opsiyon Sézlesme Primi Gideri -50.000
Net kazang (kayip) -210.000 -121.000

Isletme riskten korunma amaciyla sézlesmeye taraf olmasaydi katlanacagi

210 milyar TL kur farki gideri yerine 121 milyar TL gidere katlanmistir (Tablo
2.22).
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE TUREV URUNLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE iLiSKIiN
DUZENLEMELER

3.1. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Diizenlemeleri

1980 sonrasi Turkiye’de uygulanan finansal liberallesme
politikalarinin finansal kesim Uzerinde énemli etkileri olmustur. Faiz ve ddviz
kurlarinin  belirlenmesinin bankalara birakilmasi ve bunun paralelinde
ekonomik kurumlarca algilanan riskin artmasi, ekonominin &zellikle disa
acilmasiyla olusan kredi riskinin ve bankalararasi rekabetin artmasi; olusan
blyuk kamu aciklarinin ve bunun finansman metodunun sonucu olarak 6zel
sektoriin finansal piyasalardan uzaklagsmasi, kredi piyasalarinin olumsuz
etkilenmesi ve son olarak kalifiye insan glicinin bulunabilmesi gibi faktorler
bu dénemin igerisinde olusmustur. Turk mali sisteminin kendine has
Ozelliklerinin yani sira liberallesme sirecinde ekonomide ortaya ¢ikan bu
yapisal degisiklikler, bankalarin finansal yeniliklere karsi tepkisinde etkin
olmustur (Gunduz ve Tutal, 1995, s. 24). Ozellikle iletisim ve bilgisayar
teknolojisindeki hizli gelisim, piyasalar arasi islem ve bilgi transferini
kolaylastirmistir. Piyasada farkli beklentilere sahip gruplarin olmasi da
beklentilere cevap verecek urinlerin gelismesine yol agmistir (Kaygusuz,
1998, s. 69). Turev Urunlerin daha yaygin kullaniimaya baslanmasi ile, risk
paylasimi ve daha dusiuk iglem maliyeti imkaninin artirilarak piyasalarda
etkinligin artmasi beklenmektedir (Kaplan, 1999, s.30). Turkiye'de en ¢ok
kullanilan ttrev drtnleri swap ve forward sézlesmeleridir. Bu islemlerin
yayginlasmasinda, bankaciligin dis rekabete acilmasiyla birlikte Turkiye'de
sube agan yabanci bankalarin énemli katkilari olmustur. Forward ve swap
s6zlesmelerinin yani sira futures ve opsiyonlar kisith olsa da bankalar
tarafindan kullaniimaktadir (Gindiiz ve Tutal, 1995, s. 24).
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Tarev urtnler konusunda en son dizenleme Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan Muhasebe Uygulamalari Y&énetmeligi'ne
iligkin 1 sayili teblig ile yapilmistir. Finansal araglarin muhasebelestiriimesi
standardini iceren bu tebligin amaci, finansal araclarin
muhasebelestirimesine iliskin esas ve usullerin belirlenmesidir. Tebli§ genel
olarak UMS 39’da belirlenen kurallarin uygulanmasini éngérmektedir. Bu
cercevede finansal varlik ve yukumlulikler ancak sézlesmeden dogan hak ve
yukimliluge taraf olunmasiyla mali tablolarda kaydedilir ve ilk olarak elde
etme maliyetiyle kayda alinirlar ki bu deger rayi¢c deger olarak kabul edilir.
Ancak piyasa fiyatinin glvenilir ve tutarlh bir sekilde belirlenemedidi
durumlarda s6z konusu finansal araglarin rayi¢c degerinin gelecekteki tim
nakit akislarinin iskonto edilmis degeri olarak hesaplanacagi belirtiimistir.
Banka kaynakli kredi ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar veya
aktif pazarda kote edilmis fiyati bulunmayan ve rayi¢c degeri guvenilir bir
sekilde tespit edilemeyenler haric olmak Ulzere, finansal varliklarin kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde satista veya benzeri elden c¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin rayi¢
degerleri Uzerinden degerlenecedi 6ngoérulmistir. Rayic degerin yeniden
Olctlmesi sonucu ortaya cikan kar zarar, finansal varlik ya da yukimlalugin

niteligine gére kaydedilir.
Bu teblige gore turev finansal arag

“pelirli bir faiz oraninda, teminat bedelinde, mal bedelinde, déviz
kurunda, fiyat veya oran endeksinde, bir kredi degerlendirmesinde veya
kredi endeksinde, veya benzer bir dediskende meydana gelen degisiklige
karsillk degeri degisen; net bir baslangi¢c yatirrmi gerektirmeyen veya
piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer karsiliklar veren diger tirden
sdzlesmelere gére daha az bir baslangi¢ yatirimi gerektiren ve takas islemi
ileri bir tarihte gerceklesecek olan finansal aracl”

ifade etmektedir. Turevlerin her zaman ticarete konu olarak veya riskten
korunma araci olarak dikkate alinacagi, rayic deger lzerinden 6lgulecegi ve
borsalarda alinip satilan turev drinlerin tebligde belirtilen istisnalar haric
olmak Uzere islem tarihi itibariyla kayitlara alinacagdi belirtiimistir. Ancak
bankalarin muhasebe sistemlerinin, mdusterilerden alinmasi ve takas
kurumuna tevdi edilmesi gereken teminatlar ile diger nakit hareketlerini alim
satim islemine bagl olarak takas kurumu nezdinde hak ve yukumluliklerin

tesis edildigi takas tarihi itibariyla izlemeye imkan verecek sekilde
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dizenlenmesi zorunlu tutulmustur. Tebligde UMS 39'un forwardin net rayi¢c
degerinden bilancoya tasinacagini beliten 28. ve 29. paragraflarina yer
veriimemistir. Bu cergevede, finansal varliklarin teslim tarihine gére elden
cikarilacagindan hareketle nazim hesaplarda izlenip, rayi¢ degerindeki

degisikliklerin bilangoya yansitilacagini séylemek yanlis olmayacaktir.

Tebligin dérdinci bélimu riskten korunma amagli finansal varliklarin
muhasebelestirimesini kapsamaktadir. UMS 39un 142. paragrafinda
belirtilen riskten korunma muhasebesinin kullanimi igin gerekli sartlar bu
tebligde de aynen gecerlidir. ki tir risk tanimlanmistir: rayic deger riski ve
nakit akim riski. Bunlarin muhasebelestirme esaslari UMS ile aynidir yani
rayic deger riskinden korunma aracinin degerinde meydana gelen
degisiklikler cari dénem gelir tablosuna yansitilir, nakit akim riskinden
korunma amacl yapilan islemlere iliskin kazan¢ ya da kayiplar ézkaynak

kalemlerine dahil edilir.

Tablo acgiklamalari ve dipnotlarinda ise; vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri ile ilgili olarak bankalar ayri ayri vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmesi cinsi bazinda miktarlar da belirtiimek suretiyle sézlesmelerin
cinsi, yapilis amaci, riskin niteligi, risk yonetim stratejisi, riske karsl korunma
iligkisi, bankanin mali durumuna muhtemel etkileri, nakit akisinin zamani,
6nceden gerceklesecegi tahmin edilen ve bu tahmine dayanilarak
muhasebelestirilen ancak  gerceklesmeyecedi anlasilan  islemlerin
gerceklesmemesinin nedenleri, sdézlesmeler nedeniyle cari dénemde gelir
tablosu ile iligkilendiriimeyen gelir ve giderler, korelasyonun belirlenmesine
iliskin esaslar ve korelasyon katsayisi hakkinda vyeterli bilgi vermekle

yukamludarler.

BDDK’nin Muhasebe Uygulama Ydnetmeligi'ne iliskin 17 sayil teblig
kapsaminda “Kamuya Aciklanacak Mali Tablolara iligkin Aciklama ve
Dipnotlar Standardi” ikinci boélumi ek 1-b konsolide bilango disi
yukumlalukler tablosunu gdstermektedir. Bu tablonun tarev tranlere ait lll.
bolumi oldukga detayli bir sekilde forward, swap, opsiyon ve futures
islemlerinin nazim hesaplarda izlenmesini saglamaktadir. Tablo gecmis
dénemle cari dénemin beraber izlenmesi acgisindan her iki dénemi de

gostererek tablo okuyucularina detayl bilgi vermektedir.
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3.2. Tiuirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Uygulamalari

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’nda(TCMB) uygulanacak
muhasebe standartlari ve politikalar geregi tirev Granlerle ilgili uygulanacak
olan muhasebe politikalarinda esas olarak 32 nolu “Finansal Araclar
Aciklama ve Sunus”, 39 nolu “Finansal Aracglarin Muhasebelestiriimesi ve
Degerlemesi” uluslararasi muhasebe standardi hikimleri ve Avrupa
Birligi'nin birlige Gye merkez bankalan icin yayimlamis oldugu yénerge
hikumleri ve Turkiye muhasebe standartlarindaki bu konu ile ilgili htiktimler
dikkate alinmistir. Bu cercevede muhasebelestiriime esaslari su sekilde

belirlenmistir (Sevilengil ve Akdogan, 2002, s. 72):

1) Turev darunleriyle ilgili kazang ve kayiplarin kayda alinmasinda
“‘intiyathhk”,  gelir ve giderlerin ilgili  olduklari  ddénemle
iliskilendiriimesinde “dénemsellik” ve finansal olaylarin muhasebe
kayitlarina alinmasinda “6zin 6nceligi” muhasebe temel kavramlari

g6zdéninde bulundurulur.

2) Turev Urunlerin muhasebelestiriimesinde, degerlerinin makul 6lgulere
gore belirlendigi bir piyasanin olmasi kosulu ile rayic degerleri esas

alinir.

3) Tarev Urunlerle ilgili olaylarin amaca uygun bigcimde degerlendirilmesi
ve muhasebe kayitlarinin gavenilir bir bicimde yapilabilmesi igin,
varliklarin;

a) Alacaklar,
b) Vadeye bagli gelir amacl finansal varliklar,
c) Spekulatif gelir amacl finansal varliklar ve

d) Satilabilir diger finansal varliklar seklinde ayrima tabi tutulmasi
uygun olur.

4) Turev Urin sbézlesmesi, TCMB’nin sézlesmenin tarafi oldugu tarihte
kayda alinir ve bu tarihten itibaren taraflara hak ve yukumlultkler
yuklenir. Sézlesme tarihinde gergek bir ekonomik deger hareketine
neden olan finansal olaylar bilango asli hesaplarinda izlenir. Gergek bir
ekonomik deger hareketine neden olmayan finansal olaylar ise bilango

diginda nazim hesaplarda izlenir.

108



5)

6)

7)

8)

9)

Tarev Urdnlerin kayda alinmasinda, tlrev Uriiniin niteligine gére rayic
deger veya soOzlesme degeri esas alinir. Sézlesme degerinin
kullanilmasi durumunda, finansal varlik edinimleri ilk kayda almada
s6zlesme degerine goére muhasebelestirilir. S6zlesme tarihi ile teslim
tarihi arasinda ve teslim tarihinden sonra meydana gelen deger
degisimleri, finansal aracin tiriine gére ayrica dikkate alinir ve dénem

icinde veya dénem sonunda gerekli dizeltme kayitlari yapilir.

Finansal aracin ilk kayda alinmasinda rayic degerin kullaniimasi
durumunda, finansal arag¢ rayi¢c degerine gére kayda alinir ve rayic
deger ile s6zlesme degeri arasindaki fark prim ya da iskonto olarak
islem gérur. Rayi¢c degerin sézlesme degerinden dusik olmasi
durumunda ortaya c¢ikan prim ile yiksek olmasi durumunda ortaya
cikan iskonto tutarlari ayri hesaplarda izlenerek, finansal aracin kalan
Omri boyunca esit tutarli olarak dénem sonuglarina yansitiimak

suretiyle itfa edilir.

Finansal varligin edinilmesi ile dogrudan ilgili olan giderler, finansal

varligin maliyetine dahil edilir.

TCMB’nin finansal varligin tamami veya bir kismi lzerindeki kontrol
etme hakkini kaybetmesi durumunda, finansal varlhigin kontrol etme

hakki kaybedilen kismi kayitlardan ¢ikarilir.

Tarev GUrUnlerin kayda alinmasinda veya cikartiimasinda alinan ve
verilen teminatlar da gézéninde bulundurulur. Teminatlar, teminatin

niteligine gore asli veya nazim hesaplarda izlenir.

Borglularin TCMB’ye aynen geri alma hakki olmadan verdigi ve
TCMB’nin teminat olarak aldigi, verdigi, satmak veya rehin etmek
hakkinin oldugu teminat islemlerinde,

a) Teminat olarak alinan varliklar, TCMB varliklarina dahil edilir ve
teminata ait yukimlaluk tutan da borg olarak kaydedilir.

b) TCMB'nin teminat olarak verdigi ve aynen geri alma hakki
olmadigi varliklar ise, ilgili varlik hesaplarindan cikartilarak

alacak olarak kaydedilir.
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c) Normal kosullarda satma veya baskasina devretme hakki

olmayan(nakit disi) teminatlar nazim hesaplarda izlenir.

10)Rayi¢ degerle kayda alinmasi gereken bir tirev Griin sézlesmesinde
s6zlesmenin degeri sifirin altina diserse, sézlesmeyle ilgili hak sahibi

olarak TCMB’de bu tutar “finansal bor¢” olarak kayda alinir.

11)Turev drinlerden kaynaklanan kazang veya kayiplarin kayda
alinmasinda asagidaki ilkeler uygulanir:
a) Spekulatif gelir amacl tlrev Grinlerde,
aa) Borsa seklinde organize olmus bir piyasa varsa ve makul
bir dlclye gore sb6zlesme konusu tirev Urinin rayic degeri

belirlenebiliyorsa,

i) Tdrev Grunle ilgili olarak ortaya c¢ikan kar veya zararlar
ortaya c¢iktigi dénemde sonug¢ hesaplarina kayit edilir.
i) Tarev Urin sézlesmesi sona erdiginde s6zlesmenin ve tirev

aranle ilgili diger iglemlerin iptal ve iade kayitlari yapilir.

ab) Borsa seklinde organize olmus bir piyasa yoksa ve
s6zlesmeye konu tlrev Urinin rayi¢c degeri, makul bir élglye

gbre degerlenemiyorsa,;

i) Vade sonuna kadar sonu¢ hesaplarina ve sdézlesmenin
yeniden degerlemesine iligkin herhangi bir kayit yapiimaz. Bu
tirev Grdnler icin rayic deger Uzerinden degerleme yapilmaz.
Tarev Urtnle ilgili kar veya zarar ortaya c¢iktigi dénemde degil,
sézlesmenin vadesinde kaydedilir.

i) Vade sonu beklenmeden diger diuzeltmeler ile ilgili olarak

karsilik ayirma veya karsiligin iptal edilmesi iglemleri yapilir.

iii) Tarev  Orinin  alm  sdzlesmesinin  geredi  yerine
getirildiginde;
- rayic degerle degerlenecek finansal varliklar rayic
degerle,
- iskonto edilmis degerle dederlenecek finansal varliklar
maliyet degeri ile

kayda alinir ve gerekli iptal, iade kayitlari yapilir.
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12)Turev Urtnlerden dogan kar ve zararlarin tahakkuku ve tabi tutuldugu
islemler asil finansal araclardan kaynaklanan kar ve zararlarin

tahakkuku islemleri ile ayni bigimde yapilir.

13)Doviz forward ve déviz swapinin forward ayagina ve diger yabanci
para degisimini iceren islemlere ait doéviz kazan¢ ve kayiplar

hesaplanir ve net déviz pozisyonuna ilave edilir.

14)Doviz esasl faiz orani swaplari, future, forward sézlesmeleri ve diger
faiz oranh iglemlerin her biri ayrn ayri kalemler bazinda hesaplanir ve
yeniden degerlendirilir. Bu finansal araclar, bilangcoya dahil

kiymetlerden ayri olarak ele alinir.
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DORDUNCU BOLUM

SONUG VE DEGERLENDIRME

1970’li yillarda Bretton Woods sisteminin ¢dkusinden sonra dalgal
kur sistemine gecilmesi isletmelerin fiyat ve faizlerde blyik dalgalanmalara
maruz kalmasina ve gelecekle ilgili belirsizliklerin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Bu belirsizlikler riskleri dogurmus ve mevcut finansal aracglarin bu
riskleri ortadan kaldirmada yetersiz kalisi ve bu risklerden korunma istegi
yeni finansal aracglar olarak adlandirilan tirev drinlerin  ortaya ¢ikmasina

sebep olmustur.

Tarev Grinlerin kullaniimasiyla birlikte, bunlarin kayda alinmasinda
cesitli sorunlar ortaya ¢ikmaya baglamistir. Bu sorunlar genel olarak kayda
alma, degerleme, raporlama ve kayittan g¢ikarma olarak siralanabilir. Bu
sorunlarin giderilmesi amaciyla uluslararasi g¢aligmalar baslamis, 1995
yiinda UMSK tarafindan 32 numarali standart ortaya ¢cikmistir. Bu standart
tirev Urdnlerin degerleme ve kayda alma yoéntemleri Uzerinde durmamis

sadece finansal tablolara yansitilmasi konusunda ilkeleri ortaya koymustur.

1999 yilinda UMSK, 6zellikle genis portféyleri olan ve faiz ve ddviz
kuru riskinden korunmak amaciyla tirev drinleri kullanan sirketlerin
kayitlarini  etkileyecek kurallardan olusan 39 numarali standardi
yayimlamistir. 39 numaral standart, sirketlerin, risk yénetim stratejilerini ve
hatta buna ydnelik sistemlerini gézden gecirmeleri gerekliligini beraberinde
getirmistir. Genel olarak UMS 39 finansal varlik ve ylkumlultklerin
siniflandiriimasi, tirev Grlnler icin rayic deger 6lciisi ve riskten korunma
muhasebesi ve bunun kullanimi icin gerekli sartlari ortaya koymus ve ilk
olarak turev Urtnlerin kayda alinmasi, degerlemesi ve kayittan cikarilmasi

konularinda ilkeleri belirlemistir.

UMS 39 mevcut uygulamalardan farkli olarak tirev drtnlerin rayic

degerleriyle bilanco icinde gdsterilmesini ve rayi¢ degder degisikliklerinden
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ortaya cikan kar ya da zararlarin gelir tablosunda yer almasi gerekliliginin
yani sira sirketlerin finansal risk yodnetimi stratejileri, amaclari ve
uygulamalariyla birlikte bu konudaki muhasebe politikalarini da kamuya
aciklama gerekliligini ortaya koymustur.

TUm tlrev drunlerin  baslangicta rayic degerleri maliyetleri
oldugundan maliyetleriyle kayda alinirlar. Forward bazli tirev drinlerin ilk
kayda aliniginda, rayi¢ degerden varlik ve yukumllluk kayda alinacagindan
net degeri sifir olacak, opsiyon bazli tlrev Uriinler de ise baslangicta bir
6deme vyapilacagindan bu dogrudan maliyet olacaktir. Rayi¢c degerleri
hesaplanamayan tirev UrlUnler maliyet degerleriyle yine bilango iginde
gosterilecektir, ancak kural koyucular bu uygulamaya ¢ok az raslanacagini ve

rayi¢ degerin hesaplanabilecegini éngérmuslerdir.

UMS 39un diger tzerinde durdugu konu olan riskten korunma,
riskten korunma déviz kuru, faiz orani, kredi ya da fiyat riski iceren riskten
korunan aragla, bu riskleri azaltmak tzere girigilen riskten koruyan aracin kar
ve zararlarinin birbirini berataraf etmesi olarak tanimlanmisg; bu iki iglemin
belirlenen riski karsilama orani ise riskten korunma etkinligi olarak
tanimlanmistir. Bunlardan dogan kar ve zararlarin ayni anda gelir tablosunda
yer almasi gerekmektedir. isletmenin gelir tablosunda istikrari saglayan ve
dalgalanmayi engelleyen riskten korunma muhasebesinin kullaniimasi kesin
kurallara baglanmis ve ancak bu kurallar dahilinde kullaniimasina izin
verilmistir. Bu cercevede sirketlerin her riskten korunma isleminin riskten
korunma muhasebesini gerektirmeyecegi ortaya c¢ikmaktadir. Riskten
korunma iligkisinin belirlenmesi ve riskten korunma etkinligini iceren bu
kurallarin saglanmasi durumunda, bu muhasebelestirme kullanilabilmekte ve
isletmenin bunu riskten korunma igleminin slresi boyunca saglamasi ve bu

iliskiyi raporlamasi beklenmektedir.

Isletmenin kars! karsiya oldugu ve korunmak istedigi riskler, mevcut
bir varlik ya da yukumlalugun rayi¢ degerindeki ya da gelecekteki nakit
akimlarindaki degisim olabilecedi gibi, gelecekte olasi bir islemin nakit akim
degisiklikleri de olabilir. Mevcut bir varlik ya da yukimlaligun rayic deger
degisimlerinden korunma “rayic deger riskinden korunma” olarak

tanimlanmis ve riskten korunan arag ile riskten koruyan tirev Grinin rayic
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deger degisikliklerinin gelir tablosuna yansitilacagi belirtiimistir. Mevcut ya da
olmasi muhtemel bir varlik ya da yukimluligin gelecekteki nakit akim
degisikliklerinden dogacak riskten korunma ise “nakit akim riskinden
korunma” olarak tanimlanmis ve bunlardan dogacak kar ya da zararin riskten
koruyan aractan dogan kar ya da zararla értismesini saglamak amaciyla

6zkaynaklar altinda bekletilmesi gerekliligi belirtiimistir.

UMS 39’un uygulamaya konmasindan énce gelen tepkiler genellikle
bu standardin olduk¢a kapsamli, karmasik ve uygulamada gugluk yaratacak
bir model oldugu seklindedir. Standardin yeniden dizenlenmis seklinin

yayimlanmasi i¢in ¢alismalar devam etmektedir.

Avrupa Merkez Bankasi, turev drunlerin muhasebelestirimesinde
genel olarak islemlerin islem tarihinde nazim hesaplarda izlenmesini,
bunlardan kaynaklanan kar ve zararin ise bilangco iginde izlenmesini
benimsemistir. Ancak 2005 yilinda seffaflik ve karsilastirilabilirlik agisindan
tim uluslararasi muhasebe standartlarinin Avrupa Birligi'ne Uye ulkelerce
uygulanacak olmasindan hareketle, UMS 39'un sadece rayi¢ deger esasini
benimsemis ancak bu ilkeler setinin uygulanabilmesi igin, yeniden
dizenlenmis daha basit, anlasilabilir ve uygulanabilir hale getirilmis

standardin beklendigi belirtiimistir.

Tark bankacilik sektdrt agisindan turev Uriinler konusunda en son
dizenleme Bankacillk Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
Muhasebe Uygulamalar Yoénetmeligi'ne iliskin 1 sayil teblig ile yapilmistir.
Finansal araglarin muhasebelestiriimesi standardini igeren bu tebligin amaci
finansal araglarin muhasebelestiriimesine iliskin esas ve usullerin
belirlenmesidir. Tebli genel olarak UMS 39da belirlenen rayic deger
esasinin uygulanmasini éngérmekle beraber, 17 sayili teblig kapsaminda
“Kamuya Acliklanacak Mali Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar Standard”
ikinci bélimu ek 1-b konsolide bilango disi yukumlultkler tablosunun tirev
finansal araglara ait Ill. bélumunde turev Uriinlerin oldukga detayli bir sekilde
nazim hesaplarda izlenmesi saglanmaktadir. Bu tebligler cercevesinde,
finansal varliklarin teslim tarihine goére elden c¢ikarilacagindan hareketle islem
tarihinden teslim tarihine kadar nazim hesaplarda izlenecek ve rayi¢

degerindeki degdisikler bilangcoya yansitilacaktir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda uygulanacak muhasebe
standartlari ve politikalari geregi turev Urlnlerle ilgili uygulanacak olan
muhasebe politikalarinda esas olarak 32 nolu “Finansal Araclar Agiklama ve
Sunus”, 39 nolu “Finansal Aracglarin Muhasebelestirimesi ve Degerlemesi”
uluslararasi muhasebe standardi hiukidmleri ile Avrupa Birligi'nin birlige Gye
merkez bankalari i¢cin yayimlamis oldugu yoénerge hukimleri ve Turkiye
muhasebe standartlarinda bu konu ile ilgili hikimler dikkate alinmistir. Tarev
ariin sézlegsmelerinin  muhasebelestiriimesinde rayic deger esasi kabul
edilmis ve Merkez Bankasinin sozlesmenin tarafl oldugu tarihte kayda
alinacagi ve bu tarihten itibaren taraflara hak ve yukumlulikler yiklenecegi
belirtilerek, sdzlesme tarihinde gergek bir ekonomik deger hareketine neden
olan finansal olaylar bilanco ici asli hesaplarda, gercek bir ekonomik deger
hareketine neden olmayan finansal olaylarin ise bilango disinda nazim

hesaplarda izlenecegi belirtiimistir.

Uluslararasi muhasebe standartlari 2005 yilinda tim Avrupa Birligi
ulkelerince kullaniimaya baglanacaktir. Ulkemizde de uluslararasi muhasebe
standarlarina uyum calismalari devam etmekte ve bu standartlara uygun
finansal tablolar Uretilmektedir. Turkiye’de gelisen ve dedisen piyasa kosullari
dikkate alindiginda, risk yénetiminin artan dnemine paralel bir sekilde dnemi
ve kullanimi artan tdrev Udrinlerin, kayda alinmasinin, degerleme
yéntemlerinin ve riskten korunma muhasebesinin kullaniminin  énemi
artmaktadir. Bu konuda Avrupa Birligi tlkeleri ile karsilastirilabilir tablolar
Uretebilmek agisindan UMS 39 konusunda gelismelerin takip edilmesi bliyuk

o6nem kazanmaktadir.

Mevcut uygulamalarda en seffaf bilgiyi sunmak acgisindan,
gerceklestikleri anda henliz bir taahhiit asamasinda olan tirev Urlnlerin
bilangco disinda nazim hesaplarda, ancak bu islemler devam ettigi slirece
bunlardan dogacak kar ya da zararin bilango iginde ayri hesaplarda ve gelir
tablosunda gésterilmelerinin seffaflik ve finansal tablo kullanicilarinin dogru
karar almalarini saglamak acisindan dogru finansal durumun ve perfomansin

ortaya konulmasi icin gerekli oldugu disunulmektedir.
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EK1
HESAP PLANI

TUREV URUNLER DEGERLEME FARKLARI

Niteligi:

Tlarev drunler degerleme farklari hesabi, tlrev Grlnlerin degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan olumlu ya da olumsuz farklarin izlendigi hesaptir.
Forward Soézlesmeler igin 6denecek prim giderleri islemin vadesinde
6deneceginden tirev Urlnler i¢cin olumsuz bir degerleme unsuru olusturur. Bu
nedenle bu prim giderleri de bu hesapta yer alir. Bu hesap bir bilango
hesabidir ve bor¢ bakiye verdiginde varliklardaki artigi alacak bakiye
verdiginde ise varliklardaki azaligi temsil etmektedir. Bu nedenle turev
dranlerin vadesi sonuna kadar bor¢ bakiye verdigi zaman bilangonun
aktifinde yer alacak bu hesap, alacak bakiye verdiginde bilangonun pasifinde
yer alacaktir. TUrev Urunlerin vadesi sona erdiginde eger olumlu deger artisi
gerceklesmisse bu hesap alacak kaydi yapilarak turev Grinin maliyetinden
dusitlmek suretiyle kapatilir, olumsuz degerleme sonucunda ise tersi
gerceklesir.

Isleyisi:

Tarev Urinler degerlendiginde spot fiyat ve sézlesme fiyati ile spot fiyat ve
raporlama doénemi fiyati arasindaki olumlu farklar bir alacak hakki
dogurdugundan bu hesaba bor¢, tersi durumda alacak kaydedilir. Karsi
hesap rayi¢ deger riskinden korunma amach forward sézlesmelerinde riskten
korunan aracin kar ya da zararindan mahsup seklinde ya da forward, swap
ve opsiyon sdzlesmelerinde “Turev Uriinler Kur Farki Karlar” “Tarev Uriinler
Kur Farki Zararlari” seklinde olabilecegi gibi, bir nakit akim riskinden korunma
amaciyla yapilan forward ve opsiyon sézlesmelerinde “Turev Uriinler Deger
Artis Fonu” olacaktir. Rayi¢ deger riskinden korunurken forward sézlesmeler
icin ddenecek prim giderleri “Forward Sézlesme Prim Giderleri Hesabi’na

bor¢, bu hesaba alacak kaydedilmek suretiyle donemlere yayilarak itfa edilir.

122



Eder nakit akim riskinden korunma sézkonusuysa “Gidere Doénisecek

Forward Sézlesme Primleri Hesabi’na borg, bu hesaba alacak kaydedilir.

TUREV URUNLER DEGER ARTIS FONU

Niteligi:

Tlarev Urlnlerin  nakit akim riskinden korunmak amaciyla kullanildigi
durumlarda, bu islemlerden kaynaklanan kar ya da zararlar dogrudan sonug
hesaplarina kaydedilmeyerek bekletilir. Bu hesap bir 6zkaynak hesabidir ve
turev Urunler nedeniyle bekletilen olumlu ya da olumsuz farklar gdésterir.

Pasif karakterli bir hesaptir, alacak bakiye verdiginde ézkaynaklardaki artisi,

bor¢ bakiye verdiginde ise azaligi ifade eder.

Isleyisi:

Tarev Urinler degerlendiginde spot fiyat ve sézlesme fiyati ile spot fiyat ve
raporlama doénemi fiyati arasindaki olumlu farklar bir 6zkaynak artisi
dogurdugundan bu hesaba alacak kaydedilir, karsi hesap “Tirev Urinler
Degerleme Farklari”dir. Futures soézlesmelerinde ise “Doviz Futures
Soézlesmesi Teminat Hesab!” ile karsilikli olarak ¢alisir. Olumlu kur farklari bu
hesaba alacak, teminat hesabina bor¢ kaydedilir, olumsuz farklarda ise tersi

kayit yapilir.

GIDERE DONUSECEK FORWARD SOZLESME PRIMLERI

Niteligi:

Gidere donusecek forward sézlesme primleri hesabi, nakit akim riskinden
korunmak amaciyla yapilan forward sézlesmelerinde &denen primin,
stzlesme gerceklesene kadar izlendigi hesaptir. Aktif karakterli bir bilango

hesabidir. Bor¢ bakiye verdiginde forward sézlesmelerinden kaynaklanan

henliz gergeklesmemis prim giderlerinin tutarini gosterir.

Isleyisi:

Soézlesmenin gerceklesme tarihinde &6denecek olan prim giderleri
sézlesmenin yapildigi tarinte bu hesaba borg, “Tirev Uriinleri Degerleme

Farklar”” hesabina alacak kaydedilir. Sozlesme gerceklestiginde,

s6zlesmenin yapildigi tarinten gerceklesme tarihine kadar gecen sirede
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olusan kur farklarinin yer aldigi “Turev Uriinler Deger Artis Fonu’ndan

mahsup edilerek kapatilir.

GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GELIRLERI
Niteligi:
Tarev Uranlerle ilgili olarak, gelecek aylara ait oldugu bilinen gelirlerdir. Pasif

karakterli bir bilango hesabidir.

Isleyisi:

Pesin olarak tahsil edilen gelir bu hesaba alacak, “Kasa Hesabi’na borg
kaydedilir. llgili ay geldiginde bu hesaba borg, gelirin ait oldugu “Tirev

Uriinlerden Dogan Gelirler” hesabina alacak verilerek aylar itibariyla

tutarlarin sonug¢ hesabina yansimalari saglanir.

GELECEK AYLARA AIT TUREV URUN GIiDERLERI
Niteligi:
Tarev aranlerle ilgili olarak, gelecek aylara ait oldugu bilinen giderlerdir. Aktif

karakterli bir bilangco hesabidir.

Isleyigi:

Pesin olarak 6denen gider bu hesaba borg, “Kasa Hesabi’na alacak
kaydedilir. llgili ay geldiginde bu hesaba alacak, giderin ait oldugu “Tirev

Uriinlerden Dogan Giderler” hesabina borg verilerek aylar itibariyla tutarlarin

sonu¢ hesabina yansimalari saglanir.

TUREV URUNLERDEN DOGAN ALACAKLAR

Niteligi:

Tarev Urtnlerden dodan, henliz tahsil edilmemis alacaklarin kaydedildigi aktif
karakterli bir bilangco hesabidir.

Isleyisi:
Tlrev Urinlerden dogan tahsil edilmemis alacaklar(érn. faiz alacagi), dénem

sonlarinda hesaplanarak bu hesaba borg, “Turev Uriinlerden Dogan Gelirler”

hesabina alacak verilmek suretiyle kaydedilerek sonu¢ hesaplarina
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yansitilirlar. Alacak tahsil edildiginde “Kasa Hesabi’na bor¢, bu hesaba
alacak verilerek kapatilir. Rayi¢c deger riskinden korunmak icin tlrev drin
sOzlesmesine girilmigse, bu alacak, riskten korunan kalemin déneme
yansiyan giderine mahsup edilir. Daha sonra tahsil edilen bu alacak, riskten
korunan kalemin vadesinin sonunda tahakkuk etmis olan faiz giderlerinin

6denmesinde kullanilir.

TUREV URUNLERDEN DOGAN BORGLAR
Niteligi:
Tlrev drinlerden dogan, heniiz 6denmemis borglarin (6rn. faiz borcu)

kaydedildigi pasif karakterli bir bilango hesabidir.

Isleyisi:

Tarev Urinlerden dogan &6denmemis borglar, dénem sonlarinda
hesaplanarak bu hesaba alacak, “Turev Uriinlerden Dogan Giderler”
hesabina borg verilmek suretiyle kaydedilerek sonug¢ hesaplarina yansitilirlar.
Bor¢ 6dendiginde bu hesaba borg, “Kasa Hesabi’na alacak verilerek
kapatilir. Rayic deger riskinden korunmak igin turev Urin sézlesmesine
girilmisse, bu borg, riskten korunan kalemin déneme yansiyan gelirinden

mahsup edilir ve bdylelikle riskten korunan kalemden elde edilecek gelir

miktari azalmis olur.

DOViZ FUTURES SOZLESMESI TEMINAT HESABI
Niteligi:
Doviz futures sdézlesmesine taraf olundugunda baslangic teminati olarak

borsaya yatirilan ve sézlesme devam ettigi siirece borsada olusan gunlik

degismelerin izlendigi aktif karakterli bir bilango hesabidir.

Isleyisi:

Doéviz futures s6zlesmesine taraf olundugunda yatirilan baslangi¢ teminati bu
hesaba bor¢, kasa hesabina alacak vermek suretiyle kaydedilir. Borsada
olusan olumlu ginlik fiyat degismeleri bu hesaba borg, “Turev Uriinler Kur

Farki Karlan” hesabina alacak kaydedilir. Olumsuz fiyat degismeleri ise bu

hesaba alacak, “Turev Uriinler Kur Farki Zararlarn” hesabina bor¢ olarak
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kaydedilir. S6zlesmenin sona ermesiyle birlikte bu hesabin bakiyesi Kasa

Hesabi'na aktarilir.

FORWARD SOZLESME PRIiM GIDERLERI HESABI

Niteligi:

Forward sézlesme prim giderleri hesabi, rayic deger riskinden korunmak
amaciyla yapillan forward sbézlesmelerinde sézlesme gercgeklestiginde
ddenecek olan primin sozlesme suresi boyunca itfa edilerek sonug
hesaplarina yansitiimasini saglayan bir gelir tablosu hesabidir.

Isleyisi:

Doénem sonlarinda sézlesmenin gerceklesme tarihinde 6édenecek olan prim
giderlerinden déneme isabet edenleri bu hesaba bor¢, “Turev Urainleri

Degerleme Farklar” hesabina alacak kaydedilir. Sézlesme gerceklestiginde,

primin tamami itfa edilmis olur.

TUREV URUNLERDEN DOGAN GELIRLER

Niteligi:

Tarev drunlerden dogan gelirler, tirev drindn niteligine bagh olarak kur
degismeleri hari¢ olmak lizere hangi kiymetin getirisinden tiretilmis olduguna

gore elde edilen gelirlerin izlendidi bir sonu¢ hesabidir, gelir tablosunda yer

alir.

Isleyisi:

Tlrev GUrlnlerden kaynaklanan faiz alacagi gibi henliz tahsil edilmemis
alacaklarin sonu¢ hesaplarina yansitilmasini  saglamak igin “Turev

Uriinlerden Dodan Alacaklar” hesabina borg, bu hesaba alacak verilmek

suretiyle kaydedilirler.
TUREV URUNLERDEN DOGAN GIDERLER
Niteligi:

Tarev Urlinlerden dogan giderler, tirev Urinin niteliine bagh olarak kur

degismeleri hari¢ olmak tizere hangi kiymetin getirisinden turetilmis olduguna
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gbre ortaya cikan giderlerin ve soézlesme giderlerinin izlendidi bir sonug

hesabidir, gelir tablosunda yer alir.
Isleyisi:
Turev Urunlerden kaynaklanan faiz borcu gibi henliz 6denmemis borglarin

sonu¢ hesaplarina yansitiimasini saglamak icin “Turev Uriinlerden Dogan

Bor¢lar’ hesabina alacak, bu hesaba borg verilmek suretiyle kaydedilirler.

TUREV URUNLER KUR FARKI KARLARI

Niteligi:

Tlrev Uriin s6zlesmelerinin yapildigi tarih ile gerceklestigi tarih arasindaki
dénemde gerceklesen olumlu kur farklarinin kaydedildigi hesaptir. Rayi¢

deger riskinden korunma sézkonusu oldugunda kullanilan sonu¢ hesabidir ve

gelir tablosunda yer alir.

Isleyisi:

Tarev UrGnlerden kaynaklanan olumlu kur farklari bu hesaba alacak, “Turev
Uriinler Degerleme Farklan” hesabina borg olarak kaydedilir. Futures
s6zlesmelerinde glnlik fiyat degismelerinin izlendigi “Déviz Futures Teminat

Hesabi”yla karsilikli olarak ¢alisir. Olumlu farklar teminat hesabina borg, bu

hesaba alacak olarak kaydedilir.

TUREV URUNLER KUR FARKI ZARARLARI

Niteligi:

Tlrev Uriin s6ézlesmelerinin yapildigi tarih ile gerceklestigi tarih arasindaki
dénemde gerceklesen olumsuz kur farklarinin kaydedildigi hesaptir. Rayi¢

deger riskinden korunma sézkonusu oldugunda kullanilan sonug¢ hesabidir ve

gelir tablosunda yer alir.
Isleyisi:
Tlrev Urlnlerden kaynaklanan olumsuz kur farklari bu hesaba borg, “Turev

Uriinler Degerleme Farklari” hesabina alacak olarak kaydedilir. Futures

s6zlesmelerinde glnlik fiyat degismelerinin izlendigi “Déviz Futures Teminat
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Hesabi”yla karsilikli olarak calisir. Olumsuz farklar bu hesaba borg, teminat

hesaba alacak olarak kaydedilir.
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