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OzET...

Subat ayinda tiketici fiyat endeksi yizde 0,34 oraninda dismus ve yillik enflasyon yiizde 7,73'e gerilemistir.
Doviz kurundaki hareketlerin kisa donemli etkilerinin buyuk 6l¢ctide sinirli kalmaya devam ettigi gorulirken, petrol
ve diger emtia fiyatlarindaki gelismeler enflasyondaki asagi yonlu egilimi desteklemeye devam etmektedir. Ayrica,
islenmemis gida fiyatlarinin artis hizinin belirgin sekilde geriledigi gézlenmektedir. Hizmet fiyatlari ve diger temel
fiyat gostergelerinin yillik artis hizlarinin dismeye devam etmesi enflasyonun ana egiliminin asagi yonli olduguna
isaret etmektedir. Bu cercevede, onimuzdeki donemde enflasyonun kademeli olarak distsuni sirdirmesi
beklenmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

1 (Yillik % Degisim) 2009 yilh Subat ayinda tuketici fiyatlari yuzde

——TUFE =—e=0OKTG-H OKTG-I 0,34 oraninda azalmis ve yillik enflasyon
121 ylizde 7,73 seviyesine gerilemigtir. Eneriji,
10 - islenmemis gida Urlnleri, alkolll icecekler ve

titan  Grunleri ile altini digslayan OKTG-H
endeksinin yillik artis orani bir 6nceki aya
kiyasla onemli oranda gerileyerek yuzde 8,17
4 olarak gergeklesmistir. Bu endeksten islenmis
gida Grunleri ¢ikarilarak elde edilen OKTG-
goOstergesinin yillik artis orani ise 0,15 puan
duserek yuzde 7,21 olmustur.
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Subat ayinda mal ve hizmet grubu fiyatlari sirasiyla yuzde 0,44 ve 0,05 oranlarinda azalmistir.
Yillik enflasyon mal grubunda yuzde 7,21’e, hizmet grubunda ise ylzde 9,27’ye gerilemigtir.

Yillik % Degisim Yillik % Degisim
14 ( o Degisim) - ( gisim)
12 m Mal Hizmet l l 18 | \
- .5 | }’/-A\
10 I. 12 | 9 ‘\
B » o—wﬁv—\
8 91
6 i
6 3
4 0 -
N~ N~ N~ N~ N~ N~ 0] 0] 0] 0] 0] 0] (2]
o o o o o o o o o o o o o
2 N Y ¥ oo o N F © © o o o
o o o o ~ ~ o o o o ~— ~— o
S 5 5 5 5 &5 & 8 S 8 8 8 8 I Diger Hizmetler === J|astirma Hizmetleri
g3 882 ¥yg3F 8328 Kira Lokanta ve Oteller

Hizmet fiyatlari yillik enflasyonu bir dnceki aya kiyasla 0,62 puan gerileyerek yuzde 9,27’ye
dismastur. Petrol fiyatlarindaki azaliglarin birikimli etkisi ile ulastirma hizmetleri; i¢c talepteki
yavaglama ve iglenmis gida fiyatlarinin olumlu seyri ile de yemek hizmetleri fiyatlari yillik
enflasyonu gerilemeye devam etmistir. 2008 yili genelinde hizmet grubu yillik enflasyonunun
artisinda belirleyici olan s6z konusu iki alt grup fiyatlarinin 6numuizdeki dénemde de
enflasyondaki duslse katkida bulunmaya devam edece@i 0Ongorilmektedir. Kira vyillik
enflasyonu ise istikrarll azalig egilimini Subat ayinda da sdrdurerek ylzde 10,87’ye
gerilemigtir. Ayrica, eglence-kultur, egitim ve haberlesme gibi diger hizmet kalemlerinde de
dususler gozlenmigstir. Sonug olarak, maliyet yonlu etkilerin azalmasi ve i¢ talepteki zayif seyrin
surmesi ile birlikte hizmet grubu yillik enflasyonundaki kademeli gerileme egiliminin
onUmuzdeki donemde de suUrecegi tahmin edilmektedir.
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Enerji grubu fiyatlari Subat ayinda yuzde 0,82 oraninda azalmis, grup yillik enflasyonu ylzde
13,74’e gerilemistir. Bu gelismede Subat ayi basinda fiyatinda ytzde 15,51 oraninda indirime
gidilen dogalgaz alt kalemi belirleyici olmusg, s6z konusu indirim onceki raporlarimizda
belirtildigi gibi tlketici fiyatlarinin gerilemesinde énemli rol oynamistir. Diger taraftan, tip gaz
ve akaryakit kalemlerinde doviz kuru gelismelerinin etkisiyle yuksek fiyat artiglari gézlenmistir.

Enerji ve gida disi mal grubu yillik enflasyonu bir énceki aya kiyasla 0,46 puan artarak yluzde
5,20’ye yukselmistir. Bu yukseliste giyim ve altin fiyatlarindaki gelismeler belirleyici olmustur.
Giyim grubu fiyatlari Subat ayinda ylzde -5,58 ile gegmis yila kiyasla daha dusuk bir oranda
gerilemigtir. Bu gelismede, 6nceki degerlendirmelerde de dikkat cekildigi gibi, indirim
sezonunun erken baslamis olmasinin etkisi hissedilmektedir. Altin fiyatlari Subat ayinda ylzde
14,67 oraninda artmis ve son iki aydaki yukari yonlu egilimini hizlanarak surdurmustur. S6z
konusu artisin Subat ay tiiketici enflasyonuna etkisi yaklasik 0,1 puan olmustur. Ote yandan,
dayanikli tiketim mallari (altin harig) grubunun yillik enflasyonu az da olsa gerilemigtir.
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Dayanikh tiketim mallari (altin harig) fiyatlari yilik enflasyonu Subat ayinda bir dnceki aya
kiyasla 0,18 puan diserek ylzde 3,28’e gerilemistir. Otomobil fiyatlari, TL'deki deger kaybinin
gecikmeli etkileriyle, Ocak ayinin ardindan Subat ayinda da yuksek bir oranda (yuzde 2,26)
artis gostermistir. Son iki aydaki hizlanmaya ragmen, bu grupta fiyatlar bir yil 6nceki dizeyinde
seyretmektedir. Subat ayinda elektrikli ve elektriksiz ev aletleri fiyatlari yuzde 2,57 oraninda
gerilerken, bu grubun alt kalemlerinden beyaz esya fiyatlarindaki azalisin yizde 5,56 ile
oldukga yuksek oranh oldugu dikkat gekmektedir. Mobilya fiyatlari ise son alti aydaki dusus
egiliminin ardindan Subat ayinda belirgin bir degisim gdstermemistir. Sonug¢ olarak, i¢ ve dis
talebin zayif seyri ve ithalat fiyatlarindaki disus nedeniyle doviz kuru gelismelerinin dayanikh
tiketim mallari fiyatlari Gzerindeki etkisinin gecmis dénemlere kiyasla sinirli kalmaya devam
ettigi gordimektedir.
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Aylik Yiizde Degigim

Yillik Yiizde Degisim

Subat 2009 Subat 2008 Subat 2009 Subat 2008
TUFE -0,34 1,29 7,73 9,10
1. Mallar -0,44 1,56 7,21 9,31
Enerji -0,82 0,30 13,74 16,35
islenmemis Gida 0,85 8,64 0,63 11,73
islenmis Gida -0,68 1,82 11,49 14,16
Enerji ve Gida Digl Mallar -0,68 -1,12 5,20 2,99
Dayanikh Mallar 1,40 0,95 6,10 -1,83
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar 0,23 0,40 3,28 -3,66
Yari Dayanikli Mallar -1,79 -1,64 10,08 9,82
Dayaniksiz Mallar 0,01 3,97 5,64 12,00
2. Hizmetler -0,05 0,52 9,27 8,48
Kira 0,43 0,99 10,87 15,06
Lokanta ve Oteller 0,59 0,90 12,85 11,02
Ulastirma Hizmetleri -0,22 0,40 12,83 8,49
Diger Hizmetler -0,49 0,18 5,75 4,45
Kaynak: TUIK, TCMB.
Islenmemis gida fiyatlart Subat ayinda
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gectigimiz yila gére ¢ok daha dusuk duzeyde
artmis ve bu grupta yillik enflasyon yizde 0,63’e
gerilemigtir.  Grup yillik enflasyonundaki bu
belirgin dususte, olumlu hava kosullari ile dig
talepteki daralma sonucunda fiyatlari gerileyen
taze meyve ve sebze drunleri Dbelirleyici
olmustur. islenmis gida fiyatlari ise ekmek
fiyatlarinda gozlenen azaligin etkisiyle Subat
ayinda yuzde 0,68 oraninda dusmus ve grup
yillik enflasyonu yuzde 11,49’a gerilemistir.
Boylelikle, gida ve alkolstiz igecekler grubunda
yillik enflasyon 5,4 puan azalarak yuzde 6,16
seviyesine dusmustur.

Uretici fiyatlari Subat ayinda yiizde 1,17 oraninda artarken, yillik enflasyon yizde 6,43e
gerilemistir. Tarim darunleri fiyatlarinin yillik enflasyonunda 2008 yilinin ikinci yarisindan
itibaren suregelen azalig egilimi Subat ayinda da devam etmistir. Mevcut durumda, tarim
fiyatlar bir dnceki yildaki seviyesinin altinda seyretmektedir.

imalat sanayi fiyatlari Subat ayinda yiizde 0,33 oraninda artmistir. Petrol Griinleri imalat sanayi
fiyatlari yizde 4,41 oraninda artarken, petrol UrUnleri diginda kalan imalat sanayi fiyatlari Ocak
ayindaki dizeyini koruyarak olumlu gérinimanad surdtrmustar.
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Subat ayinda ara mallari fiyatlarinda onemli bir degisim gozlenmemigtir. Sermaye mallari
fiyatlari yuzde 0,57 oraninda gerilerken, dayanikl tiketim mallar fiyatlarindaki azalis ytuzde
1,47 olmustur. Ote yandan, dayaniksiz tiketim mallari fiyatlari temelde gida ve giyim imalati
fiyatlari kaynakl olarak yuzde 0,81 oraninda artmistir. S6z konusu alt gruplarin tamaminda
yillik fiyat artigi Subat ayinda dnemli 6lgude gerilemistir.
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Sonug¢ olarak, emtia fiyatlarindaki dists doviz kuru hareketlerinin imalat sanayi fiyatlar
uzerindeki etkisini sinirlamaya devam etmis ve tuketici fiyatlari Gzerinde uretici fiyatlarindan
kaynaklanan maliyet yonlt énemli bir baski gériimemigtir.

MIGS Siniflamasina Goére UFE Geligmeleri

Aylik Yiizde Degisim

Mar.08 Nis.08 May.08 Haz.08 Tem.08 Agu.08 Eyl.08 Ekm.08 Kas.08 Ara.08 Oca.09 Sub.09  Yillk

Ara Mallar Fiyatlari 430 49 203 169 142 -258 -1,21 089 -057 -3,60 0,04 -002 7,17
Sermaye Mallar Fiyatlari 284 6,71 -042 032 083 -254 0,04 248 233 020 123 -057 13,98
Dayanikh Tlketim Mallari Fiyatlari 2,74 075 260 -030 213 1,52 -0,38 143 294 -080 -056 -1,47 10,97
Dayaniksiz Tiketim Mallari Fiyatann 0,86 2,08 -0,33 0,02 -0,06 0,45 1,07 028 061 031 040 081 6,69
Enerji Fiyatlari 785 856 529 206 391 -6,19 -2,77 _-0,03 -1,06 -12,18 -0,01 6,32 10,11

Kaynak: TUIK, TCMB.
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... TABLOLAR

Subat Ay1 TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)

- 2009 2008
Agirhk
Ayhk Yilhk Aylik Yilhk
TUFE 100 -0,34 7,73 1,29 9,10
Gida ve Alkolsiiz icecekler 28,03 0,02 6,16 5,05 12,93
Alkollii Igecekler ve Titiin 4,58 0,10 0,42 0,02 14,34
Giyim ve Ayakkabi 7,22 -5,58 2,10 -6,93 1,55
Konut 18,63 -0,99 17,04 0,39 14,75
Ev Esyasi 7,53 -1,00 7,36 0,86 4,83
Saglik 2,50 0,10 2,02 0,07 -0,02
Ulastirma 12,64 1,40 2,77 0,54 6,56
Haberlesme 4,60 -1,18 4,14 0,12 -2,25
Eglence ve Kiiltur 2,54 -0,17 9,91 0,00 -1,57
Egitim 2,47 -0,34 6,96 -0,03 5,87
Lokanta ve Oteller 5,47 0,59 12,85 0,90 11,02
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,79 3,43 14,23 1,73 7,53
Kaynak: TUIK
Subat Ayi UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)
Agiriik 2009 2008
Ayhk Yilhk Aylik Yilhk
UFE 100 1,17 6,43 2,56 8,15
Tarim 17,76 1,63 -1,69 2,06 15,58
Sanayi 82,24 1,07 8,46 2,69 6,45
Madencilik 2,20 2,76 18,18 -0,08 13,26
imalat 73,75 0,33 4,95 1,64 5,91
Eneriji 6.29 8,76 50,88 18,12 11,39
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is gini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iligkin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikh bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayi amagclamaktadir.




