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Onsoz

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) olarak finansal istikrara iliskin tim
gelismeleri yakindan takip etmekte ve incelemekte oldugunuz Finansal istikrar Raporu
ile bu gelismeleri 6zetleyerek kamuoyu ile paylasmaktayiz.

Son doénemde almis oldugumuz tedbirler firma ve hanehalki bilan¢o dengelerini
guclendirirken, Turk lirasi cinsinden varlk ve fonlama talebini artirmistir. Sermaye
piyasalarina katilim yayginlasirken, finansal sistemde bankacilik sektérinin yuku
hafiflemekte ve finansal derinlesme sayesinde sermaye araclarinin tabana yayilmasi
desteklenmektedir. Guglenen hanehalki ve reel sektdr bilangolarinin da destegi
sayesinde, bankacilik basta olmak tzere finansal kesimin aktif kalitesi de tarihsel olarak
en iyi seviyesindedir.

TUum bu gelismeler, sistemdeki temel risk unsurlarindan olan ve kalici fiyat istikrarini
yakalamamizin dnuindeki engellerin basinda gelen para ikamesini azaltarak Turk lirasini
sistemin asli unsuru yapmayi amaclayan liralasma adimlarimiz neticesindedir. Hem ig
hem de dis dengeleri gbzeterek yuruttigumuz bu surec, belli bir olgunluga ulasmis ve
ilk neticelerini vermeye baslamistir. Bu adimlarin kamuoyu tarafindan takibi ve daha iyi
anlasiimasi agisindan da raporumuz 6nem arz etmektedir. Raporumuzda liralasma
uygulamalari ve etkilerine iliskin degerlendirmelerimizi de aktarmaktayiz.

TCMB fiyat istikrarinin strdurulebilir bir cercevede saglanmasi amaciyla finansal
sistemin hem aktif hem de pasif tim kalemleri ile kalici sekilde liralasmasini saglamayi
amaclamaktadir. Bu amac¢ dogrultusunda gelistirdigi politikalar kredi baytumesi, kredi
kompozisyonu ve finansal sistemin fonlama yapisini finansal istikrar ve kalici fiyat
istikrari ile daha uyumlu hale getirmektedir. KOBI, ihracat ve yatirim kredilerinin
bUyumesi ve payi diger nitelikteki kredilerden olumlu yonde ayrismaktadir. Ayrica,
mevduat dagiliminda Turk lirasi gu¢lenirken, finansal sistemin yurt disi fonlamaya
bagimhhg azalmaktadir. Bankacilik sektértinuan, likidite, karllik ve sermaye yeterliligi
gostergelerindeki olumlu gérundm de guclenerek devam etmektedir.

TUm bu gelismeler, ekonomimizi ve finansal sektora olasi risklere karsi daha korunakl
hale getirirken, alinan tedbirlerin kararllikla uygulanmasinin dnemini vurgulamaktadir.
Boylelikle, yatirim, Uretim ve istihdam artisinin surdurulebilir bir sekilde devami igin
uygun politika cercevesi ve aktarim mekanizmasi saglikli bir sekilde olusacaktir.

Bu cercevede, finansal istikrara iliskin gtincel durum ve gérinum konusunda
degerlendirmelerimize yer verdigimiz Finansal istikrar Raporumuzun 35'inci sayisinin
tam paydaslarimiz icin faydali olmasini amit ederim.

Prof. Dr. Sahap KAVCIOGLU
Baskan
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I. Genel Degerlendirme

Gelismis llkelerde resesyon beklentilerinin artmasi nedeniyle kiresel iktisadi faaliyet
yavaglamaktadir. Ulkelerin iktisadi biyime ve enflasyon gériiniimlerindeki farkliliklara bagl olarak
merkez bankalarinin para politikasi adimlarinda ve iletisimlerinde ayrisma gézlenmektedir. Gelismis
Ulkelerin uzun vadeli tahvil getirilerindeki oynaklik ve fonlama maliyetlerindeki artis, gelismekte olan
Ulkelere yonelen portfdy akimlarina iliskin riskleri canh tutmaktadir.

Tirkiye'de emsal llkelere gére oldukga diisiik olan hanehalki bor¢lulugu, son 10 ¢eyrek boyunca
kesintisiz azalmaya devam etmektedir. Finansal riskleri azaltan bu duruma ilave olarak, hanehalki
borc¢lulugunun biuyik 6l¢tide sabit gelirli kesime ait olmasi hanehalkinin bor¢ 6deme performansina iliskin
gostergeleri daha da guclendirmektedir. Hanehalkinin finansal varliklarindaki glcli artis devam ederken,
varlik kompozisyonunda TL'nin payl TCMB'nin liralasma stratejisinin yansimasi sonucu artmaktadir.
Hanehalki varliklarinda TL mevduata donisumu tesvik eden uygulamalarin da destegiyle finansal sistemde
TL mevduatin payi artarken, alternatif Grtnler ve yurt ici sermaye piyasalarinda TL lehine gelisen dinamikler
YP mevduat tercihini azaltmaktadir. Hanehalkinin mevduat disi finansal varliklara ilgisinin artmasi finansal
araclarin tabana yayilmasi agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Reel sektorin finansal varliklari, yukiimliiluklerine gére daha guclii artisini sirdirmekte; likidite,
karhhk ve bor¢ 6deme gostergeleri olumlu seyretmektedir. Kur ve emtia fiyatlarindaki gelismeler ve
enflasyonist baskilar, firmalarin isletme sermayesi ihtiyacini ve finansal yikumlultklerini artirmistir. Firma
varliklari ise canl seyreden iktisadi faaliyetle birlikte artan ciro ve karhliklar ile desteklenmektedir. Reel
sektor firmalari YP borglarini azaltmaya devam ederken, kur riski gérinimundeki iyilesme stirmektedir.
Diger taraftan, firmalarin yurt disi finansmana erisimi ve dis bor¢ yenileme oranindaki ytiksek seviye
korunmaktadir. Reel sektér firmalarinin karhhg, gicli seyreden iktisadi faaliyet, ihracat ve stok yeniden
degerlemelerinin etkisiyle artmaktadir. Firmalarin bor¢ 6deme kabiliyetine ve likiditesine yonelik
gostergelerdeki iyilesme korunmaktadir. Makroihtiyati dizenlemelerin katkisiyla ihracat ve yatirim orani
daha ytksek olan imalat sektoru firmalarinin kredilerden aldigi pay artmaya devam etmektedir.

TL firma kredileri toplam kredilerde siiriikleyici olurken, 2022 yili Nisan ayi ve sonrasinda alinan
makroihtiyati tedbirler kredi buyimesindeki ivmelenmeyi sinirlandirmistir. Firmalarin yikselen emtia
fiyatlariyla artan isletme sermayesi ve stok finansman ihtiyaci TL firma kredisi talebinin guglt kalmasina
neden olurken, makroihtiyati politikalarin katkisiyla KOBI, ihracat ve yatinm kredilerinin bilylimesi ve
kredilerdeki payi olumlu yonde ayrismaktadir. Bu gelisme bluyime kompozisyonunda surdurulebilir
bilesenlerin payinin artmasina, istihdamin gliclenmesine ve yapisal cari agigin azaltiimasina katki
vermektedir. Kredilerin yatirim, ihracat ve potansiyel buylimeyi destekleyecek sekilde iktisadi faaliyetle
bulugsmasi buytk 6nem arz etmekte olup, alinan tedbirlerin etkileri yakindan takip edilmektedir. Bireysel
kredi blyUmesi ise Haziran ayinda konut kredileri kredi/deger oranina ve ihtiyag kredi vadelerine yénelik
sikilastirict 6nlemlerin katkisiyla ilimli seyretmektedir. Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak
amaciyla uygulamaya alinan TL ticari kredi faiz oranlarina gére menkul kiymet tesis edilmesine yonelik
dizenleme sonrasinda politika faiz oraniile TL ticari kredi faiz orani arasindaki makas kapanmaktadir.

Bankacilik sektériiniin tarihsel olarak en giiglii seviyesine ulasan aktif kalitesi géstergeleri daha da
iyilesmektedir. Nominal kredi buylimesinin yani sira TGA ilavelerindeki ilimli seyrin katkisiyla TGA
oranindaki azalis egilimi devam etmekte olup, s6z konusu iyilesme kredi tirlerinin geneline yaygin olarak
gorulmektedir. Bireysel ve firma TGA tahsilatlarinin TGA bakiyesine orani ge¢mis donem ortalamasinin
Uzerindedir. Yakin izlemedeki kredi oranindaki iyilesme devam etmektedir. Yakin izlemedeki kredilerin
onemli bir kisminin gecikmesi olmayan kredilerden olusmasi ve bankalarin ihtiyathlik geregi salgin
doéneminden itibaren tum kredi siniflari icin yuksek oranlarda karsilik ayirmalari aktif kalitesine iliskin riskleri
sinirlamaktadir.

Bankacilik sektoriniin YP dis borcu azalmaya devam ederken guicli YP likidite tamponlarinin
korunmasi likidite soklarina karsi bankalarin dayaniklhiligini artirmaktadir. Kiresel finansal
kosullardaki sikilasma ve jeopolitik riskler nedeniyle dis bor¢ maliyetleri yUkseltmis olmakla beraber,
bankalar glclU bir borg geri 6deme ve yenileme performansi sergilemistir. Azalan dis borca karsin bankalar,
doviz likiditelerini yuksek dlzeyde tutmaktadir. Bu durum olasi soklara karsi sistemin direncini gicli
kilmaktadir. Bilancolardaki liralasma ile TL mevduatta ger¢eklesen gicli buyime genel likidite goranimuanu
desteklerken, TL kredi buyUmesi TL mevduat biylmesinin gerisinde seyretmektedir.
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Bankalarin faiz riski sinirli diizeyde olup, bilango yapilari faiz soklarini yonetebilecek yiiksek
kapasiteye sahiptir. Bankalarin TL aktiflerinin ortalama vadesi bankalarin sabit faizli uzun vadeli menkul
kiymetlere yonelmesi ile son aylarda bir miktar yukari yonli hareketlenmistir. Bankalarin degisken faizli
kredi artisi strerken, degisken faizli TL menkul kiymetlerin bilangodaki payi son Rapor doneminde azalis
gostermistir. Kredilere ve mevduata iliskin devreye alinan menkul kiymet diizenlemelerinin bilangoya etkisi
sinirhdir. Bankalar agirlikl olarak uzun YP pozisyona sahip iken, uzun pozisyon fazlasi tasiyan bankalarin
sayisi artmakta ve aktif buyuklugu paylari yuksek seyretmektedir.

Bankacilik sektérinun sektér geneline yaygin glicli karlhilik performansi sermaye yeterliligini
desteklemektedir. Sektoriin giiclii karlilik performansinda, kredi mevduat faiz marji, TUFE'ye endeksli
menkul kiymet getirileri ile kredi buyUmesinden gelen hacim etkisi belirleyici olmustur. Aktif kalitesi
gorindimuanudn olumlu seyretmesi karlihg desteklerken, bankalarin ihtiyatllk geregi serbest karsiliklarini
artirmalari karhihg sinirlandirmistir. Bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik oranlari (SYR), dizenleme
etkilerinden arindirildiginda dahi yasal sinirlarin izerinde kalmaya devam etmektedir. Ote yandan,
bankalarin yasal sinirlarin Uzerinde tuttuklari fazla sermaye yil sonuna goére artis gdstermistir. Sermaye
tamponlari bankalarin beklenmeyen kayiplari karsilayabilmesi ve stres dénemlerinde ekonominin ihtiyag
duydugu finansmanin strduridlmesi agisindan énem arz etmektedir.
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Il. Makroekonomik Gorinum

Jeopolitik riskler, kuresel enflasyon gelismeleri, gelismis lilkelerde artan resesyon beklentisi ve
Cin'de salgin tedbirlerinin tedarik zincirleri lizerinde olusturdugu belirsizlik nedeniyle kiresel
iktisadi faaliyet zayiflamaktadir. Sikilasan kiresel finansal kosullar altinda zayiflayan talep ve gerileyen
emtia fiyatlari kiresel enflasyonda ivme kaybina neden olmakla birlikte enflasyondaki ytiksek seviyelerin
beklenenden uzun surebilecegini vurgulayan gelismis tlke merkez bankalarinin para politikalarinda ayrisma
devam etmektedir. Gelismis Ulke uzun vadeli tahvil getirilerindeki oynaklik ve fonlama maliyetlerindeki artig
gelismekte olan Ulkelere ydnelen portfoy akimlarina iligkin riskleri canl tutmaktadir.

Yurt ici iktisadi faaliyetteki gliclii seyir 2022 yilinin ilk yarisinda devam ederken, oncii géstergeler
yilin tigiincui ceyreginde bir miktar ivme kaybina isaret etmektedir. Yilin ilk yarisinda, biylimenin temel
belirleyicisi 6zel tuketim 6nculigunde nihai yurt ici talep olmus, makine-techizat kaynakli yatirimlar ve net
ihracat gibi surdurulebilir bilesenlerin buyimeye katkisi devam etmistir. Hizmet gelirlerindeki giclu
goérunume karsin, ihracattaki sinirli ivme kaybi ile birlikte enerji ve altin ithalatindaki yuksek seyir nedeniyle
cariislemler agigl artmis, enerji ve altin harig cari islemler dengesi ise olumlu gelisimini strddrmastar. Bu
donemde iktisadi faaliyette gozlenen glclu seyir isglici piyasasina ve blitce gostergelerine de olumlu
yansimistir. TUketici enflasyonu Gzerinde temel mal ve hizmet gruplarindaki fiyat artislari etkili olurken,
2022 yilinin ikinci yarisinda ttketici enflasyonu ivme kaybetmistir.
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I1.1 Uluslararasi Gelismeler

Jeopolitik riskler, yiiksek enerji fiyatlari, enflasyon gelismeleri, gelismis lilkelerde yiikselen resesyon
endisesi ve Cin'de artan salgin vakalarinin kiiresel talep ve tedarik zincirlerine iliskin yarattigi
belirsizlik nedeniyle kiiresel iktisadi faaliyet zayiflamaktadir.

2021 yilinda, asilanmanin hizlanmasi ve sosyal izolasyon 6nlemlerinin azaltilmasiyla canli bir seyir izleyen
kuresel iktisadi faaliyet, 2022 yilinda ivme kaybetmistir. Cin'de salgin énlemleri ve iktisadi faaliyetin salgin
sonrasinda ilk kez daralmasinin yani sira, Rusya-Ukrayna ¢atismasi ve devaminda Rusya'ya karsi uygulanan
ekonomik ve finansal yaptirimlarin etkisiyle artan enerji ve gida fiyatlari, kiiresel blyimedeki yavaslamanin
belirginlesmesinde etkili olmustur (Grafik 11.1.1). Blyimeye iliskin 6nclu gostergeler, kiresel iktisadi
faaliyette yavaslamanin 2022 yili Giclincii ceyreginde de sirdugiine isaret etmektedir (Grafik 11.1.2). GU ve
GOU ekonomilerinin buyiime hizlar ayrismakla birlikte, dnimiizdeki déneme yénelik tlkelerin geneline
iliskin bUyUime tahminleri asagl yonlu giincellenmeye devam ederken resesyon endiselerine iliskin
degerlendirmeler yayginlagsmaktadir (Grafik 11.1.3). Bir miktar gerilemekle birlikte halen yUksek seviyelerde
bulunan emtia fiyatlari, sikilasan finansal kosullar altinda talep gérunumu ve tedarik zinciri gostergelerinde
iyilesme olmasina karsin devam eden arz yonlu sorunlar, kiresel blyime gdériinimu Uzerinde asagl yonlu
risk olusturmaktadir.

Grafik 11.1.1: Gelismis ve Grafik 11.1.2: imalat Sanayi  Grafik 11.1.3: Reel GSYiH
Gelismekte Olan Ulkelerde  PMI (Endeks) Gerceklesmeleri ve
Yillik Biiyiime Oranlari (%) Tahminleri (Yillik, 2020=100)
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Kaynak: Bloomberg Son Goézlem: 2022 2 Kaynak: S&P Global ~ Son Gézlem: 10.22 Kaynak: Bloomberg Son Goézlem: 02.11.22
Dipnot: Sol grafikte GU'ler arasinda ABD, Euro Bélgesi, Japonya, ingiltere, Kanada, G. Kore, isvicre, isveg, Norveg,
Danimarka ve israil yer alirken, GOU'ler arasinda Cin, Brezilya, Hindistan, Meksika, Rusya, Turkiye, Polonya, Endonezya,
G. Afrika, Arjantin, Tayland, Malezya, Cekya, Kolombiya, Macaristan, Romanya, Filipinler, Ukrayna, Sili, Peru ve Fas
bulunmaktadir. Sag grafikte, Hindistan mali yili diger Glke mali yillarindan farkli déneme sahip oldugundan, Bloomberg
verisinde DUnya Bankasi yontemi esas alinmistir.

Kuresel enflasyon oranlarindaki yiiksek seviye devam etmektedir.

Salgin déneminde ertelenen talebin devreye girmesi ve tedarik zincirindeki aksamalar kaynakli yikselen
kiresel enflasyon, enerji ve gida guvenligindeki belirsizlikler ve emtia fiyatlarindaki yiksek seyrin stirmesi
nedeniyle, 2022 yilinda artmaya devam etmistir (Grafik I1.1.4). Salginin baslangicindan bu yana emtia
fiyatlarinda gozlenen artis, Rusya-Ukrayna catismasinin etkisiyle ivme kazanmis, sonrasinda Cin ekonomisi
basta olmak Uzere kiresel ekonomik faaliyetin zayiflamasi ve resesyon beklentisi ile emtia fiyatlarinda bir
miktar gerileme gorilmustur (Grafik 11.1.5). Sikilasan kuresel finansal kosullar altinda zayiflayan talep ve
gerileyen emtia fiyatlari kiiresel enflasyonda ivme kaybina neden olurken, gelismis tlke merkez bankalari
enflasyonda gelinen yiiksek seviyelerin beklenenden uzun siirebilecegini vurgulamaktadir. istanbul Tahil
Anlasmasi ise gida glvenligindeki belirsizlikleri azaltirken jeopolitik risklerin kiresel ekonomiye etkisini belli
Ol¢tde sinirlandirmaktadir.
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Grafik 11.1.4: Kuresel Enflasyon (%)

Grafik 11.1.5: Emtia Endeksleri (Endeks,
25.12.2020=100)
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Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 28.10.22

Dipnot: Sol grafikte GU'ler arasinda ABD, Euro Bélgesi, Japonya, ingiltere, Kanada, G. Kore, isvicre, isveg, Norveg ve israil
yer almaktadir. GOU'ler arasinda Brezilya, Meksika, Rusya, Polonya, Endonezya, G. Afrika, Tayland, Cekya, Kolombiya,
Macaristan, Romanya ve Filipinler yer almaktadir.

Ulkeler arasinda iktisadi gériiniime bagl olarak merkez bankalarinin para politikasi adimlarinda

ayrisma gozlenmektedir.

Gelismis Ulke merkez bankalari politika faizlerinde artisa giderken, bazi merkez bankalari gegici stre ile
varlik alim programini devreye almistir (Grafik 11.1.6). Ulkeler arasi farklilasan iktisadi gériniime bagh olarak
gelismis tlke merkez bankalarinin para politikasi adim ve iletisimleri ile enflasyona yonelik piyasa
beklentileri ayrismaktadir (Grafik 11.1.7).

Grafik 11.1.6: FOMC Medyan Politika Faizi
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Gelismis tilkelerin uzun vadeli tahvil getirilerindeki oynaklik, GOU'lere yénelik portféy akimlarina
iliskin riskleri canli tutmaktadir. Kiiresel finansal kogullardaki sikilagmaya bagh olarak GOU’lerden

portféy cikisi yasanmistir.

Gelismis Ulke merkez bankalarinin politika adimlari sonrasinda bu tlkelerin tahvil faizlerindeki yukselis
egilimi ve oynaklik devam ederken, ABD dolar endeksi 2001 yilindan bu yana en ylksek degeri almistir
(Grafik 11.1.8). Kiresel finansal kosullardaki sikilasmaya bagl olarak GOU'lerden fon ¢ikislari yasanmis olup,
hisse senedi piyasalarinda dalgali bir seyir izlenirken, fon ¢ikislari agirlikli olarak tahvil piyasasinda
gerceklesmistir (Grafik 11.1.9). S6z konusu Ulkelere yonelen portfoy akimlarina iliskin riskler arasinda,
gelismis ulkelerin uzun vadeli tahvil faizlerindeki oynaklik, kiiresel finansal kosullarin seyri ve resesyon

beklentisi yer almaktadir.

Grafik 11.1.8: ABD Dolar Endeksi ve Gelismis
Ulkelerde 10 Yillik Hazine Tahvil Getirileri
(Endeks, %)

Grafik 11.1.9: GOU'lere Yonelen Haftalik Fon
Akimlari (4 Haftalik Birikimli, Milyar ABD Dolar1)
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Salginin iktisadi yansimalari ile muicadele kapsaminda saglanan desteklerle 6nemli él¢lide artan
kuresel finansal borgluluktaki yiiksek seviye siirmektedir.

GOU'lerin genelinde borgluluk seviyesi salgin 6ncesi ddneme kiyasla artis géstermis olup, 2021 yili ilk
ceyreginde veri tarihinin en yuksek degerini alirken, bor¢luluk seviyesindeki degisim Ulkeler arasinda ve
sektorlere gére énemli oranda farklilasmaktadir (Grafik 11.1.10 ve Grafik 11.1.11). GOU'lerde yiiksek enflasyon
ortaminda borclulugun artisinda, kiresel toparlanmanin ivme kaybi ve salginla micadele kapsaminda
kamu borclanmasinda yasanan belirgin artis etkili olmustur. Nitekim, salginin baslangicindan bu yana kamu
basta olmak UGzere tum sektorlerde borgluluk oranlari artmistir (Kutu I1.2.1).

Grafik 11.1.10: GOU'lerde Finansal Borgluluk
Seviyesi (Borc/GSYiH, %)

Grafik 11.1.11: GOU’lerde Finansal Borgluluk
Degisimi (% Puan)
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Dipnot: Ortalama hesaplamalarinda Glkelerin GSYiH agirliklari esas alinmistir. GOU'ler arasinda Arjantin, Brezilya, Sili, Gin,
Kolombiya, Cekya, Misir, Gana, Hong Kong, Macaristan, Hindistan, Endonezya, israil, Kenya, Liibnan, Malezya, Meksika, Nijerya,
Pakistan, Filipinler, Polonya, Rusya, Suudi Arabistan, Singapur, G. Afrika, G. Kore, Tayland, Turkiye, Ukrayna ve Birlesik Arap

Emirlikleri yer almaktadir. 2022 yili ilk iki ceyregi tahmindir.
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Rusya-Ukrayna catismasinin enerji tedarik sorunlarini artirmasi, iklim degisikligine yénelik ¢evreci
finansman faaliyetlerinin azalmasina neden olmustur.

Salginin baslangici ile kiiresel finansal gindeme hizla yerlesen iklim degisikliginin bir yansimasi olarak
cevreci finansman faaliyetleri hizlanmigtir. 2020 yili itibariyla hizla artis gésteren cevreci tahvil ihraglar,
diger tahvil ihraclarina benzer sekilde, artan faiz oranlari ve piyasa oynakliginin yani sira Rusya-Ukrayna
catismasinin Avrupa icin yarattigl enerji sorunlari nedeniyle disus gostermektedir (Grafik 11.1.12 ve Grafik
11.1.13).

Kuresel finansal istikrara yonelik kirilganliklar son Rapor doneminden bu yana artis gostermektedir.
Basta jeopolitik riskler olmak lizere, azalan risk istahi, arz-talep uyumsuzlugu, yiiksek emtia
fiyatlari, enflasyonist baskilar ve bu baskilara yénelik GU’lerde parasal sikilasma adimlari ile
resesyon beklentilerinin yayginlagsmasi, kiresel finansal sistem ve ekonomik gériiniim tizerinde
belirleyici rol oynamaktadir.

Kiresel finansal kosullarin sikilagmasi ve fonlama maliyetlerindeki artis ile GOU'lere yénelen portféy
akimlari yerini portfoy cikislarina birakirken, GU'lerin uzun vadeli tahvil faizlerindeki oynaklik, risk istahinda
azalig ve kiresel finansal kosullarin seyri GOU'lere yonelen portféy akimlarina iliskin riskleri canli
tutmaktadir.

Salgindan ¢ikis sonrasi atilan adimlar, bir yandan kiresel enflasyonla micadeleyi, bir yandan kuresel
resesyon olasiligini ve Ulkelere 6zgu kosullari dikkate alacak sekilde makroihtiyati politikalari da kapsayan
cok yonlu politika araglarini ve bu araglarin zamaninda ve hedefli sekilde kullanimini gerekli kilmaktadir.

Grafik 11.1.12: Cevreci Tahvil ihrat; Tutari ve Grafik 11.1.13: Cevreci Tahvil ihraglarlnda
ihrag Sayisi (Milyar ABD Dolari, Adet) Kirilm (Milyar ABD Dolar)
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Kutu I1.1.1:
Finansal istikrar Cercevesinden Kiiresel Borg Yukii

Kiresel finansal kosullarda sikilasma, buytme gorinimiinde yavaslama, emtia piyasalarinda
oynaklik ve jeopolitik riskler, gelismis tlkelerde resesyon endiseleri, kiiresel finansal istikrar
risklerini artirmaktadir. Bu konjonkturde kuresel bor¢ yuku ve borcun sturduarulebilirligi ayr bir
endise kaynagi olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

2008 yilinda yasanan Kuresel Finansal Kriz, ktresel borcluluk seviyesinin artmasinda etkili olurken
bor¢lulugun bircok tGlke ekonomisi icin kirilganlik unsuru olarak yakindan takip edilmesine neden
olmustur. 2020 yilinda kiresel 6lcekte etkili olan salginin etkisiyle kiiresel borgluluk artisi
tekrardan hizlanmistir. Salgin stirecinde kapanmalar ve arz tarafli yasanan aksamalara bagli olarak
kuresel iktisadi faaliyetin daralmasi, finansmana erisimin zorlagsmasi, firma iflaslarinin ve issizlik
oranlarinin artmasiyla birlikte basta reel sektor olmak Gzere, hanehalki ve finansal sektérde
bor¢luluk oranlari belirgin sekilde yukselmistir. T4m bu sektdrleri ve dolayisiyla ekonomiyi
desteklemek icin alinan mali tedbirlerin etkisiyle dinya genelinde kamu bor¢luluk oranlari tarihi
yuksek seviyelere ulasmistir. 2006 yilinda kiresel kamu sektoru borglulugu yizde 58 iken, 2022
Haziran ayinda bu oraninin yiizde 102'yi ge¢mesi beklenmektedir (Grafik 11.1.1.1). Kiresel diizeyde
kamu sektérinde gdzlenen yutksek borcluluk, buylk 6l¢tide Kiresel Finansal Kriz ve salgin kaynakli
olmustur. Reel sektérde gozlenen yuksek borglulukta ise, Kiresel Finansal Kriz sonrasi yasanan
likidite bollugu ve dustk finansman maliyetleri rol oynamistir. 2006 yilinda kiresel diizeyde ylzde
75 olan reel sektor borglulugu 2021 yil sonunda ylzde 98'e kadar yukselmistir.

Grafik 11.1.1.1: Kiuresel Borg/GSYiH(%)

m Hanehalki m Reel Sektor Kamu m Finansal Sektor Toplam (Sol E.)

120 400
100 350
300
80 250
60 200
40 150
100

20 50

0 0
2006 2009 2019 2022
Kaynak: IIF Son Goézlem: 06.22

Dipnot: Grafikte 2022 yili iin ilk iki ceyrek verisi mevcut olup, bu veriler tahmindir.

Kiresel borcluluk oranlarina bakildiginda gelismis tlkeler ile GOU'ler arasinda farkli dinamikler
gozlenmektedir (Grafik I1.1.1.2 ve Grafik 11.1.1.3). Kiresel bor¢lulugun 2016 ve 2019 yillari arasinda
Kuresel Finansal Kriz dncesi ve suresince gozlenen seviyesinin ¢ok Uzerinde seyretmesinin
nedenlerinin basinda 6zellikle gelismis Ulke ekonomilerinde artan kamu sektéra borclulugu
gelmektedir. 2020 yilina geldigimizde ise, gelismis tilkelerde GOU'lere oranla daha biyiik paketler
halinde uygulanan pandemi varlik alim programlari ve teminata kabul edilen varlklarin
cesitlendirilmesi, vergi indirimleri, borg¢ ertelemeleri gibi tedbirler kamu borc¢lulugunun daha guglu
artmasinda etkili olmustur. Gelismis tilkelerde kamu borcunun GSYiH'ye orani 2006 yilindaki ylizde
72 seviyesinden 2022 yili itibariyla yuzde 124 seviyesine yukselmistir.
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Kuresel Finansal Kriz sonrasi gelismis Ulke ekonomilerindeki diisik faiz ortami ve artan kiresel
risk istahi, GOU'lere fon girisini desteklemistir. Likiditenin bollagsmasi ve fonlama kosullarinin
iyilesmesiyle, reel sektor ve hanehalki bor¢lanmasinda artis gézlenmistir. Reel sektor borclulugu
GOU'lerde 2006 yilinda yuzde 68, 2019 yil sonunda yizde 97 olarak gerceklesmistir. Bu oranin
2022 yili ikinci ceyrek tahminlerine gére ylzde 101'i gegmesi beklenmektedir.

Grafik 11.1.1.2: Gelismis Ulkelerde Grafik 11.1.1.3: GOU’lerde Borgluluk
Borg¢luluk Seviyesi (Bor¢/GSYiH, %) Seviyesi (Bor¢/GSYiH, %)
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Dipnot: Ortalama hesaplamalarinda Ulkelerin GSYiH agirliklari esas alinmistir. Gelismis Glkeler arasinda
Avustralya, Avusturya, Belgika, Kanada, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, irlanda,
italya, Japonya, Letonya, Litvanya, Lilkksemburg, Malta, Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg, Portekiz, Slovakya,
Slovenya, ispanya, isveg, isvicre, ABD, ingiltere ve AB yer almaktadir. GOU'ler arasinda Arjantin, Brezilya, Sili, Cin,
Kolombiya, Cekya, Misir, Gana, Hong Kong, Macaristan, Hindistan, Endonezya, israil, Kenya, Libnan, Malezya,
Meksika, Nijerya, Pakistan, Filipinler, Polonya, Rusya, Suudi Arabistan, Singapur, G. Afrika, G. Kore, Tayland,
Tuarkiye, Ukrayna ve Birlesik Arap Emirlikleri yer almaktadir. 2022 yili ikinci ceyregi tahmindir.

GOU'ler uluslararasi sermaye piyasalarina daha fazla erisim saglayabilir hale gelmis ve GOU'lerin
finansman kosullari iyilesmistir. Uluslararasi bor¢lanmanin buytk kismi yabanci para birimi ve
agirlikli olarak ABD dolari cinsinden olmustur. Bu durum, 6zellikle reel sektérde para birimi
uyumsuzluklarinin yasanmasinda etkili olmustur’. Bu donem boyunca, banka disi finansal
kuruluslar (BDFK), GOU dis borcunun finansmaninda artan bir rol oynamistir. Bu durum, 6zellikle
ABD dolari cinsinden likiditeyi finansal sistemin soklara karsi direncinde merkezi bir konuma
alarak reel sektor icin likidite uyusmazligina bagh yeni kirilganliklarin 6ntnd agmistir. Ancak,
GOU'lerde YP cinsinden borcluluk, basta hanehalkina olmak tizere getirilen sinirlamalarla Kiiresel
Finansal Kriz dénemine kiyasla azalma gostermistir. Diger yandan, salginin etkilerini azaltmaya
yonelik tedbirler ve bu dogrultuda devam eden dustik faiz ortami, firma bor¢lanmalarini tesvik
ederek, borclanma seviyelerinin artisinda etkili olmus ve ézellikle GOU'lerdeki firmalari faiz orani
artislarina ve GOU ekonomilerini sermaye hareketlerindeki dongiisellige daha duyarli hale
getirmistir. S6z konusu tedbirler, GOU'lerde de gelismis (ilkelere benzer sekilde kamu
bor¢lulugunu artirmis olup, olasi makroekonomik soklara karsi maliye politikalarinin etkinlik
alaninin daralmasina neden olmustur.

Halihazirda yUksek seyreden kuresel enflasyonla birlikte, enerji ve gida fiyatlarindaki artislar,
hanehalkinin harcanabilir gelirine yansiyabilecektir. Ayrica, gelismis tlke ekonomilerinde konut
fiyatlarinda yeniden degerlemeler, salgin déneminde artis sergileyen hanehalki borclulugunu bir
kirllganlik unsuru héline getirebilecektir. Kiresel Finansal Krizden bu yana nakit varliklarini artiran
reel sektor ise, 2020 yil dncesi ile kiyaslandiginda ytiksek bor¢luluga sahiptir. Nakit varliklarin hem
reel sektér hem de hanehalki dagilimina dair veri bulunmamasi, bu sektérlerin bor¢ 6deme
kapasiteleri hususunda saglikl degerlendirme yapilmasini zorlastirmaktadir. Salgin doneminde
o6demelerini erteleyen reel sektor ve hanehalki ig¢in borclulugun yuksek seyretmesi, kiiresel yuksek

T https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P260422.pdf
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enflasyon ve ekonomik durgunlugun etkisiyle artan faizler ve dusen gelirler nedeniyle borg
6demelerinde sorun yaratarak, tahsili gecikmis alacaklara (TGA) dénusup banka bilancolarina
yansiyabilecektir. Salgin surecinde bankacilik sektért ve merkezi yonetim arasindaki baglantiihgin
artmasi da bankacilik sektori bilangolarini etkileyebilecektir. Bu asamada, finansal sektor icin
duzenli stres testleri yapilmasi, birikebilecek risklerin takibi agisindan kullanilabilecek dnemli bir
aractir.

Finansal sektor, buyuk 6l¢lide Kiresel Finansal Kriz sonrasi reformlarla saglamligini artirmistir.
Reformlar, bankacilik sektord basta olmak Uzere finansal sektortin, krizlerin olumsuz etkilerini
artirmak yerine krizleri ve soklari absorbe edebilecek bir yapiya ulasmasina destek olmustur. Ote
yandan, 2020 yili Mart ayinda ani likidite ihtiyaci karsisinda gelismis Ulke piyasalarinda yasanan ve
merkez bankalari ve diger yetkili otoritelerin devreye girmesini gerektiren para piyasasi
fonlarindan ani ¢ikislar, satislar ve yuksek teminat ¢agrilari, BDFK'larin yaratabilecegi oynakliga
dikkat cekmistir. Bu tecrlbe, reel sektdre kredi aracilik faaliyetlerinin stres dénemlerinde de etkin
olarak saglanmasinin 6nemini ortaya koymus olup, Finansal istikrar Kurulu (FSB) gibi ilgili
uluslararasi standart belirleyici kuruluslar bunyesinde BDFK'larin saglamligi ve kaldirach islemleri
Uzerine kapsaml bir calisma baslatmistir.

Finansal sistemde yasanan krizler ve dissal soklar ile finansal sistemdeki yapisal ve konjonktirel
degisiklikler, kiresel bor¢lulugun finansal istikrar agisindan 6nemini ortaya koymaktadir.
Onumuzdeki dénemde uluslararasi finansal piyasa oyuncularinin yeni kosullara gosterecekleri
uyum ve bor¢ 6deme kapasiteleri borcun surdurulebilirligi agisindan yakindan izlenmelidir.
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1.2 Yurt i¢ci Temel Makroekonomik Gelismeler

iktisadi faaliyetteki gii¢lii seyir 2022 yilinin ilk yarisinda devam ederken, éncii géstergeler yilin
tclinci ceyreginde bir miktar ivme kaybina isaret etmektedir.

GSYiH 2022 yilinin ilk iki ceyreginde yillik olarak sirasiyla yizde 7,5 ve yiizde 7,6, mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis verilere gore ceyreklik bazda ytzde 0,7 ve yluzde 2,1 buyumustar. Bu dénemde
bldyamenin temel belirleyicisi 6zel tiketim énculigtinde nihai yurt ici talep olmus, makine-techizat kaynakli
yatirimlar ve net ihracat gibi sirdurulebilir bilesenlerin blyimeye katkisi devam etmistir (Grafik 11.2.1). Ote
yandan, sanayi Uretimi yihn tglncu ¢ceyreginde mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére bir
onceki ceyrek doneme gore gerilerken, bu gelismede zayiflayan dis talep ve Temmuz ayinda ¢alisilan gin
sayisinin az olmasi da etkili olmustur. Mart ayindan bu yana 50 referans degerin sinirli altinda fakat yatay
seyreden PMI imalat sanayi endeksi de Temmuz-Ekim déneminde 6nceki aylara gore daha disuk degerler
almistir. Hizmetler sektérinde yil genelinde glclu toparlanmaya isaret eden SAMEKS endeksi, Agustos ve
Eylil aylarinda duragan durumu gosteren referans degerin etrafinda hareket etmektedir (Grafik 11.2.2).

Grafik 11.2.1: GSYiH Biiyiimesi ve Harcama Grafik 11.2.2: iktisadi Faaliyete iligkin
Yénunden Yillik Bayumeye Katkilar (% Puan) Secilmis Oncii Gostergeler (Endeks)
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Dipnot: Sanayi Uretim Endeksi (SUE, 2015=100) ve Hizmet
Sektort Satinalma Mudurleri Endeksi (SAMEKS-Hizmet)
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmistir. Kesikli gizgi,
imalat Sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) ve
SAMEKS i¢in dnceki aya gore duragan durumu gosterir.

Hizmet gelirlerindeki gl¢lii goriiniime karsin, ihracattaki sinirli ivme kaybi ile birlikte enerji ve altin
ithalatindaki yuksek seyir nedeniyle cari islemler acigi artmaya devam etmektedir.

Jeopolitik gelismelerin ve kiresel 6lcekte uygulanan sikilastirici politikalarin etkisiyle zayiflayan kiresel
iktisadi faaliyete ragmen ihracatgi firmalarin dinamik yapisi ve pazar ¢esitlendirme esnekligi sayesinde
talepte gerileme yasanan ihracat pazarlari yeni pazarlarla telafi edilmis, 2022 yilinin ilk yarisinda ihracattaki
guclt géranum korunmustur. Bununla birlikte kiresel iktisadi faaliyete iliskin 6nct gostergeler kuresel
ekonominin resesyona girme ihtimalinin arttigina isaret etmektedir. Buna bagli olarak ihracat tgtncu
ceyrekte sinirh diizeyde ivme kaybetmistir. ithalatta ise miktar bazinda daha yatay bir seyir izlenmesine
ragmen emtia fiyatlarinin yiksek seviyesi ve altin ithalatinin etkisiyle 2021 yilinin son ¢eyreginden bu yana
belirgin bir artis gdrulmustir. Nitekim altin ve enerji haric tutuldugunda ithalat, ihracat ile benzer bir egilim
sergilemektedir. Yabanci ziyaretciler arasinda dnemli paya sahip bolgelerde artan jeopolitik risklere ragmen
turizmin cari islemler dengesine gucli katkisi devam etmis, yilliklandiriimis bazda turizm gelirleri salgin
oncesi duzeylere ulasmistir. Bu gelismelerin sonucunda, yillik cari islemler acigi 2021 yil sonunda 7,3 milyar
ABD dolari seviyesinden 2022 yili Eyltl ayi itibariyla 39,2 milyar ABD dolarina yikselirken, enerji ve altin
haric cari islemler ayni donemde 48,9 milyar ABD dolari fazla vererek olumlu gelisimini sGrdGrmustir
(Grafik 11.2.3).
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Grafik 11.2.3: Cari islemler Hesabi Gelismeleri
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Dipnot: Dis ticaret tutarlari icin genel ticaret sistemi tanimli ve mevsim/takvim etkisinden arindiriimis aylik ihracat (fob) ve
ithalat (cif) verileri kullanilmistir. (*) isareti, enerji ve altin harig cari islemler dengesini gdstermektedir.

Emtia Endeksi (Refinitiv/CoreCommodity CRB Index), ham petrol, altin, bakir, canli hayvan, seker gibi 19 adet emtia vadeli
(futures) fiyatlarinin aritmetik ortalamasini yansitmaktadir.

Cari islemler acig1 agirlikli olarak banka disi 6zel sektér bor¢glanmasi ve yurt disi yerlesik mevduati
ile finanse edilirken, net hata noksan kalemi de artis kaydetmistir.

Cari islemler acigl kaynakli finansman ihtiyacindaki artis son Rapor ddneminden bu yana devam etmistir. Bu
doénemde dogrudan yatirimlarin finansmana katkisi sinirli miktarda artarken, portfdy akimlari hem hisse
senedi hem de bor¢ senedi kaynakli ¢ikis egiliminde olmustur. Dogrudan yatirimlarin yani sira, banka disi
Ozel sektorin nakdi kredi niteliginde dis borg kullanimi ve bankalarda yurt disi yerlesiklere ait mevduat
hesaplarindaki artis, cari islemler hesabinin temel finansman kaynaklari olmustur. Revizyon calismalari
kapsaminda turizm verilerinde yapilan giincelleme sonucunda net hata ve noksan kaleminde belirgin
dizelme olmustur. Yilin ilk iki ceyreginde gerileyen TCMB rezervleri ise Temmuz ayindan itibaren artis
egilimine girerek 18 Kasim 2022 itibariyla 122,9 milyar ABD dolari diizeyinde gerceklesmistir (Grafik 11.2.4).
Kuresel olcekte rezervlerin dusus egiliminde oldugu bir donemde TCMB rezervlerindeki artis makro finansal
istikrar agisindan olumlu bir gelisme olarak gorilmektedir.

Grafik 11.2.4: Odemeler Dengesinde Finansman Gelismeleri

Finansman Yapisi Dis Bor¢ Cevirme Orani TCMB Rezervleri
(Milyar ABD Dolari) (6 aylik, %) (Milyar ABD Dolarr)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.22 (Rezervler: 11.11.22)

Dipnot: Portfoy yatirimlari ile dogrudan ve diger yatirimlar, net giris seklindedir. Rezervde (-) isaret, artisi gosterir. Dis borg
cevirme oranlari, 6 aylik pencerede kisa ve uzun vadeli toplam dis borglar Gzerinden hesaplanmistir.

isglicii piyasasindaki gii¢lii goriiniim devam ederken, vergi gelirlerinde artis ile birlikte biitce
disiplini korunmustur.

Mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik orani, salgin sonrasi dénemde istihdam kazanimlarinin isglci
artisindan daha gu¢li olmasinin etkisiyle dusus egilimi sergilemektedir. 2020 yili ikinci ¢eyreginde yuzde
13,5'e ulasan mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani 2022 yili Eylul ayi itibariyla yizde 10,1'e gerilemistir
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(Grafik 11.2.5). Oncii géstergeler yilin geri kalaninda istindam artis egiliminin ivme kaybedebilecegine isaret
etmektedir (Grafik 11.2.6). iktisadi faaliyetteki guiclii seyir vergi gelirlerine de olumlu yansimaktadir. 2022 yili
ilk yarisinda yUkselis kaydeden vergi gelirlerinin faiz disi harcamalari karsilama orani, Temmuz-Ekim
déneminde harcamalardaki artisin etkisiyle bir miktar gerilemistir. Faiz disi harcama artisinda cari
transferler ve personel giderleri etkili olurken, gelirler tarafinda vergi gelirleri disindaki kalemlerin katkisi
sinirl kalmistir. Boylece yilin ilk yarisinda yluzde 0,7'ye kadar gerileyen buitce aciginin milli gelire orani, Ekim
ay! itibariyla yuzde 2,5 olarak gerceklesmistir (Grafik 11.2.7).

Grafik 11.2.5: isgiicii Piyasasi Géstergeleri Grafik 11.2.6: istihdam Gérinimii
(Mevsimsellikten Arindiriimig, Milyon kisi, %) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Artti-Azaldi)
mmm istihdam Degisimi  mmmm isglicii Degisimi —PMI istihdam.GérUnUmu
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Kaynak: TUIK Son Gézlem: 09.22 Kaynak: S&P Global, TCMB Son Gézlem: 09.22

Dipnot: iYA géstergesi PMI ile uyumlu olarak nétr
seviyesi 50 olacak sekilde ayarlanmistir.

Enflasyonda yakin donemde gézlenen yilikseliste, enerji maliyeti artislarinin gecikmeli ve dolayli
etkileri, ekonomik temellerle uyumsuz fiyatlama olusumlari ile kiiresel enerji, gida ve tarimsal
emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu giiclii negatif arz soklari etkili olmaktadir.

Tuketici enflasyonunda 2021 yili Aralik ayindan itibaren gorulen yukselis egilimi yaz aylart ile birlikte bir
miktar yavaslamistir. Gida grubu enflasyonu, uluslararasi tarimsal emtia ve gida fiyatlarindaki olumsuz
gorunum, doviz kuru gelismeleri, artan girdi maliyetleri ve tedarik zincirinde siregelen aksamalar
neticesinde yuksek seyretmektedir. Enerji grubu yillik enflasyon artisinda ise uluslararasi enerji
fiyatlarindaki gelismelerin yansimasi gorulmektedir. Hizmet grubu enflasyonu Uzerinde uluslararasi emtia
fiyatlar, 6zellikle akaryakit ve gida fiyatlari kanaliyla etkili olmaya devam etmektedir. Ote yandan, rafine
petrol Urtinleri ve ana metal fiyatlarinda dusus olmakla birlikte diger enerji kalemlerinin etkisiyle Uretici
enflasyonu yuksek seyretmektedir (Grafik 11.2.7 ve Grafik 11.2.8).

Grafik 11.2.7: Merkezi Yonetim Biitce Grafik 11.2.8: Enflasyon Gelismeleri
Gostergeleri (12 Ay Birikimli, %) (Yillik % Degisim)
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Kaynak: HMB Son Goézlem: 10.22 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: 10.22

Dipnot: TUFE'den islenmemis gida triinleri, enerji, alkoll( ickiler ve tiitiin ile altin kalemlerinin ¢ikariimasiyla B endeksi,
buna ek olarak gida ve alkolsuz iceceklerin cikariimasiyla C endeksi elde edilmektedir.
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Kutu II.2.1:

Finansal Piyasalarin Etkin isleyisine Yénelik Atilan Adimlar

Finansal istikrari desteklemek ve piyasalarin etkin isleyisine katkida bulunmak amaciyla mevcut Rapor
déneminde uygulamaya konulan tedbirler ve politika adimlari bu kutuda ana basliklar altinda
6zetlenmektedir.

Tablo 11.2.1.1: Finansal Piyasalara Yoénelik Baslica Tedbir ve Diizenlemeler
1. Politika Faiz Orani ve Merkez Bankasi Likidite Yonetimi

Yururluk Tarihi Tedbir / Dizenleme

06.06.2022 24 Haziran 2022 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere TCMB tarafli swap ve
Bankalararasi Para Piyasasi islemleri icin minimum DIiBS bulundurma orani yiizde 30'dan
yuzde 45'e, endeksli kiymetler ile doviz ve altin cinsinden teminata konu varliklarin
teminat iskonto orani ylzde 15'ten ytzde 30'a ytkseltilmistir.

04.07.2022 22 Temmuz 2022 tarihinden itibaren gecerli olmak tGzere TCMB tarafli swap ve
Bankalararasi Para Piyasasi islemleri icin minimum DIiBS bulundurma orani yiizde 50'ye,
endeksli kiymetler ile déviz ve altin cinsinden teminata konu varliklarin teminat iskonto
orani ylzde 50'ye yikseltilmistir.

18.08.2022 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani yizde 14'ten yizde 13'e indirilmistir.

23.08.2022 2 Eyltl 2022 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere endeksli kiymetler ile dbviz ve altin
cinsinden teminata konu varliklarin teminat iskonto orani yizde 60'a ylkseltilmistir.

22.09.2022 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani yizde 13'ten yizde 12'ye indirilmistir.

20.10.2022 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 12'den ytizde 10,5'e indirilmistir.

24.11.2022 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 10,5'ten ylzde 9'a indirilmistir.

2. Zorunlu Karsiliklar (ZK) ve Menkul Kiymet Tesisi
Yururluk Tarihi

(ZK tesis donemi Tedbir / Diizenleme
baslangici)
08.07.2022 TL cinsinden ticari nitelikteki nakdi kredilere yGizde 10 dizeyinde uygulanan ZK orani

ylzde 20'ye yukseltilmistir.

TCMB nezdinde ZK ve ihbarli déviz mevduat hesaplarinda uygulanan komisyon orani
ylizde 1,5'ten 5'e yikselmistir. Ayrica, tizel kisi mevduati dénusim hedef degeri olan

22.07.2022 ytizde 20'ye iliskin hedef tarih 02.09.2022 yerine 08.07.2022 olarak degistirilmis,
02.09.2022 yukumluluk tarihi itibaryla déntsim orani gercek ve tiizel kisiler igin ayri ayri
ylizde 10'a ulasamayan bankalardan iki kati oraninda komisyon alinmasi uygulamasi
kaldiriimustir.

YP cinsinden mevduat/katilim fonlari icin yizde 3 oraninda TL cinsinden uzun vadeli sabit

29.07.2022 faizli menkul kiymet tesis edilmesine karar verilmistir. S6z konusu orana, gercek ve tizel
kisi donUsum orani ayri ayri; (a) yluzde 5'in altinda kalan bankalar icin 7 puan, (b) yizde 5
ile ylzde 10 arasinda olan bankalar icin 2 puan ilave edilecektir.

Bankalarin (YP) mevduat/katim fonuna, gercek kisi TL mevduat/katilma hesabina

02.09.2022 donisim orani yizde 5'in altinda kalan bankalara 500 bp, yuzde 5-10 arasinda olan
bankalara 300 bp ilave ZK uygulanmasi, tuzel kisi mevduatindan dénisimu icerecek ve
esik degerler yiizde 0-10 ve ylizde 10-20 olacak sekilde giincellenmistir.

TL mevduat/katilim fonu payr hem gercek hem tlzel kisi mevduatta yuzde 50'nin altinda
16.09.2022 olan bankalarca, YP mevduat/katilim fonu yakimlilikleri igin tesis edilmesi gereken ZK
tutari Uzerinden yillik yizde 3 ilave komisyon uygulanacaktir.

ZK'ya tabi krediler igin:

a) Yuzde 20 duzeyinde uygulanan ZK tesisinin bankalar igin yzde 30 oraninda menkul

kiymet tesisi ile ikdme edilmesi,

b) 30 Aralik 2022 tarihi itibariyla 29 Temmuz 2022 tarihine gore ytzde 10 kredi biytime
30.09.2022 oranini asan kredi tutari kadar menkul kiymetin bir yil boyunca tesis edilmesi,

¢) Harig tutulan kredi turlerinin harcama mukabili kullandiriimamasi halinde menkul

kiymet tesisine tabi olmasi, kararlastiriimistir. Ayrica,

d) Teblig yayimi tarihinden itibaren 2022 yil sonuna kadar kullandirilacak ticari nitelikteki

kredilerde TCMB tarafindan yayimlanan yillik bilesik referans oranin 1,4 kati Gzerinde

yillik bilesik faiz oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin yizde 20'si, 1,8 kati Gzerinde yillik
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30.12.2022

6.1.2023

bilesik faiz oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin ytizde 90" nispetinde menkul kiymet
tesis edilmesine karar verilmistir.

Menkul Kiymet Tesisi uygulamasinda yapilan degisiklik ile yizde 3 olan menkul kiymet
tesis orani ytzde 5 olarak gtincellenmistir. D6ntsim orani yerine 2023 yili basindan
itibaren TL mevduatin toplam mevduat icindeki payini esas alan menkul kiymet tesisi
uygulamasina gegilecektir.

Bankalarca gercek ve tizel kisi icin hesaplanacak TL mevduat/katim fonunun toplam
mevduat/katihm fonu i¢indeki paylarindan herhangi biri;

a) Yuzde 50,00'in altinda kalan bankalar i¢in 7 puan,

b) Yizde 50,00 ile ytzde 60,00 arasinda olan bankalar icin 2 puan, menkul kiymet tesis
oranina ilave edilecektir.

TCMB nezdinde ZK ve ihbarli déviz mevduat hesaplarinda uygulanan yizde 5 komisyon
orani uygulamasina ve yil sonuna kadar déntsiim oranlarina gore farklilastirilan
komisyon uygulamasina 23.12.2022 hesaplama tarihi itibariyla son verilmistir. Bahsi
gecen hesaplarda tesis edilmesi gereken tutar Uzerinden TL payina iliskin kosullari
saglayamayan bankalara yillik yizde 3 oraninda uygulanan komisyon orani, 23.12.2022
hesaplama tarihinden itibaren TL mevduat/katilim fonu payina gore farklilastirmak tGzere
yuzde 8'e ¢ikarilmistir. Bu cergevede, tesisi 6.1.2023 tarihinde baslayan 23.12.2022
hesaplama tarihinden itibaren, TL payina gore farklilastiriimak tzere ytzde 8 olarak
belirlenen komisyon oraninin, hem gercek hem de tuzel kisi mevduat/katihm fonu iginde
TL payr;

a) ylzde 60 ve Uzerinde olan bankalar igin yuzde 0,

b) yuzde 50 (dahil) - ytizde 60 arasinda olan bankalar icin yuzde 3,

) yuzde 50'den dusuk olan bankalar icin ytzde 8,

olarak uygulanmasina karar verilmistir.

3. Reeskont Kredileri Uygulamalari

Yurirluk Tarihi

13.06.2022

Tedbir / Diizenleme

TL cinsi reeskont kredisi kullanacak ihracatgilar i¢in vadeler uzatilirken, faiz oranlari
dusurdlmus ve kredi kullanim kosullari degistirilmistir. Buna gore, TL reeskont
kredilerinde azami vade 360 gun, savunma sanayisi i¢cin azami vade 720 gun olmustur. TL
reeskont faizleri, 0-90 guin icin politika faizinin 300 puan, 91-180 gun icin politika faizinin
200 puan ve 181-720 gun icin politika faizinin 100 puan altinda belirlenmistir. TL reeskont
kredilerinden yararlanmak icin ihracat bedellerinde uygulanmakta olan mevcut ytzde 40
TCMB'ye satis kosulana ilave olarak, firmalarin en az ylizde 30'unu bir bankaya satmayi
taahhUt etmesi gerekecek olup, firmalar, doviz satisi yaptigl toplam tutara kadar TL
reeskont kredisi kullanabilecektir. Ayrica, TL reeskont kredisi kullanan firmalarin ilk satis
isleminden itibaren bir ay sureyle satilan doviz tutarini yeniden satin almamayi taahhit
etmesi gerekmektedir.

4. Mevduat / Katilim Fonlari ve Odeme Sistemleri

Yururluk Tarihi

28.06.2022

06.07.2022

28.07.2022

27.08.2022

30.09.2022

27.10.2022

Tedbir / Dizenleme

Mevduat/katilim fonlarinda uygulanan stopaj oranlarinin indirim stiresi 31.12.2022
tarihine kadar uzatilmistir.

Sirketlerin kur korumali mevduattan faydalanabilmesi icin 31.12.2021 ile 30.03.2022
tarihleri arasinda bankada doéviz tevdiat hesaplarinin bulunmasi kriteri 31.12.2021 ile
30.06.2022 arasi seklinde yeniden duzenlenmistir.

Kur korumali mevduat uygulamasinda sirketlerin kazanglarina uygulanan kurumlar
vergisi istisnasi, 30.06.2022 tarihli bilanco icin de gecerli olacak sekilde istisna uzatilmistir.
Sigortaya tabi mevduat ve katihm fonu kapsami finansal kurumlar ve kamu varliklari
disindaki tuzel kisileri de kapsayacak sekilde genisletilmistir.

Sirketlerin kur korumali mevduattan faydalanabilmesi icin 31.12.2021 ile 30.06.2022
tarihleri arasinda bankada doéviz tevdiat hesaplarinin bulunmasi kriteri 31.12.2021 ile
30.09.2022 arasi seklinde yeniden duizenlenmistir.

Kur korumali mevduat uygulamasinda sirketlerin kazanglarina uygulanan kurumlar
vergisi istisnasl, 3 ay uzatilarak 30.09.2022 tarihli bilanco icin de gecerli olacak sekilde
guncellenmistir.
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5. Kredi Kullandirimina, Taksit ve Bor¢ Odemelerine Yénelik Diizenlemeler

Yururluk Tarihi

09.06.2022

11.06.2022

23.06.2022

24.06.2022

07.07.2022

23.09.2022

01.11.2022

Tedbir / Diizenleme

Tuketici kredilerine iliskin genel vade siniri, kredi tutari 50 bin TL'nin Gzerinde 100 bin
TL'nin altinda olan krediler i¢in 24 ay iken, 100 bin TL'nin Uzerinde olan krediler i¢in 24
aydan 12 aya indirilmistir.

Ayrica, limiti 25 bin TL'nin Uzerinde olan kredi kartlarinda asgari 6deme orani ylzde
20'den ylUzde 40'a yUkseltilmistir.

Tuketici kredilerinde BSMV orani ylizde 5'ten ylUzde 10'a yukseltilmistir.

Konut kredisi kredi/deger orani (KDO) konutun degerine gére ve konutun 1. el veya 2. el
olmasina gore farklilastirilmig, degeri 10 milyon TL'nin Gzerinde olan konutlar igin kredi
imkani kaldinlmistir.

Yurt ici yerlesik kisilerin Karar tarihinden sonra yurt disi yerlesiklerle tirev islem
gerceklestirmesi halinde, bu kisilere bu Karar tarihinden sonra kullandirilacak olan TL ve
YP cinsinden ticari nitelikli nakdi kredilere yuzde 500 risk agirligi uygulanmasina karar
verilmistir.

(i) Bagimsiz denetime tabi olmasi, (i) YP (altin dahil) nakdi varliklarinin 15 milyon TL'den
fazla olmasi ve (iii) YP nakdi varliklarinin, aktif toplamindan veya son 1 yillik net satis
hasilatindan buyuk olaninin yizde 10'unu asmasi sartlarini ayni anda taslyan sirketlere TL
ticari kredi imkani Karar tarihinden sonra kaldiriimistir.

Kredi kullanimina sinirlama getiren Karar kapsaminda sirketler, bagimsiz denetciye
onaylatarak bankalara verecekleri belgeleri yeminli mali miusavir onayiyla da alabilecektir.
Kredi kullanabilmek i¢in belge verme yukumluligu olan sirketlere beyanlari esas alinarak
kredi verilecek olup, kredi alan sirket, beyanlarini dogrulayan belgeleri 3 ay sonra
verebilecektir. Konsolide mali tablo hazirlama yukimlalGga bulunan sirketler igin kredi
sinirlamalarina yonelik yapilacak degerlendirmede bu sirketlerin yurt disi bagl ortaklik ve
istirakleri dahil edilmeyecektir. Yanlis ya da yaniltici beyanda bulunan isletmeler icin
nakdi kredilere ytzde 500 risk agirligi uygulanacaktir.

Bankalarin ticari musterilerinden alabilecegi Ucretlere iliskin Tebligde yapilan degisiklikle:
- ik limit tahsisinde veya tahsis edilen limitin artirilmasinda yiizde 0,25 olan azami tahsis
Ucretinin, limit yenilemelerinde ylzde 0,125 olarak uygulanacagi,

- 1 yildan kisa vadeli kredi kullandirimlarinda azami kredi kullandirim Gcretinin vade giin

sayisi dikkate alinmasi ve oransal dusulerek uygulanmasi hususlari dizenlenmistir.

BDDK tarafindan 24.06.2022 tarihinde alinan énlemler sikilastirilmis olup, (i) Bagimsiz
denetime tabi olmasi kosulu degismemis, (ii) YP (altin dahil) nakdi varliklarinin 15 milyon
TL'den fazla olmasi siniri 10 milyon TL ve (i) YP nakdi varliklarinin, aktif toplamindan veya
son 1 yillik net satis hasilatindan buytk olaninin yizde 10'unu asmasi siniri yizde 5
olarak guincellenmistir. Buna gore, 01.11.2022 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere
belirtilen sartlari ayni anda taslyan sirketlere TL ticari kredi imkani kaldiriimistir.

6. Kredi ve Alacaklarin Siniflandirilmasi ve Yasal Rasyo Sinirlamalari

Yururluk Tarihi

23.06.2022

Tedbir / Diizenleme

Bankalarin TCMB'den olan ve YP cinsinden dlzenlenen alacaklarina sermaye yeterliligi
orani hesaplamasinda; kredi riskine esas tutar hesaplanirken yizde sifir risk agirligi
uygulanabilmesine karar verilmistir.

7. Diger Diizenlemeler

Yururluk Tarihi

09.06.2022

22.06.2022

13.08.2022

Tedbir / Diizenleme

Yurt icinde gerceklestirilen halka arzlarda yurt disindan fon teminini 6zendirmek ve
sirketlerin yurt disinda sermaye piyasasi araci ihraci yoluyla fon temin etmesini tesvik
etmek amaciyla ilgili ihraglarda SPK tarafindan tahsil edilen tcretler indirilmistir.

TLREFK Turk Lirasi Gecelik Katihm Referans Getiri Orani, katilim bankalarinin
bor¢lanma araglarinda, gesitli faizsiz finans trunlerinde ve finansal sézlesmelerde
degisken getiri gostergesi, dayanak varlik veya karsilastirma 6lcuti olarak
kullanilabilecek TL kisa vadeli referans getiri orani ihtiyacini karsilamaya yénelik olarak
Borsa istanbul tarafindan yayimlanmaya baslamistir.

Kredi Garanti Fonu kapsamindaki kredilerde kefalet bakiye tutari 500 milyar TL'den 1
trilyon TL'ye yUkseltilmistir.
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Ill. Finans Digi Kesim

Turkiye'de hanehalki borglulugundaki (finansal bor¢/GSYiH) gerileme devam ederken, borgluluk
gelismis ve gelismekte olan llke ortalamalarinin belirgin altindadir. Hanehalki borcu, varliklarina
oranla daha ihmli artmaktadir. Bor¢ artisinda bireysel kredi karti kullanimi 6ne cikarken, konut ve ihtiyag
kredilerinin blytmesi GSYiH'nin artisinin gerisindedir. Gelir oynaklig1 distik olan tcretli kesimin kredilerdeki
payinin yuksek seyri hanehalki kredi riskini sinirlandirmaktadir. Hanehalkinin finansal varliklarindaki guigl
artis devam ederken varlik kompozisyonunda TL'nin payr artmaktadir. Hanehalki varliklari arasinda Ttrk
Lirasina donusimu destekleyen uygulamalarinin katkisiyla TL mevduat belirgin artarken, YP mevduat tercihi
gerilemektedir. Ayrica, hanehalkinin mevduat disi finansal varliklara ilgisinde artis gozlenirken bu durum
mevduata alternatif finansal araglarin tabana yayilmasi agisindan olumlu bir gelisme olarak
degerlendirilmektedir.

Tiirkiye'nin reel sektér bor¢lulugu emsal iilkelere kiyasla iliml seviyesini korurken, finansal
yukumlilaklerinin varliklara oranindaki gerileme devam etmektedir. Reel sektér firmalarinin
likidite, karlilik ve bor¢ 6deme goéstergelerindeki olumlu goriiniim korunmaktadir. Kur ve emtia
fiyatlarindaki gelismeler ve enflasyonist baskilar firmalarin isletme sermayesi ihtiyacini ve finansal
yuakamlulaklerini artirmistir. Firma varliklari ise gliclu seyreden iktisadi faaliyetle birlikte artan ciro ve
karliliklar ile desteklenmektedir. Reel sektor firmalari YP borglarini kapatmaya devam ederken, kur riski
goérinimauandeki iyilesme sirmektedir. Diger taraftan, firmalarin yurt disi finansmana erisimi glicli bir artis
sergilerken, reel sektdr dis borg yenileme oranindaki yliksek seviye korunmaktadir. Reel sektor firmalarinin
karlihg), glclu seyreden iktisadi faaliyet ve ihracat ile stok yeniden degerlemelerinin etkisiyle artmaktadir.
Firmalarin bor¢ 6deme kabiliyetine ve likiditesine yonelik gostergelerdeki iyilesme korunmaktadir.
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I11.1 Hanehalki Gelismeleri

Tiirkiye'de hanehalki bor¢lulugu, gecmis donemlerde oldugu gibi gelismis ve gelismekte olan llke
ortalamasinin oldukga altinda seyrini stirdiirmektedir.

Salgin etkilerinin azalmasi ve iktisadi faaliyetin canlanmasiyla genislemeci politikalar geri alinirken, kiresel
enflasyon gelismeleri sonrasinda finansal kosullar sikilasmistir. Salgin sonrasinda, birgok Ulkenin hanehalki
bor¢luluk oraninda gerileme kaydedilmistir (Grafik 11.1.1). Benzer sekilde, Glkemizde de hanehalki
borglulugu bu dénemde azalmis, hanehalki finansal bor¢ / GSYiH orani yiizde 13,3'e gerilemistir (Grafik
111.1.2). Ulkemizde hanehalki borcunun milli gelire oranla bulundugu dusuk seviye, hanehalki borglulugu
kaynakli riskleri sinirlandirmaktadir.

Grafik 111.1.1: Hanehalki Bor¢lulugundaki Grafik 111.1.2: Hanehalki Bor¢lulugu
Degisim (% Puan) (Bor¢/GSYiH, %)
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Kaynak: BIS Son Gozlem: 2022 C1 Kaynak: BIS Son Gozlem: 2022 C1
Dipnot: Hanehalki borglulugu (hanehalki ve hanehalkina Dipnot: Mavi ile boyali olan Ulke 6rneklemde medyan
hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin bor¢lanma bor¢luluga sahiptir. Yatay ¢izgiler secili Glkelerin ortalama
senetleri ve kredilerinin toplami) / GSYiH orani olarak degerleridir.

hesaplanmaktadir. Fark degerleri bor¢luluk oraninin bir yillik
degisimini ifade etmektedir. Yatay cizgi secili Glkelerin son
bir yillik ortalama borg¢luluk degisimidir.

Hanehalki finansal borcuna alt tirler bazinda bakildiginda, bir dnceki rapor dénemine gére en hizli artisin
tasit kredisi ve bireysel kredi kartlarinda (BKK) gerceklestigi, konut ve ihtiyag kredisi blytimelerinin
yavasladigi gorulmektedir (Tablo I11.1.1). TUketici mal ve hizmet fiyatlarinda yasanan artislarin BKK borg
gelisiminde etkili oldugu degerlendirilmektedir. 2022 yili Haziran ayinda konut ve ihtiyag kredilerine yonelik
devreye alinan makroihtiyati diizenlemelerin etkisiyle konut ve ihtiyac kredilerinin GSYiH'ye orani son 1 yillik
donemde gerilemistir. Diger taraftan BKK blylUmesinin iktisadi faaliyet blyimesi ile uyumlu oldugu ve bu
oranin yatay bir seyir izledigi anlasiimaktadir.

Tablo I111.1.1: Hanehalki Finansal Yukimluliukleri

09.21 03.22 09.22 T
- . - . - . 6 Aylik Bliyiime
(Milyar ~ (GSYIH'ye  (Milyar = (GSYIH'ye  (Milyar = (GSYIH'ye (Villiklandirilmis)

TL) Oran) TL) Oran) TL) Oran)
Toplam Yukumlilukler 1017.4 15,6 1137,8 13,5 1417.8 12,5 55,3
Konut Kredisi 310,1 4,8 338,3 4,0 381,6 3,4 27,2
Tasit Kredisi 27,0 0,4 25,4 0,3 41,9 0,4 171,8
intiyac Kredisi 455,9 7,0 500,5 6,0 602,9 53 45,1
Bireysel Kredi Kartlari 193,8 3,0 240,7 2,9 355,4 3.1 118,0
VYS Alacaklar 30,7 0,5 32,9 0,4 36,0 0,3 19,9

Kaynak: TCMB, BDDK, TOKIi
Dipnot: Yakumlalikler TGAlari da icermektedir. 2022 yili 3. ceyrek GSYiH tahmin degerleridir.
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Hanehalki finansal yikuamluliikleri icerisinde ihtiyag kredileri en yiiksek paya sahipken, konut
kredilerinin payi gerilemektedir.

Hanehalki yakamlulak dagihminin tarihsel gelisiminde ihtiyag ve konut kredilerinin 2018 yilina kadar en
yuksek paya sahip oldugu ve birbirine yakin seyrettigi gézlenmektedir (Grafik 111.1.3). Takip eden yillarda
ihtiyag kredileri konut kredilerinden daha hizli blyimus ve bunun sonucunda pay dagiliminda ayrisma
gozlenmistir. Salginla beraber dijital alisveris platformlarinin ve temassiz 6demenin yayginlasmasina ilave
olarak son déonemde fiyat hareketlerinin belirleyici etkisiyle BKK bakiyesinin toplam yukumlaluklerdeki payi
énemli 6lctide artmistir. Ote yandan, salgin dénemindeki kampanyali kredi kullanimlarini takip eden
doénemde, ihtiyag ve konut kredilerindeki artisin iktisadi faaliyetteki artisin gerisinde kaldigi ve bu kredi
tirlerinin GSYiH'deki paylarinin azaldigi gézlenmektedir (Grafik 111.1.4). Konut ve ihtiyag kredilerinin GSYiH'ye
orani salgin éncesindeki son 10 yillik ortalamasinin belirgin altina gelirken, BKK ve tasit kredilerinde dusuk
oran korunmustur. Bu gelisim, bireysel kredi bor¢larinin 6denme performansini giiclendirirken bankacilik

sektoru aktif kalitesi gostergelerine de olumlu yansimaktadir.
Grafik I111.1.4: Hanehalki Finansal Yukamlalik

Grafik 111.1.3: Hanehalki Finansal Yakamluluk
Dagiliminin GSYiH'ye Oranla Gelisimi (%)

Dagiliminin Gelisimi (%)

intiyag e BKK

Konut Tasit ihtiyag e BKK Konut Tasit
50 9

10

oS e ™

T T T T T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T T 0

O — AN M < 1N O N 00 OO0 O «— o ~— [q\} m Tp} Ne} ™~ 0 O o — o~

At S D B B | A e A O e R S B B

O O OO OO OO OO OO 0o O O O O O (o)) o — [a\} — (o} m < Tp} O ™~ 0

O O O O O O O o o o o o o o — — — o o o o O (@] (@] o
Kaynak: BDDK, TUIK Son Gézlem: 09.22  Kaynak: BDDK, TUIK Son Gozlem: 09.22

Dipnot: Yukumlulikler TGA'lar da icermektedir. Dipnot: Yikumlulukler TGA'lari da icermektedir. 2022 yili 3.
ceyrek GSYiH tahmin degerleridir.

Ulkemizde, konut kredisi harig diger tiiketici kredilerinin GSYiH’ye orani diger iilkeler ortalamasinin
bir miktar iizerinde, buna kargin toplam konut kredilerinin GSYiH'ye orani diger iilkeler

ortalamasinin oldukcga altinda seyretmektedir.

Konut kredilerinde gézlemlenen bu durumun temel nedeninin, tlkemizde gelismis Ulkelere kiyasla konut
finansman imkanlarinin gérece kisa vadeli olmasi ve bireylerin ¢cogunlukla nakit konut alimi tercihinden
kaynaklandigi degerlendirilmektedir (Grafik I11.1.5). Diger yandan, konut haric bireysel kredilerin GSYiH'ye
oranindaki yuksek seyirde BKK kullanim aligkanliklarinin etkili oldugu dustnudlmektedir (Grafik 111.1.6).

Mevcut Rapor doneminde hanehalki bor¢lulugunda sabit gelirlilerin payi sinirli bir artig
sergilemistir.

ihtiyac kredisi ve KMH borcu bulunan kisi sayisi 2022 yilinda bir énceki yil sonuna gére bir miktar
gerilemistir. Bu gelismede ihtiyac kredilerinde vade kosullarinin sikilastirilmasina yénelik dizenlemenin
katkisinin oldugu degerlendirilmektedir (Grafik 111.1.7). Diger yandan konut kredisi borcu olan kisi sayisi da
kredi deger orani diizenlemeleri sonrasinda gerileme kaydetmistir. Ote yandan, salgin sonrasinda artis
gosteren tuketici kredisi kullanimlarinda Ucretli calisanlarin payi, bu dénemde yataya yakin bir seyir
izlemistir. Bu oran, dnceki yillarin sinirlt miktarda gerisinde olmakla birlikte halen yiksek seyrini
korumaktadir (Grafik 111.1.8). Tuketici kredisi kullananlarin ¢ogunlugunun, gelir oynakhgi dusuk tcretli
kesimden olugmasi, bankacilik sistemi Gzerinde hanehalki kaynakl kredi riskini azaltarak finansal istikrari

desteklemektedir.
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Grafik 111.1.5: Konut Kredilerinin GSYiH'ye
Orani (% Oran)

Grafik 111.1.6: Konut Hari¢ Bireysel Kredilerin
GSYiH'ye Orani (% Oran)
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Son Gozlem: 09.22
Dipnot: Oran, 2022 yil glincel konut hari¢ toplam bireysel

Son Gozlem: 09.22
Dipnot: Oran, 2022 yili glincel toplam konut kredisi

Kaynak: WB, Global Economy Kaynak: WB, Global Economy

bakiyesinin 2021 yil sonu GSYiH'ye béliinmesiyle
hesaplanmistir. GU ve GOU olan 45 ulke verisi kullanilmistir.
Yatay cizgiler secili Glkelerin ortalama degerleridir.

kredi bakiyesinin 2021 yil sonu GSYiHye bélinmesiyle
hesaplanmistir. Kredi bakiyesi; konut kredisi harig
hanehalkina kullandirilan diger tim kredi turlerini (BKK,

tasit kredileri, 6grenci kredileri gibi) icermektedir. Yatay
cizgiler segili Ulkelerin ortalama degerleridir.

Grafik 111.1.8: Tuketici Kredisi Kullananlarin
Gelir Profili (% Pay)

Grafik 111.1.7: Tiiketici Kredisi Bakiyesi Olan
Kisi Sayisi (Milyon Kisi)
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Kaynak: Risk Merkezi, TCMB Son Goézlem: 09.22 Kaynak: TBB Son Gozlem: 2022 C2

Dipnot: Kredi kullananlar, Ucretli calisanlar ve digerleri
olarak ayrilmis olup, Ucretlilerin toplamdaki pay!
gosterilmektedir. Ucretli tutar-kisi paylari ceyreklik akim
gelismelerdir. Tuketici kredisi, BKK harig bireysel kredi
toplamidir. Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Uyesi olan 32
bankanin verisi kullanilimistir.

Dipnot: Bankacilik sektériinde ihtiyag ve konut kredisi borcu
bulunan tekil kisi sayisi raporlanmaktadir. ihtiyag
kredilerinde kredili mevduat hesaplari (KMH) dahildir. Sifir
bakiyesi bulunan KMH hari¢ tutulmustur.

Makroihtiyati diizenlemeler ihtiyag kredisi bor¢ gostergelerine olumlu yansimistir. Borglu kisi sayisi
gerilemis, kisi basi bor¢ bakiyesi artisi fiyat gelismelerinin altinda kalmistir.

ihtiyag kredisi artisi, vade imkanlarinin sikilastirildigi Haziran ayi sonrasinda ivme kaybetmis, ayni zamanda
ihtiyag kredisi borcu bulunan kisi sayisi dusus gostermistir (Grafik 111.1.9). Bor¢lu sayisindaki dusts 0-50 bin
TL ihtiyag kredisi borcu olan kesimden gelirken 50 bin TL tzerindeki ihtiyag kredilerinde ise bor¢lu sayisi
artisi 6nceki yila gére daha sinirli olmustur. Ayrica, ihtiyag kredisi borcu bulunan kisi sayisi disik montanli
kredilerde (50 bin TL ve alt)) yogunlasmaya devam etmistir. Ote yandan, fiyat gelismelerine karsin kisi bas
borg tutarinin tim tutar araliklarinda yatay seyretmesi ihtiyag kredisi borcundaki olumlu gérinimun
korunduguna isaret etmektedir.
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Grafik 111.1.9: ihtiyag Kredisi Tutar Kiriliminda Kisi Sayisi ve Stok Borg Dagilimi ile Kisi Basi Borg
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Kaynak: Risk Merkezi, TCMB Son Gozlem: 09.22

Dipnot: Tutar kirlhmlari, birey bazinda tim bankalardaki stok ihtiyag kredisi borg tutarlarini gdstermektedir. Kisi sayisi ilgili kirlhmda yer
alan toplam kisi sayisidir. KMH ve TGA'daki ihtiyag kredileri harigtir.

Bireylerin kisi basi kredi karti bor¢ bakiyesinin yiikseldigi ve gelir artisina bagh olarak kart
limitlerinin glincellendigi goriilmektedir.

Aktif kart kullanan kisi sayisi salgin dénemi ile birlikte izledigi yukari yonlu hareketini sirdirmusttr (Grafik
[1.1.10). Fiyat gelismeleri ile tatil ve okul donemi nedeniyle bireylerin harcama egilimlerinin artmasi BKK
bakiyesi gelisiminde etkili olmustur. Bununla birlikte gelir artisi sonrasi bireylerin kredi karti limitlerinde
guncelleme yapildigl gbzlenmistir. Limit kullanim orani 25 bin TL ve alti kredi kartlarinda yuzde 47,6
seviyesine ulasarak 6nceki rapor dénemine gore yukselmistir. Yizde 40 asgari 6deme orani getirilen 25 bin
TL Ustu limitli kartlarda ise limit kullanim oranlari asagi yonlu seyretmistir.

Grafik 111.1.10: Aktif Olarak BKK Kullanan Kisi Sayisi, Musteri Basina Limit ve Bakiye, Limit
Kullanim Orani (Milyon Kisi, Bin TL, %)
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Kaynak: Risk Merkezi, TCMB Son Goézlem: 09.22

Dipnot: Kredi karti bakiyesi sifir olan kisiler hari¢ tutulmustur.

Hanehalkinin kredi karti bor¢larini 6deme performansinda iyilesme gézlenmektedir.

Son dénemde BKK toplam bakiyesinde gdzlenen canli seyre karsin édenmeyen borg¢larin gérece daha ilimli
artmasinin belirleyici etkisiyle 6denmeyen bor¢ / toplam bakiye oranlarinda gerileme gozlenmektedir.
Asgari 6deme orani ve Uzerinde 6deme yapilan kartlarda 6denmeyen borglarin toplam BKK'daki payi yizde
14,2'ye, asgari 6deme oraninin altinda 6deme yapilan kartlarda 6denmeyen bor¢larin pay ise yuzde 7,1'e
gerilemistir (Grafik 111.1.11 ve Grafik I11.1.12). BKK'larda asgari tutarin altinda édeme yapilmis borg
bakiyesindeki iImli seyir, bireysel kredi bor¢lulugundaki olumlu gériinimu desteklemektedir.
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Grafik 111.1.11: Asgari Odeme Orani ve Grafik 111.1.12: Asgari Odeme Orani Altinda
Uzerinde Odeme Yapilan Kartlarin Borg Odeme Yapilan Kartlarin Borg Gelisimi (Milyar
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Dipnot: Asgari Ustu borg, asgari 6deme orani ve Gzerinde Dipnot: Asgari alti borg, asgari 6deme orani altinda 6demesi
ddemesi yapilan BKK'larda 6denmeyen toplam borcu ifade yapilan BKK'larda 6denmeyen toplam borcu ifade
etmektedir. etmektedir.

2022 yilinin ilk yarisinda artis kaydeden konut kredisi kullanimlari, kredi tutarina gére
farkhlastirilan kredi deger orani diizenlemesi sonrasinda yavaslarken, konut satislarinda ipoteksiz

satiglarin payi artmistir.

2022 yilinin ikinci yarisinda konut fiyat endeksi ile insaat maliyet endeksindeki artis orani ayrismaya
baslamistir. Konut fiyatlarindaki yiksek artislar ile birlikte Haziran ayinda uygulamaya konulan makroihtiyati
Onlemler ve kamu bankalarinin distk maliyetli kredi kullandirimlarinda gérulen azalma neticesinde konut
kredisi kullanimi yavaslamistir. Konut kredisi kullanimlarina konut fiyat etkisinden arindirilarak bakildiginda
da bu gerilemenin géruldugu ve kullanimlarin tarihsel ortalamasinin altinda seyrettigi gézlenmektedir. Bu
gelismeler sonucunda konut satislarinda ipoteksiz satislar tarihsel ortalamasinin Gzerinde, ipotekli satislar
ise tarihsel ortalamasinin altinda seyretmektedir (Grafik 111.1.13).

Grafik 111.1.13: Konut Kredisi, Satisi ve Fiyat Gelismeleri
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 10.22 (Endeksler: 08.22)

Dipnot: Konut kredisi aylik akim kullandinimlardir. Dz kesikli gizgiler 2012-2019 yillari ortalama reel konut kredisi kullandirimini ve
ilgili konut satislarini, dalgali kesikli ¢izgi ise 2012-2019 dénemi ilgili aydaki ortalama konut kredisini géstermektedir. Reellestirme
icin konut fiyat endeksi kullanilmis olup, Eyliil-Ekim aylari verisi TUFE ile tahmin edilmistir.
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2022 yili basinda tasit kredisi kullandirimlarinda ve tasit satislarinda gozlenen hizlanma mevsimsel
etkilerle beraber yilin ikinci yarisinda gerilemeye baslamistir.

Suregelen c¢ip krizi, salginin tedarik zincirleri Gzerindeki olumsuz etkisi ve jeopolitik gelismeler neticesinde
meydana gelen enerji krizi dinya genelinde otomobil Gretim hizini yavaslatmis, bu durum tasit kredisi
kullanimini da sinirlandirmistir. Gegtigimiz yilin tamaminda ve yilin ilk ¢ceyreginde otomobil satislarinda
gdzlemlenen diistis bu dénemde sona ermistir. icinde bulundugumuz Rapor déneminde, uzun dénem
ortalamasinin sinirli da olsa tzerine ¢ikan otomobil satislari ve tasit kredisi kullandirimlari, mevsimsel
etkilerle beraber, son aylarda bir miktar ivme kaybetmistir (Grafik 111.1.14). Bu gelismede, tasit fiyatlarina
bagli olarak artan oranda uygulanan makroihtiyati tedbirlerin, artan tasit fiyatlariyla beraber bitun tasit
gruplarinda daha kisitlayici hale gelmesinin de etkili oldugu degerlendiriimektedir. Ote yandan, 2022 yili
Mart-Eylul déneminde, devri yapilan tasit adetinin (ikinci el ahm-satim) bir dnceki yilin ayni dénemine gore
artis kaydettigi ve uzun dénem ortalama seviyelerinin Gzerinde 2. el arag alim-satimi oldugu gozlenmektedir
(Grafik 111.1.15).

Grafik 111.1.14: Tasit Kredisi Kullandirimlari ve Grafik 111.1.15: Devri Yapilan Tasit Adeti
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Kaynak: ODD, BDDK Son Gézlem: 10.22 Kaynak: TUIK Son Gozlem: 2022 C3
Dipnot: Banka ve finansman sirketleri aylik akim tasit Dipnot: Devri yapilan tasit, noterler araciligi ile bir veya daha
kredileri ile birinci el otomobil satislari kullaniimistir. fazla el degistiren araclar ifade etmektedir. Devri yapilan
Reellestirme TUFE'deki tasit fiyatlarina yonelik alt endeksle otomobil adetlerinin ¢eyreklik toplamlari gdsterilmistir.
yapilmistir. Kesikli cizgiler 2012-2019 yillari ortalama reel Kesikli cizgiler 2012-2019 yillari arasi ¢eyreklik dénemlerde
tasit kredisi kullandirimini ve otomobil satiglarini ortalama devriyapilan 1,1 milyonluk tasit sayisini
gostermektedir. gostermektedir.

Hanehalkinin finansal varliklari KKM uygulamasinin da destegiyle TL tasarruf mevduati agirlikh
olarak gugclii biiyiimeye devam etmistir.

Bu doénemde, hanehalki finansal varlik kompozisyonunda degisim gozlenmistir. Hanehalki finansal varliklari
icinde TL varliklarin payr artmaktadir. Mevduat tarafinda TL tasarruf mevduat bakiyesinin GSYiH'ye oraninin
arttigl gérulmektedir (Tablo 111.1.2). Benzer sekilde, bireylerin KKM'ye yénelmesi ve altin ons fiyatindaki
gerilemeyle kiymetli maden yatirimlarinin ABD dolari karsiliklarinin azaldig1 gézlenmektedir. Hanehalki
finansal varliklarinda gézlemlenen glcli buyimenin temel belirleyicisi TL tasarruf mevduatinda yasanan
hizli artis olmustur. Ayrica, hanehalkinin bu ddnemde mevduat disi finansal varlklara da yogun ilgi
gosterdigi anlasiimaktadir. Ozellikle yatirim fonu ve hisse senedi yatirimlarinin GSYiH'ye oranlari 1 yil dnceki
degerlere gore toplam 1,7 ylzde puan artarak ytzde 10'a ulagsmistir. Hanehalkinin finansal borcunun
GSYiH'ye orani gerilemeye devam ederken finansal varliklarinin GSYiH'ye orani yiizde 50 civarinda
seyretmektedir.
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Tablo 111.1.2: Hanehalki Finansal Varhklari

09.21 03.22 09.22
6 Aylik Biiyiime

Milyar GSYiH'ye Milyar GSYiH'ye Milyar GSYiH'ye (villiklandirilmis)

TL Orani TL Orani TL Orani
Toplam Varliklar 3033,0 46,5 4297,4 51,1 5638,1 49,7 72,1
TL Tasarruf Mevduati 1069,8 16,4 1248,6 14,9 1894,9 16,7 130,3
YP Tasarruf Mevduati 1011,2 15,5 1615,9 19,2 1882,3 16,6 35,7
- (Milyar ABD dolari) 114,4 110,3 101,7
Kiymetli Maden Deposu 272,2 4,2 441,2 52 4751 4,2 15,9
- (Milyar ABD dolari) 308 30,1 25,7
Tahvil ve Bonolar 70,3 1,1 107,3 1,3 151,2 1,3 98,6
Yatirim Fonlari 315,5 4,8 479,6 57 602,4 53 57,7
Emeklilik Yat. Fon. 168,4 2,6 250,6 3,0 308,6 2,7 51,6
Diger Yat. Fon. 1471 2,3 229,0 2,7 293,8 2,6 64,5
Hisse Senedi 226,9 3,5 3443 41 537,4 4,7 143,7
Repo 4,5 0,1 7,0 0,1 9,1 0,1 69,5
Dolasimdaki Para 62,5 1,0 53,4 0,6 85,8 0,8 157,6

Kaynak: TCMB, MKK, EGM

Dipnot: Ay sonu kuru kullaniimistir. Emeklilik yatirim fonlari katilimcilarin BES ve Otomatik Katim Sistemi'ndeki devlet katkisi
hari¢ toplam fonlarini ifade etmektedir. Mevduat verisi, yurt icinde yerlesik gercek kisilerin mevduatidir. 2022 yili 3. ceyrek
GSYiH verisi tahmini degerdir.

KKM uygulamasi sonrasinda hanehalkinin YP mevduat tercihi azalmaya devam etmektedir.

Bu Rapor déneminde, hanehalki TL mevduat bakiyesi belirgin sekilde artmaya devam etmistir (Grafik
[11.1.16). Hanehalkinin, tasarruflarini YP mevduatindan KKM'ye yoneltmelerinin bu gelismede énemli rol
oynadigl degerlendirilmektedir. Enflasyon ve enflasyon beklentilerinde saglanacak iyilesme ile hanehalki
portfoy tercihlerinin TL mevduat yoninde glclenerek devam etmesi ve hanehalki varliklarinda liralasmanin
kuvvetlenmesi 6ngorulmektedir. Hanehalkinin dolarizasyon oranindaki gerileme korunurken, yurtigi
yerlesik gercek kisilerde mevduat dolarizasyon orani ylizde 54,9'a kadar gerilemistir.

Grafik 111.1.16: TL ve YP Tasarruf Mevduati ve Dolarizasyon Oraninin Gelisimi

TL Mevduat Geligsimi YP Mevduat Mevduat Dolarizasyonu
(Milyar TL, Endeks 12.2020=100) (Milyar ABD Dolari) (%)
TL Mevduat Nominal = Yurt ici Yerlesik
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 10.22

Dipnot: TL ve YP mevduat yurt icinde yerlesik gercek kisilerin mevduatidir. Reel endeks, aylik mevduat degisiminin TUFE'den
arindiriimasiyla elde edilmistir. Dikey ¢izgi, 2021 yili Aralik ayinda yasanan kur hareketine isaret etmektedir. YP mevduat, yurtici
gercek kisilerin kiymetli maden hesaplari dahil mevduatidir. Sabit fiyat* icin ddviz kurlari arasinda paritenin sabit kaldigi
varsayllmistir. Gercek kisilerdeki dolarizasyon egilimi gésterilmekte olup 4 HHO'dur.
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Hanehalkinin mevduat disi finansal varliklarinda artis egilimi devam etmektedir.

Hanehalki hisse senedi portfdy tutari hisse senedi endeksiyle uyumlu hareketini devam ettirmis ve tim
zamanlarin en yliksek degerine ulasmistir (Grafik [11.1.17). Bu dénemde, fiyat etkilerinden arindirilmis hisse
senedi portfoy buyukluginin de artis egiliminde oldugu goértlmektedir. Ancak, hanehalki hisse senedi
portféyundeki artisin blylk oranda fiyat etkilerinden kaynaklandigi degerlendirilmektedir. Bununla birlikte
hisse senedi yatirimci sayisi mevcut Rapor déneminde 6nemli artis kaydetmis ve 2,8 milyon kisinin Uzerine
cikmistir. Hanehalkinin 6nemli varlik kalemlerinden biri olan bireysel emeklilik ve otomatik katihm
sistemlerindeki (BES ve OKS) fonlar yukselisini devam ettirmistir. Benzer sekilde, BES'teki katihmci sayisi bu
donemde de artmaya devam etmistir. Hanehalki kesiminin tasarruflarini uzun dénemli araclarda biriktirme
aliskanligi kazanmasinin finansal istikrara katki saglayacagl degerlendiriimektedir. Ote yandan, hanehalkinin
elinde bulunan yatirim fonlari fiyat gelismelerinin etkisiyle artis egilimini devam ettirmistir. Fiyat etkileri
harig tutuldugunda ise, hanehalki yatirim fonlarinda da artis egilimi gdzlenmektedir.

Grafik 111.1.17: Hanehalki Mevduat Disi Varlik Gelismeleri

Hisse Senedi BES ve OKS Yatirim Fonlari
(Milyar TL, Milyon Kisi) (Milyar TL, Milyon Kisi) (Milyar TL, Endeks)
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Kaynak: MKK, BIST, EGM Son Gozlem: 10.22

Dipnot: Reel hisse portféyl BIST 100 endeks degerindeki degisimlerden, reel endeks yatirim fonlari da TUFE'den arindirilarak elde
edilmistir. BES ve OKS toplulastiriimis verisini vermekte olup, katihmci sayisi tekillestirilmistir. Yatinm fonlarinda 2019 yili Aralik ayi
100’e endekslenmistir. Hisse senedi ve yatirim fonlari 3 aylik HO'dur.
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I11.2 Reel Sektor Gelismeleri

Salgin kisitlamalarinin kaldirilmasi sonrasinda canlanan iktisadi faaliyetle birlikte kiiresel 6l¢cekte
gerileyen reel sektér borglulugu, Turkiye'de de benzer egilim géstererek emsal llkelere kiyasla ihmh

diuzeyde seyretmeye devam etmektedir.

Salginin iktisadi faaliyet Uzerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandirilmasi amaciyla alinan tedbirler ve
saglanan destekler ile birlikte tlkeler genelinde reel sektérin borcluluk orani (Finansal Bor¢/GSYiH) 2020 ilk
ceyregini takip eden 1 yillik strede artis gdstermistir. Kiresel 6lcekte reel sektdr bor¢lulugu, salgin
tedbirlerinin 2021 yili ikinci yarisindan itibaren gevsetilmesi ve iktisadi faaliyette saglanan canlanma
sonrasinda bir miktar azalmistir. Turkiye'de reel sektor borclulugu ihml miktarda artmistir. 2021 yihnin ilk
ceyregini takip eden bir yillik sirede emsal tlkelerde reel sektér borglulugu yaklasik 4 ytzde puan azalirken,
Turkiye'de reel sektorin finansal borgluluk orani 0,6 yuzde puan artis gdstermistir (Grafik 111.2.1). Turkiye
icin en guncel veriler (Agustos 2022) ile bakildiginda ise borg¢luluk 0,7 ytzde puan gerilemistir. 2022 yili
birinci ceyregi itibariyla Tirkiye'nin reel sektér finansal bor¢/GSYiH orani (yiizde 72,6), emsal llkeler (ylzde
66,3) ve medyan Ulke (ytzde 67,5) ortalamasinin bir miktar Uzerindedir (Grafik 111.2.2).

Grafik 111.2.1: Reel Sektérun Finansal Borg/
GSYiH Oranindaki Degisim (% Puan Fark)

Grafik 111.2.2: Reel Sektoriin Finansal Borg/
GSYiH Orani (%)
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Kaynak: BIS Son Gozlem: 03.22

Dipnot: Fark degerleri, 2021 ile 2022 yillari birinci ¢eyrek
degerleri arasindaki ve 2020 ile 2021 yillari birinci ¢eyrek
degerleri arasindaki degisimleri ifade etmektedir. Grafikteki
siralama 2022C1-2021¢1 farkina gore buyukten kicuge
seklindedir. Mavi kesikli ¢izgi 2021C1-2020C1 farklarinin
ortalamasini ifade ederken, kirmizi kesikli ¢izgi 2022¢1-
2021¢1 farklarinin ortalamasini géstermektedir.
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Kaynak: BIS Son Goézlem: 03.22

Dipnot: Toplam finansal bor¢ tanimi firmalarin yurt ici ve
yurt disindan kullandigi krediler ile tahvil ihraclarinin yani
sira canli ve donuk kredi alacaklarr ile kredi faiz
reeskontlarini icermektedir. 2022C1 degerlerine gore
medyan deger mavi ile gosterilmistir. Grafikteki tlkeler
bor¢luluguna gore buyukten kicuge siralanmistir. Noktali
cizgi ortalama borg¢luluk seviyesini géstermektedir.

Reel sektor firmalarinin finansal yakumluliklerine nispetle finansal varliklarindaki guclu artis
devam ederken, reel sektériin finansal kaldirag orani son 10 yilin en disuk seviyesine yakin

seyretmistir.

2021 yili son ceyrekte gerceklesen kur oynakligi sonrasinda YP kredilerin TL karsiliginin artmasinin etkisiyle
yiikselme egilimine giren reel sektér borcunun GSYiH'ye orani, 2022 yilinda gerilemektedir. Bu dénemde
jeopolitik gelismelerin de etkisiyle artan emtia maliyetleri ve isletme sermayesi giderleri nedeniyle meydana
gelen finansman ihtiyaci firmalarin finansal borg¢larinin artmasina neden olmustur. Buna karsin iktisadi
faaliyetteki giiclii seyir ve kur oynakliginin nispeten azalmasi sonucunda reel sektér borcunun GSYiHye
orani gerilemektedir. Firma varliklari kur artislarindan olumlu etkilenirken, gi¢lU iktisadi faaliyet ile birlikte
artan karlilhk reel sektérin varlik yaratimini desteklemis ve reel sektériin finansal varliklarinin GSYiH'ye
orani yataya yakin bir seyir izlemistir. Dolayisiyla, reel sektérin finansal kaldirag orani (finansal
yukumlalak/finansal varlik) tarihsel olarak en dusik seviyede kalmaya devam etmektedir (Grafik 111.2.3).
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Grafik 111.2.3: Reel Sektéruin Finansal Yakiimliluk ve Varlik Gelisimi (Oran, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 08.22

Dipnot: Finansal yakamlaltkler reel sektérun yurt ici ve yurt disindan kullandigi krediler, leasing, faktoring borglari ve tahvil
ihraclarini icermektedir. Finansal varliklar TL ve YP mevduati ve menkul kiymetleri icermekte olup, yurt disina dogrudan
sermaye yatirimlari ve ihracat alacaklari dahil edilmemistir. Aylik frekansta yillik GSYiH degerleri TCMB tarafindan
hesaplanmistir. Son gézlem GSYiH verisi TCMB tahminidir. Hesaplamalarda ay sonu déviz alis kuru kullanilmistir.

Reel sektorun finansal yakumlalukleri icerisinde yurt ici bankalarca kullandirilan krediler 6n plana
citkmaktadir (Tablo 111.2.1). Mevcut Rapor déneminde firmalarin yurt ici bankalardan kullandigi YP kredi
miktar1 YP cinsinden belirgin gerileme kaydetmis, yurt disindan kullanilan YP krediler ise YP cinsinden yatay
seyretmistir. Bu dénemde firmalarin yurt disinda ihrag ettigi tahvil tutari yilliklandirilmis TL cinsinden yizde
66 artis gostermis ve firmalar finansman kaynaklarini ¢esitlendirmistir. Finansal bor¢ toplami Rapor
déneminde yilliklandirilmis olarak ytuzde 58 buyurken, toplam YP krediler yuzde 17 disus kaydetmistir.

Tablo 111.2.1: Reel Sektériin Finansal Yiuikiimlulukleri (Milyar TL)

08.21 03.22 08.22 Bilyiime
. (GSYiHye (GSYiHYye (GSYiHYye
(Milyar TL) Oran) (Milyar TL) Oran) (Milyar TL) Oran) (Yilhiklandiriimis)
I. Yurt igi Kredileri (i+ii) 2.7271 43,6 4.031,5 48,2 4.833,6 45,8 54,6
i. TL 1.523,8 24,4 2.040,4 24,4 2.702,4 25,6 96,3
A.Banka 1.435,6 22,9 1.918,6 22,9 2.558,4 24,3 99,5
B.BDFK 72,5 1,2 101,4 1,2 118,2 1,1 44,7
C.ihraglar 15,6 0,2 20,3 0,2 25,8 0,2 76,7
ii. YP (DEK dahil) 1.203,4 19,2 1.991,2 23,8 2.131,2 20,2 17,7
ABD Dolari Karsiligi (A+B+C) 144,9 136,0 117,3 -29,9
A.Banka 138,5 2,2 130,1 1,6 112,0 1,1 -30,2
B.BDFK 5,6 0,1 5,2 0,1 4,6 0,0 -25,9
C.TMSFye Devrolunan 0,7 0,0 0,7 0,0 0,7 0,0 0,0
Takipli Krediler
1. Yurt Disi Kredileri 868,4 13,9 1.527,0 18,3 1.889,7 17,9 66,8
ABD Dolari Karsiligi 104,6 1,7 104,3 1,2 104,0 1,0 -0,7
llI. Yurt Disinda ihrag
Edilen Tahvil Tutar: 84,0 1,3 148,8 1,8 183,6 1,7 65,7
ABD Dolari Karsiligi 10,1 - 10,2 - 10,1 - -1,6
Finansal Borg Toplami 3.679,5 - 5.707,3 - 6.906,9 - 58,1
(1+11+11)
Bilgi Icin: Toplam YP Krediler
(Milyar ABD dolar) 259,6 - 250,5 - 231,4 - -17,3
Finansal BOI’(;/GSY]H (%) 58,8 - 68,3 - 65,5 - 94
Kaynak: TCMB, BDDK Son Gozlem: 08.22

Dipnot: Son situn 03.22 - 08.22 tarihleri arasindaki 5 aylik degisimin bilesik hesaplama yéntemi ile yilliklandiriimis degerini
yansitmaktadir. Bu situndaki Finansal Bor¢/GSYiH mevcut Rapor dénemindeki iki oran arasindaki farktir.
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Reel sektoriin YP cinsi finansal borcu, yurt icinden kullanilan YP krediler kaynaklh azalirken, net
ddéviz acik pozisyonundaki iyilesme devam etmistir.

Reel sektértn net doviz agik pozisyonundaki iyilesme mevcut Rapor déneminde de devam etmis, net doviz
aclk pozisyonu 2021 yilsonundan itibaren 33 milyar ABD dolari azalarak 2022 yili Agustos ayi itibariyla 89
milyar ABD dolarina gerilemistir. Yurtici bankalardan kullanilan YP kredilerin azalmaya devam etmesi net
doviz pozisyonundaki gli¢lu disuste etkili olmustur. Reel sektor firmalariin yurt ici ve yurt disi bankalara
olan toplam YP kredi borcu, son Rapor déneminden bu yana 20 milyar ABD dolari daha azalmistir.
Firmalarin dis borg yenileme orani ise Kasim ayinda bir miktar gerilemekle birlikte, Rapor dénemi genelinde
yuzde 150'nin Uzerindeki giclu seyrini korumus, Agustos ayi itibariyla yizde 200'Un tzerine ¢cikmistir (Grafik
[11.2.4). Bu durum, kiresel oynakliklarin arttigi bir dénemde firmalarin dis finansmana erisim kapasitesi ve
Ulkemize dis kaynak girisi agisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir.

Grafik 111.2.4: YP Pozisyonu, YP Krediler ve Dis Bor¢ Yenileme Orani (Milyar ABD Dolari, %)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 08.22

Dipnot: Dis borg yenileme orani, 6 aylik pencerede saglanan toplam dis borcun ayni 6 aylik sirede yapilan dis borg
ddemelerine oranini gdstermektedir.

Reel sektdrin kur riskine iliskin géstergelerindeki olumlu goriiniim korunmaktadir.

Reel sektor firmalarinin kisa vadeli net YP pozisyon fazlasi, 2022 yili Agustos ayi itibariyla KKM hesaplarinin
da katkisiyla 69 milyar ABD dolarina yukselmistir (Grafik I11.2.5). Bu gelismeye bagli olarak firmalarin kisa
vadeli varliklarinin kisa vadeli yikumlaluklerini karsilama orani ve YP mevduatin kisa vadeli yakamlultklerini
karsilama orani Temmuz ve Agustos aylarinda bir miktar yukselmistir. S6z konusu yukseliste firmalarin kisa
vadeli yikumluluklerindeki azalmanin yani sira KKM Granud kaynakli kisa vadeli varliklarindaki artis etkili
olmustur.

Grafik 111.2.5: Reel Sektoriin Kur Riskine ili§kin Gostergeler (Milyar ABD Dolari, Oran)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 08.22

Dipnot: YP mevduat, yerlesik reel sektor firmalarinin yurt ici ve yurt disi finansal kuruluslarda tuttuklari toplam mevduattir.
Net ddviz pozisyonu hesaplamalarina kur korumali mevduat dahildir.
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Firmalarin YP bor¢lulugundaki ve YP kredi kullanan firma sayisindaki azalma egilimi stirerken, YP
kredisi bulunan firmalarin YP gelir profili iyilesmeye devam etmistir.

YP riski 15 milyon ABD dolarinin altinda olan firmalarin YP kredi kullanimlarini son Ug yillik déviz gelirleri ile
iliskilendiren diizenleme (detaylar icin: FiR-Mayis 2018, Ozel Konu 1.1, Sayfa 81) sonrasinda, 15 milyon ABD
dolarr altinda YP kredi borcu bulunan firmalarin kredi bakiyesi, 2018 yili Nisan ayindaki 42,9 milyar ABD
dolari seviyesinden ylzde 46 dususle 2022 yili Eylal ayi itibariyla 23,1 milyar ABD dolarina gerilemistir.
Dazenlemenin herhangi bir kisitlama getirmedigi 15 milyon ABD dolari Uzerinde YP kredi borcu bulunan
firmalarin kredi bakiyesi ise ayni dénemde 225,2 milyar ABD dolarindan yuzde 23 dususle 172,7 milyar ABD
dolarina gerilemistir (Grafik 111.2.6). Ayni donemler igin, 15 milyon ABD dolari altinda YP kredi borcu bulunan
firma sayisi yuzde 48, 15 milyon ABD dolari Uzeri YP kredi borcu bulunan firma sayisi ise yuzde 38 dusus
gostermistir. YP kredi kullanan firmalar icerisinde YP gelir profili de mevcut Rapor déneminde iyilesmesini
surdirmus, ihracat bilgisine erisilebilen firmalar icerisinde YP risk bakiyesi U¢ yillik ihracat gelirini asan
firmalarin sayisi ve toplam icerisindeki payi gerilemistir. Duzenlemeye tabi olmayan 15 milyon UstU grupta
ihracat profilinde goézlenen iyilesme, buyuk 6l¢ekli firmalarin kur riski ydnetiminde etkinliginin artmasi
acisindan olumlu degerlendirilmektedir.

Grafik 111.2.6: 3 yillik ihracat Gelirine Gére Firmalarin YP Kredi Bakiyesi ve Firma
Sayisi (Milyar ABD Dolari, Bin Adet)
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Kaynak: Risk Merkezi, TCMB, TUIK Son Gézlem: 09.22

Dipnot: ihracat gelirleri ilgili tarih itibariyla firmanin son ¢ yil sonu mal ihracat gelirleri toplamidir. ihracat gelir bilgisi
bulunmayan firmalar, veri tabaninda ihracat gelir kaydi bulunmayan firmalar gostermekte olup, bu firmalarin mal
ihracati veya YP endeksli gelirlerinin olmasi muhtemeldir. YP kredi borcuna yurt disindan yurt ici bankalar araciligiyla
kullandirilan krediler dahildir. Firmalarin yurt disindan dogrudan kullandigi krediler hesaplamaya dahil degildir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/8cbc3907-02ef-4e68-a0f4-e8a1767b9d50/bolumV-26.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-8cbc3907-02ef-4e68-a0f4-e8a1767b9d50-meR0ahA
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Makroihtiyati diizenlemelerin katkisiyla ihracat ve yatirim orani daha yiiksek olan imalat sektéru
firmalarinin kredilerden aldig1 pay artmaktadir.

Sektorlerin yillara sari stok kredi paylari imalat, insaat, ulastirma ve bilgi-iletisim sektérleri haricinde dnemli
degisiklik gbstermemektedir (Grafik 111.2.7). Ote yandan imalat sektéranin payi 2019 yili sonundan 2022 yili
Eyltl ayina kadarki dénemde 3,3 puan artarak ylzde 29'a, ulastirma sektért payi 1,6 puan artisla ylzde
9,8'e yukselirken, insaat sektéri pay yuzde 2,6 azalarak yuzde 10,4'e, konaklama-yiyecek sektéri 0,6 puan
azalarak ylzde 3,4'e dusmustar. Ticaret sektéri payi ise ilgili dsnemde ayni kalmistir. Ozellikle imalat
sektord payindaki artista ihracati destekleyen hedefli kredi politikalarinin katkisi oldugu
degerlendirilmektedir. Nitekim sektorlerin akim kredi paylari degisimi incelendiginde imalat sektéru
kredileri payindaki artisin daha belirgin oldugu gorilmektedir (Grafik 111.2.8). 2019 yili salgin dncesi
doénemde toplam kullandirilan krediler icerisindeki payi yizde 33,1 olan imalat sektérinun toplam akim
krediler icerisindeki pay1 2022 yili Eylul ayi itibariyla 7 puan artisla yizde 40,1'e yukselirken diger sektor
paylari stabil kalmis veya gerilemistir (Grafik 111.2.8). Sektérlerin kredi gelisimi blyuk élctide sektérlerin ciro,
karlilik ve kar marji dagilimina da yansimistir.

Grafik 111.2.7: Stok Kredilerin Sektérel Dagilimi  Grafik 111.2.8: Akim Kredilerin Sektérel Dagilimi
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Kaynak: TCMB Son GoOzlem: 09.22 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.22

Dipnot: Kredi borcu, yurt icinden kullanilan ve yurt disindan yurt ici bankalar araciligiyla kullanilan TL kredileri kapsamaktadir.
Grafik akim kredi portfdytnde agirlikl olan sektdrlerin dagiimini géstermektedir. Grafikte yer alan Diger Hizmet sektort, NACE
siniflamasinda L-Gayrimenkul faaliyetleri, M- Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler, N- idari ve destek hizmet faaliyetleri, P-
Egitim, Q- Saglik, R- KUltlr, sanat, eglence, dinlence, spor ve S- Diger hizmet faaliyetlerini kapsamaktadir. Raporlamada NACE'si
bildirilmemis sektorler dagim hesaplamasinda dikkate alinmamistir. Grafikteki sutunlar sektorlerin ilgili ddnemler icin akim ve
stok kredi payini gostermektedir. 2019 icin akim verileri EyltGl 2019-Aralik 2019 arasi veriler kullanilarak hesaplanmistir. Stok
krediler yil sonu degerlerdir. Akim kredilerde “2022/9" dénemi, Ocak 2022-Eylil 2022 aylari arasini kapsamaktadir.

Reel kesimin finansal varliklarindaki gucli yukselis egilimi, mevduat kaynakli devam etmektedir.

Reel sektor finansal varliklari TL ve YP mevduattaki artis kaynakli yikselmeye devam ederken, firmalarin bu
donemde 6zellikle kamu sektdru tahvillerine de yatirim yaptiklari dikkat cekmektedir. YP mevduat tarafinda
kurdaki yukselise bagli olarak mevduatin TL karsihig da mevcut Rapor déneminde artisini sirdurmektedir.
TL mevduat artislarinin 2022 yili Subat ayinda gerceklesen ttizel kisilerin buyuk montanli KKM drana
yenilemeleri kaynakli oldugu, bu dénemde TL ticari mevduat artislarinin kur farki 6demelerinin de etkisiyle
olustugu degerlendiriimektedir. Ote yandan, firmalarin YP mevduatinin ABD dolari cinsinden karsiligi bir
Onceki Rapor doneminde ylizde 14 azalirken, mevcut Rapor doneminde yUzde 8 artis gostererek 80 milyar
ABD dolarina yukselmistir (Tablo I11.2.2). S6z konusu artista parite gelismelerinin de etkili oldugu
degerlendirilmekle birlikte, ABD dolari cinsi artislar firmalarin ticari faaliyetleri amaciyla déviz alimina sinirli
da olsa devam ettigini ima etmektedir.
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Tablo 111.2.2: Reel Sektériin Finansal Varliklari (Milyar TL)
09.21 03.22 09.22
(Milyar (GSYiH (Milyar (GSYiH (Milyar (GSYiH
TL) Payr) TL) Payr) TL) Payr)

6 Aylik Bliyiime
(Yilhklandirilmis)

Toplam Varliklar 1.506 23 2.303 28 3.082 27 79,2
TL Ticari Mevduat 528 8 880 11 1.195 10 84,2
YP Ticari Mevduat 927 14 1.342 16 1.796 16 79,1

-(Milyar ABD dolari) 104 92 99 16,2
Kamu Bor¢lanma Araclari 11,6 0,2 255 0,3 31,4 0,3 51,8
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari 39,9 0,6 54,9 0,7 60,2 0,5 20,4
Toplam Varliklar / GSYiH 23,4 27,5 27,0 -4,2

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.22

Dipnot: Oran siitunu ilgili kalemin GSYiH'ye oranini géstermektedir. Son stitun 03.22 - 09.22 tarihleri arasindaki 6 aylik
degisimin bilesik hesaplama yéntemi ile yilliklandirnlmis degerini yansitmaktadir. Bu stitundaki Toplam Varliklar/GSYiH
mevcut Rapor dénemindeki iki oran arasindaki farktir. Tablodaki (*), ilgili kinnhmda/detayda veri bulunmadigini
gostermektedir.

Reel sektor firmalarinin TL mevduati nominal ve reel bazda ytikselme egilimine devam etmektedir (Grafik
[1.2.9). 2022 yili Ocak ayinda KKM urind uygulamasinin baslamasiyla firmalarin doviz cinsi mevduatini TL
cinsi mevduata donustlrmesi, artan TL ticari kredi hacmi ve yilin ilk yarisinda canli seyreden iktisadi faaliyet
TL mevduattaki artista etkili olmustur. Bir 6nceki Rapor ddneminde KKM uygulamasi éncesindeki 104 milyar
ABD dolari seviyesinden Mart ayinin ilk haftasinda 92 milyar ABD dolarina kadar gerileyen YP mevduat ise,
mevcut Rapor déneminde bir miktar artis gostererek Eylul sonu itibariyla 99 milyar ABD dolari olarak
gerceklesmistir. S6z konusu seviye KKM Urinl éncesi seviyelerin altinda olup, KKM dridnud dovize ihtiyaci
olan firmalari kur oynakligina karsi korumaya devam etmektedir.

Grafik 111.2.9: Ticari Mevduat Gelisimi (Milyar TL, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.22

Dipnot: TL mevduat (reel), nominal mevduatin TUFE enflasyonundan arindiriimasi ile elde edilmistir. YP mevduat sabit fiyat
varsayiminda; EUR/ABD dolari paritesi ve altin ONS degerleri 30.07.2020 tarihli kura sabitlenmis olup, grafikteki degerler 4
HHO degerleridir. Toplam mevduat haftalik veriden elde edilmis olup, toplam deger TL mevduat, YP mevduat ve kiymetli
maden toplaminin TL karsiligini yansitmaktadir. Diger doviz cinsi mevduatin TL karsiliginin bulunmasinda ABD dolari alis
kuru esas alinmistir. Kiymetli madenlerin TL karsihginin hesaplanmasinda XAU/TL degeri kullaniimistir. YP mevduata yurt disi
bankalardaki YP mevduat dahil degildir.

Borsada islem goren reel sektor firmalarinin likidite, karlilik, bor¢ 6deme ve tahsilat
gostergelerindeki olumlu gorinim korunmaktadir.

Firmalarin likit varliklarinin kisa vadeli borglarini ne 6lgliide karsiladigini gésteren nakit orani salginla
birlikte ivmelenmis ve 2021 yili sonuna kadar yukselis seyrini kur gelismeleri, Uretim maliyetlerindeki artis
ve enflasyonist baskilara ragmen ilimli da olsa strdirmustur (Grafik 111.2.10). 2022 yili basinda ise ddviz
kuru artislarinin bir miktar azalmasi ve KKM uridnanin devreye girmesiyle firmalarin YP cinsi mevduat
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stokunun azalmasi ve artan kisa vadeli TL ticari kredi kullandirimlarinin kisa vadeli borg bakiyesini artirmasi
ile nakit orani ve hazir degerler gerilemistir. Firma bazli bakildiginda ise, salginla birlikte artis gésteren ve
ilgili yazinda nakit orani icin esik degeri olarak kabul edilen yiizde 20'nin Gzerinde olan firmalarin toplam
firmalara orani 2020 yili sonundan itibaren yuzde 50'nin Uzerinde seyretmektedir. Firmalarin likit yapisinin
guclt olmasi, jeopolitik unsurlarin yarattig riskler ve enerji krizinin ihra¢ pazarlarinda olusturdugu
aksakliklar ortaminda, firmalarin kur veya finansmana erisim kaynakl soklara karsi hazirhkl olmalari
acisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir.

Grafik 111.2.10: Firmalarin Faaliyet ve Likidite Géstergeleri (Reellestirilmis Milyar TL, Oran)
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Kaynak: FINNET Son Gozlem: 06.22

Dipnot: Son veri itibariyla 299 reel sektor firmasi analize dahil edilmistir. Nakit orani, tim firmalar igin hazir degerler ve menkul
kiymetler toplaminin kisa vadeli borclara orani olarak hesaplanmaktadir. Nakit orani ortalama, her firma icin ayri ayri
hesaplanmis nakit oraninin ortalamasidir. Nakit orani medyan ise tim firmalar icin hesaplanmis nakit oranlarinin medyan
degeridir. Firma orani, nakit orani ylizde 20'nin (0.02) Gzerinde olan firmalarin toplam firma sayisina oranini vermektedir. Hazir
degerler 3 aylik hareketli ortalama alinarak TUFE'den arindiriimistir.

BiST'e kote firmalarin karliliklari mevcut Rapor déneminde déviz kuru ve emtia fiyat artislari sonucu
yukselen girdi maliyetlerine ragmen glc¢lu seyreden ihracat, mevcut stoklardaki degerlenme ve vergisel
avantajlar sunan KKM drind uygulamasinin devam etmesiyle artisini sirdirmustar (Grafik 111.2.11).
Bununla birlikte, BiST'te islem géren firmalar icerisinde FAVOK/Aktif orani yiizde 5'in tizerinde olan
firmalarin oraninin ytzde 81,3'e, Net Kar/Aktif oraninin yizde 5'in Gzerinde olan firmalarin oraninin ise
yuzde 70,9'a ylikselmis olmasi, karllik artisinin firmalar geneline yansidigina isaret etmektedir.

Grafik 111.2.11: BIST Firmalarinin Karlilik Gostergeleri ve Karlilik Yayilimi (Oran, %)
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Kaynak: FINNET Son Gozlem: 06.22

Dipnot: Analize 299 reel sektér firmasi dahildir. FAVOK, Net Kar + Finansman + Vergi + Amortisman giderleri toplamini
gostermektedir. Firma orani, FAVOK/Aktif ve Net Kar Marji/Aktif degerleri yiizde 5 (0,05) Gizeri olan firmalarin toplam
firmalara oranini géstermektedir. Uzun vade FAVOK/Aktif ve Net K&r Marji/Aktif ortalamalari kesikli cizgilerle gésterilmistir.
Uzun vade FAVOK/Aktif ve Net Kar Marji/Aktif ortalama degerleri hesaplanmasinda 2017 G4 - 2022 2 dénemi kullaniimistir.
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2021 yili son ceyregindeki kur gelismeleri nedeniyle artan finansman giderleri, BIST firmalarinin bor¢
6deme kabiliyetine ydnelik gostergelerde bir miktar bozulmaya yol acarak salgin éncesi seviyelerine
yakinsamis, firmalarin finansman gideri karsilama orani 2022 yilinin ilk ceyregiyle birlikte firma
karliliklarindaki artisi takiben tekrar yukselmeye baslamistir (Grafik 111.2.12). 2022 yili ikinci ¢eyrek finansal
verilerine gore firmalarin faaliyet karlari 3,2 yillik finansman maliyetlerini karsilayabilecek diizeydedir.
Firmalarin yuzde 72'sinin finansman gideri karsilama oraninin (FGKO) literattrde finansal stres esik degeri
olarak kabul edilen 1,5 seviyesinin Uzerinde oldugu, yuzde 65'inin ise 2 seviyesinin tzerinde FGKO'ya sahip
oldugu goérilmektedir (Grafik 111.2.13). 2022 yili ikinci geyrekte agirlikli ortalama ve medyan FGKO'lar
artarken, daha fazla oranda firmanin esik degerin tzerinde olmasi firmalarin finansal zorluk yasama
olasiligindaki gerilemenin tabana yaygin gerceklestigini gdstermektedir.

Grafik 111.2.12: BiST Firmalarinin Finansman Grafik 111.2.13: Finansman Gideri Karsilama
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Dipnot: FGKO= FAVOK/Finansman Giderleri. 299 reel sektor Dipnot: Firma orani finansman karsilama orani 1,5'in
firmasi analize dahildir. Uzerinde olan firmalarin toplam firma sayisina oranini

gostermektedir. 299 reel sektdr firmasi analize dahildir.
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IV. Finansal Kesim

2022 yilinda gugli bir sekilde artan TL kredilerde TL firma kredileri suriikleyici olurken, 2022 yili
Nisan ayindan itibaren devreye alinan makroihtiyati politikalarin kredi buyimesindeki
ivmelenmenin yavaslamasinda etkili oldugu gézlenmektedir. Firmalarin yukselen emtia fiyatlariyla
artan isletme sermayesi ve stok finansman ihtiyaci TL firma kredisi talebinin glcli kalmasina neden
olurken, makroihtiyati politikalarin katkisiyla KOBI, ihracat ve yatirim kredilerinin biiyimesi ve kredilerdeki
pay! olumlu yénde ayrismaktadir. Bu gelisme blyime kompozisyonunda surdurulebilir bilesenlerin payinin
artmasina, istihdamin giclenmesine ve yapisal cari acigin azaltiimasina katki verecektir. Tuketici kredisi
blyumesi BDDK tarafindan uygulamaya alinan diizenlemeler sonrasinda ilimli bir patikada hareket
etmektedir. Parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla uygulamaya alinan ve TL ticari
kredi faiz orani seviyesine gére menkul kiymet tesis edilmesine yénelik diizenleme sonrasinda politika faiz
orani ve ticari kredi faiz orani arasindaki makasin kapandigi gérulmektedir.

Bankacilik sektéru aktif kalitesindeki olumlu goriiniim tiim ilgili géstergeler onciiligiinde iyileserek
devam etmektedir. Tum kredi alt tirlerinde TGA oranlarindaki azals belirgindir. TGA tahsilatlarinin TGA
ilavelerine ve TGA bakiyesine orani gegmis donem ortalamasinin Uzerinde olup iyilesmeye devam
etmektedir. Yakin izlemedeki kredi orani ve yapilandirilan kredi oranindaki gerileme egilimi korunmaktadir.
Ayrica, yakin izlemedeki kredilerin dnemli bir kisminin gecikmesi olmayan kredilerden olustugu
gorulmektedir. Standart nitelikli kredilerden yakin izlemedeki kredilere ve yakin izlemedeki kredilerden
TGA'ya gecis olasiliklarinin gerilemesi de bankalarin aktif kalitesi gdrinimunu desteklemektedir. Bankalarin
ihtiyatlilik geregi salgin déneminden itibaren tim kredi siniflari igin yuksek oranlarda karsilik ayirmalari aktif
kalitesi risklerini sinirlandirmaktadir.

Sektorin YP dis borcundaki azalis devam ederken, giicli YP likidite tamponlarinin korunmasi
likidite soklarina karsi bankalarin dayaniklhiligini artirmaktadir. Reel sektor firmalarinin YP kredi
istahinin zayif olmasi nedeniyle artan YP kredi kapamalari bankalarin déviz likiditesini artirmistir. Bu
gelisme, bankalarin YP dis borglanma ihtiyacinin azalmasina neden olurken, kuresel finansal kosullardaki
sikilasma ve jeopolitik riskler nedeniyle dis borg maliyetleri yukselmistir. Azalan dis borca karsin ytksek
seviyede bulunan ddviz likiditesi, bankalari yurt disi finansman temininde yasanabilecek olasi soklara karsi
guclu kilmaktadir. Sektérin likidite karsilama orani gibi kisa vadeli likidite gostergeleri ile istikrarli fonlama
gostergesi olan kredi/mevduat oranindaki iyilesme de devam etmektedir.

Bankalarin faiz riski sinirli diizeyde olup, bilango yapilari faiz soklarini yonetebilecek kapasitedir.
Bankalarin bilangolarinda sabit faizli menkul kiymetlerin payinda ve sabit faizli menkul kiymetlerin
vadesinde artis gdzlenmistir. Diger yandan bankalarin kredi portfoylerinde degisken faizli kredilere ydnelim
devam etmistir. Kredilere ve mevduata iliskin devreye alinan menkul kiymet dizenlemelerinin bilango etkisi
sinirhdir. Bankalar agirlikl olarak uzun YP pozisyona sahip iken uzun pozisyon fazlasi tasiyan bankalarin
sayisi artmakta, aktif buyUklGgu paylari yuksek seyretmektedir.

Bankalarin giiclii karhihk performansi sermaye yeterliligini desteklerken, fazla sermaye tamponlari
guclenmektedir. Sektorin yasal oranlarin Gzerinde bulundurdugu fazla sermaye tamponlari olasi soklar
karsisinda sistemin batinune sirayet edebilecek risklerin yonetilmesine katki saglamaktadir. Sektorin guclu
kar performansinda, kredi mevduat faiz marji, TUFE'ye endeksli menkul kiymet getirileri ile giicli kredi
blyUmesinden gelen hacim etkisi etkili olmustur. Aktif kalitesi gérinimunun olumlu seyretmesi karhhgi
desteklerken bankalarin ihtiyathlik geregi serbest karsiliklarini artirmalari karhhg sinirlandirmistir.
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IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

IV.1.1 Kredi Buyumesi Gelismeleri

Ticari kredilerin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyetle bulusmasini temin etmek amaciyla
guclendirilen makroihtiyati politika setinin etkileri yakindan takip edilmektedir. 2022 Mayis ayi1 ve
takibinde devreye alinan makroihtiyati diizenlemeler sonrasinda kredi kompozisyonunda
hedeflenen yénde degisim yasanmis ve toplam kredi biiytime hizlarindaki ivmelenme yavaslamistir.

Mevcut Rapor déneminde kur etkisinden arindirilmis kredi yillik blyimesi yizde 39,6 seviyesine gelmistir.
Kredi buyimesinde TL firma kredi kullandirimlarinin dne ¢cikmaya devam ettigi, kur etkisinden arindiriimis
YP kredilerdeki daralma egiliminin ise hizlanarak yizde 11,4 duzeyine ulastigi gorilmektedir. TL firma
kredilerinin yillik bUyUmesi ylzde 89'a ulasirken, bu gelisme reel sektér firmalarinin 2021 yilinin son
ceyreginden itibaren gugclu bir sekilde kredilerini buyuttiklerini gostermektedir (Grafik 1V.1.1).

Ozellikle, 2022 yilinin ikinci ceyreginde ivmelenen ticari kredilere yénelik uygulamaya alinan makroihtiyati
politikalarin etkileri gézlenmeye baslanmistir. Son dénem kredi egilimlerini daha iyi yansitan yilliklandiriimis
13 haftalik kredi buyimeleri devreye alinan makroihtiyati diizenlemelerin etkisiyle kredi buylimesindeki
hizlanmanin kontrol altina alindigina isaret etmektedir. TL firma kredi bdyimesinde yilliklandiriimis 13
haftalik biyiime Mayis ayinda ylizde 140'a yikselirken KOBI, esnaf, tarim, ihracat ve yatirm kredisi
haricindeki kredilere yonelik uygulamaya alinan makroihtiyati tedbirler sonrasinda bu kredilerin baydmesi
yuzde 80 dlzeylerine gerilemistir. Bireysel kredi blylmesi de Haziran ayinda alinan konut kredileri
kredi/deger orani ve ihtiyag kredi vadelerine yonelik sikilastirici dnlemlerin katkisiyla ivme kaybederek ylizde
45 dizeylerine gelmistir (Grafik IV.1.2).

Grafik IV.1.1: Yilhik Kredi Bliyiimesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: 13 Haftalik Kredi Buyimesi
(Yilhklandiriimis, %)
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmistir. KEA kredi
blyumesi, bir yillik dénemdeki TL kredi degisimi ve YP blyumesi, 13 haftalik dénemdeki TL kredi degisimi ve YP
(sepet) kredi degisiminin bir yillik dénemdeki sepet kur (sepet) kredi degisiminin 13 haftalik dénemdeki sepet kur
ortalamasi carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin bir yil ortalamasi ¢carpimi ile bulunan TL karsiligl toplaminin 13
Onceki toplam kredi bakiyesine orani olarak hafta dnceki toplam kredi bakiyesine orani
hesaplanmaktadir. yilliklandirilarak hesaplanmaktadir.

2021 yil sonundan 28 Ekim haftasina kadar gecen donemde toplam kredi stokunda gorulen 2,1 trilyon TL
tutarindaki artisin 1,7 trilyon TL'si TL kredilerden kaynaklanmistir. TL kredi stokunda gorulen bu artisa ise TL
firma kredileri 1,3 trilyon TL katki ile 6nclluk etmistir. 2022 yilinin ilk on ayinda TL firma kredilerinde ayhk
ortalama net kullandirim 136,2 milyar TL olarak gergeklesirken, bu tutar 2021 yilinin ayni dénem
ortalamasinin 8,5 katidir. Ayni dénemde parite etkisinden arindirilmis YP firma kredilerinde ise ayhk
ortalama 1,4 milyar ABD dolari (23,6 milyar TL) azalma goézlenmistir (Tablo IV.1.1). Firmalarin vadesi gelen YP
kredilerini kapatarak TL kredi kullanma egilimi de TL firma kredi buyUmesinin gt¢li seyretmesine neden
olmustur.
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Tablo IV.1.1: Aylik Firma Kredi Degisimleri (KEA, Milyar TL,
Ocak-Ekim Ortalama Aylik Degisim)

2021 2022 Oran
TL Firma 16,1 136,2 8,5
TL KOBI 6.3 63,4 10,1
TL BUyuUk Firma 9,8 72,8 7,4
YP Firma 1,6 -23,6 -14,5
YP KOBI 1,2 -3,7 -3,0
YP BUyuUk Firma 04 -19,9 -51,5
Toplam Firma 17,7 112,6 6,4
Kaynak: TCMB Son Gézlem: 10.22

Dipnot: Tabloda, firma kredi stokundaki aylik degisimlerin Ocak-Ekim dénemindeki
ortalama seviyeleri gdsterilmektedir. YP degisimler, sepet cinsinden hesaplanan
ayhk YP kredi degisimi, aylik ortalama sepet kur ile ¢arpilarak hesaplanmistir.
Oran, 2022 yili degerlerinin 2021 yili degerlere bélinmesiyle hesaplanmistir.

Bireysel kredi buyumesindeki ilimli seyir korunmaktadir.

BDDK'nin Haziran ayinda 100 bin TL tzerindeki ihtiyag kredilerindeki genel vade sinirini 24 aydan 12 aya
indirmesinin ardindan &zellikle 13 haftalik ihtiyac kredi blyime oranlarinin 6nemli 6l¢lide geriledigi
gorulmektedir (Grafik IV.1.3). Nitekim, Temmuz ay! basinda yuzde 70 duzeyine yaklasan 13 haftalik ihtiyag
kredi blyUmesi alinan 6nlemlerle son haftalarda ylzde 30 duzeylerine gerilemistir. Bireysel kredi karti
bakiyesi yillik biyimesindeki canli seyir, enflasyon kaynakli artan tiketim talebi, dijitallesme ile saglanan
kullanim kolayliklari ve limitlerde yukari yonlU glincellemelerin etkisi ile devam etmektedir. Haziran ayinda
limiti 25 bin TL Uzerinde olan kredi kartlarinin asgari 6deme oraninin yuzde 40'a ¢ikariimasinin ise bireysel
kredi karti blyumesinde 6nemli bir yavaslatici etki yapmadigi gorilmektedir. Diger taraftan, kredi karti faiz
oranlariin belirlenmesinde kullanilan referans faiz oraninin politika faizi indirimleri sonucunda
gerilemesinin 13 haftalik blUyUme oranlarinin yikselmesinde etkili oldugu degerlendiriimektedir (Grafik
V.1.4).

Grafik IV.1.3: ihtiyag Kredi Biiyiimesi (%) Grafik IV.1.4: Bireysel Kredi Karti Buyumesi (%)
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi blyumesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik buydmeyi géstermektedir.

Yilin ilk yarisinda konut fiyat gelismeleri ve yatirim amach konut talebi kaynakli olarak canh seyreden konut
kredisi biytimesi, Haziran ayinda BDDK'nin azami kredi/deger oranlarini konut fiyatina gore farkllastirmasi
ve bu oranlari sikilagtirmasi ile kamu bankalarinin kampanyali kredi kullandirimlarini yavaslatmasi
nedeniyle 6nemli oranda gerilemistir (Grafik IV.1.5). 2022 yili Subat ayinda tasit kredi kullaniminda
kredi/deger oraninin belirlenmesinde kullanilan esik degerlerin iyilestirilmesi ve tasit fiyatlarinin yikselmeye
devam edecegi beklentisiyle artan talep, tasit kredilerinin yilin ilk yarisinda énemli oranda ivme
kazanmasina neden olmustur. Tasit kredilerinin 13 haftalik buyimesi Haziran ayina kadar hizla ytkselirken,
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tasit tedarikinde yasanan sorunlar, kredi kosullarinin sikilasmasi ve Ticaret Bakanliginin Agustos ayinda
ikinci el satiglara yonelik getirdigi kisitlayici duzenleme nedeniyle sonraki dénemde hizli bir ivme kaybi
yasamistir. Yillik tasit kredi buytimesinde ise gectigimiz yildan gelen disuk bazin etkisiyle glclu seyir
strmektedir (Grafik IV.1.6).

Grafik IV.1.5: Konut Kredi Bliyiimesi (%) Grafik IV.1.6: Tasit Kredi Buyiimesi (%)
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Dipnot: Yillik serisi 12 aylik kredi buytmesini, 13 haftalik serisi ise yilliklandiriimis 13 haftalik buyimeyi gostermektedir.

Reellestirilmis ticari kredi stok degisimi tarihsel ortalamasinin Gizerinde seyrederken, reel tiketici
kredisi stok degisimi son aylarda tarihsel ortalamasinin altina gerilemistir.

TL ticari kredide reelestirilmis net kullandirimlar, 2021 yili son ¢eyreginden itibaren tarihsel ortalamasinin
Uzerine ¢ikmis, 2022 yili Mayis ayina kadar olan dénemde de uzun dénem ortalamasinin ve 2021 yili ayni
déneminin oldukga Uzerinde seyretmistir. Mayis ayi itibariyla aciklanan bir¢ok makroihtiyati dnlemler ile
birlikte reellestirilmis TL kredi bakiye degisimleri yaz aylarinda gerilemeye baslamis fakat uzun dénem
ortalamasinin Ustiindeki seyrini sirdirmastir (Grafik IV.1.7). Onceki Rapor déneminde tarihsel
ortalamasina yakin seyreden reel tuketici kredi stok degisiminin Mayis ve Haziran aylarinda ortalamanin
oldukga Uzerine ¢iktigl ancak Haziran ayinda BDDK'nin konut ve ihtiyac kredilerine yonelik getirdigi
dnlemlerin etkisiyle ortalamanin altina geriledigi gérilmektedir (Grafik IV.1.8).

Grafik IV.1.7: TL Ticari Kredi Stok Gelisimi (3 Grafik IV.1.8: Tuketici Kredisi Stok Gelisimi
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Dipnot: Stok kredi bakiyelerindeki 3 aylik degisim UFE ile reellestirilmistir. 2013 Ocak UFE'si 100 olacak sekilde endeksleme
yapilmistir.
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Alternatif géstergelerle incelendiginde de ticari kredilerin uzun donemli egilimine kiyasla daha hizli,
bireysel kredilerin ise uzun dénemli egilimine yakin biiyiimeye sahip oldugu gérilmektedir.

Finansal istikrar agisindan kritik 6nem arz eden kredi buylimesinin tarihsel egilimine kiyasla nasil hareket
ettigi alternatif gostergeler ile takip edilebilmektedir. Bu gostergelerden biri, bir yillik dénemde stok kredi
bakiyesindeki degisimin GSYiH'ye orani olarak tanimlanan net kredi kullanimi olup firma kredileri icin
incelendiginde 2022 yili Subat ayindan itibaren ge¢mis ortalamanin tzerindeki seyrin devam ettigi
gorulmektedir. Bu gelismede emtia fiyatlarinin yiksek dizeylerde seyretmesinin sirketlerin isletme
sermayesi ihtiyacini canli tutmasi ve firmalarin stok yatirimi tercihlerinin devam etmesinin etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Bireysel net kredi kullandiriminin ise son dénemde ge¢mis ortalamasina yakin
seyrettigi gorulmektedir (Grafik IV.1.9). Takip edilen gostergelerden ikincisi ise, iki farkl kredi géstergesine
(kredi/GSYIiH ve reel kredi logaritmasi) 4 farkli filtreleme yéntemi uygulanarak elde edilen kredilerin uzun
donemli egiliminden farkina yonelik 8 serinin standartlastirilmis ortalama degeridir. Buna gore, toplam
krediler icin elde edilen gostergenin 2021 yili Kasim ayindan itibaren pozitif bélgedeki seyrini sGrdurdigu
ancak uygulamaya alinan makroihtiyati dizenlemeler ile uzun dénemli ortalamasina yaklastig

gorilmektedir (Grafik IV.1.10).

Grafik IV.1.9: Net Kredi Kullanimi / GSYiH
(%)

Grafik IV.1.10: Toplam Kredilerin Uzun
Dénemli Egiliminden Farki (Standart Degeri)
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yapilmistir. 2022 yili Temmuz-Ekim dénemi GSYiH'si icin
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Dipnot: Kredi/GSYiH ve reel kredi logaritmasi degisimi
gostergelerine 4 farkl filtreleme yontemi uygulanarak
kredilerin uzun dénemli egiliminden farki hesaplanmistir.
Aylik stok kredi bakiyesindeki degisimlerin TUFE ile
reellestirilmis tutarlarinin 6nceki aydaki stok bakiyeye
eklenmesi yoluyla reellestirme yapilmistir. Kredilerin uzun
dénemli egiliminden farkina yénelik 8 gostergenin
standart Z skorlarinin ortalamasi ortalama serisini, bu
ortalamanin standart sapmasi ise standart sapma
serilerini gostermektedir. (+1,5) sapmanin Ustindeki
degerler asiri kredi genislemesini, (-1,5) sapmanin altindaki
degerler asiri kredi daralmasini ima etmektedir. Standart
degeri hesaplanan 8 géstergenin maksimum ve minimum
degeri arasindaki fark “Maks-Min" serisi ile
gosterilmektedir. Yontemle ilgili teknik detay icin bkz. 2019
Kasim Finansal istikrar Raporu, Ozel Konu V.1

Toplam kredilerin uzun dénemli egiliminden farkinin azalmakla birlikte pozitif bélgedeki seyrinin devam
etmesinde, TL ticari krediler etkilidir. 2022 yili Mart ayindan itibaren TL ticari kredilerin uzun dénemli
egiliminden farki pozitif bolgede azalan hizda artmaya devam etmistir (Grafik IV.1.11). Uzun dénemli
egiliminden farki asiri genisleme bolgesine (+1,5 standart sapma degerine) oldukga yaklasan TL ticari
kredilerin Agustos ayinda aciklanan ve hedefli olmayan TL ticari kredi buyUmesini sinirlayan dizenleme
sonrasinda bir miktar yavasladigi gérilmektedir. Bireysel kredilerin uzun dénemli egiliminden farkinin,
alinan makroihtiyati politikalarin etkisiyle sifir degerine yakin seyrettigi gézlenmektedir (Grafik IV.1.12).
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Grafik IV.1.11: TL Ticari Kredilerin Uzun Grafik IV.1.12: Bireysel Kredilerin Uzun
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Dipnot: Bkz. Grafik IV.1.10 dipnot agiklamasi

TL ticari kredi talebinde, gerilemekle birlikte yiiksek seyrini koruyan emtia fiyatlarinin firmalarin
isletme sermayesi ihtiyacini canl tutmasi ve stok yatirimlari etkili olmaya devam etmektedir.

Yaz aylarinda kiresel emtia fiyatlarinda yavaslamanin gézlenmesi ve kur oynakliginin dnemli 6lctide
gerilemesi firmalar arasi ticari borg iliskisinin artmasina ve vadelerin uzamasina katki sunmus ve banka
kredisi ihtiyacini bir miktar dengelemistir. Bununla birlikte, mevcut Rapor déneminde firmalarin kredi
talebinde isletme sermayesi ve stok artirim ihtiyaci belirleyici olmaya devam etmektedir (Grafik IV.1.13).
Banka kredilerine ilave olarak firmalar ticari iliski icinde olduklari diger firmalardan ¢ek ve senet gibi 6deme
araclari ile vadeli borglanarak alternatif finansman kaynagi bulabilmektedir. Reellestirilmis cek ve senet
hacmi incelendiginde, 2022 yili ilk ceyreginde hizli fiyat degisimleri, vadelerin kisalmasi ve vadeli ahmlarin
pesine donmesiyle firmalar arasi daralan finansman olanaklarinin Haziran ayindan itibaren bir miktar
toparlanma kaydettigi gorilmektedir (Grafik IV.1.14).

Grafik IV.1.13: Firma Kredi Talebine Etki Eden  Grafik IV.1.14: Reellestirilmis Cek ve Senet
Faktorler (Net % Degisim) Tutari (Milyar TL)
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Dipnot: Ankette bankalar tum kalemleri bir dnceki ¢ aylk Dipnot: Bankalara ibraz edilen cek ile bankalarca tahsile
déneme kiyasla degerlendirmektedir. Sifir degeri bir dnceki alinan ticari senet tutari TUFE ile reellestirildikten sonra 3
doéneme gore degisiklik olmadigini gbsteren nétr seviye iken, aylik hareketli ortalamasi alinmistir. 2003 Ocak TUFE'si 1
sifirdan blyuk deger bir énceki déneme gére artisi, sifirdan olacak sekilde endeksleme yapilmistir.

kUcuk deger bir onceki ddneme gore azalisi gostermektedir.
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TL kredi faizleri, politika faiz indirimleri ve devreye alinan makroihtiyati dizenlemeler sonrasinda
gerilemektedir.

TL ticari kredi faizleri, Agustos ayi ve sonrasinda TCMB politika faiz indirimlerinin yani sira Agustos ayinda TL
ticari kredi faiz oranlarina gére menkul kiymet tesis edilmesine yonelik dizenlemenin etkisiyle dnemli
Olctde azalmistir. Kamu bankalarinin dastik faizli konut kredi kullandirimlarini sinirlandirmasinin etkisiyle
fonlama maliyetlerindeki gerilemeye ragmen son donemde konut kredi faizlerinin bir miktar yukseldigi
izlenmektedir. Tasit ve ihtiyag kredi faizlerindeki gerilemenin ise TL ticari kredi faizlerine gére oldukca sinirli
ve fonlama maliyetlerindeki gerilemeye benzer 6l¢ekte oldugu goérulmektedir (Grafik IV.1.15).

Grafik IV.1.15: TL Faiz Oranlari (4 HHO, %)
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Kaynak: TCMB Son GoOzlem: 28.10.22

Dipnot: TL ticari kredi faizleri kurumsal kredi karti ve tuzel kisi kredili mevduat hesabi faizleri harigtir. Buyuk firma kredi
faizlerinde sifir faizli krediler de hari¢ tutulmustur. ihtiyag kredi faizlerinden gercek kisi kredili mevduat hesabi faizleri harig
tutulmustur. TL mevduat faizlerine bankalar arasi mevduat faizleri dahil degildir.

IV.1.2 Kredi Riski Gelismeleri

Bankacilik sektéru aktif kalitesindeki olumlu goriiniim tiim ilgili gostergeler 6nculiigiinde iyileserek
devam etmektedir.

Bankacilik sektériiniin toplam TGA oranindaki azalma egilimi mevcut Rapor doneminde de korunmus ve
TGA orani yuzde 2,2 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.1.16). Nominal kredi buyUmesinin yani sira TGA
ilavelerindeki ilimli seyrin katkisiyla TGA oranindaki azalis egilimi devam etmekte olup, s6z konusu iyilesme
tum kredi alt turlerinde gorulmektedir. Toplam TGA orani degisimine katki veren faktorler incelendiginde,
orandaki gerilemede TL kredi buyumesi ile déviz kuru hareketleri nedeniyle YP kredilerin TL karsiligindaki
artisin etkili oldugu izlenmektedir. Bu dénemde TGA bakiyesi yatay seyrederken, YP kredilerin ABD dolari
karsihginin azalmasi ise TGA oranini artirici yonde etkide bulunmustur (Grafik IV.1.17).

Firma TGA oranindaki azalis firma élceklerine yaygin gerceklesmis, bilyiik firma ve KOBI TGA oranlari
siraslyla yuizde 1,8 ve 3,2 seviyelerine gerilemistir. Bdylece, biyk firma ve KOBI TGA oranlari ge¢mis dénem
ortalamalarinin altina gelmistir. KOBI TGA oraninin azalmasinda KOBI TGA bakiyesinin gerilemesinin yani
sira, 2022 yili Nisan ayindan itibaren KOBI kredi biiyimesini destekleyen risk agirligi ve ZK diizenlemelerinin
katkisiyla artis gosteren kredi bakiyesi etkili olmustur. Blyuk firma TGA orani ise TGA bakiyesindeki artisa
oranla daha hizli baytdyen nominal kredi bakiyesi nedeniyle gerilemistir. Firma TGA oranina benzer sekilde,
bireysel kredi TGA oranindaki azalisin da tim alt ttrlerde gergeklestigi ve bireysel kredi TGA oranlarinin da
gec¢mis donem ortalamalarinin altina geriledigi izlenmektedir. 2021 yili Eyltl ayinda kredi siniflama
esnekliklerinin kaldiriimasi sonrasinda TGA gegislerinin etkisiyle bir miktar artan ihtiya¢ kredisi TGA
oranindaki bu egilimin tersine déndugu ve ihtiyac kredisi TGA oraninin yuzde 3,6 seviyesine geriledigi
gorulmektedir. 2022 yili Haziran ayinda limiti 25 bin TL'nin Gzerindeki kredi kartlarinin asgari 6deme
oranlarinin artirilmasinin ise kredi karti TGA orani performansina olumsuz yansimadig izlenmektedir. Kredi
karti TGA orani yUzde 2,0 seviyesine gerilemis olup, kredi karti faizlerinin de bor¢ 6deme performansini
olumlu etkiledigi degerlendiriimektedir. Teminatli yapilari ve kredi/deger orani gibi kredi riskliligini
sinirlayan dizenlemelerin etkisiyle olduk¢a dusik TGA oranina sahip olan konut ve tasit kredilerindeki TGA
oranlari sirasiyla yuzde 0,2 ve 0,4'e gerilemistir (Grafik IV.1.18).
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Grafik IV.1.16: TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.17: TGA Orani Degisimine Katkilar
(Ceyreklik Toplam Katkilar, bp)
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Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi Dipnot: Katki kalemleri ilgili ceyrekteki toplam katki
ortalamasini géstermektedir. tutarini goéstermekte olup, son sttunda 30 Eyll-28 Ekim

toplami yer almaktadir. Yontemle ilgili detaylar igin bkz.

2018 Kasim Finansal istikrar Raporu, Kutu IV.1.1

Grafik 1V.1.18: Kredi Tiirii Kirithhminda TGA Oranlari (%)
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Dipnot: Kesikli gizgiler, ilgili serilerin 2012-2019 dénemi ortalamasini géstermektedir.

Bireysel ve firma TGA ilaveleri 2022 yilinda ilimli seyretmeye devam ederken, TGA tahsilatlarinin
TGA bakiyesine orani gegmis donem ortalamasinin tizerindedir.

Kredi siniflama esnekliginin kaldirilmasiyla 2021 yili son ¢eyreginde bir miktar yikselen firma TGA net
ilavelerinin sonraki iki ceyrekte azaldigi izlenmektedir (Grafik 1V.1.19). Firma TGA'larindan yapilan
tahsilatlarin ise 6nceki donemlere benzer seyrederken 2022 yilinin tGglinci ¢eyreginde yukseldigi, bu
durumun da TGA bakiyesinin mevcut Rapor déneminde azalmasina katki verdigi gorulmektedir. Firma TGA
tahsilatlarinin TGA net ilavelerine orani salgin doneminde firmalarin nakit akisini iyilestirmek icin
kullandirilan kredilerin etkisiyle TGA net ilavelerindeki azalmayla uzun dénem ortalamasinin Gzerinde
seyretmektedir. Salginin ilk donemlerinde gerileyen firma TGA tahsilatlarinin TGA bakiyesine orani ise
tahsilatlarin glicli seyri ve aktiften silmelerin etkisiyle artarak tekrar uzun dénem ortalamasinin tzerine
yukselmistir. Ekonomik buyUmenin ve varlik fiyatlarindaki yiksek seyrin TGA tahsilatlarini destekledigi
degerlendirilmektedir (Grafik 1V.1.20).
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Grafik IV.1.19: Firma TGA Hareketlerinin Grafik IV.1.20: Firma TGA Tahsilat Oranlari (%)
Bilesenleri (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.22 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.22
Dipnot: Tahsilat ve net ilave serilerinde ¢eyreklik toplamlar Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 6 aylik toplam TGA
verilmektedir. Net ilave, TGA ilavelerinden canli kredilere tahsilatinin 6 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
gecen ve aktiften silinen tutar cikarilarak hesaplanmaktadir. hesaplanmistir. Tahsilat/Net ilave orani ise, 6 aylik toplam

TGA tahsilatinin 6 aylik toplam net TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2019
donemi ortalamasini gostermektedir.

Kredi siniflama esnekliklerinin kaldiriimasiyla 2021 yili son ¢eyreginde firma TGA ilavelerine kiyasla daha ¢ok
artan bireysel TGA ilavelerinin sonraki iki ceyrekte daha az gerceklestigi gdrulmektedir (Grafik IV.1.21).
Bireysel TGA tahsilatlarinda suregelen artis da bireysel kredi TGA bakiyesindeki olumlu gérinimu
desteklemektedir. Nitekim, bireysel TGA tahsilatlarinin TGA bakiyesine orani ve TGA tahsilatlarinin TGA
ilavesine orani yikselme egiliminde olup, uzun dénemli ortalamasinin da tzerindedir (Grafik IV.1.22).

Yakin izlemedeki kredi oranindaki iyilesme devam ederken, yakin izlemedeki kredilerin 6nemli bir
kismi gecikmesi olmayan kredilerden olusmaktadir.

Yakin izlemede siniflandirilan kredilerin toplam krediler igerisindeki pay1 2022 yili genelinde gerileme
egilimindedir (Grafik IV.1.23). Bu gerilemede standart nitelikli kredilerden yakin izlemedeki kredilere gecis
oraninin dismesinin yani sira gucli kredi buytimesi de etkili olmaktadir. Bankalar, 2018 yilindan itibaren
kredilerin siniflandiriimasi icin TFRS-9 standardini kullanmakta ve gecikmesi olmasa bile, model sonuglarina
gore kredi riskliliginde 6nemli derecede artis olan kredileri yakin izlemede siniflandirmaktadir. Yakin
izlemedeki krediler gecikme durumuna gore incelendiginde, toplam kredilerin ylzde 81'inin gecikmesi
olmayan, ancak bankalarin TFRS-9 modelleri geregince kredi risklilig§inde 6nemli derecede artis oldugu i¢in
yakin izlemede siniflandirilan kredilerden olustugu gérilmektedir. Bu oran, firma kredilerinde ylizde 91
iken, bireysel kredilerde ise ylzde 63 seviyesindedir. Yakin izlemedeki kredi oraninin mevcut Rapor
doéneminde gerilemesinin gecikmesi olmayan kredilerin azalmasindan kaynaklandig gérilmektedir (Grafik
IV.1.24). Bankalarin TFRS-9 modellerinde kullandiklari ekonomik buytme tahminlerini yukari yonlu
glncellemesinin bu gelismede etkili oldugu degerlendirilmektedir.
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Grafik IV.1.21: Bireysel TGA Hareketlerinin
Bilesenleri (Milyar TL)

Grafik IV.1.22: Bireysel TGA Tahsilat Oranlari
(%)
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Kaynak: TCMB

Dipnot: Tahsilat, ilave ve aktiften silinen serilerinde ¢eyreklik
toplamlar veriimektedir. ilave, TGA ilavelerinden canli
kredilere gecen tutar cikarilarak hesaplanmaktadir.

Grafik IV.1.23: Yakin izlemede Siniflandirilan
Kredilerin Orani (%)

Son Gozlem: 09.22
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.22

Dipnot: Tahsilat/TGA Bakiye orani, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik ortalama TGA bakiyesine orani olarak
hesaplanmistir. Tahsilat/ilave orani ise, 6 aylik toplam TGA
tahsilatinin 6 aylik toplam TGA ilavesine oranini
gostermektedir. Kesikli cizgiler, ilgili serilerin 2014-2019
dénemi ortalamasini géstermektedir.

Grafik IV.1.24: Gecikme Durumuna Gore
Yakin izlemede Siniflandirilan Kredilerin
Orani (%)
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Dipnot: Seriler, yakin izlemedeki kredilerin brit kredilere
oranini gostermektedir.
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Dipnot: Grafikte, gecikme durumuna goére yakin
izlemedeki kredilerin briit kredilere orani gosterilmektedir.

Borclunun 6deme performansi kétulestiginde yakin izlemedeki krediler TGA'ya dénusebilmektedir. Bu
nedenle yakin izlemedeki krediler ve TGA olan kredilerin toplaminin brit kredilere oraninin takibi potansiyel
kredi riskliliginin izlenmesi agisindan butlncul bir yaklasim sunmaktadir. Bu géstergeye bakildiginda, s6z
konusu oranin 2021 yil sonundan itibaren 297 bp gerileyerek ytzde 11,3 seviyesine geldigi gorulmektedir
(Grafik IV.1.25). Bu iyilesmede kredi biylimesinin yani sira, TGA bakiyesinin yatay seyretmesi ve gecikmesi
olmayan yakin izlemedeki kredilerdeki azalma etkili olmustur. Yakin izlemedeki kredilerin dnemli bir kismi
gecikmesi olmayan kredilerden olustugu icin sadece gecikmesi olan yakin izlemedeki krediler ile TGA olan
kredilerin brut kredilerdeki oraninin, riskli kredilerin izlenmesi agisindan daha net bir gdsterim olabilecegi
degerlendirilmektedir. Bu gostergeye gore, bankalarin brit kredileri icerisinde riskli kredi payinin 2021 yil
sonuna kiyasla 113 bp geriledigi ve Eylil ayi itibariyla ylzde 3,4 seviyesinde gerceklestigi gdrilmektedir.
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Grafik IV.1.25: Aktif Kalitesi Gorunimu (%) Grafik IV.1.26: Yapilandirilan Kredi Orani (%)
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Dipnot: Aktif kalitesi gostergeleri brtit kredilere Dipnot: Seriler yapilandirilan kredilerin brit kredilere
oranlanmistir. oranini gostermektedir. 1. Grup standart nitelikli

krediler, 2. Grup yakin izlemedeki krediler altinda izlenen
yapilandiriimig kredilerin oranini ifade etmektedir.

Kredi yapilandirmalari, nakit akisi gegici olarak bozulan ve 6deme gu¢ligl yasayan musterilerin 6deme
performanslarinin iyilesmesine katki vermektedir. Mevcut Rapor déneminde yapilandirilan kredilerin brit
kredilere orani kredi biyimesinin etkisiyle ylzde 5,8 seviyesine gerilemistir (Grafik 1V.1.26). Yapilandirilan
kredilerin ylzde 92'sinin yakin izleme sinifinda, ylzde 7'sinin TGA sinifinda ve ¢ok sinirli bir kisminin da 1.
Grupta izlendigi gérulmektedir. Bu nedenle, bankacilik sektérinun yapilandirilan kredileri ihtiyath bir
sekilde yakin izleme ve TGA sinifinda izledigi degerlendirilmektedir.

Kredilerin yakin izleme ve TGA'ya gegis olasiliklari gerilemeye devam ederken, bankalar ihtiyatlh bir
sekilde karsilik ayirmaktadir.

Kredi riskliligindeki degisimi izlemek adina 6zellikle 1. Gruptan 2. Gruba ve 2. Gruptan TGA'ya gecis
olasiliklari takip edilmektedir. 2022 yili Eyltl ayi itibariyla ticari krediler icin bu oranlar sirasiyla yizde 2,1 ve
yuzde 4,3 seviyesindedir (Grafik IV.1.27). S6z konusu oranlarin hem 2020 yil ortalamasi hem de son Rapor
donemi seviyelerinin gerisinde oldugu gorulmektedir. Gegis olasiliklarinin gerilemesi, mevcut Rapor
doneminde TGA bakiyesinin yatay seyretmesine ve gecikmesi olmayan yakin izlemedeki kredi oraninin
dusmesine katki vermistir. Salgin doneminde uygulanan destekleyici kredi politikalarinin firmalarin ve
hanehalkinin nakit akisini iyilestirerek bankalarin aktif kalitesi performansina olumlu yansidig
degerlendirilmektedir. Salgin sonrasinda bankalarin karsilik oranlarindaki artis egiliminin mevcut Rapor
doéneminde de devam ettigi; 1. Grup, yakin izleme ve TGA sinifindaki krediler icin karsilik oranlarinin sirasiyla
ylzde 0,8, yuzde 22,2 ve yuzde 84,1 seviyesine yUkseldigi gorulmektedir (Grafik 1V.1.28). Ayrica, yakin
izlemede takip edilen ve yapilandirilan kredilerin karsilik orani yGzde 25,5 ile yakin izlemedeki diger
kredilerin karsilik oraninin (ytzde 17,5) Gzerindedir. Bu durum, bankalarin yapilandirdiklari krediler igin
daha ihtiyath karsilik ayirdiklarini géstermekte ve bankalarin aktif kalitesi risklerini sinirlandirmaktadir.
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Grafik IV.1.27: Kredi Siniflari Arasi Gegis Grafik IV.1.28: Kredi Karsilik Oranlari (%)
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Dipnot: 1. Gruptan 2. Gruba gegis olasiligi bir yil 6nce 1. Dipnot: Kredi karsilik oran, ilgili gruptaki kredinin
Gruptayken 2. Gruba gecis yapan kredi tutarinin bir yil beklenen zarar karsihginin o gruptaki kredi tutarina
onceki 1. Grup kredi bakiyesine orani olarak; 2. Gruptan oranini ifade etmektedir.
TGA'ya gecis olasiligi bir yil 6nce 2. Gruptayken TGA grubuna
gecis yapan kredi tutarinin bir yil dnceki 2. Grup kredi
bakiyesine orani olarak hesaplanmistir. Vergi kimlik
numarasi raporlanan ticari krediler icin analiz yapilmistir.
TGA ve yakin izlemedeki kredi oranlari sektorel olarak incelendiginde, sektdrlerin aktif kalitesi
gorunumunde ayrisma oldugu gérulmektedir. 2018 yili doviz kuru gelismelerinden olumsuz etkilenen enerji
ve insaat sektorleri ile salgin déneminde ekonomideki tam kapanmalardan ve seyahat kisitlarindan
etkilenen turizm sektérinun TGA orani sektdr ortalamasinin Uzerinde seyretmeye devam etmektedir. Diger
taraftan, tarim, imalat ve ulastirma sektdrlerinin TGA orani performansinin sektdre kiyasla oldukca pozitif
oldugu gorilmektedir. 2021 yil sonuna kiyasla tum sektorlerin TGA orani gerilemis olup, en blyuk iyilesme
insaat ve ticaret sektorinde gerceklesmistir (Grafik IV.1.29). TGA oranina benzer sekilde, turizm, enerji ve
insaat sektorlerinin yakin izlemedeki kredi oranlarinin da sektdr ortalamasinin tzerinde oldugu
gorulmektedir. Diger taraftan, turizm ve ticaret sektorlerinde daha fazla olmak Uzere tim sektorlerin yakin
izlemedeki kredi oranlarinin 2021 yil sonuna kiyasla geriledigi izlenmektedir (Grafik 1V.1.30). 2022 yilinda
turizm gelirlerinin salgin 6ncesi seviyelerinin Gzerinde gerceklesmesinin sektdrin aktif kalitesini olumlu
etkiledigi degerlendirilmektedir.
Grafik 1V.1.29: Sektérel TGA Oranlari (%) Grafik 1V.1.30: Sektorel Yakin izlemedeki
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Dipnot: Sektorler, 2021 yil sonu TGA ve yakin izlemedeki kredi orani degerlerine gore buyukten kiguge siralanmistir.
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Kutu IV.1.1;

Ticari Kredilere Yonelik Uygulanan Makroihtiyati Politikalarin
Etkileri

Makroihtiyati Politikalar

2022 yihnin ikinci ceyreginden itibaren devreye alinan makroihtiyati politikalarla hedefli kredi politikasi
cercevesinde ticari kredilerin bUyime hizi, kompozisyonu ve erisilen finansal kaynaklarin amacina uygun
sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasi amaglanmakta ve desteklenmektedir. Bu baglamda;

Nisan 2022'de banka ve finansman sirketleri bilangolarinin yukimluluk tarafina uygulanmakta olan zorunlu
karsiliklar (ZK), bilancolarin varlik tarafina da uygulanmaya baslamistir. KOBI, esnaf, kamu kesimi ile mali
kuruluslara kullandirilan krediler, ihracat, yatirim kredileri, tarimsal krediler ile kurumsal kredi karti
vasitasiyla kullandirilan krediler (hedefli krediler) hari¢ olmak Uzere TL cinsinden ticari nakdi krediler ZK'ya
tabi tutulmustur. Bu kapsamda, 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren dérder haftalik dénemlerde kullandirilan TL
ticari kredilerin ytzde 10'u oraninda ZK'nin ayni strelerde tesis edilmesine, ayrica, 31 Mayis 2022 tarihi
itibaryla 31 Aralik 2021 tarihine gore kredi blyuime orani ylzde 20'nin Gzerinde olan bankalarin, 31 Mart
2022 ve 31 Aralik 2021 dénemlerinde mevcut kredi bakiyeleri arasindaki farkin yizde 20'si oraninda ZK'nin 6
ay boyunca tesis edilmesine baslanmistir.” 10 Haziran 2022 tarihinde ise diizenlemeye tabi TL ticari kredi
kullandirimlarina ylzde 10 duzeyinde uygulanan ZK orani yizde 20’ye yukseltilmistir.2

TCMB, 2022 yili Agustos ayinda makroihtiyati politika setini guclendirmek amaciyla ticari kredilere yénelik
zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklik yaparak makroihtiyati diizenleme cercevesini gli¢lendirmistir. Bu
cercevede;

e Nisan ayinda yuzde 10 olarak baslayan ve Haziran ayinda yuzde 20 olarak uygulanan ZK oraninin
bankalar icin yizde 30 oraninda menkul kiymet (MK) tesisi ile ikame edilmesi,

e Agustos- Kasim hesaplama dénemlerinde hedefli olmayan TL kredilerde aylik bazda ytzde 3 kredi
bldydme oranini ve Temmuz- Aralik 2022 dénemi icin ytzde 10 kredi buylme oranini asan kredi
tutari kadar menkul kiymetin bir yil boyunca tesis edilmesi,

e Ayrica, 20 Agustos 2022 tarihinden itibaren 2022 yil sonuna kadar kullandirilacak TL ticari nitelikteki
tim kredilerde TCMB tarafindan yayimlanan yillik bilesik referans oraninin 1,4 kati tzerinde yilhk
bilesik faiz oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin yazde 20'si, 1,8 kati Gzerinde yillik bilesik faiz
oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin ytzde 90'i nispetinde menkul kiymet tesis edilmesi,

e Menkul kiymet tesisine tabi olmayan TL ticari kredi tirlerinin 1 Ekim 2022 tarihinden itibaren
harcama mukabili kullandirilmasi kararlastiriimistir.

S6z konusu duzenleme ile birlikte menkul kiymet tesisi i) kredi tirtine, ii) kredi biylimesine ve iii) kredi faiz
oranina gore farkhlastiriimistir.

Ayrica, ticari kredilerle ilgili BDDK tarafindan da bir dizi makroihtiyati diizenleme devreye alinmistir. 2022 yih
Nisan ayinda ZK'ya tabi ticari kredilerde risk agirligl yuzde 200'e yukseltmistir. 2022 Haziran ayinda (i)
bagimsiz denetime tabi olan, (ii) YP (altin dahil) nakdi varliklari 15 milyon TL'nin Gzerinde olan ve (iii) YP nakdi
varliklari, aktif toplami veya son bir yillik net satis hasilatindan fazla olaninin yizde 10’'unu asmasi sartlarini
ayni anda tastyan sirketlerin yeni TL ticari kredi kullanimi sinirlandiriimistir. 2022 yili Ekim ayinda s6z konusu
dizenlemede yer alan “15 milyon TL" ve “ylzde 10" esik degerleri; “10 milyon TL" ve “ylzde 5" olarak revize
edilmistir.

Kutu I1.2.I'de de detaylari sunulan bahse konu makroihtiyati politikalar kademeli olarak devreye alinmis ve
ihtiya¢ halinde degisikliklere gidilerek revize edilmistir. Ticari kredilere yonelik uygulamada olan makroihtiyati
dizenlemeler Tablo IV.1.1.1'de 6zetlenmektedir.

1 S6z konusu degisiklik 29 Nisan 2022 tarihli hesaplama déneminden itibaren gegerli olmustur.
256z konusu degisiklik 24 Haziran 2022 tarihli hesaplama déneminden itibaren gegerli olmustur.
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Tablo IV.1.1.1: Ticari Kredilere Yénelik Uygulamada Olan Diizenlemeler (25 Kasim 2022 itibariyla)

Diizenleme Konusu Uygulama
Hedefli alanlar haricindeki TL ticari kredilerin aylik stok buyimesi
Stok Kredi BUyUimesine Gore MK Tesisi ylzde 3'0 ve Temmuz-Aralik ddneminde ylUzde 10'u agsmasi

durumunda asan tutar kadar MK tesis edilecektir.

Hedefli alanlar haricinde kullandirilan akim kredi tutarinin yizde
30'u kadar MK tesis edilecektir.

Referans faiz oraninin 1,4-1,8 katindan kullandirilan TL ticari
Kredi Faiz Oranlarina Gére MK Tesisi kredilerin ylzde 20'si, 1,8 kati Uzerinden kullandirilan kredilerin
ylizde 90'l kadar MK tesis edilecektir.

Bagimsiz denetime tabi ve 10 milyon TL tzerinden YP nakdi
varliga sahip reel sektor firmalarinin YP varliklari aktif veya
cironun yizde 5'inden fazla ise TL ticari kredi kullanimlari
kisitlanmistir.

Hedefli alanlar haricinde kullandirilan kredilerin SYR
hesaplamasinda risk agirligi yizde 200 olarak uygulanacaktir.
Hedefli alanlarda fatura/harcama mukabili kredi

Harcama Mukabili Kullandirnm kullandirilabilecek, aksi durumda kredi tutari kadar MK tesis
edilecektir.

Akim Kredi Kullandirimina Gére MK Tesisi

YP Nakdi Varliga Gore Kredi Limiti

TL Ticari Kredi Risk Agirhg

Kredi Kullandirimlari ve Kredi Bluyiimesi

Hedefli sektorlere kredi kullandirimini dnceliklendiren makroihtiyati uygulamalarin devreye alinmasi ile
birlikte politikalarin kredi buytmesi ve kredi kompozisyonunda etkisi hizli bir sekilde gérilmeye baslanmistir.
Hedefli kredilerde KOBI kredileri yiizde 64,3 oraninda yiiksek paya sahiptir ve bunu yiizde 18,2 ile KOBI Uistii
firmalarin ihracat ve yatirnm kredileri takip etmektedir.

Hedefli kredilerin TL ticari kredilerdeki stok payi da yukselmeye devam etmektedir. 2021 yil sonunda ytzde
66 olan pay, Eylul ayl sonunda ylUzde 75'e yukselmistir (Grafik IV.1.1.1). Akim kullandirimlarda hedefli
kredilerin TL ticari kredilerdeki payinin yizde 90'a yakin seyrettigi degerlendirildiginde, stoktaki payin
6nuimuzdeki donemde biraz daha yikselmesi beklenmektedir. 2021 yil sonuna kiyasla Nisan ayina kadar
benzer seyreden hedefli olan ve olmayan sektérlerdeki buyume oranlarinin makroihtiyati politikalarin
katkisiyla sonraki donemde ayristigi izlenmektedir. Nitekim, 2022 yili Eyldl ayi itibariyla 2021 yil sonuna
kiyasla hedefli kredi buyimesi yuzde 85,5 seviyesinde iken, hedefli olmayan kredi blylumesi yuzde 23,5'e
gerilemistir (Grafik IV.1.1.2).

Grafik IV.1.1.1: Hedefli Kredilerin TL Ticari Grafik IV.1.1.2: TL Ticari Kredi Bilyiimesi (2021
Kredilerdeki Payi (Stok, %) Yil Sonuna Kiyasla, %)
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Hedefli krediler arasinda yer alan TL cinsi yatirim ve ihracat kredilerinin hem akim hem stok olarak TL ticari
kredilerdeki payinin 2022 yili basindan itibaren hizla yikselerek ytzde 20 seviyesine yaklastigi gérulmektedir
(Grafik IV.1.1.3 ve Grafik IV.1.1.4). Ote yandan, TL KOBI kredi kullandirimlarinin TL ticari icerisindeki pay1 Ocak
ayindaki ytizde 40 seviyesinden Ekim ayl sonunda yuzde 46,2 seviyesine yikselmistir (Grafik IV.1.1.4).
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Grafik IV.1.1.3: TL Yatirim, ihracat ve KOBI Grafik IV.1.1.4: TL Yatirim, ihracat ve KOBI
Kredilerinin TL Ticarideki Payi1 (Akim, %) Kredilerinin TL Ticarideki Payi (Stok, %)
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Kredi Faizleri

Kredi karti azami faiz orani ve Uye isyeri azami komisyon oraninin belirlenmesinde kullanilan ve 2020 yil
Kasim ayindan itibaren TCMB tarafindan ilan edilen referans faiz orani, 2022 yili ASustos ayindaki ticari
kredilere yonelik makroihtiyati tedbirler kapsaminda da referans olarak kullanilmaya baslamistir. TL ticari
kredi faiz oraninin referans faiz seviyesine kiyasla ge¢mis donem seyrine bakildiginda, 2021 yilinda ortalama
TL ticari kredi faizlerinin referans faizin 1,4 katinin altinda gerceklestigi gortilmektedir (Grafik IV.1.1.5). Ancak,
2022 yilinda referans faize kiyasla TL ticari kredi faizlerinin bir miktar yikseldigi ve Temmuz ayinda referans
faizin 1,8 kat Uzerine de ciktigl gorilmektedir. AGustos ayinda ticari kredi faizlerine yonelik menkul kiymet
tesisi uygulamasinin yani sira, uzun vadeli belirsizliklerin azalmasi ve vade priminin dismesinin de etkisiyle
ortalama TL ticari kredi faizlerinin referans faizin 1,4 katinin altina kadar geriledigi izlenmektedir.

Grafik IV.1.1.5: Referans Faizler ve TL Ticari Kredi Faizleri (%)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 28.10.22

Dipnot: TL ticari kredi faizlerine KMH, KK ve sifir faizli krediler dahil degildir.

Bankalarin menkul kiymet tesisine tabi olmamak i¢in Agustos ayi sonrasindaki kullandirimlarinda agirlikli
olarak referans faizin 1,4 katinin altinda kullandirim yaptig| gértilmektedir. Nitekim, kullandirimlarin yizde
68-81 arasi referans faizin 1,4 katinin altinda kullandirilirken, ytizde 90 menkul kiymet tesisine tabi olan
referans faizin 1,8 kat Uzeri kullandirimlar oldukga sinirhdir (Grafik IV.1.1.6). Referans faizin 1,4 ve 1,8 kati arasi
olan kullandinmlarda ortalama faizin Ust banda daha yakin gerceklestigi gértlmektedir (Grafik IV.1.1.7).
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Grafik IV.1.1.6: TL Ticari Kredi
Kullandirimlarinin Faiz Dagilimi (% Pay)

Grafik IV.1.1.7: TL Ticari Kredi Faizleri (%)
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ihracatgi Firmalarin Kredi Payi

ihracatin iktisadi faaliyetteki stiriikleyici rolii ve cari islemler dengesine olumlu katkisi sebebiyle son yillarda
ihracatgl firmalarin finansman kaynaklarina uygun maliyetlerle erisimi ve kredilerin Uretim kapasitesini
artirici ve ihracati destekleyen yatirimlara donismesini saglayacak sekilde hedefli alanlarda kullanimi politika
yapicilarin destekledigi unsurlarin basinda gelmistir. Ayrica banka aktif kalitesi acisindan degerlendirildiginde,
gelisim kapasitesi, kiresel ve bolgesel jeopolitik risklere karsi dayanikliligi ve pazar cesitlendirme esnekligi
yuksek olan ihracatgi firmalar bankalarin da kredi arzini yéneltmeyi tercih ettigi bir segment olmustur.

Bu cercevede 2022 yil ikinci ceyreginde ticari kredilere yonelik uygulamaya alinan makroihtiyati tedbirler
kapsamindan ihracat kredileri hari¢ tutulmustur.® Bu bélimde mikro veriden faydalanarak ihracatci ve net
ihracatci firmalarin krediye erisiminde son dénem gelismeleri ve makroihtiyati politikalarin etkileri
incelenecektir.

S6z konusu makroihtiyati politika adimlari sonrasinda, kredilerin blylime hizi ve kompozisyonunda hedefli
kredi politikalariyla uyumlu degisiklikler g6zlenmis ve ihracatci firmalara kullandirilan TL cinsi krediler
incelenen dénemler icinde kademeli bir artis sergilemistir (Grafik 1V.1.1.8). ihracatci firmalarin TL akim
kredilerden aldiklari pay 2021 yil sonunda ylzde 45 iken, 2022 yili Haziran ayi ile birlikte bu pay, ihracatgi
olmayan firmalara kullandirilan kredilerin payinin éntine ge¢mistir. Bu gelisim stok kredi paylarina da
yansimis, toplam stok kredilerin icerisinde 2021 yili Haziran ayi itibariyla yuzde 36,4 olan ihracatgi kredi payi
2022 yili ilk ceyrek sonrasinda ivme kazanarak Eyltl 2022 itibariyla yizde 45,9'a yukselmistir (Grafik 1V.1.1.9).

Hedefli kredi politikasi ile birlikte ihracatgi firmalara saglanan kredi akisinda artis saglanmis olmakla birlikte,
2022 yil Eylil ayinda hedefli kredi uygulamalarinda dikkate alinmak tzere ihracat kredileri i¢in “net ihracatg!”
firma tanimi getirilmistir. Buna gore 28 Eylul 2022 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere i) son ¢ mali
yildaki ya da son mali yildaki ihracat toplaminin ithalat toplamina orani en az ytuzde 110 olan firmalara en
fazla iki yil vadeli kullandirilan krediler (net ihracatgi firmalara kullandirilan ihracat kredileri)* menkul kiymet
tesisi uygulamasi bakimindan ihracat kredisi olarak degerlendirilmistir.> Bu degisiklikle, hem cari dengeye
olumlu destegin glc¢lendirilmesi hem de surdurulebilir blyimeye olan katkinin devam etmesi amaglanmistir.

3 S6z konusu tedbir ve adimlar temelde hedefli (selektif, secici) kredi politikasini tesvik etmekte, KOBI, esnaf, yatirm,
tarim ve ihracat haric alanlarda verilen kredilerin bankalara maliyetini artirmak suretiyle finansmanin hedefli alanlara
kaymasi amaclanmaktadir.

4 Asagida sayilan firmalar icin net ihracatgilik sarti aranmamaktadir: Savunma sanayi sektériinde faaliyet gosteren
firmalar, yuksek teknolojili Griin ihracati taahhtdu ile bagvuruda bulunan firmalar, sevk sonrasi ihracatin finansmani
amaciyla kredi kullanacak firmalar, ihracat alacak sigortasi yapilmis olmasi kaydiyla cari yildaki proforma fatura veya
sozlesme ibrazi ile kredi kullanacak yeni kurulan firmalar.

5> Duzenleme detaylari Piyasa Adimlari kutusunda (Kutu 11.2.1) yer almaktadir.
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Grafik IV.1.1.8: ihracat Durumuna Goére
Firmalarin Akim Kredi Payi (%)

Grafik IV.1.1.9: ihracat Durumuna Gére
Firmalarin Stok Kredi Payi (%)
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Dipnot: Hesaplamalarda TL kredisi olan firmalar esas alinmistir. ihracati olan firma tanimu, ilgili ceyrek dénemde stok veya
akim kredisi olan firmalarin 6nceki 12 aylik dénemde ihracat yapip yapmadigi dikkate alinarak olusturulmustur. Akim kredisi
hesaplamasinda ilgili tarihe kadarki 12 aylik toplam akim kredi kullandirimi ve ayni 12 aylik dénem iginde firmalarin ihracat
yapip yapmadigi dikkate alinmistir.

Bahsi gecen tanimlamalar dikkate alindiginda, ihracat¢i ve net ihracatgi firmalarin akim ve stok kredi pay
gelisiminin farkllastigi gorilmektedir. 2021 yili ilk ceyrekte toplam ihracat/ithalat orani yizde 110 olan
firmalarin toplam akim kredilerdeki payi yizde 9,7 iken, 2022 Uglncu ceyrekte bu pay, yuzde 16,3'e
yukselmistir (Grafik IV.1.1.10). S6z konusu firmalarin stok kredi payi da bir miktar artmis, 2021 yil ilk
ceyrekteki ytizde 10,1 olan seviyesinden 2022 yili glincu ceyrekte ylzde 14,6'ya ulasmistir (Grafik IV.1.1.11).
Ancak, cari dengede kalici iyilesmeyi saglayabilecek olan net ihracatgi firmalarin kredilerdeki paylari artis
egiliminde olmakla birlikte halen ytizde 45-50 seviyelerinde olan ihracat¢i firmalarin akim ve stok kredilerdeki
paylarinin gerisindedir. Bu cercevede, hedefli kredilerdeki ihracatci taniminin net ihracatgi olarak yeniden
dizenlenmesi suretiyle atilan politika adiminin dnimuazdeki ddnemde dis dengeye olumlu katki saglayacagi
degerlendirilmektedir.

Grafik IV.1.1.11: Net ihracat Durumuna Gore
Firmalarin Stok Kredi Payi

Grafik IV.1.1.10: Net ihracat Durumuna Gore
Firmalarin Akim Kredi Payi
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Dipnot: Pay dagilimi 2021 ve 2022 yillarinda TL ticari kredisi olan firmalarin akim ve stok kredi paylari s6z konusu firmalarin
son U¢ mali yilda (sirasiyla 2018, 2019, 2020 ve 2019, 2020, 2021) net ihracatgi olmamasi, net ihracat oraninin ytizde 50 alti,
ylzde 50-110 arasi ve yizde 110 Uzeri olmasi hususlari dikkate alinarak hesaplanmistir. Akim kredi hesaplamasi ¢eyrekler
itibariyla kullandirilan akim kredi dagiimini yansitmaktadir, 2022 yil Temmuz ve Agustos aylari icin akim kredi dagilimi
ayliktir.
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Kutu IV.1.1I;

Bireysel Kredi Riski Gorunumu

Hanehalkinin finansal borcunun GSYiH'ye orani gerilemekte, borglarina nispeten varlik artisi gticli
duzeyde kalmaktadir. Bankacilik sektérinin bireysel kredi riskindeki iyilesme trendi korunmaktadir. Bu
notta, bireysel kredi notu, bireysel kredi basvuru/kabul, bireysel kredilerde gecikme ve yaslandirma analizi

gibi farkli hanehalki borgluluk ve kredi riski gostergeleri ile hanehalki bor¢lulugundaki gelisim
incelenmektedir.

Kredi Kayit Burosu’nun (KKB) bankalara yapilan kredi basvurularindan derledigi aylik bireysel kredi notu
(BKN) ve bireysel borcluluk endeksi (BBE) verileri, sektérin bireysel musteri kalitesini degerlendirme ve bu
konuda 6ngoride bulunma imkani saglamaktadir. Dénemsel kredi bagvuru sorgulari BKN ortalamalarina
gore incelendiginde, 2022 yilinin ilk ceyreginden itibaren bireysel kredi karti (BKK) basvurularinda kredi
notunun istikrarli bicimde arttigi gérilmektedir. 2022 yil Eyltl ayinda BKK basvurularinda kredi notu
profili -tarihsel olarak en yuksek kredi notuna sahip kesim olan- konut kredisi basvuru profilinin dahi
tzerine ckmustir. ihtiyag ve tasit kredisi kullandirimlarinda masteri profili nceki déneme gore énemli
Olctde degismezken, 2022 yilinda bireysel kredili mevduat hesabi (KMH) basvurusunda bulunan kesimin
kredi kalitesinde bir miktar gerileme goérulmektedir (Grafik IV.1.11.1 ve IV.1.11.2).

Grafik IV.1.11.1: ihtiya¢-Tasit ve Konut Grafik IV.1.11.2: BKK ve KMH Bireysel Kredi
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Kaynak: KKB Son Gozlem: 09.22  Kaynak: KKB Son Goézlem: 09.22

KKB kredi basvurusunda bulunan musterilerin BKN ve BBE'ye gore az riskli, orta, riskli ve bilinmeyen
olmak Utzere dort kategoride siniflandirmaktadir. S6z konusu siniflamaya gére BKK basvurularinda dusuk
riskli kesimin payi, 2022 yilinin ilk ceyreginden itibaren 6nemli 6lctide artmistir. BKK basvurularinda
iyilesen risk profilinin aktif kalitesini destekleyecegi degerlendirilmektedir. Son dénemde bireysel KMH
basvurularinda orta ve yuksek riskli basvurularin paymnin arttigi, dustk riskli basvurularin payinin gerileme
egiliminde oldugu gorulmektedir. Konut ile ihtiyag ve tasit kredilerinde musterilerin risk gérantumlerindeki
énemli bir degisim gézlenmemektedir (Grafik IV.1.11.3).
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Grafik IV.1.11.3: Bireysel Kredi Karti Basvurularinda Risk Paylari (%)
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Dipnot: Basvurularin risk dagihmi KKB tarafindan donemlik basvurularin kisi bazli BKN ve BBE matrisine gore

yapilmaktadir.

Bireysel kredilerin kabul oranlarinin gelisimi bankalarin kredi istahi ile kredi kullanmak isteyen kesimin
riskliligine iliskin bilgi saglayabilmektedir. 2022 yilindaki konut kredisi basvurularinda kabul oranlarinin bir
miktar geriledigi gortlmektedir (Grafik IV.1.11.4). Diger yandan ihtiyag kredisinde kabul oranlari 2021 ve
2022 yillarinda benzer bir patika izlemistir (Grafik IV.1.11.5). Son dénemde KMH limit artirim taleplerinin
2021 yihnin son geyregine kiyasla daha dusuk bir oranla kabul edildigi g6zlenmistir. Bankalar bireysel
kredilerin reddedilmesinde gelir - kredi dengesi uyumsuzlugunu, disuk kredi skorlarini ve mevcut 6deme

performansinda gecikmeyi 6nemli gerekgeler olarak siralamaktadir.

Grafik IV.1.11.4: Teminath Bireysel Kredi
Kabul Oranlari (Tutara Gore, 13 Haftalik
Hareketli Ortalama, %)

Grafik IV.1.11.5: Teminatsiz Bireysel Kredi
Kabul Oranlari (Tutara Gore, 13 Haftalik
Hareketli Ortalama, %)

e KONUL e TSI

100

80

60

40

20

I T T T T T T T T O
=) o ~— ~— S ~— N N o~
Y 8 § § § § § & &
X — o 1m ©W <« o 1! o
5 -« O O O <« o o o

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 04.11.22

e [tiyaC e KMH

50

40

/""'\/VME‘O

20

10

08.20
11.20 A
02.21 +
05.21
08.21
11.21
02.22

Kaynak: TCMB

05.22
08.22

Son Gozlem: 04.11.22

2022 yili EylUl ayi itibariyla bireysel kredilerin yizde 6'si yakin izlemede siniflandiriimaktadir. Yakin
izlemedeki bireysel kredilerin buytk kisminin herhangi bir gecikmesi olmayan kredilerden olustugu
gorulmektedir. Gecikmesiz kredilerin payi teminatsiz kredilerde 6nceki doneme benzer gelisim
gosterirken teminatli bireysel kredilerde gecikmesiz kredi payi artmistir (Grafik IV.1.11.6 ve Grafik IV.1.11.7).
Gecikmesi olan ve dolayisiyla 5nimuzdeki dénemde TGA olmasi daha muhtemel gériinen yakin
izlemedeki kredilerde son donemde herhangi bir kétulesme gézlenmemesi bankalarin aktif kalitesi
gorinimau acgisindan olumlu degerlendirilmektedir.
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Grafik IV.1.11.6: Yakin izlemedeki Grafik IV.1.11.7: Yakin izlemedeki Teminath
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Bankalarin bireysel kredi TGA oranlari tarihi disuk seviyelerde seyretmektedir. Bireysel kredi TGA
ilavelerinin son dénemdeki glicli tahsilat performansi ile karsilanmasiyla net TGA olusumu sinirli kalmistir
(Grafik IV.1.11.8). Bankalarin satis ya da aktiften silme yoluyla da TGA portfoyinu ¢ézimledikleri
gorulmustur. Bireysel kredide TGA ilavelerinin daha yogun olarak teminatsiz kredi niteliginde olan ihtiyac
kredileri ile bireysel kredi kartlarindan kaynaklandigi gérulturken teminatli bireysel kedilerde TGA ilavesi
oldukga sinirhdir. Konut ve tasit kredilerinde gliclU tahsilat performansi sonucunda TGA bakiyesi 2022
yilinda nette azalmistir. Varlik fiyatlarinda artisin teminatli kredilerde riskliligi azalttig
degerlendirilmektedir (Grafik IV.1.11.9).

Grafik IV.1.11.8: Teminatsiz Kredilerin TGA Grafik IV.1.11.9: Teminath Kredilerin TGA
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kredi olarak siniflandiriimasi “iyilesme” kisminda kredi olarak siniflandiriimasi “iyilesme” kisminda
gosterilmektedir. gosterilmektedir.

Kredilerin 6deme performansinin kullandirim dénemlerine gére karsilastirildig yaslandirma analizleri,
aktif kalitesinin gelecekteki seyrinin 6ngoértlmesinde kullanilmaktadir. Konut kredisi yaslandirma analizi,
2021 ve 2022 yilinda agilan kredilerin énceki yillarda kullandirilan konut kredilerinden daha iyi
performans gosterdigine isaret etmektedir (Grafik IV.1.11.10). Diger yandan, 2021 yilinda kullandirilan tasit
ve ihtiyag kredilerinin TGA dontstumleri dnceki iki yilda kullandirilan kredilerden bir miktar daha hizli
gerceklesmistir. Salgin énlemleri kapsaminda kullandirilan -ve hedef kitlesi dikkate alindiginda gorece
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dusuk performans gostermesi 6ngorulebilecek- bireysel destek kredilerini de iceren 2020 yili ihtiyag
kredisi kullandirimlarinda TGA dénusim orani, énceki yil kullandirilan kredilerin Uzerinde olsa da 2018
yilinin altinda kalmistir. Bireysel kredilerde TGA'ya donusum surecinin ilk iki yil icinde blyuk dlctude
tamamlandigl, 6deme performansinda Uglncu yildan itibaren belirgin bozulma olmadigl gérulmektedir.

Alternatif bireysel bor¢luluk gostergelerindeki egilim, bankalarin bireysel kredi kullandiriminda musteri
risk profiline dikkat ettiklerini isaret ederken, basta teminatli bireysel kredilerde olmak Uzere bireysel
kredi ve borcluluk gostergelerindeki iyilesme egiliminin devam edecegi gorisunu desteklemektedir.

Grafik IV.1.11.10: Yaslandirma Analizi
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IV.2 Likidite Riski

Bankacilik sektériniin TL ve YP likiditesindeki olumlu gérinim siirmektedir.

2022 yilinda gugclu kredi buyumesine ve bankalarin menkul deger portféyunu artirmalarina karsin bankacilik
sektéranan likit aktif orani tarihsel ortalamasinin tzerinde kalmaya devam etmistir. Zorunlu karsiliklarin da
dahil edildigi gosterge tarihsel ortalamasinin kayda deger Gzerindedir. Kredi buylimesindeki hizlanmaya karsin
mevduat bdyumesinin kredi buyimesinin hayli Gzerinde gerceklestigi bu dénemde bankacilik sektéra
likiditesindeki olumlu géranum korunmustur (Grafik IV.2.1). Kisa vadeli net nakit ¢ikislarina karsi bankalarin
likidite tamponlarinin seviyesini gosteren likidite karsilama orani (LKO), toplam ve YP ayriminda yasal sinirlarin
oldukga Uzerinde seyretmektedir (Grafik 1V.2.2).

Grafik IV.2.1: Likit Aktiflerin Toplam Grafik IV.2.2: Toplam ve YP Likidite Karsilama
Aktifler icindeki Payi (%) Oranlari (4 HHO, %)
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Dipnot: Likit Aktif Orani = (Nakit Degerler+Yurt Dis Dipnot: KYB'ler harictir. Konsolide olmayan raporlamalar
Bankalar Serbest Hesabi+Serbest DBS+Ters Repo kullanilmistir. Toplam ve YP LKO'lar igin yasal alt limitler
Alacaklari+ Takasbank ve BIST Interbank Piyasasi)/Aktifler. sirastyla yizde 100 ve 80 olarak uygulanmaktadir. Kesikli
Likit Aktif Orani* = (Nakit Degerler+Yurt Disi Bankalar cizgiler her bir serinin 2014-2019 dénemindeki ortalamasini
Serbest Hesabi+Serbest DBS+Zorunlu Karsiliklar)/Aktifler. temsil etmektedir.

Kesikli gizgiler her bir serinin 2014-2019 dénemindeki
ortalamasini temsil etmektedir.

2022 yilinin ilk dort ayinda bankalarin YP likiditesinde belirleyici unsur YP mevduattan TL KKM'ye déntsum
olmustur. Bankalar bahse konu uygulama kapsaminda ihtiya¢ duyduklari YP likiditeyi agirlikli olarak YP ZK'lar,
TCMB tarafl para takasi islemleri ve yurt disi muhabir bankalardaki serbest hesaplari ile karsilamistir (Grafik
IV.2.3). Nisan ayi sonrasinda YP mevduattaki gerileme sinirli diizeyde kalirken, bankalarin YP dis borcunu
azalttiklar gozlenmektedir. Bu donemde YP kredi kapamalari bankalar icin YP likidite kaynagi olurken, bu
kanaldan saglanan YP girisi, TL karsihg YP para takasi islemlerine ve yurt disi muhabir banka hesaplarina artis
olarak yansimistir (Grafik 1V.2.4). Sonuc olarak 2022 yili boyunca sektdrin YP likiditesi gti¢li kalmaya devam
ederken YP LKO'su tarihi yuksek seviyeyi gormustur.

Kredilerin agirhkli olarak istikrarli bir fonlama kaynagi olan mevduat ile fonlanmasi sektoriin likidite
goérunumuni desteklemektedir.

Sektorun kredi/mevduat (K/M) oranindaki gerileme devam ederken kredi mevduat orani yizde 80
seviyesindedir (Grafik IV.2.5). 2018 yilindan itibaren dusus egilimine giren K/M orani, 2021 yili basindan itibaren
yuzde 100 seviyesinin altinda seyretmektedir. Bu dénemde ZK'lardaki ve menkul kiymet portféyindeki kismi
artislarin da etkisiyle kredilerin toplam varliklar icindeki pay! ytizde 59'dan ylzde 52'ye gerilemistir. Benzer
sekilde sektorin yurt disi borg yenileme oraninin yizde 100'Un altinda seyretmesinin de katkisiyla bu donemde
toplam yukumlalukler icinde mevduatin pay artmistir. Son yillarda yasanan yuksek kur oynakligi sonucu YP
kredi blyUme hizinin TL kredilerin gerisinde kalmasi ve artan mevduat dolarizasyonu nedeniyle TL K/M orani
tarihi yUksek seviyelere ulasmistir. Son dénemde ise KKM uygulamasinin da katkisiyla mevduatta yasanan
liralasma sonucunda TL K/M orani, 2021 Aralik ayindaki yizde 158 seviyesinden, 28 Ekim 2022 itibariyla ytzde
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114'e kadar gerilemistir. TL kredilerde geceklesen glicli buylimeye ragmen bu gerilemenin yaganmasindaki
temel belirleyici unsur TL mevduat tercihinde gozlenen artistir. KKM uygulamasi ile birlikte bankalarin varlik ve
yukumlulUklerinde gérulen liralasma sonucu para takasi ihtiyacinin diismesi, sistemin fonlama ihtiyacini
azaltmistir. Son dénemde TL K/M oranindaki dustse ragmen TL cinsi tesis edilen ZK'lardaki artis kaynakli olarak
sistemin fonlama ihtiyacinda bir miktar yukselis yasanmistir (Grafik IV.2.6).

Grafik 1V.2.3: 2021 Aralik - 2022 Nisan Grafik 1V.2.4: 2022 Nisan - 2022 Ekim
Déneminde Secilmis YP Bilanco Déneminde Secilmis YP Bilanco Kalemlerinin
Kalemlerinin Degisimi (Milyar ABD Dolari) Degisimi (Milyar ABD Dolari)

10

]
! 5
1

e = =
YP Kredi YPZK  Y.Disi Swap YP YP Dis YP Kredi  YP ZK Y.Digl Swap YP YP Dig
Serbest Mevduat Borg Serbest Mevduat  Borg
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Dipnot: YP dis bor¢ barinda 2022 Nisan - 2022 Eylul
dénemindeki degisime yer verilmistir.

Grafik IV.2.5: Kredi/Mevduat Orani (%) Grafik IV.2.6: TCMB Fonlamasi (Milyar TL)
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Dipnot: KYB'ler hari¢ hesaplanmistir. Bankalara
kullandirilan krediler ile bankalar mevduati diglanmistir.
Donuk alacaklar kredilere dahil edilmistir. Kesikli ¢izgi,
toplam K/M oraninin 2011-2018 ortalamasini gosterir.

Liralasma stratejisi cercevesinde devreye alinan uygulamalar TL'nin bankacilik sektoéri bilangolarindaki
payinin artmasina katki sunmustur.

KKM uygulamasi ile birlikte TL cinsi varlik ve yakumlultkler gtgla bir sekilde artarken YP cinsi varlik ve
yukamlultkler azalmaktadir (Grafik IV.2.7 ve Grafik 1V.2.8). 28 Ekim 2022 tarihi itibariyla KKM bakiyesi 1,46
trilyon TL'ye ulasmistir. Bahse konu bakiyenin de katkisiyla KKM uygulamasi sonrasi ddnemde TL mevduatta
guclu artis yasanirken, kur etkisinden arindirilmis YP mevduat tutari azalmistir (Grafik IV.2.9).
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Grafik IV.2.7: Aktif ve Pasif TL
Kalemlerdeki 2021 Aralik
Ayina Gore Degisimler (Milyar
TL)

Grafik 1V.2.8: Aktif ve Pasif YP
Kalemlerdeki 2021 Aralik
Ayina Gore Degisimler (Milyar
ABD Dolari)

Grafik IV.2.9: 2021 Aralik
Ayina Gore Mevduattaki
Degisim (Milyar TL)
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senetleri ile repo islemine konu menkul
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kalemlerin 31 Aralik 2021- 28 Ekim 2022
arasindaki degisim tutarlarina yer
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Son Gozlem: 28.10.22
Dipnot: Degerler 2021 yili sonundan
itibaren degisimleri gostermektedir.
YP mevduat serisi, YP mevduatin
ABD dolari karsiligi haftalik
degisiminin ilgili haftadaki ortalama
ABD dolari kuru ile elde edilmis TL
karsihgidir.

Bankalar para birimi uyumsuzliugunu agirlikh olarak gerceklestirdikleri para takasi islemleri ile

yénetmeye devam etmektedir.

Sektérin varlik ve yikimldliklerinde yasanan liralasmaya ragmen TCMB tarafindan APi fonlamasinda teminat
kosullarinin degistirilmesi ve TL zorunlu karsiliklarin artmasi nedeniyle sektérin net TL fonlama ihtiyaci
artmakta olup, para takasi islemleriyle temin edilen net TL fonlama tutari 976 milyar TL'ye ulasmistir (Grafik
IV.2.10). Para takasi islemleri agirlikli olarak TCMB ile gerceklestiriimektedir (Grafik IV.2.11).

Grafik IV.2.10: Net TL Para Takasi islem
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Dipnot: Net TL para takasi islem tutari, bankalarin para
takasi islemi yoluyla spotta sagladig net TL fonlama

Kaynak: TCMB
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Dipnot: Her bir yil icin son 3 ayin ortalamasi raporlanmistir.
2022 yilrigin ise son veri dikkate alinmistir.
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Kuresel ekonomik gelismelerin yani sira artan jeopolitik riskler yurt disi finansman maliyetlerini
yiikseltirken sektériin uluslararasi finansmana erisim kabiliyeti glicli kalmaya devam etmektedir.

2021 yil basindan itibaren dusus egiliminde olan sektérin toplam dis borcu, bu egilimini koruyarak 2022 yili
Eylul ayi itibariyla 107 milyar ABD dolarina gerilemistir (Grafik 1V.2.12)." Bu dénemde bankalarin yukumlaltkleri
icerisinde yurt disi fonlamanin payi, yurt disi borgta yasanan gerileme ve mevduatta gorulen gugli buyime
neticesinde azalmistir. 2022 yili Eylil ayi itibariyla bankalarin dis borg yenileme orani yizde 89 seviyesinde olup,
bankalar agirlikh olarak kisa vadeli dis bor¢larini yenileme egilimini stirdirmektedir. Bu donemde vadesi dolan
uzun vadeli dis borglarini kismen kapayan bankalarin uzun vadeli dis bor¢ yenileme orani daha disuk
seyretmektedir (Grafik IV.2.13). Bahse konu gelismede kuiresel finansal kosullarda yasanan sikilasma ve CDS
gelismeleri kaynakli artan maliyetlerin yani sira sektérun déviz likiditesindeki yiksek seviye ile reel sektorin YP
kredi talebinin zayifligi etkilidir. Bu nedenlerle itfasi gelen eurobond ihraglari ile sermaye benzeri bor¢lar disuk
oranlardan yenilenmistir.

Grafik 1V.2.12: Dis Bor¢ Bakiyesi ve Yabanci Grafik 1V.2.13: Dis Bor¢ Yenileme Orani (%)
Kaynaklar igindeki Payi (Milyar ABD Dolari, %)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.22 Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.22
Dipnot: Tutar parite etkisinden arindiriimistir. Euro cinsi Dipnot: Dis bor¢ yenileme orani, menkul kiymet ihraclari dahil
dis borglarin ABD dolari karsiligi 2018 Haziran ayi parite toplam yurt disi yokimlaluk kullanim ve geri 6deme
degeriyle yeniden hesaplanmistir. tutarlarinin toplam icin 6, kisa vade icin 3, uzun vade i¢in 12

aylik hareketli toplamlari Gzerinden hesaplanmistir.

Maliyet artisinin da etkisiyle sendikasyon kredilerinde yenileme orani gerilemistir (Grafik 1V.2.14 ve Grafik
IV.2.15). Son dénemde yurt disi finansman kosullarinin sikilasma egiliminde olmasi ve yiksek seyreden CDS
seviyesi nedeniyle 2022 yilinin ikinci yarisinda gerceklestirilen sendikasyon kredilerinde marj ilk yariya gore
yaklasik 150 baz puan artmistir. Ayni zamanda kiresel referans faizlerinde yasanan artislar ile birlikte
sendikasyon kredilerinde bor¢lanma maliyetleri dnemli 6lctide artmistir. Son dénemde kapanan YP kredilerin
de etkisiyle YP likidite gorinimu glclenen bankalarin maliyet yonetim stratejileri kapsaminda sendikasyon
kredilerindeki yenileme istahinin zayifladig gorilmektedir.

" Bahse konu tutar parite etkisinden arindiriimis dis bor¢ miktarini géstermekte olup, parite etkisinden arindirilmamis tutar
102 milyar ABD dolari seviyesindedir.
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Grafik IV.2.14: Sendikasyon Kredilerinde Dis Grafik IV.2.15: Sendikasyon Kredisi Maliyet
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Dipnot: | ve Il sirasiyla ilgili yiin Nisan-Haziran ile Ekim- Dipnot: KYB'ler hari¢ buyuk 6lcekli 10 banka icin
Aralik sendikasyon dénemlerini temsil etmektedir. Dis borg hesaplanmistir. ABD dolari marj, ABD dolari cinsi temin
yenileme oranli, belirtilen donemlerdeki toplam kullanim edilen sendikasyon kredilerinde LIBOR referans faiz
ve geri 6deme tutarlarinin orani olarak hesaplanmistir. oranina ek olarak uygulanan faiz oranini géstermektedir.

2022 yilinda esas alinacak SOFR orani igin 3 aylik ortalama

SOFR gosterilmistir. | ve Il sirasiyla ilgili yilin Nisan-Haziran

ile Ekim-Aralik sendikasyon dénemlerini temsil etmektedir.
Kesikli cizgi, toplam maliyetin 2014-2019 ortalamasidir.

Sektoriin yurt disi finansman temininde yasayabilecegi olasi soklara karsi glicli YP likidite tamponlari
bulunmaktadir.

2022 yili Eylul ayi itibariyla sektériin 90 milyar ABD dolari tutarinda YP likit aktif portféyU bulunmaktadir. Bahse
konu likit aktifler; YP cinsi nakit, yurt disi bankalarda bulunan serbest hesap, ROM bakiyesi ve serbest eurobond
portféylnun yani sira para takasi yoluyla TL fonlama elde etmek icin kullanilan ve 1 yil icerisinde vadesi dolacak
swap alacaklarindan olusmaktadir (Grafik IV.2.18). Bahse konu portféyln yani sira 2022 yili Eylal ayi itibariyla
sektoérun 1 yil icerisinde vadesi dolacak 55 milyar ABD dolari tutarinda YP dis borcu bulunmaktadir. Swap
alacagi haric YP likit aktiflerin 1 yil icerisinde vadesi dolacak YP dis borcu karsilama orani ylzde 79'dur. Swap
alacaklari dahil edildiginde ise sektdrtin 1 yil icerisinde vadesi dolacak YP dis borcunu karsilama orani yuzde
163'e yukselmektedir (Grafik 1V.2.19). Bahse konu oran 2014-2019 dénem ortalamasi olan yuzde 127
seviyesinin Uzerinde yer almaktadir. Bu durum bankalarin olasi likidite soklarina karsi guglua likidite
tamponlarina sahip olmaya devam ettigine isaret etmektedir.

Mevcut Rapor doneminde gelismis tlke merkez bankalarinin para politikalarinda sikilasmaya gitmesi ve
belirginlesen jeopolitik riskler ile ylksek seyreden tlke risk primi, sektérun 6zellikle YP cinsi likidite
tamponlarinin dnemini canh tutmaktadir. Ylksek seviyedeki toplam ve YP cinsi LKO'lar ve glvenli bir alanda
seyreden K/M orani ile kisa ve uzun vadeli likidite gérinUmunu saglam tutan sektériin YP cinsi hazir
imkanlarinin YP cinsi yakumlaluklerini karsilama kapasitesi de glicli seyretmeye devam etmektedir. Tablo
IV.2.1, sektorin secilmis likidite gostergelerinin gelisimini 6nceki stres donemleri ile kiyaslayarak
Ozetlemektedir. Yurt ici YP kredi talebinin zayiflamasinin da etkisiyle sektériin 2018 yilinda baslayan dis
borc¢larini azaltma egilimi mevcut Rapor doneminde de devam etmektedir. Sektérin dis borglari azalirken YP
likit aktif portfoyu ise guclu seyrini sirdirmektedir. Dolayisiyla bahse konu likit aktif portféytin dis borglari
karsilama kapasitesi tarihsel ortalamalarin tzerinde seyretmektedir. Ayrica bankalarin son dénemde gorece
daha maliyetli dis borclarini kapatarak agirlikli sekilde kisa vadeli dis borg¢larini yenileme egilimlerine ragmen
ortalama kalan vade yuksek seviyesini korumakta ve sektdrin dis bor¢ yenileme imkaninin konjonkturel
gelismelere olan duyarliligini sinirlamaya devam etmektedir. 1 yila kadar vadeli ¢ekirdek disi yukumlalukler igin
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tesis edilen YP ZK orani ytizde 21'dir.? Dolayisiyla sektortin énceki dénemlere gore daha yiksek bir seviyedeki
toplam YP ZK bakiyesinin yani sira, olasi bir likidite sokunda azalan dis borclar nedeniyle bu oran nispetinde
serbest kalacak YP ZK yukumlultkleri bankalara ek bir YP likidite imkani sunacaktir.

Grafik IV.2.18: YP Likit Aktifler (Milyar ABD Grafik IV.2.19: Kisa Vadeli YP Dis Borg ve

Dolar) Karsilama Orani (Milyar ABD Dolari, %)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.22 Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.22
Dipnot: YP likit aktifler, ROM kapsaminda tutulan Dipnot: Dis borg, 1 yil icinde vadesi dolacak YP cinsi dis borglari
rezervler ile nakit degerler, yurt disi bankalar nezdindeki icermekte olup, bankalarin kisa vadeli dis bor¢ stokundan DTH
serbest hesaplar ve serbest eurobondlardan ve TL mevduat hesaplari harig tutularak hesaplanmaktadir.
olusmaktadir ve ay sonu kurlari ile hesaplanmistir. Swap Karsilama orani, Grafik IV.2.18'de belirtilen swap alacagi hari¢ YP
alacagl, 1 yil icinde vadesi dolacak net TL para takasi likit aktiflerin dis borca oranini gostermektedir. Karsilama orani*
islemleri kaynakli YP varliklari géstermektedir. Her bir yil serisi hesaplanirken, likit aktiflere 1 yil icinde vadesi dolacak net
icin son 3 ayin ortalamasi raporlanmistir. TL para takasi tutari (swap alacagi) da dahil edilmistir. Her bir yil

icin son 3 ayin ortalamasi raporlanmistir. Kesikli cizgiler
karsilama oranlarinin 2014-2019 dénemi ortalamasini
gostermektedir.

Tablo 1V.2.1: Secilmis Likidite Géstergelerinin Geligimi

2013 Mayis 2018 Haziran = 2022 Eylul

YP Dis Borg (Milyar ABD dolari) 127 164 100
KV YP Dis Borg (Milyar ABD dolarr) 69 70 55
YP Likit Aktif* (Milyar ABD dolari) 58 48 43
YP Likit Aktif** (Milyar ABD dolari) 68 88 90
KV Bor¢ Karsilama Orani* (%) 85 69 79
KV Bor¢ Karsilama Orani** (%) 99 126 163
Dis Bor¢ Ortalama Kalan Vade (Ay) 32 37 34
YP Zorunlu Karsiliklar (Milyar ABD dolari) 28 42 72

Kaynak: TCMB

Dipnot: (*) YP likit aktifler, ROM kapsaminda tutulan rezervler ile nakit degerler, yurt disi bankalar
nezdindeki serbest hesaplar ve serbest eurobondlardan olusmaktadir. (**)'de ek olarak, 1 yil icinde
vadesi dolacak net TL para takasi tutart likit aktiflere ilave edilmistir. 2013 Mayis ayi, Fed tarafindan
miktarsal genisleme programinin kademeli olarak sonlandiracagina dair verilen sinyalin tarihini temsil
etmektedir.

2 Halihazirdaki vade dagilimi kapsaminda YP mevduat disi yikamldlukler icin tesis edilen YP ZK, toplam YP mevduat dis
yukumlulklerin yaklasik ylzde 12'si seviyesindedir.
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

TL ve YP cinsi aktif ve pasifler arasindaki vade farki bir miktar artmakla birlikte halen tarihsel
ortalamalarin altindadir.’

Bankalarin TL aktiflerinin ortalama vadesinde 2020 yili ortasindan bu yana goértilen azalis Haziran 2022
itibari ile duraganlasmis ve TL aktiflerin ortalama vadesi devam eden slrecte bir miktar yukari yonla
hareketlenmistir. 2021 yili son ¢eyreginden itibaren kredi vadelerinin kisalmasi ve kredi portfoylerinde
degisken faizli kredilerin payinin artmasi ortalama aktif vadesinin gerilemesinde etkili olmustur. 2022 yilinda
devreye alinan makroihtiyati dizenlemeler sonrasinda bankalarin uzun vadeli sabit getirili TL menkul
kiymetlere yonelmeleri aktiflerin ortalama vadesinin uzamasina neden olmus ve ortalama vade 13,4 aya
yukselmistir. TL yikamluldklerin yeniden fiyatlama donemine gore agirlikl ortalama vadesi, KKM'nin olumlu
etkisine karsin fonlama yapisinda daha kisa vadeli fonlama araglarinin payinin artmasi ve uzun vadeli
sermaye benzeri bor¢ ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerin paylarinin gerilemesi nedeniyle 5,3 aya dugmustar
(Grafik IV.3.1). Ayrica, bankalarin temel olarak menkul kiymet ve kredi portféylerindeki degisimler sebebiyle,
YP cinsi faize duyarli aktiflerin agirlikli ortalama vadesi bir dnceki rapor déneminden bu yana artarak 18 ayin
Gzerine ¢ikmistir. YP pasif vadesi basta ihrag¢ edilen menkul kiymetler, sermaye benzeri borglar ve tlrev
aranler kaynakli olmak tzere son rapor ddneminden bu yana yaklasik 1 ay gerilemistir (Grafik 1V.3.2). S6z
konusu gelismeler neticesinde TL ve YP faize duyarl aktif ve pasiflerin vade farki sinirli miktarda artarak
siraslyla 8,1 aya ve 6,3 aya yukselmistir (Grafik 1V.3.3).

Grafik IV.3.1: Faize Duyarl Grafik IV.3.2: Faize Duyarl Grafik IV.3.3: Faize
TL Aktif ve Pasiflerin YP Aktif ve Pasiflerin Duyarh Aktif ve Pasiflerin
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.22

Dipnot: Yeniden fiyatlama dénemine gére hesaplanmistir. Agirlikli ortalama vadelerde vade dilimlerinin orta noktalari esas
alinmistir. Kesikli izgiler her bir serinin 2013-2020 dénemindeki ortalamasini temsil etmektedir.

Kredi portfoylinde, degisken faizli kredi payinin artmasina ve sabit faizli kredi vadelerinin
kisalmasina karsin; menkul kiymet portféyiinde sabit faizli TL menkul kiymet payi ve ortalama
vadesi artmaktadir.

Bankalarin kredi portfoylerinde degisken faizli kredilere yonelimi devam ederken makroihtiyati
duzenlemeler sonrasinda menkul kiymet portfoyinde degisken faizli olanlarin payinda azalis izlenmektedir
(Grafik IV.3.4). Son donem teminat, likidite ve kredi diizenlemelerinin uzun vadeli sabit faizli menkul
kiymetleri tesvik etmesinin katkisiyla TL menkul kiymetlerin ortalama vadesi belirgin sekilde uzarken, kredi
vadelerinde azalis yavaslayarak devam etmistir (Grafik 1V.3.5).

' Faiz riskine yonelik analizlerde katilim bankalari harig sektor verileri kullanilmistir.
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Grafik IV.3.4: TL Menkul Degerler ve TL Grafik IV.3.5: TL Menkul Degerler ve TL
Kredilerin Faiz Yapisina Gére Dagilimi (%) Kredilerin Ortalama Vadesi (Kalan Vade, Ay)
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Bankalarin TL faiz degisimine duyarhhklarinin temelini kisa vadede sahip olduklari negatif pozisyonlar
olusturmaktadir. Bankacilik sektértintin 2020 yili ortasindan bu yana 0-1 ay vadede tasidiklari agik pozisyon
ortalamada 500 milyar TL seviyesinde seyretmistir. Aralik 2021 itibariyla devreye alinan ve minimum 3 ve 6
ay vadelerde agilabilen KKM drunleri, TL mevduat ortalama vadesinin uzamasini saglamis ve 2022 yilinda 0-

1 ay vade araligindaki faiz riskine esas negatif pozisyon belirgin sekilde gerilemistir. Oncesinde bankalarin
pozitif pozisyona sahip oldugu 1-3 ay ve 3-6 ay vadelerde ise gorinim Mart sonu itibariyla degismistir.
Tuzel kisi KKM hesaplarina 6 ay yerine minimum 3 ay vade imkaninin getirilmesi ve Mart sonu itibari ile
gercek kisi mevduat hesaplarinda vade sonlarinin yaklasmasi ile 1-3 ay arasi vade dilimindeki pozisyonlar
negatife donerken, 3-6 ay pozisyonlarda pozitif yonlu artis gézlemlenmistir (Grafik IV.3.6). Diger taraftan,
TL'de ylzde 21, YP'de yuzde 48 seviyelerinde seyreden vadesiz mevduat payl, maruz kalinan yeniden
fiyatlama riskini bir miktar sinirlandirmaktadir (Grafik 1V.3.7).
Grafik 1V.3.6: Vade Dagiliminda TL Cinsinden Grafik IV.3.7: Vadesiz Mevduat Payinin
Yeniden Fiyatlama Bosluk (Gap) Analizinin Gelisimi (%)
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Dipnot: Kesikli cizgiler her bir serinin 2013-2020
dénemindeki ortalamasini temsil etmektedir.
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Bankalarin TL faiz soklarina olan duyarliligi 6nceki rapor dénemine gére sinirli miktarda artarken YP
faiz soku duyarhlig| yatay seyretmistir.

Gergceklestirilen duyarhlik analizinde bankalarin yeniden fiyatlama nedeniyle maruz kaldiklari faiz riskinin
2020 yil sonundan itibaren kademeli olarak azaldigi, Haziran ayindan bu yana ise faiz soklarina karsi
duyarhhgin bir miktar arttigi gérulmustir. TL faiz oranlarinda yukari yénli 500 baz puan seviyesindeki
sokun getirecegi kayip, 2020 yil sonunda 6zkaynaklarin yizde 10'u duzeyindeyken, Mart ayinda ylizde 4,6'ya
kadar gerilemis, rapor tarihi itibariyla ylizde 6,3 seviyesinde hesaplanmistir (Grafik 1V.3.8).2 Banka
bilangolarinin YP faiz riskine karsi duyarhhgi sinirlh dizeyde seyretmektedir. USD/EUR faiz oranlarindaki 200
baz puanlik bir artis sonucu gerceklesecek kaybin etkisi 6zkaynaklarin ytizde 1'inin altindadir. Sektéran faiz
soklarina karsi yeterli tamponunun bulundugu ve dayanikl bir bilango yapisina sahip oldugu
degerlendirilmektedir. Faiz soku sonucunda ytzde 15 ve Gzerinde 6zkaynak azalisi yasayan banka
bulunmazken, mevcut rapor dénemi itibariyla sektdéran aktif baydklugunin yuzde 22'sine sahip bankalarin
faiz soku duyarhhgi yuzde 10-15 arahgindadir (Grafik IV.3.9).

Grafik IV.3.8: Pozitif Faiz Soku Sonrasi Grafik IV.3.9: TL Faiz Soku Sonrasi
Kayiplarin Ozkaynaklara Orani (%) Kayip/Ozkaynak Dilimlerine Gére Banka
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Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli varlik (bankacilik hesaplari) ve yukimlultklerin faiz oranindaki degisim
karsisinda bugtinki degerindeki degisim esas alinmaktadir. Verim egrisinin TL faiz sokunda 500 bp ve YP faiz sokunda 200 bp
yukari yonlu paralel hareket ettigi varsayillmaktadir. Grafikte faiz soku sonucunda olusabilecek muhtemel kaybin yasal
Ozkaynaklara orani gésterilmektedir. Faiz soku senaryosunda yasanan kayiplar dilimlere ayrilmistir. Her dilime disen
bankalarin aktif toplami sektériin aktif toplamina oranlanmistir.

Bankacilik sektériiniin tasimakta oldugu YP pozisyon fazlasi korunurken, YP pozisyon fazlasi tasiyan
bankalarin sayisinda artis gézlenmistir.

Bankacilik sektéri YP'de uzun pozisyon tasimaya devam etmekte olup yabanci para net genel pozisyonu
(YPNGP) 4,5 milyar ABD dolari, YPNGP/6zkaynak orani 0,5 yUzde puan azalarak yuzde 5,8 seviyesinde
gerceklesmistir (Grafik IV.3.10). Net déviz pozisyonunda Temmuz ayi sonrasinda gozlenen iyilesme sonucu
YP pozisyon fazlasi bulunan banka sayisi artis gdstermistir. Ayrica, YP pozisyon fazlasi bulunan bankalarin
toplam aktif buyuklugu paylari yuksek seyretmektedir (Grafik IV.3.11). 2020 yilsonunda 62 milyar ABD
dolarina ulasan bilango ici YP acik pozisyonu 2022 yilinda uygulanmakta olan politikalarin bir sonucu olarak
34 milyar ABD dolarina gerilemistir (Grafik IV.3.12).

2 BDDK'nin Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riskinin Standart Sok Yéntemiyle Olclilmesine Ve
Degerlendiriimesine iliskin Yonetmeligi kapsaminda faiz riski kaynakli kaybin yasal 6zkaynaga orani yiizde -20'yi asamaz.
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Grafik 1V.3.10: YPNGP/Ozkaynak Grafik 1V.3.11: Bankalarin Grafik 1V.3.12: Bankacilik Sektorii
Orani ve YPNGP Geligimi (%, Milyar YPNGP/Ozkaynak Oranina Gére YP Pozisyon Gelisimi (Milyar ABD
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Dipnot: YPNGP/Ozkaynak haftalik Dipnot: Ekim ayi aktif buyUklugu
degerlerinin basit aritmetik ortalamasi  hesaplamasinda eylil ayinin aktif
alinmistir. bayuaklukleri kullaniimistir.

KKM uygulamasinin devreye alinmasi ve bankacilik sektériiniin yiiksek déviz likiditesi ile zayif YP
kredi talebi nedeniyle bankalarin dis bor¢larinda gérilen azalis, bilancgo i¢i acik pozisyondaki
gerilemenin kaynaklaridir.

Bilango ici YP varliklar 2021 yil sonundan Ekim ayi sonuna kadar 17,1 milyar ABD dolari azalmistir (Grafik
IV.3.13). TCMB finansal istikrarin desteklenmesi ve parasal aktarim mekanizmasinin gi¢lendirilmesi
amaciyla hem varlik hem de yukamlulik kalemleri Gzerinden zorunlu karsilik ve menkul kiymet tesisi
uygulamalari ile makroihtiyati tedbirler almistir. Tedbirlerin yogun oldugu Nisan-Ekim déneminde TCMB ve
zorunlu karsilik hesaplari kayda deger artis gostermistir. Ote yandan firmalarin daha ¢ok TL kredi
kullanmayi tercih etmeleri ile doviz kredilerinin gerilemesi (-14,1 milyar TL) YP varlik azalisinda temel rol
oynamaktadir. KKM Grinunun devreye alindigl Aralik 2021 tarihinden bu yana YP mevduattan TL mevduata
gecisler devam etmis ve YP mevduat 19,4 milyar ABD dolari azalmistir (Grafik IV.3.14). 2021 yil sonuna gore
bilanco ici YP yukumlaltkler, bilanco ici YP varliklarla uyumlu olarak 25,9 milyar ABD dolari gerilemistir.

Grafik 1V.3.13: Bankacilik Sektérii Bilango igi Grafik IV.3.14: Bankacilik Sektérii Bilango igi
Doéviz Varliklari Degisimi (Milyar ABD Dolari) Déviz Yiikumluliikleri Degisimi
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Dipnot: Yurtdisi bankalar, ters repo islemlerinden alacaklari Dipnot: YP mevduat, DTH ile kiymetli maden depo
da icermektedir. Zorunlu karsiliklar, TCMB kaleminin hesaplarinin toplamidir. Yurtdisi borglar, yurtdisindan
eklenmesiyle hesaplanmistir. Eximbank hari¢ birakilmistir. kullanilan krediler, ihrag edilen menkul kiymetler ve repo

islemlerinden saglanan fonlarin toplamidir. Eximbank harig
birakilmistir.
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Kutu IV.3.I:
Bankacilik Sektoriinde TL Menkul Kiymet Portféoyinin Yapisi

TCMB, finansal istikrarin desteklenmesi ve liralasmanin tesvik edilmesi amaciyla makroihtiyati politika setini
glclendirmektedir. Bu kapsamda Turk lirasi cinsi varliklarin TCMB teminat sistemindeki agirliklar
degistirilmis, teminat kosullarindaki degisiklikleri tamamlayici nitelikte bir uygulama olarak bankalar YP
cinsinden mevduat/katilim fonlarina karsilk TL cinsinden uzun vadeli sabit faizli menkul kiymet tesis etmeye
baslamistir. Banka bilancolarinin varlik tarafinda ise kredilerin hedefli alanlara yonelik olup olmamasina ve
referans faiz seviyesine gére menkul kiymet tesis yukumlalGgu getirilmistir. Bu kutuda s6z konusu
uygulamalarin ardindan bankalarin menkul kiymet portféytnun gelisimi incelenmektedir.

Grafik IV.3.1.1: TL Menkul Kiymetler (Milyar Grafik IV.3.1.2: TL Menkul Kiymetlerin Aktif
TL, %) Pay1 (%)
Diger Degisken e TL Menkul Kiymet Pay!
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 10.22 Kaynak: TCMB Son GOzlem: 09.22

Dipnot: Getirisi faize bagli olmayan menkul kiymetler sabit faizli menkul kiymetlere dahil edilmistir.

Bankalarin TL menkul kiymet artisinda 2022 yili Haziran ayina kadar bilancolarin enflasyona duyarhhgini
dolayisi ile para politikasinin etkinligini azaltan ve genisleyici kredi ve para arzina yol acan TUFE'ye endeksliler
olmak Uzere degisken faizli menkul kiymetler belirleyici rol oynamis, sabit faizli TL menkul kiymetlerin toplam
TL menkul kiymetler icindeki payl Mayis 2022'de ylzde 36'ya kadar gerilemistir. Menkul kiymet tesis
uygulamasindan sonra bu egilim tersine dénmus ve TL cinsi sabit menkul kiymetlerin toplam TL menkul
kiymetler icindeki pay1 yuzde 46'ya yukselmistir (Grafik IV.3.1.1).

2021 yil basindan itibaren artmaya baslayan bankalarin sahip oldugu TL menkul kiymet tutari Ekim ayi
itibariyla 1,2 trilyon TL'ye ulasirken, halen TL menkul kiymetlerin ve sabit faizli TL menkul kiymetlerin
sektorun aktiflerine orani sinirli dizeydedir (Grafik 1V.3.1.2).
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Grafik IV.3.1.3: TL DiBS Getiri Egrisi (%, Yiizde Puan)
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Kaynak: Bloomberg
Dipnot: Getiri farki 8 Kasim ve 9 Haziran getirilerinin farkidir.

TCMB fonlamasinda teminat kosullarinin sikilastiriimasi, krediler ve YP mevduat icin menkul kiymet tesisi
uygulamasi sonrasinda sabit faizli menkul kiymetlere yonelik talebin gliclenmesiyle getiri egrisi asagi yonlu
hareket etmistir. Uzun vadeli tahvillerin faiz oranlarinda 13,4 yizde puana yakin azalis gerceklesmistir (Grafik
IV.3.1.3).

Uzun vadeli TL sabit faizli menkul kiymet talebinin banka bilango yénetimine yansimalarini degerlendirmek
icin s6z konusu menkul kiymetlerin hangi hesaplarda siniflandirildigi Gnemlidir. Bankalar, menkul
kiymetlerini gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan ve itfa edilmis maliyeti Gzerinden degerlenen menkul degerler olarak siniflandirabilmektedir. ilk iki
siniflama turtinde yer alan menkul kiymetlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degerlemesi yapilirken, itfa edilmis
maliyeti Gzerinden degerlenen menkul degerler bilanco degeri ile izlenmekte ve piyasa fiyatlarindaki
degisimlerden etkilenmemektedir.

2019-2021 yillari arasinda bankalar sabit faizli TL menkul kiymetlerinin yizde 55'ini gercege uygun deger farki
diger kapsaml gelire yansitilan menkul kiymet portfoyinde tutarken, yizde 35'ini itfa edilmis maliyet
Uzerinden degerlenen menkul kiymet olarak siniflandirmistir. Menkul kiymet tesis uygulamasi basladiktan
sonra ise diizenlemeye konu olan kalan vadesi 4 yildan, orijinal vadesi 5 yildan uzun DiBS'lerin ylizde 64
oraninda itfa edilmis maliyet Gzerinden degerlenen menkul kiymet olarak siniflandirildig gorilmektedir.
Boylece TL menkul kiymet stokunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden degerlenen menkul kiymetlerin payi son
doénemde artmistir (Grafik IV.3.1.4 ve Grafik IV.3.1.5).

Bankalarin portfdy siniflama tercihleriyle, uzun vadeli sabit faizli menkul kiymetlerin faiz degisimlerine olan
duyarhhg sinirl kalmakta, degerleme kaynakli olarak karlilik ve 6zkaynak Gzerine gelebilecek etkiler
azalmaktadir. Diuzenleme kapsamindaki menkul kiymetlerin ytzde 36'sinin degerleme farklarinin karhhk veya
0zkaynak kanalindan banka bilangolarini etkilemesi mimkun olabilecektir. Ancak bu kapsamdaki menkul
kiymet portféydnun toplam aktiflere oraninin bulundugu seviye (Eylul 2022: ytizde 1,6) bu kanaldan
gelebilecek etkinin sinirl kalacagina isaret etmektedir. Faiz riski duyarhlik analizleri de pozitif faiz soku sonrasi
olasi kayiplarin 6zkaynaklara oraninin yasal sinirlarin oldukca altinda oldugunu gostermektedir (Bkz. Bolim
IV.3, Grafik 1V.3.8).
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Grafik IV.3.1.4: Sabit Faizli TL Menkul Degerler Grafik IV.3.1.5: Sabit Faizli TL Uzun Vadeli
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Dipnot: Sutunlarin icindeki ytzdeler paylari, sag eksen Dipnot: Getirisi faize bagli olmayan menkul kiymetler sabit
tutarlari géstermektedir. menkul kiymetlere dahil edilmistir.

(*) Kalan vadesi 4 yildan, orijinal vadesi 5 yildan uzun olan
devlet tahvillerini icermektedir.
Dipnot: GUD K/Z Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Menkul Degerler”; itfa Edilmis Maliyet “itfa Edilmis
Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerler” ve GUD DKG “Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Menkul Degerler” icin kullanilmistir
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IV.4 Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektoriinun giiclii karlilik performansi 2022 yilinda artarak devam etmistir.

2021 yilinda 2011-2019 dénemsel ortalamalarinin altinda seyreden 6zkaynak karliligi, Eyltl 2022 itibariyla
yuzde 35,4 duzeyine yukselmistir. Yilin Gguncu ceyregindeki kar performansi, yuzde 41,5 ile daha yiksek bir
yillik 6zkaynak karlihgi ima etmektedir (Grafik IV.4.1). YUksek 6zkaynak karlihgi performansi, sektor geneline
yayillmistir. Sektorde faaliyet gosteren 56 bankanin, sektor aktiflerinin yuzde 60'in1 olusturan 35'i ylizde 30'u
asan ceyreklik 6zkaynak karliligina ulasmistir (Grafik 1V.4.2).

Grafik IV.4.1: Ozkaynak Karhligi (%) Grafik 1V.4.2: Bankalarin Ozkaynak Karlilig

Dagilimi (Ceyreklik-Yilliklandiriimis, Aktifte % Pay)
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Dipnot: Kesikli ¢izgi 6zkaynak karliliginin 2011-2019

Dipnot: Ozkaynak karlilik sinifina giren bankalarin sayisi
doénemi ortalamasini gdstermektedir.

sutunlarda, sektor aktiflerindeki payi sag eksende
gosterilmistir.

Aktif karlilig, Eylal 2022 itibariyla yuzde 3,1 dlizeyine yukselirken yilin Ggtinct ¢eyregindeki kar performansi
ylzde 3,7 seviyesinde glclu aktif karliligina isaret etmektedir (Grafik IV.4.3). Ceyreklik performansa goére 56
bankanin 44’0 ylzde 2'nin, 26's1 ylzde 4'Un Uzerinde aktif karlihigina sahiptir (Grafik 1V.4.4).

Grafik IV.4.3: Aktif Karhihgi (%) Grafik IV.4.4: Bankalarin Aktif Karhihig Dagilimi

(Ceyreklik-Yilliklandiriimis, Aktifte % Pay)
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Dipnot: Kesikli ¢izgi aktif karliiginin 2011-2019 dénemi

Dipnot: Aktif karllik sinifina giren bankalarin sayisi
ortalamasini gdstermektedir.

sutunlarda, sektor aktiflerindeki payi sag eksende
gosterilmistir.
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Aktif karlihginda artisa en onemli katki net faiz gelirlerinden gelmistir.

2022 yilinda aktif karliigina net faiz gelirinin katkisi artarken, tcret ve komisyon gelirlerinin katkisi yatay
seyretmistir. Sermaye piyasasi ve kambiyo islem karlarinda gorilen artis, karliligi desteklerken; kredi risk
maliyeti ile diger karsilik giderleri, karhiliktaki artisi sinirlamistir (Grafik IV.4.5). Ceyreklik gerceklesmeler kar
gelisimine iliskin daha glincel performansi ortaya koymaktadir. 2022 yilinda ¢eyrek dénemler itibariyla net
faiz gelirinin aktif karlihgina katkisi artarak devam etmistir. Sektdr sermaye piyasasi ve kambiyo
islemlerinden kar elde etmeyi surdarurken, karsilik giderlerinin bir 6nceki ceyrege gore gerilemesi, son
ceyrekte kredi risk maliyetinin aktif karlilig Uzerindeki asagi yonlu etkisini azaltmistir (Grafik 1V.4.6).

Grafik IV.4.5: Aktif Karlihginin Bilesenleri Grafik IV.4.6: Aktif Karlihginin Bilesenleri
(Yiliklandirilmis, % Puan) (Ceyreklik-Yilliklandiriimig, % Puan)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 09.22 Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.22

Dipnot: Kredi risk maliyeti icin genel ve ¢zel kredi karsiliklar ~ Dipnot: Risk maliyeti icin genel ve 6zel kredi karsiliklar
toplamidir. 2022 yilina kadar olan dénem yillk, 2022 yil ilk toplamidir. Gelir kalemleri 3 aylik toplamlarin
dokuz aylik performans Uzerinden hesaplanmistir. yilliklandiriimasi ile elde edilmistir.

Kredi mevduat faiz farki, kredi bilyiimesi ve TUFE'ye endeksli menkul kiymetler net faiz
gelirlerindeki yiikseliste etkilidir.

Net faiz marji 2022 yilinda ihmh dizeylerde seyreden TL fonlama maliyetlerinin destegi ile yikselme
egilimindedir. TL stok ticari kredi ve mevduat faiz orani farki da 2022 yili eyltl ayi itibariyla +3,7 yiizde puan
seviyesindedir (Grafik IV.4.7). TL ticari kredilerde yilin ilk yarisinda izlenen gu¢li biyime egilimi, bankalarin
net faiz gelirlerinde faiz farkinin etkisini giiclendirirken, devreye alinan makroihtiyati dizenlemeler
sonrasinda kredi blyUmesinin yavaslamasi hacim katkisini gorece azaltmistir (Grafik 1V.4.8). Menkul kiymet
faiz gelirlerinin sektdr NFM performansina destegi devam ederken, makroihtiyati dizenlemeler ile birlikte
bankalarin sabit faizli menkul kiymetlere yénelmesinin etkisiyle TUFE'ye endeksli menkul kiymetlerin payi
son aylarda gerilemistir (Grafik 1V.4.9).
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Grafik IV.4.7: TL Ticari Kredi - Grafik IV.4.8: TL Ticari Kredi Grafik IV.4.9: TUFE'ye Endeksli
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Net faiz geliri artisinda kredi-mevduat faiz marjinin katkisi belirleyici olmayi sirdirmiustur.

Net faiz gelirinde 2022 yilinda izlenen yukari yonli ivmelenmede, faiz marjinin pozitif katkisi faiz getirili
aktiflerdeki buyumeden (hacim etkisi) daha fazla etkili olmustur. Stok TL mevduat faizleri 2022 ikinci ceyrek
sonuna gore 27 baz puan ve stok TL ticari kredi faizleri 235 baz puan yiikselmistir. Bankalarin TUFE'ye
endeksli menkul kiymetlerden elde ettigi karin da katkisi ile 12 aylik net faiz marji eyltl ayinda ytzde 6,9
duzeyinde gerceklesmistir (Grafik 1V.4.7). 2022 yilinin ikinci ve Gglincu ¢eyreginde TL ticari krediler kaynakl
kredi buyUmesi hacim kanali ile de net faiz gelirlerini olumlu etkilemistir (Grafik 1V.4.10 ve Grafik IV.4.11).

Grafik IV.4.10: Net Faiz Gelirinin Yillik Grafik IV.4.11: Faiz Geliri/Toplam Faiz Gideri
Degisimi ve Katkilar (Yilliklandirilmig, Milyar TL) Kirthmi (Ceyreklik, %)

I Hacim Etkisi

mmm Faiz Marji Etkisi =0—Kredi =©==Menkul Degerler Diger
Net Faiz Geliri Degisimi
& 500 140
w 120
300 100
80
60
100 40
20
-100 : : : : : : : : 0
S § 8§ 8§ 8§ 4 & A 8 g 8§ 38 & 3 8 8
N M Y o a4 M VW o
— O © © +«~ o o o
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Dipnot: 12 aylik faiz marjindaki yillik degisimin ilgili Dipnot: Kredilerden ve menkul degerlerden elde edilen faiz
dénemdeki faiz getirili aktif bakiyesi ile saglayacagi gelirleri toplam faiz giderine oranlanmistir.

varsayimsal etki faiz marji etkisi, ayni dénem net faiz
gelirindeki degisimin kalan kismi hacim etkisi olarak
tanimlanmustir.
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TGA ilavelerindeki ilimli seyir ve gliclii TGA tahsilati kar performansini destekleyen diger bir
unsurdur.

2021 yil sonunda salgin esnekliklerinin sona erdirilmesinin ve bankalarin soklara karsi ihtiyath durusunun
bir sonucu olarak karsiliklar artmistir. Kredi risk maliyeti 2022 yilinda hem 6zel karsilik hem de genel karsilik
giderlerinin artmasina bagli olarak yukselis gostermistir (Grafik IV.4.12). Ancak TGA tahsilatlari da dikkate
alindiginda aktif kalitesi gérinumu kaynakli kar baskisinin sinirli oldugu degerlendirilmektedir. Ote yandan
2022 yih Gguncu ceyregi itibariyla bankalarin 67,6 milyar TL tutarinda serbest karsiligi da kar gelismeleri
Uzerinde etkili olmustur. Bankacilik hizmet gelirlerinde en blyUk paya sahip olan kredi kartiyla iliskili Gcret
ve komisyonlarin aktiflere orani Eylil 2022 itibariyla 2021 yilina gére 14 baz puan artarak yuzde 0,6
duzeyine yukselmistir (Grafik IV.4.13). Kredilerden alinan Ucret ve komisyon gelirlerinin aktifler icindeki pay:
2022 yilinda sinirli diizeyde artmistir (Grafik 1V.4.14).

Grafik 1V.4.12: Kredi Risk Maliyeti Grafik IV.4.13: Bankacilik Hizmet Grafik 1V.4.14: Kredilerden Alinan
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Dipnot: 2022 tutar verileri 9 aylik ddnem Dipnot: 2022 yili i¢in Eyltl 2022 itibariyla Dipnot: 2022 yili igin Eyltl 2022 itibariyla 9
yilliklandirilarak elde edilmistir. Risk 9 aylik gelir yilliklandiriimistir. aylik gelir yilliklandiriimistir.

maliyeti, 2022 yili icin Eylul 2022
itibariyla 6zel ve genel karsiliklarin 9
aylik dénem yilliklandirilmig tutarinin
ilgili ddnem ortalama brut kredi tutarina
bélinmesi ile elde edilmistir.

Bankacilik sektéri yasal sinirlarin Gizerindeki sermaye oranlarini korumaktadir. Yasal oranlarin
tizerinde tutulan fazla sermaye bankalari olumsuz senaryolara karsi gli¢lii bir konumda
tutmaktadir.

2022 yili EylUl ayi itibariyla sektdrin SYR'si ytzde 18,8, ¢cekirdek SYR'si ylizde 14,6 seviyesinde
gerceklesmistir. Son rapor doneminden bu yana BDDK'nin sermaye yeterliligi hesaplamasina yonelik
sagladigl esneklikler uygulanmaya devam etmistir. Bu kapsamda gergege uygun degeri diger kapsamli gelire
yansitilan menkul degerlerin negatif net degerleme farklarinin 6zkaynaklara yansitiimamasi imkani
korunmakta ve SYR'de kredi riskine esas tutar hesaplamasinda cari kur yerine 2021 yil sonu déviz kuru
kullanilmaktadir. S6z konusu esneklikler hari¢ birakildiginda sektériin SYR'si ylzde 17, ¢ekirdek SYR'si ytizde
13,1 seviyesindedir. 2021 yil sonuna gore diizenleme esneklikleri olmaksizin hesaplanan SYR yaklasik 150
baz puan, ¢ekirdek SYR'si ise yaklasik 194 baz puan artmistir (Grafik IV.4.15, Grafik IV.4.16). SYR'lerin banka
bazinda dagilimi, SYR'lerin yuzde 10,5 ila 12,5 arasinda degisen bankaya 6zgl yasal oranlarin oldukca
Uzerinde oldugunu ve ylksek sermaye oranlarinin sektor genelinde gdézlendigini teyit etmektedir (Grafik
IV.4.17).
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Grafik IV.4.15: Sermaye Yeterliligi Rasyosu (%) Grafik IV.4.16: Cekirdek Sermaye Yeterliligi
Rasyosu (%)
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* Kur ve menkul kiymet degerleme esnekliginden arindirilmis SYR ve ¢ekirdek SYR'leri ifade etmektedir.

Dipnot: Minimum oranlar, Mart 2022 itibariyla sektor geneli icin uygulanan oranlardir ve sistemik 6nemli bankalar icin daha
yuksektir. Yasal oranlar, Basel IV duzenlemeleri kapsaminda minimum orana ek olarak bankaya 6zgi déngusel sermaye
tamponu, sermaye koruma tamponu ve sistemik énemli banka tamponu oraninin toplamindan olusmaktadir.

Bankalarin giiclii karhlhik performansi 6zkaynak kanalindan sermaye yeterliligini desteklemektedir.

Yilbasindan bu yana bankacilik sektérinun SYR'sindeki yUkseliste yasal 6zkaynak artisi belirleyici olmustur.
2022 yilinin ilk dokuz ayinda, 6zkaynaklarin olumlu katkisi, bilan¢o genislemesinin olumsuz etkisinin énine
gecmistir. Ozkaynak artisina en 6nemli katki karliliktan gelmistir. Bu dénemde SYR degisimine yiiksek pozitif
katki veren diger bir yasal 6zkaynak kalemi bankalarin 6zkaynaklara yansitilan kazanglari olmustur. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerler portféyiinde yer alan TUFE'ye endeksli
menkul kiymetlerin degerlemesi ve tahvil faizlerinin gerilemesiyle artan menkul kiymet kazanclari ¢ekirdek
sermayeyi desteklemektedir. Ayrica 2022 yilinda kamu bankalarina saglanan sermaye destegi ve bazi
bankalarin édenmis sermaye artisina gitmesi sermaye oranlarinin yukselmesine katki saglamistir. Ote
yandan, TL kredi blyUmesindeki artisa karsin doviz kurundaki ylkselisin 6nceki déneme gore daha sinirh
gerceklesmesi, YP kredilerdeki azalis ve paritedeki gerilemeyle toplam aktiflerin sermaye yeterliligi
Uzerindeki negatif etkisi 2021 yilina gére gerilemistir. ihtiyac kredileri ve kredi kartina yiizde 150'ye varan
risk agirhgr uygulanmasi, TL ticari kredilere uygulanan risk agiriginin yuzde 200'e ¢ikarilmasinin etkisiyle
SYR'de daha yuksek risk agirligi etkisi gézlenmistir (Grafik 1V.4.18).
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Grafik IV.4.17: SYR'nin Dagilimi (%) Grafik IV.4.18: SYR'deki Degisime Katkilar (%)
m— %10-%25'lik Dilim . %25-%75'lik Dilim ™ Aktif Etkisi Risk Agirlig Etkisi
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Dipnot: BDDK gecici 6nlemleri hari¢ SYR'ler kullaniimistir. Dipnot: BDDK gecici énlemleri hari¢ SYR'ler kullaniimistir.
Bankalarin sermaye birikimi genele yaygin bir sekilde devam etmektedir. Sermaye tamponlarinin
yuksek seyretmesi, stres donemlerinde bankalarin asgari oranlari ihlal etmeden beklenmeyen kayiplari
karsilayabilmesi ve firma ve hanehalkina kredi arzinin sirdirilmesi bakimindan énemlidir. Turk
bankalarinin yasal oranlarin Uzerinde fazla sermaye tamponlarina sahip olmalari, olasi soklar karsisinda
sistemin blUtunune sirayet edebilecek risklerin yonetilmesine katki saglamaktadir (Grafik IV.4.19).
Grafik IV.4.19: Sektoriin Yasal Sermaye Oranlari ve Fazla Sermaye Tamponlari (%)
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Kaynak: BDDK, TCMB Son Goézlem: 09.22

Dipnot: BDDK gecici 6nlemleri hari¢ SYR'ler kullanilmistir. SYR'si ylizde 25'i asan bankalar sagdaki grafikte
gosterilmemistir.
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Kisaltma Listesi

AB
ABD
BBE
BDDK

BDFK
BES
BHG
BIS
BiST
BKK
BKEA
BKN
Bkz.
BOE
BP
BPP
BSMV

CDS
DIBS
DEK
DTH
ECB
EGM
FAVOK

FGKO

FOMC

Fed
FSB
G20
GouU
GSYIH

Avrupa Birligi
Amerika Birlesik Devletleri
Bireysel Borgluluk Endeksi

Bankacilik DlGzenleme ve
Denetleme Kurumu

Banka Disi Finansal Kuruluslar
Bireysel Emeklilik Sistemi
Bankacilik Hizmet Gelirleri
Uluslararasi Odemeler Bankasi
Borsa istanbul

Bireysel Kredi Kartlari

Banka Kredileri Egilim Anketi
Bireysel Kredi Notu

Bakiniz

ingiltere Merkez Bankasi

Baz Puan

Bankalararasi Para Piyasasi

Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi

Kredi Temerrut Takasi

Devlet ic Bor¢clanma Senetleri
Dovize Endeksli Kredi

Déviz tevdiat hesaplari
Avrupa Merkez Bankasi
Emeklilik Gozetim Merkezi
Faiz Amortisman Vergi Oncesi
Kar

Finansman Gideri Karsilama
Orani

Federal Acik Piyasa islemleri
Komitesi

ABD Merkez Bankasi
Finansal istikrar Kurulu
Grup 20 Ulkeleri
Gelismekte Olan Ulkeler

Gayri Safi Yurt ici Hasila

GU
HO
HHO
HMB
IIF
iSO
K/M
KAP
KEA
KK
KKB
KMH
KKM
KOBI

KYB

KV
LIBOR
LKO
MDC
MK
MKK
MUSIAD

NFM
NHN
OoDD

OKS
PMI
ROM
SAMEKS
SOFR

Sol E.
SUE

Gelismis Ulkeler

Hareketli Ortalama

Haftalik Hareketli Ortalama
Hazine ve Maliye Bakanligi
Uluslararasi Finans Enstittsu
istanbul Sanayi Odasi
Kredinin Mevduata Orani
Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kur Etkisinden Arindirilmis
Kredi Karti

Kredi Kayit Burosu

Kredili Mevduat Hesabi

Kur Korumali Mevduat

Klcuk ve Orta Buyuklukteki
isletme

Kalkinma ve Yatirim Bankalari
Kisa Vadeli

Londra Bankalararasi Faiz Orani
Likidite Karsilama Orani

Menkul Deger Clzdani

Menkul Kiymet

Merkezi Kayit Kurulusu

Mustakil Sanayici ve isadamlari
Dernegi

Net Faiz Marji
Net Hata ve Noksan

Otomotiv Distribltorleri
Dernegi

Otomatik Katilim Sistemi

Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
Satinalma Muaddurleri Endeksi

Teminath Gecelik Finansman
Orani

Sol Eksen

Sanayi Uretim Endeksi
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SYR Sermaye Yeterlilik Rasyosu

TBB Tarkiye Bankalar Birligi

TCMB Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi

TFRS Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari

TGA Tahsili Gecikmis Alacak

TL Turk Lirasi

TLREFK Turk Lirasi Gecelik Katilim
Referans Getiri Orani

TOKI Toplu Konut idaresi

TUFE Tuketici Fiyat Endeksi

TUIK Tirkiye istatistik Kurumu

UFE Uretici Fiyat Endeksi

VYS Varlik Yonetim Sirketleri

WB Dunya Bankasi

YP Yabanci Para

YPNGP Yabanci Para Net Genel
Pozisyonu

ZK Zorunlu Karsilik
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