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OZzZET...

Kasim ayinda tiiketici enflasyonu yiizde 1,29 oraninda artarken, yillik enflasyon bir énceki aya kiyasla gerileyerek
ylizde 9,86 olmustur. Kasim ayi tiiketici enflasyonu Uzerinde islenmemis gida ile giyim ve ayakkabi grubu
fiyatlarindaki mevsimsel artiglar énemli rol oynamistir. S6z konusu kalemlerdeki artislar Kasim ayi tiketici
enflasyonunun yaklasik 0,94 puanini olusturmustur. Ayrica, konut grubuna ydnelik enerji kalemlerinde de artiglar
g6zlenmistir. Diger yandan, dayanikh tiketim mallari fiyatlarinda gerilemeler gézlenmesi olumlu bir gelisme olarak
degerlendiriimektedir.

Doviz kurunun gecikmeli etkilerinin hissedildigi enerii, islenmemis gida Grdnleri, alkollii icecekler ve titln Grinleri
ile altin harigc TUFE géstergesinin (OKTG-H) yillik artis orani yiizde 9,13 olarak gergeklesmis ve bir 6nceki aya
kiyasla belirgin bir degisim gd&stermemistir. D&viz kurunun birincil etkilerinin tamamlanmasi ve i¢ talepteki
yavaslamanin enflasyon Uzerindeki gecikmeli etkilerinin gézlenmeye baslamasiyla, 6nimizdeki dénemde s6z
konusu endeksin aylik artiglarinin yavaslayacagi tahmin edilmektedir. Ancak, yillik artisin birikimli etkilerle bir
sUre daha yiksek kalmasi beklenmektedir.

Mal ve hizmet gruplarinda yillik enflasyon Kasim ayinda gerilemistir. islenmemis gida Griinleri fiyat artiglarinin
yavaslamasi mal grubu fiyat enflasyonunun gerilemesinde etkili olurken, ylksek artisini sirdiren kira kalemi,
hizmet fiyatlari enflasyonundaki yavaglamayi sinirlamistir.

...DEGERLENDIRMELER...
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Yillik tuketici enflasyonu Ekim ayinin ardindan
Kasim ayinda da gerileme gbéstermigstir. Enerij,
islenmemis gida UrUnleri, alkolll icecekler ve titln
(riinleri ile altin haric TUFE gdstergesinin (OKTG-
H) yilik artig hizi, Kasim ayinda bir 6nceki aya
kiyasla belirgin bir degisim géstermemisgtir.

2 T T T T T T T T T T T
N 1O O v v Oy © © O © O O
- M 1O~ O T M W N~ D T
o o o o o ~— o o o o o —
(Yillik % Degisim)
24 - _
Gida ve alkolsiiz igecekler grubu fiyatlari 21 - —®lslenmis Gida — _____A________
islenmemis gida fiyatlarinda gozlenen artiglarin T Islenmemis Gida

etkisi ile ylUzde 2,71 oraninda artmistir.
islenmemis gida fiyatlarr bir dnceki ayda
mevsimsel egiliminin  olduk¢ga altinda artis
gostermigti. Kasim ayinda ise olumsuz hava
kosullarinin etkisiyle sebze fiyatlarinda ylUksek

oranli artiglar gdzlenmigtir. 0 —
w w Yo} © © © © ©
o o o o o o o o
oo} =} ai Qi <t © o} =}
o A ~— o o o o -~

Diger taraftan, sebze fiyatlarindaki aylik artiglarin bir 6nceki yilin ayni dénemindeki yiksek
artiglarin altinda gerceklesmesiyle yillik bazda gerileme strmuUstir. 2005 yili Kasim ayinda
ylzde 38 seviyelerinde bulunan sebze fiyatlari yillk artis oranlarinin, 2006 yili Kasim ayinda
ylzde 1 seviyelerine gerilemesi olumlu degerlendiriimekle birlikte, iklim kosullarinin
islenmemis gida fiyatlari ve dolayisiyla tiketici fiyatlari Gzerinde dnimuizdeki donemde de risk
olusturmaya devam edebilecegi dikkate alinmalidir. Buna ek olarak, ekmek fiyatlarinda
g6zlenen artiglarin da etkisi ile islenmis gida Urlnleri fiyatlarinda Temmuz ayindan itibaren
suregelen artis egiliminin Kasim ayinda da strdigu gbzlenmistir.
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Ekim ayinda kis sezonunun baslamasi ile birlikte ylksek oranda artan giyim ve ayakkabi
grubu fiyatlari, Kasim ayinda da ytzde 4,80 oraninda artmistir. Bu grupta, s6z konusu
dénemde (Ekim — Kasim) déviz kurunun gecikmeli etkileri neticesinde son dort yilin en yiksek
fiyat artiglari gozlenmis, yillik fiyat artig orani ise ylzde 3,37 degerine ulasmistir.
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=== Doviz Kuru Sepeti (0.5*ABD Dolari+0.5*Euro)

Ulastirma grubu fiyatlarinda Kasim ayinda akaryakit Grtnleri ve otomobil fiyatlarinda gdzlenen
gerilemelerin etkisi ile ylzde 0,28 oraninda azalis gerceklesmistir. Agustos-Kasim aylari
arasinda gerileyen akaryakit Urdnleri fiyatlarinda, son dénemde uluslararasi petrol fiyatlarinda
g6zlenen yukselislerin ardindan, Aralik ayl basinda artis gézlenmigtir. Ulastirma hizmetleri
fiyatlar ayhk artiglarinin 2006 yilinda bir 6nceki yildaki gerceklesmelere paralel bir seyir
izledigi gértlmektedir.

Eglence ve kdltir grubu fiyatlari paket tur fiyatlarinda gézlenen gerilemelerin etkisi ile Kasim
ayinda yuzde 1,86 oraninda azalmistir. S6z konusu alt kalem fiyatlarinin, 2006 yili Kasim ayi
itibariyla yillik bazda ylzde 32,18 seviyesine ulagsmasi dikkat ¢ekicidir. Diger taraftan, kurdaki
deger kaybinin esanli olarak yansimasiyla Mayis-Temmuz déneminde ylzde 6,56 oraninda
artan elektronik alet fiyatlarinin, Adustos-Kasim ddneminde ylzde 5,08 oraninda geriledigi
g6zlenmistir.

Mal ve hizmet gruplarinda yillik enflasyon Kasim ayinda gerilemistir. Hizmet grubunda,
lokanta-oteller, ulastirma ve diger hizmetler gruplarinda yillik enflasyon Kasim ayinda bir
6nceki aya kiyasla gerilerken, kira grubundaki artis hizmet enflasyonundaki gerilemeyi
sinirlayan temel unsur olmustur. Lokanta ve oteller grubunda ise gerek konaklama gerekse
yemek hizmetleri fiyatlari son iki aydir yillik bazda gerilemektedir.
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Aylik Degisim Yillik Degisim
Kasim 2006 Kasim 2005 Kasim 2006 Kasim 2005
TUFE 1,29 1,40 9,86 7,61
1. Mallar 1,66 1,74 9,17 6,03
Eneriji 0,82 -0,07 9,84 8,33
islenmemis Gida 4,57 7,10 10,78 8,21
Enerji ve islenmemis Gida Digi Mallar 1,10 0,93 8,49 4,70
Dayanikli Mallar -0,20 0,93 9,55 4,39
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar -1,09 0,67 4,18 4,88
Yari Dayanikli Mallar 1,85 1,00 7,89 5,48
Dayaniksiz Mallar 1,96 2,47 10,04 6,80
2. Hizmetler 0,34 0,48 11,80 12,66
Kira 1,42 1,17 19,92 20,08
Lokanta ve Oteller 0,71 0,92 13,77 14,97
Ulastirma Hizmetleri 0,21 0,46 10,50 18,44
Diger Hizmetler -0,25 -0,02 8,14 6,94

Kaynak: TUIK, TCMB

(Yillik % Degisim)
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Enerji ve Islenmemis Gida disi Mal
== Enerji

20 1 islenmemis Gida

Enerji ve islenmemis gida disinda kalan mal
fiyatlarinin  yillik artigi, temelde giyim ve
ayakkabi, iglenmis gida ve altin fiyatlarindaki 10 +----------%
artiglara bagh olarak, Kasim ayinda da yuksek
seviyesini korumustur.
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YTL'deki deger kaybina paralel olarak, Mayis-Temmuz déneminde yiksek oranl aylik artiglar
gOsteren ve sonrasinda yavaglama egilimine giren dayanikh tiketim mallari (altin harig)
fiyatlari, Kasim ayinda yizde 1,09 oraninda gerilemistir. Dayanikli tUketim mallari harcama
grubunda, altin hari¢ tim alt grup (mobilya, elektrikli ve elektriksiz aletler, otomobil ve diger
dayanikli mallar) fiyatlarinda Kasim ayinda gerileme g6zlenmistir.
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Kasim ayinda ylizde 0,29 oraninda azalis gdsteren UFE’ye tarim sektdrii 0,01 puan, sanayi
sektdrt ise 0,28 puan azaltici yénde etki yapmistir. Ekim ve Kasim aylari tarim sektériinde
mevsimsel olarak fiyatlarin artma egiliminde oldugu aylardir. Ancak, icinde bulundugumuz yil
tarim sektérindeki gelismelerin  UOretici  enflasyonuna olumlu ydnde katki sagladigi
g6zlenmektedir.

20 4 (Yililk % Degisim) Kasim ayinda imalat sanayi fiyatlarinda gozlenen
.5 yUzde 0,36 oranindaki gerilemede agirlikli olarak kok
kdmurd ve rafine edilmis petrol Grlnleri, ana metal

10 i sanayi ve giyim esyasl imalati sektorlerindeki fiyat
5 azalislarinin etkili oldugu gérilmektedir. Ote yandan,
0 AR LRI et 1111 petrol Grtnlerinin etkisi diglandiginda, imalat sanayi
I 3T 3T 8 8 8 8 8 Y fiyatlari Ekim ayina gobre ylzde 0,08 oraninda
S 8 8 g8 8 5 8 g azalmistir. Petrol QGrUnleri hari¢ imalat sanayi

Eg"?'altgéﬂﬁyi“  imalat Sanay fiyatlarinda 2006 yili Subat ayindan bu yana ilk kez
etrol Fruniert Harie fmalat sanay! gerileme gbzlenmesi dikkat cekmektedir.

Uretici fiyat endeksi MIGS* siniflamasina gére incelendiginde, Kasim ayinda enerii fiyatlari
disindaki tim kalemlerin aylik fiyat artis hizlarinda Ekim ayina gbére belirgin bir yavaslama
g6zlenmektedir. Dayanikli tiketim mallari fiyatlari Ekim ayindan sonra Kasim ayinda da
yUkselirken, dayaniksiz tiketim mallan fiyatlari Mayis ayindan bu yana ilk defa gerileme
gOstermistir. Diger taraftan, enerji fiyatlar petrol GrOnleri fiyatlarindaki azalislarin devam
etmesiyle Kasim ayinda da gerilemeye devam etmigtir.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geligmeleri*
Aylik Yiizde Degisim
Oca.06 Sub.06 Mar.06 Nis.06 May.06 Haz.06 Tem.06 Agu.06 Eyl.06 Eki.06 Kas.06

Ara Mallar Fiyatlar 0,11 0,31 0,74 2,20 4,43 6,84 1,55 -0,46 0,62 0,37 -0,34
Sermaye Mallari Fiyatlari 0,60 -0,09 0,23 0,24 2,19 4,66 -0,15 -0,17 0,28 0,91 0,40
Dayanikli Tlketim Mallari Fiyatlar 1,90 -2,94 -0,13 1,00 0,73 8,46 4,16 1,97 -0,50 1,85 0,94
Dayaniksiz Tiketim Mallar Fiyatlari 0,71 0,05 0,16 0,30 -0,04 0,37 0,13 0,24 2,35 0,96 -0,26
Enerji Fiyatlari 8,36 1,32 0,32 6,87 6,70 9,65 4,11 -4,28 -8,60 2,32 -1,80

Kaynak: TUIK, TCMB.

*2003 bazl dretici fiyat endeksi, NACE (Nomenclature Generale des Activites Economique dans les Communautes
Europeennes) siniflamasinda yayinlanmaktadir. Yukarida tablodaki fiyatlar NACE siniflamasindan MIGS (Main Industrial
Groupings) siniflamasina gegis anahtari kullanilarak tarafimizca hesaplanmaktadir.
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...YAKLASAN GELISMELER...

e Akaryakit fiyat artiglarinin ulastirma
grubu lzerinde artirici etki yapmasi
beklenmektedir.

... TABLOLAR

Kasim Ay TUFE ve Alt Kalemler (% Degigim)

Agirlik 2006 2005
Aylik Yilhk  Birikimli* | Aylk Yilhk Birikimli*
TUFE 100 1,29 9,86 9,40 1,40 7,61 7,27
Gida ve Alkolsiiz igecekler 27,68 2,71 10,22 10,51 3,27 5,70 5,20
Alkollii igecekler ve Titiin 5,62 0,01 10,21 5,05 0,01 21,87 21,88
Giyim ve Ayakkabi 8,28 4,80 3,37 3,98 3,53 0,56 0,46
Konut 16,29 1,30 13,73 13,23 1,05 10,30 9,39
Ev Esyasi 6,89 -0,48 8,28 7,16 0,85 5,94 5,16
Saghk 2,54 0,17 8,01 7,91 0,11 -0,26 -0,49
Ulastirma 10,48 -0,28 9,55 9,75 -0,82 10,67 11,21
Haberlesme 4,55 -0,15 1,23 1,48 -0,21 2,21 1,96
Eglence ve Kdiltar 3,63 -1,86 7,49 6,97 -0,76 5,98 6,12
Egitim 2,41 -0,11 7,69 7,69 0,14 7,24 7,22
Lokanta ve Oteller 6,74 0,71 13,77 13,19 0,92 14,97 14,40
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,89 0,81 15,16 12,46 0,93 5,87 5,98
Kaynak: TUIK
Kasim Ay UFE ve Alt Kalemler (% Degigim)
2006 2005
Agirhik
Aylik Yilhk Birikimli* Aylik Yilhk Birikimli*
UFE 100 -0,29 11,67 11,72 -0,95 1,60 2,71
Tarim 19,78 -0,09 5,43 3,64 2,11 1,56 1,28
Sanayi 80,22 -0,34 13,10 13,71 -1,74 1,62 3,11
Madencilik 1,47 -0,33 12,31 13,24 -2,68 4,28 10,53
imalat 73,98 -0,36 11,61 12,26 -1,86 2,22 3,75
Enerji 4,77 0,02 36,90 36,29 0,67 -8,44 -8,78
Kaynak: TUIK

*Bir dnceki yilin Aralik ayina gére ylizde degisim.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen iki is giini
icinde yayimlanmakta ve TCMB’nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iligkin ilk gérislerini ifade etmekte olup,

resmi fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sire zarfinda ayhk
enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bigimde yorumlanmasina katkida bulunmayi
amaclamaktadir.




