Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4. Arz ve Talep Gelismeleri

2016 yili ik ceyregdine iliskin GSYIH verilerine gére ikfisadi faaliyet Nisan Enflasyon Raporu’nda
ortaya konulan gérinUmle uyumlu bir seyir izlemis ve dénemlik bazda yUzde 0,8, yilik bazda yUzde 4,8
oraninda artmistir. Uretim tarafindan degerlendirildiginde, ik ceyrekte dénemlik biyUmeye en yiksek
katkiyl yapan kalemler tarnm ve sanayi olurken, insaat ve hizmet kalemlerinin katkisi gérece sinirli
olmustur. Harcama ydninden incelendiginde, ceyreklik bazda bUyUmedeki artisin temel olarak &zel
kesim talebinden kaynaklandigi gérilmektedir. Bu dénemde tUketim talebi bUyUmenin strUkleyicisi

olurken yatinm talebi ve net inracat bUyUmeyi azalis ydninde etkilemistir.

2016 vyl ikinci ceyregine iliskin aciklanan veriler ikfisadi faaliyette ek bir iyilesmeye isaret
etmemektedir. Sanayi Uretimi Nisan-Mayis déneminde bir dnceki ceyrek ortalamasinin yizde 0,4
oraninda altinda kalmistir. ic talebe iliskin satis, Oretim ve ithalat géstergeleri nihai yurt ici talepte
dénemlik bazda artisa isaret ederken, artisin ilk ceyrekten daha diUsuk oranda gerceklesebilecegdine
dair sinyaller icermektedir. Buna ek olarak, Nisan-Mayis dénemi dis ticaret verilerine gdre dis talebin

bUyUmeye olumlu katkisinin sinirl olacagdi tahmin edilmektedir.

2016 yiinda i¢ talebin ézellikle tGketim harcamalarn kaynakli olarak artis seyrini sirdirecedi ve dis
talebin ihracat pazarlanmizda dngdrilen ilmli bUyUmenin etkisiyle toparlanma egdilimi sergileyecegi
dusunuimektedir. Ote yandan, bu dénemde i¢ talebin seyrine bagl olarak ithalat talebinin artacadi ve

net inracatin bUyUmeye negatif katki yapacagdi tahmin edilmektedir.

BUOyUmeye liskin riskler &zellikle dis talep kaynakli olmak Uzere asadr yénlidir. Jeopolitik
gelismeler, Avrupa Birligi'nin siyasi ve kurumsal bUtinligine dair endiselerin Avrupa ekonomisi Uzerinde
olusturdugu belirsizik ve petrol fiyatlannin petrol ihracatcgisi dis ticaret ortaklarnmiza yapabilecegi
olumsuz gelir etkisi dis talep Uzerinde asadi yonlu risk olusturmaktadir. Ote yandan, furizm sektérindeki
gelismeler ikfisadi faaliyet, istihdom ve cari denge Uzerinde asadr yonlU risk olusturmaktadir. Bu
gorunUme ragmen, siregelen makroihtiyati tedbirler ve emtia fiyatlanndaki dUsUk seyir cercevesinde

2016 yilinda cari islemler dengesinde iyilesmenin devam etmesi beklenmektedir
4.1. Arz Gelismeleri

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, 2016 yilinin birinci ceyredinde GSYIH bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore yUzde 4,8 oraninda artmistir. Bu dénemde tUm ana sektérlerin katma degerinde artis
kaydedilmistir (Grafik 4.1.1). Sanayi katma degeri, sanayi Uretimi verisine yokin sekilde yuzde 5,7
oraninda artmis, hizmet katma degeri yillik artis orani ise yUzde 4,2 ile bir dnceki ceyrektekine yakin
gerceklesmistir. Tanm katma degeri artigi tarihsel ortalamalarina dénerken, insaat katma degeri artis hizi
kis aylanndaki olumlu hava sarflannin etkisiyle bir miktar ivmelenerek yizde 6,6 olmustur. Net vergi
kaleminin katkisi 2015 yilina kiyasla gerilese de devam etmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis
verilere goére ise GSYIH bir énceki ceyrege gdre yizde 0,8 oraninda artis kaydetmistir (Grafik 4.1.2).
Doénemlik olarak en yUksek artis yizde 3.4 ile tanm sektérinde gerceklesmistir. Sanayi ve insaat katma
degeri artis oranlan ybzde 1,0 ile iimli bir gérinim ortaya koymustur. Hizmetler sektérindeki artis ise

yUzde 0,3 ile sinirli oranda kalmigtir.
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Grafik 4.1.1.
GSYIH Yilik BUyUmesi ve Uretim Yéninden Katkilar
(YUzde Puan)

Grafik 4.1.2.
GSYiH Ceyreklik BUyUmesi ve Uretim YénUnden
Katkilar (Mevsimsellikten Arndinimis, YUzde Puan)
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Nisan-Mayis dénemi itibaryla sanayi Uretimi yillik artis hiznda bir miktar yavaslama séz konusudur
(Grafik 4.1.3).

dénemlerdeki Imli artis egdiliminin yilin ikinci ceyreginde korunamadigina isaret etmektedir. Nitekim bu

Benzer sekilde mevsim ve takvim etkilerinden anndinimis sanayi Urefimi verisi de son

dénemde sanayi Uretimi ik ceyrek ortalamasinin yUzde 0,4 oraninda altinda seyretmektedir
(Grafik 4.1.4). Haziran ayi verisiyle birlikte bu gérinimde biraz daha toparlanma gerceklesecedi tahmin

edilmektedir. Ancak ¢eyrek genelinde dnceki ceyreklere kiyasla daha zayif olan gérinimin korunmasi

beklenmektedir.

Grafik 4.1.3.

Sanayi Uretim Endeksi
(Yillik YUzde Degisim)

Grafik 4.1.4.

Sanayi Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Arindinimis, Ceyreklik YUzde Degdisim)
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*Nisan-Mayis dénemini kapsamaktadir.

Kaynak: TUIK.
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2016 yili ikinci ceyreginde anket gdstergeleri gerceklesmeleri teyit eder niteliktedir. PMI yeni
siparisler ve Uretim sorulanna verilen yanitlann ikinci ¢ceyrek ortalamalan duragan seviyenin bir hayli
altinda kalmis ve Uretimde ilk ceyrede gdre yavaslamaya isaret etmistir (Grafik 4.1.5). IYA verilerinden su
anda kayith siparisler ve son G¢ ay siparis miktan sorularina verilen cevaplar, ézellikle dis talepteki seyrin
Uretim artisini sinirladigini ortaya koymaktadir (Grafik 4.1.6). Ayrica, jeopolitik risklerin dnemini korumasi ile
tUketici ve yatinmci gUveninin dUsUk seviyelerde seyretmesi nedeniyle given kanalindan Uretime bir
destek gelmemektedir. Dolayisiyla, 6nUmuizdeki dénemde Uretimdeki artis egiliminin ihmli bir seyir

g06stermesi beklenmektedir.
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Grafik 4.1.5. Grafik 4.1.6.
PMI ve PMI Uretim IYA - Son Uc Ay Siparis Miktar
(Mevsimsellikten Arindinimis) (Artti-Azaldi, Mevsimsellikten Arindinimis)
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4.2. Talep Gelismeleri

2016 il ik ceyregdine iliskin GSYIH verileri harcama tarafindan incelendiginde, yillik biyimenin
beklentiler dogrultusunda nihai yurt ici talep kaynakl oldugu gézlenirken, net ihnracatin yilik bUyimeye
katkisi bir ceyrek aranin ardindan yeniden eksi deger almistir (Grafik 4.2.1). Bu dénemde, nihai yurt ici
talebin katkisi tamamen tUketim harcamalanndan gelirken, toplam yatinmlar bUyUmeye katki
yapmamistir. Mevsimsellikten anndinlmis verilere gére ise ik ceyrekte nihai yurt ici talep GSYiH'ye gére
daha kuvvetli bir artis kaydetmistir (Grafik 4.2.2). Yatinmlar dénemlik boyUmeye diUsiroct yénde katki
yaparken, dénemlik artisin kaynagi tUketim harcamalan olmustur. Stok degdisimi ve net ihracat da

dénemlik bUyUmeyi sinirlayan diger bilesenlerdir.

Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Talep YénUnden Yillik BUyUmeye Katkilar GSYIH ve Nihai Yurt ici Talep
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinlimis, 2011C1=100)
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Ozel tiketim harcamalan yilin ik ceyreginde bir dnceki ceyrege gére yizde 2,9 artarak 2010 yili
son ¢eyreginden beri en yUksek dénemlik artisi kaydetmistir. Detaylara bakildiginda, hem dayanikli
tUketim mall hem de diger kalemlerde artis gézlenmektedir. Ancak dayanikli mal haricinde kalan mal
ve hizmetlerin artis hiznda &nceki ceyreklere gére ivmelenme daha dikkat c¢ekicidir. Kamu tUketim
harcamalarnnda ise artis edilimi korunmustur. Yatinmlar tarafinda, hem 6zel hem kamu harcamalan
gorece zayif bir gérinum sergilemistir. Toplam makine-techizat yatinmlan her iki kesim icin de bir énceki

ceyrege gbre diUsUs kaydederken, insaat yatinmlan olumlu hava kosullarinin da destegiyle 6zel kesim
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kaynakl iIimli bir artis kaydetmistir (Grafik 4.2.3). Ozetle, gerek 6zel kesim gerekse kamu kesimi talebi

tOketim kanaliyla artis géstermis, yatinmlar ise zayif seyretmistir (Grafik 4.2.4).

Grafik 4.2.3.
Ozel Yatinmlar ve GSYIH
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2011C1=100)

Grafik 4.2.4.
Ozel ve Kamu Kesimi Talebi
(Mevsimsellikten Arindinimig, 2011C1=100)
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2016 yilinin ikinci ceyregine iliskin veriler ilk ceyrekteki gérinUmUin buUyUk élcide korunacagdina
isaret etmektedir. Bu baglamda, iktisadi faaliyetin artis egiliminin ikinci ceyrekte sirmesi beklenirken, artig
hizinin ik ceyrege gdre daha duUsUk olabilecedi degerlendirimektedir. BUyUmeye &ncllUk eden tUketim
mallannin Uretimi ve ithalat ik ¢ceyrede gére artis kaydetmemektedir (Grafik 4.2.5). Diger taraftan,
otomobil satislarinda canlanma devam etmektedir (Grafik 4.2.6). Yatinmlar tarafinda makine-techizat

Uretimi sinirll oranda artarken, ithalatl gerilemektedir (Grafik 4.2.7). insaat yatinmiarn ile iliskili olan metalik

olmayan mineral maddelerin Uretimi ve ithalat ise dUsus kaydetmistir (Grafik 4.2.8).
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Grafik 4.2.5.

TUketim Mallan Uretim ve Ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinimig, 2010=100)
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Grafik 4.2.6.
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Grafik 4.2.7.

Makine-Techizat Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2010=100)

Grafik 4.2.8.

Mineral Maddeler Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinimis, 2010=100)
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2016 yilinin ik ¢eyreginde mal ve hizmet ihracat ve ithalah artarken, ithalattaki artis daha
kuvvetli gerceklesmistir (Grafik 4.2.9). Bdylece ik ceyrekte net ihracatin dénemlik bUyUmeye katkisi
negatif olmustur. Dis ticaret ana egdilimini daha sagdlikll yansitan mal bazinda altin hari¢ miktar endeksleri
degerlendirildiginde de benzer bir gérinUm olusmaktadir. Artan nihai yurt ici talebin ithalat talebini
arttirdidl, jeopolitik gelismelerin ise ihracat arfisini siniMladidr disintimektedir. Mayis ayi itibariyla énceki
ceyrege kiyasla altin hari¢ ihracat miktar endeksi artarken, altin hari¢ ithalat miktar endeksi sinirh azalis
kaydetmistir (Grafik 4.2.10). Haziran ayi verisiyle birlikte iki gdstergenin de ik ceyrege gdre artis
kaydetmesi beklenmektedir. Diger taraftan, jeopolitik faktdrler net ihracatin cari dengeye ve
bUyUmeye olumlu katkisi Uzerinde asadl ydnlu risk olusturmaya devam etmektedir. Ancak kiresel
ekonomideki Ilmli toparlanma ile birlikte ihracatimizin pazar degistirme esnekliginin yUksek olmasi ve

bdlgede son ddénemde ortaya ¢ikan olumlu gelismeler bu riskleri sinilayabilecektir.

Grafik 4.2.9.

Mal ve Hizmet ihracat ve ithalati ile GSYIH
(Mevsimsellikten Anindinlmis, 2011C1=100)

Grafik 4.2.10.

ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri
(Altin Harig, Mevsimsellikten Arindinimis, 2011C1=100)
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Ozetle, 2016 yilinin ik ceyredinde iktisadi faaliyet temelde tiketim harcamalan kaynakli olarak
artis kaydetmistir. kinci ceyrekte yurt ici talebe iliskin satis, Uretim ve ithalat géstergeleri de dénemlik
bazda artisa isaret etmekte, ancak bu artisin ik ¢ceyrekten daha dUsUk oranda gerceklesebilecegine
dair sinyaller icermektedir. Buna ek olarak, Nisan-Mayis dénemi dis ticaret verilerine gére dis talebin

bUyUmeye olumlu katkisinin sinirl olacagdi tahmin edilmektedir.
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2016 Gorinimu

2016 yili ikinci ceyredinde yurt ici talebe iliskin gerceklesmeler Nisan Enflasyon Raporu ile uyumlu
bir géronUm arz etmektedir. ik ceyrekte kuvvetli bir artis sergileyen ézel tUketim harcamalarn ikinci
ceyrekte de bUyUmeyi desteklemektedir. Nitekim, yilin ikinci ceyredinde otomobil, beyaz esya ve konut
satislanndaki seyir dayanikli tUketim mallanna; gida ve giyim perakende satislanndaki yUkselis ise
dayaniksiz tUketim mallarina dair talebin olumlu seyrettigine isaret etmektedir. TUketim harcamalarinda
temelde Ucretlerdeki arhisin  etkisiyle gdzlenen gUgli seyrin yil genelinde korunacagl tahmin
edilmektedir. Belirgin Ucret artisindan bu yana istihdamda olumsuz bir egilimin gdzlenmemesi gelir
kanalinin sinrManmadan &zel tUketimi besledigini gdstermektedir (Grafik 4.3.1 ve Grafik 4.3.2). TUketici
kredilerindeki Ilmli seyir ve enflasyonda gdzlenebilecek iyilesme de bu dénemde tUketim harcamalarini
destekleyebilecektir.

Grafik 4.2.11. Grafik 4.2.12.
TUketici GUven Endeksleri Yatinm ve istihdam Egilimi
(Mevsimsellikten Arindinlmis, Artti-Azaldi)
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Kaynak: TUIK, TCMB, BloombergHT. Kaynak: TCMB.

ic talep kosullan ve kiresel ekonomideki lmli bUyUmenin etkisiyle ézel yatinmlarda 2016 yilinin
ikinci yansinda sinirll bir artis gézlenebilecegdi degerlendiriimektedir. Yatinm egiliminin gegen senenin ayni
dénemine kiyasla bir miktar toparlanmasina ragmen belirgin bir iyilesme gdstermemesi ve yakin dénem
ortalamalarinin sinili oranda Ustiunde olmakla beraber kapasite kullanim oraninda énemili bir yUkselis
olmamasi 2016 yilinda yatinmlardaki artisin sinir olmasinda rol oynayacak faktérlerdendir (Grafik 4.2.12).

2016 yiinda ihracat pazarlanmizda éngdérilen toparlanmanin ihracat biyUimesini destekleyecedi
dUsUnUlmektedir (Grafik 4.2.13). Nitekim, AB'deki kademeli foparlanma ve jeopolitik gelismelerin
etkisiyle ihracatta hedef bodlge kompozisyonundaki degisime bagdl olarak, Turkiye'nin AB'deki pazar
payl artis edilimini korumaktadir (Grafik 4.2.14). Diger taraftan, Gcretlerdeki artis ile birim is glcU
maliyetindeki yUkselis ve yilin ilk yansinda reel kurda gbzlenen degerlenme ihracatta fiyat rekabetini
zorlastirmaktadir. Bu cercevede, SnUmUizdeki ddnemde inracatimizin gelir esnekliginin yUksek oldugu AB
gibi Ulkelerde iktisadi faaliyetin seyri ihracatta ik ceyrekte gézlenen gucli artisin sirdUrblmesi ydonUnden

onem tasimaktadir.
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Grafik 4.2.13. Grafik 4.2.14.
Ihracat Agirlikli KUresel BOyime TUrkiye'nin AB Ithalatindaki Payi
(Yillk YUzde Degisim) (Nominal, Mevsimsellikten Arindirimis, 3 Aylik Ortalama)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: Eurostat.

BUyUmeye iliskin riskler dis talep kaynakli olmak Uzere asad yonlidir. Jeopolitik gelismeler,
Brexit'in Avrupa ekonomisine dair olusturdugu belirsizlik ve petrol fiyatlarnin petrol inracatcisi dis ticaret
ortaklarmiza yapabilecedi olumsuz gelir etkisi dis talep Uzerinde asadi yonlu risk olusturmaktadir. Bunlara
ek olarak, yakin dénemde aciklanan verilerle Cin'deki yavaslamanin keskinligine dair endiseler azalsa
da, s6éz konusu yavaslamanin ve sert inisi engellemek icin alinan tedbirlerin kiresel emtia ve finans
piyasalan acisindan negatif risk olusturmaya devam ettigi dUsunulmektedir. Benzer sekilde, Fed para
politikasindaki normallesme de kiresel finansal piyasalar acisindan risk teskil etmeyi sirdirmektedir. Ote
yandan, son dénemde yurt icinde yasanan gelismeler i¢c talep Uzerinde, turizm sektérindeki gelismeler

ise iktisadi faaliyet, istihdam ve cari denge Uzerinde asagdi yonlu risk olusturmaktadir.

Ozetle, 2016 yilinda ic talebin ézellikle tUketim harcamalar kaynakl olarak artisini sirdUrecedi ve
dis talebin ihracat pazarlanmizda éngdrilen imli bUyUmenin etkisiyle toparlanma egdilimi sergileyecedi
dustnUimektedir. OnUmUzdeki déneme iliskin risklerin ézellikle dis talep kaynakli olarak asadr yénld
oldugu degerlendirimektedir. Talep kompozisyonundaki bu gérinime ragmen makroihtiyati tedbirler
ve emtia fiyatlarndaki dusuk seyir cercevesinde 2016 yilinda cari islemler dengesinde iyilesmenin
devam etmesi beklenmektedir.

4.3. Emek Piyasasi

2015 yili genelinde yataya yakin bir seyir izleyen issizlik oranlar, 2016 yilinin Ocak ile Nisan
dénemleri arasinda gerilemistir (Grafik 4.3.1). Yilin ik ¢ceyredinde katiim oraninda artis yasanmamasi
issizlik oranlarnin azalmasina yardimei olmustur. Mart ve Nisan dénemlerinde katiim oranindaki yUkselise
ragmen tanm disi istihdam artisinin devam etmesi issizlik oranlarndaki gerilemenin sirmesini saglamigtir
(Grafik 4.3.2).
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Grafik 4.3.1. Grafik 4.3.2.
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2016 yilinin Ocak ve Nisan dénemleri arasinda tarm digi istihdamin sUrUkleyicisi hizmet sektdri
olmustur. insaat sektdry istihdam artisina iimli katki vermeyi sirdUrGrken, yilin ilk ceyredinde gerileyen
sanayi istihdami Mart ve Nisan doénemlerinde toparlanmistir (Grafik 4.3.3). Bu dénemde hizmetler
istihdamindaki artisa en dnemli katki kamu ydnetimi, egitim ve sagdlk sektérlerinden gelirken ficaret,
lokanta ve otel sektoru istihdaminin katkisi, furizm faaliyetlerindeki gerilemenin de eftkisiyle, sinirli olmustur
(Kutu 4.1). Tanm digi sektérlerde kayith istihdam sinirh miktarda artarken kayit-disi istihdamda yUkselis
g6zlenmistir (Grafik 4.3.4). Ocak 2016'da asgari Ucrette gerceklestirilen artisin kayit-disiik oraninin artis

egilimi sergilemesinde efkili oldugu degerlendiriimektedir (Kutu 4.2).

Grafik 4.3.3. Grafik 4.3.4.
Tanm Disi Istihdamdaki U¢ Aylik YUzde Degisime Tanm Disi Sektérlerde Kayith ve Kayit-disi Istihdam
Katkilar (Mevsimsellikten Arindinimis, Puan) (Mevsimsellikten Arindinimig, Milyon Kisi)*
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*2014 yil Subat déneminde yapilan revizyon nedeniyle, gdlgeli alan
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

imalat sanayi istihdami icin bir gésterge nitelidi tasiyan PMI istihdam degderi Haziran ayinda
gerileyerek notr degerine yakin bir seviyede gerceklesmistir (Grafik 4.3.5). PMI istihdam degerinin son

dénemde izledigi seyir, sanayi istihdaminda bir canlanma olmayacagina isaret etmektedir.

Kariyer.net internet sitesi tarafindan saglanan verilere gére, 2015 yilinin ikinci ¢ceyreginden
itibaren yatay bir seyir izleyen toplam is ilanlannda 2016 yilinin ikinci ¢ceyredinde artis gdzlenmistir.
Bununla birlikte, is basvurulanndaki yUkselis neticesinde ilan basina basvuru sayisinda bir miktar artis
gerceklesmistir  (Grafik 4.3.5). Bu cercevede, &ncU gostergeler &nUmuUzdeki ddnemde issizlik

oranlanndaki gerilemenin devam etmeyebilecegine isaret etmektedir.
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Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.
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2016 yilinin ilk ceyredinde Ucretler, asgari Ucretteki artisin da eftkisiyle, reel olarak artis gdstermistir
(Grafik 4.3.7). Asgari Ucretli calisanlarnn yogun oldugu sektérlerde Ucret artislan daha belirgin olmustur
(Kutu 4.2). istihdam artisi ile birlikte Ucret artislannin gelir kanall Ozerinden hane halki tUketimini
destekledigi dusunulmektedir. Diger taraftan birim isgicU maliyetleri artmis ve firma maliyetleri Uzerinde
artis ydnunde baski olusturmaya devam etmistir. Sanayi sektérinde verimlilik arfislarinin olmasi nedeniyle
birim isgucU maliyetlerindeki artis sinirl kalirken, verimlilik kazanimlarnin olmadidi hizmetler sektérinde

birim isglcU maliyetleri Snemli oranda artmistir (Grafik 4.3.8).

Grafik 4.3.7. Grafik 4.3.8.
Tanm Disi Sektoérlerde Saatlik IsgicU Maliyeti Birim IsgUcU Maliyeti*
(Mevsimsellikten Arindinimis, 2010=100) (Yilik YUzde Degisim)
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* Reellestirilirken TUFE kullaniimistir, sektérinde ise toplam Ucret ddemeleri Uretime balunmUstUr.
Kaynak: TUIK, CSGB, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Ozetle, 2016 yilinin ilk aylannda, asgari Ucret artisi ve turizm faaliyetlerindeki duraklamaya
ragmen, istihdam artmis ve issizlik oranlan azalmistir. Kamu yénetimi ve toplumsal hizmetler basta olmak
Uzere hizmet sektorlerindeki istihdam artislar issizlik oranlannin gerilemesine sebep olmustur. Onimizdeki
dénemde, istihdamda ilimh artislann  devam etmesi beklenmekte, ancak issizlik oranlanndaki

gerilemenin devam etmeyebilecedi 6ngdrulmektedir.
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Turizm Sektériindeki Gelismelerin Cari islemler Dengesi, Bilyiime ve istihdam Uzerine Etkileri

Turizm, yurt disindan ddviz girisi saglamasi ve istihdam yogun olmasi nedeniyle ekonomik aktivite agisindan
onemli bir sektordir. Bu kutuda, turizm gelilerinde gdzlenen degdisimin cari islemler hesabl, blyime ve

istihdam Uzerindeki olasi etkileri incelenecektir.

Grafik 1. Seyahat Gelirlerinin Dis Ticaret

Dengesini Karslamal Orani (Yizds) Grafik 2. Seyahat Geliri ve Ziyaretci Sayisi
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*Mayis ayi itibariyla 12-aylik.
Kaynak: TCMB, T.C. Kiiltir ve Turizm Bakanligi.

Cari islemler Hesabina Etkiler

Odemeler dengesi istafistiklerinde turizm gelifleri temel olarak seyahat gelirleri kalemi  altinda
kaydedilmektedir. Bunun yani sira, turizm faaliyetleri, uluslararasi yolcu ve bagaj fasimaciligina iliskin gelirler
ile telekomunikasyon ve bilgi hizmetleri gelirlerini iceren diger hizmet geliri kanallanyla da cari islemler
hesabina katkida bulunmaktadir. Cari islemler hesabinin temel belirleyicilerinden olan seyahat gelirleri, dis
ficaret aciginin dnemli bir kismini karsilamaktadir (Grafik 1). Son yillarda seyahat gelirlerinin dis ficaret acigini
karsilama orani ortalama olarak yUzde 50 civannda seyretmektedir. Diger gelir kanallarina etkisi de géz
6nune alindiginda, furizm gelirlerindeki artisin strekliligi cari acigr siniMlandiran bir etken olarak énem arz

etmektedir.

2016 yili Ocak-Mayis déneminde seyahat gelirleri, jeopolitik gelismeler kaynakl olarak, gegcen yilin ayni
dénemine goére yuUzde 21,2; gelirlerin hesaplanmasina temel olusturan cikan turist sayisi ise yUzde 19,6
dUsmustur (Grafik 2). Turist sayisi Ulkelere gére incelendiginde, bu dénemde gerilemeye en yUksek katkinin
Rusya, Almanya ve Irak’tan geldigi gézlenmektedir. Rusya’dan gelen turist sayisi yilin ik bes ayinda yUzde
79.4 oraninda dismUstir (Grafik 3). Bu dénemde, iran, israil ve Urdin’den gelen turist sayisinda arhslar

gbdzlense de toplam ziyaretci sayisindaki gerileme telafi edilememistir.

SeyohoT gelirlerinde yilin ik bes ayinda gdzlenen yuzde 21,2 oranindaki dusus, cari acigr 1,7 milyar ABD
dolan artinci etkide bulunmustur. Ancak, seyahat gelirleri tarihsel olarak ceyrekler itibaryla incelendiginde,
gelirlerin &zellikle yilin UcUncU ceyreginde yogunlastigi gézlenmektedir (Grafik 4). Bu nedenle, SnUmuUzdeki

doénemde ziyaretci sayisindaki gelismeler, yil genelindeki toplam turizm gelirlerinde belirleyici olacaktir.

46 Enflasyon Raporu 2016l



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 3. Ziyaretci Sayisindaki DUsUse En YOksek Grafik 4. Seyahat Gelirlerinin Ceyreklik Dagilimi
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Kaynak: T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlg. Kaynak: TCMB.

Milli Gelire Etkiler

Turizm harcamalannin mill gelire efkileri U¢ce aynimaktadir: dogrudan, dolayl ve tesvik edici (UN, 2008).
Dogrudan etki, direkt olarak turistlere mal ve hizmet saglayan sektérlerde ortaya ¢ikmaktadir. Dolayl etki,
furizm ile iliskili sektorlerin talebinden dolayr diger mal ve hizmet saglayan sektdrlerde gdzlenmektedir. Tesvik
edici efkisi ise, dogrudan veya dolayl olarak furizm ile iliskili olan sektérlerin istihdaminda veya bu sektérlerde
calisanlann turizm gelismelerine bagl olarak gelirlerinde degisim gdzlenmesi durumunda olusmaktadir. Bu

cercevede, turizmin milli gelire etkisi dogrudan, dolayl ve tesvik edici etkilerin toplamidir.

Cari islemler hesabi altindaki seyahat geliri kalemi kullanilarak turizmin milli gelir Ozerindeki  efkisi
hesaplanabilmektedir. S6z konusu kalem turistlerin konaklama, yiyecek-icecek, yurt ici ulasim, saglik, kGItor
gibi hizmet harcamalarni icermektedir. Bu veri kullanilarak hesaplanan etki sadece dogrudan efkiyi
yansitacak olup, turizmin milli gelire efkisi icin bir alt limit olusturabilecekfir. Grafik 5, turizm gelirinin milli gelir
icindeki payini géstermektedir. Buna gore, séz konusu pay yUzde 3 civanndadir ve son iki senedir furizmin milli
gelirdeki payl uzun dénem ortalamasinin sinifi oranda Uzerinde gerceklesmistir.!2 Bununla beraber, yakin
dénemde godrece ayni dogrulfuda hareket etmelerine ragmen, turizm gelirlerindeki boyime iktisadi faaliyet
ile yUksek korelasyona sahip dedildir (Grafik é). Iki seri arasinda yiUksek pozitif bir iliski gézZlenmemesinde,
turizmin milli gelirdeki payinin yUksek olmamasina ek olarak stres dénemlerinin ve turizmi sinirlayabilecek
jeopolitik ve yurt ici gelismelerin efkili oldugu dUsunUlmektedir.3 Turizm harcamalannin milli gelirdeki yillik
bUyUmeye uzun dénemde dogrudan katkisi 0,2 puandir ve séz konusu etkinin yUzde 40’1 GgUncU ceyrekten
gelmektedir.4 2016 yili ik ceyregi itibanyla furizmm harcamalannin yillik ve ceyreklik biyUmeye dogrudan efkisi

ise sirastyla -0,2 ve -0,1 puan olmustur (Grafik 7).

' Seyahat geliri verisi dolar cinsinden nominal bir veridir. Turizmin bUyUmeye katkisinin hesaplanmasinda, bu veri éncelikle ilgili dénem Tork lirasi/ ABD
dolan kuru ile carpilmis, ardindan hizmet deflatérine bdélinerek reel seyahat geliri verisi elde edilmistir.

2 Gdemeler dengesi alfindaki seyahat geliri verisine ek olarak TUKK tarafindan da turizm geliri verisi yayinlanmaktadir. Bu veri, seyahat geliri verisinin
icerdigi kalemlere ek olarak yerli firmalar tarafindan tasinan ziyaretcilerin uluslararasi ulasim harcamalarini ve ziyaretgilerin Ulkemizde yapmis
olduklan GSM dolasim harcamalanni da icermektedir (TCMB, 2013). Analizlerde, seyahat geliri yerine TUIK'in turizm geliri verisi kullanildiginda
sonuclarda énemli bir degisiklik olmamaktadir.

3 Ornegin, 2001 krizi sonrasinda milli gelir yizde 5,7 oraninda daralmistir. Ote yandan, bu yilda turizm gelirindeki reel artis yizde 34 olmustur. S8z
konusu artigin, kriz ile kurda gézlenen dnemli deger kaybinin TUrkiye'yi tatil icin daha cazip bir Ulke haline getirmesinden kaynaklanmis olabilecegdi
dUsUnUlmektedir.

40,2 puanin yUzde 25'i son geyrekten, yUzde 17 ve 18'iise sirasiyla ik ve ikinci ceyrekten gelmektedir.

5 Turizm harcamalannin milli gelire etkisi literatUrede siklikla VECM yaklasimi ile hesaplanmaktadir (6rmegin bakiniz Proenga ve Soukiazis (2008),
Kasimati (2011) ve Georgantopoulos (2012)). Bu yaklasimda reel efektif doviz kuru, uluslararasi turist sayisi ve milli gelir kullanimakta ve turist sayisina
gelen bir sokun milli gelire etkisi tahmin edilmektedir. Bu yaklasim ile elde edilen etki toplam etkidir. LiteratUrdeki analiz TUrkiye verisi ile de denenmis
ancak U¢ degiskenli VECM modelinde tatmin edici sonuglara ulasiamamistir.
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Grafik 5. Turizmin Milli Gelirdeki Payi
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istihdama Etkiler

Turizm sektdronon hizmet istihdamina énemli oranda katkisi oldugu degerlendirimektedir. Ancak, iktisadi
faaliyetlerin siniflandinimasi sisteminde turizm adinda ayn bir kalem yer almadidi icin, dogrudan bir furizm
istihdam verisi bulunmamaktadir. Turizm faaliyetlerinin hizmetler sektérinde bircok alt kalemle iliskili olmasi
turizm istihdamini dlcmeyi zorlastirmaktadir. Genel olarak, konaklama, yiyecek-icecek ve seyahat acenteleri
sektorleri turizm ile iliskilendiriimektedir. Bununla birlikte, s6z konusu sektdrlerdeki istihdamin tUmU turizm
kaynakli olmayip, yerel halka verilen hizmetler dolayisiyla gereksinim duyulan istihdami da igerebilmektedir.
Ote yandan, turizm faaliyetlerinin sadece bu sektérlerde gerceklestigi varsayimi, diger hizmet sektérlerindeki

turizm faaliyetlerini dikkate almadigiigin turizm kaynakli istihdamin eksik élgUimesine neden olabilecektir.

Turizm sektdrontn hizmetler sekidry istihdamina katkisini fahmin  edebilmek amaciyla, illerdeki furizm
yogunlugu farklanndan yararlanilarak, 2008-2014 dénemini kapsayan bir panel veri denklemi tahmin

edilmistir (Aldan ve digerleri, 2016):
Ejje = oy + BuiFje + B2iDje + AiXje + O1itic + Ozt + &3¢

Denklemde Ej;, i sektérinde j ilinde ve t yilindaki istihdamin il nGfusuna oranini, Fj ve D nOfusa oranla illere
gelen yabanci ve yerli furistlerin geceleme sayilanni ifade etmektedir. X illerin sosyoekonomik dizeylerinin
hizmetler istihdamina etkisini kontrol etmek icin kullanilan kisi basi elektrik kullanimini ve kisi basi dis ticaret

toplamini ifade etmektedir. Denklemde ayrica il ve sektérlere 6zgU egilim degiskenleri (t;, ve tj;) eklenmistir.
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[stihdam veriler, Sosyal GUvenlik Kurumu (SGK) vyilik verilerinden, diger veriler ise TUIK'ten alinmistir. SGK
verileri yalnizca kayith calisan Ucretlilerin (4-a) verisini icermektedir. Bu analiz turist geceleme sayisi ve
istihdami sehir bazinda iliskilendirmektedir. Dolayisiyla, turistlerin kaldid illerdeki kisiler tarafindan karsilanmasi

zorunlu olmayan hizmet sektoérlerindeki istihdam (&r. havayolu tasimaciligl) tahminlerimize yansimamaktadir.

Turizm istihndami, denklemdeki B katsayilarinin tahmin edilip, yabanci ve yerli turist sayilanyla carpilmasiyla her
sektor icin elde edilen turizm kaynakl istihdam rakamlan toplanarak hesaplanmistir. Bu cercevede elde
edilen istihdam rakamlanna gére, turizm sektérinde kayitl ¢alisan istihdam 637.557 kisi olarak tahmin
edilmektedir (Tablo 1). Bu rakamin 392.650'si yabanci turist kaynakl turizm ile, 244.907'si ise yerli turistlerle
iliskilidir. Bir diger ifadeyle, hizmet sektérinde kayitl ¢alisan Ucreflilerin yizde 8,8'i turizm faaliyetflerinde
istihdam edilmektedir. Yalnizca yabanci turistler dikkate alindiginda, turizm istihdaminin hizmet istihdami

icerisindeki payl yuzde 5,4 olmaktadir.

Tablo 1 tahmin sonuclarni 6zetlemektedir. Turizm sektoriyle en fazla iliskili olan sektér konaklama sektdri
olarak bulunmustur. Toplam sektér istihdaminin yizde 95,8'i turizm kaynakl olup, yUzde 60,8'i yabanci furist
kaynaklidir. Ote yandan, konaklama sektérd istihdami toplam turizm istihdaminin yaklasik yansini (yUzde 44,7)
olusturmaktadir. Seyahat acenteleri sektéry, yabancl furistlere bagmliik konusunda ikinci dnemli sektdr
olmakla birlikte, sektérin gérece kicUk olmasi, istihdam katkisini sinilandirmaktadir. Turizm istihdamiyla ilgili
bir diger husus, yiyecek-icecek sektérinde turizm kaynakl istihdamin dusuk oldugudur. Ayrica, s6z konusu
sektérde turizm kaynakll istfihdamin cogunlugu yerli turizm kaynaklidir; sektér istihdaminin yizde 9.8'i yerli
turizm, yUzde 6,2'si ise yabanci turizm kaynaklidir. Ticaret ve is destek hizmetleri sektorlerinde de 6nemli
miktarda furizm kaynakl istihdam olmakla birlikte, furizmin séz konusu sektérlerdeki istihdam payi sinirlidir.
Sonug olarak, konaklama sektory istihdaminin turizm istihdamini takip etmek icin en iyi gdsterge oldugu

degerlendirimektedir.

Tablo 1. Sektdrler itibarnyla Turizm Istihdami, Turizmin Istihdam Icindeki Payi ve Turizm istihdami icindeki Pay (2014)

Yabanci Turistler Yerli Turistler Toplam Turistler

Turizmin ~ Turizm Turizmin ~ Turizm Turizmin ~ Turizm
Turizm ~ Sekfer !stihdoml Torigm . Sekfor !stjhdam| Turizm ~ Sekidr [sﬁhdaml

Istihdami lneierin - Ieimels istihdami T Istihdami Bilnglemm - Emets

Igindeki  Sektoér Pay Icindeki  Sektor Icindeki  Sektor

Payr (%) (%) Payi (%) Pay (%) Payi (%) Pay (%)

HIZMETLER 392.650 54 100,0 244907 3.4 100,0 637.557 838 100,0
Perakende Ticaret 66.344 539 16,9 51.687 4,2 21,1 118.032 0] 18,5
Konaklama 180.826 60,8 46,1 103.979 35,0 42,5 284.804 958 44,7
Yiyecek ve icecek Hizm. 34.891 6,2 8,9 E5:,18)1 9.8 22,5 90.022 159 14,1
Seyahat Acenteleri 16.196 29.7 4,1 16.196 29.7 25
is Destek Faaliyetleri 39.878 10,2 10,2 39.878 10,2 63

Kaynak: SGK, yazarlann kendi hesaplamalari.

Hanehalki isglcU anketi dénemsel verilerinde, konaklama sektord istihdami yiyecek-igecek hizmetleri
sektérU ile birlestirilerek konaklama ve yiyecek hizmetleri faaliyetleri sektéri adi altinda verilmektedir. Séz
konusu verilere goére, konaklama ile yiyecek ve icecek hizmetleri sektdrlerinin toplam istihdaminda Nisan
dénemi itibanyla bir gerleme gézZlenmemektedir (Grafik 8). Ote yandan, SGK tarafindan yayinlanan kayitl
istihdam verilerine bakildiginda, konaklama sektéri istihdami ile yiyecek ve icecek hizmefleri sektérl
istihdaminda aynsma gdzlenmektedir (Grafik 9). Yiyecek ve icecek hizmetleri sektory istihdaminda Nisan ayi
itibanyla bir gerleme gdzienmemektedir. Ote yandan, 2015 yilinda duraklama egiliminde olan konaklama

sektorU istihdami, 2016 yilinin Ocak-Nisan déneminde gerilemistir.
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Grafik 9. Yiyecek ve icecek Hizmetleri ile Konaklama

Sektorleri Istihdami (Mevsimsellikten Arnndinimis, Bin Kisi)
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Kaynak: SGK, yazarlarin kendi hesaplamalari.

ézeﬂe, hanehalki isgicU anketinde turizm istihdamiyla ilgili bir gerileme gdzZlenmemesine karsin, SCGK verileri
konaklama sektérinde kayitl istihdamda furizm kaynakl gerilemeye isaret etmektedir. Hanehalki isgicU
anketi verilerinde konaklama sektérinin tek basina yer almamasi ve yiyecek-icecek hizmetleri sektérGnin
furizmden goérece az etkilenmesi iki veri arasindaki séz konusu farkliigin bir nedeni olabilir. Bir diger neden de,
SCK verilerinin sadece kayitl istihdami icermesi nedeniyle, kayit-disiiga gecisi yansitamamasi olabilir. Bu
baglamda, turizmdeki gelismelerin istihdam ve kayitdisiik Uzerindeki etkilerinin, kismen de olsa Nisan ayi
itibanyla gerceklestigi dUsUnUlmektedir. Ancak HIA'da sektérler toplu halde yer aldig icin bu etk

aynstinlamamaktadir.

Sonug olarak, turizm gelirlerindeki degisimin etkilerinin yakindan takibi 6nem arz etmektedir. Son dénemde

gbzlenen olumlu gelismelerin turizm gelirlerindeki gerilemeyi sinilandirabilecegi disunulmektedir.

Kaynak¢a
Aldan A., GUrcihan-YUnculer, B. ve Yavuz, A., 2016. Tourism Employment in Turkey, yayinlanmamis ¢alisma.

Georgantopoulos, A., 2012. Forecasting tourism expenditure and growth: A VAR/VECM analysis for Greece
at both aggregated and disaggregated levels. International Research Journal of Finance and
Economics, 96: 155-167.

Kasimati, E., 2011. Economic impact of tourism on Greece’s economy: Coinfegration and causality analysis.

International Research Journal of Finance and Economics, 79: 79-85.

Proenca.S. ve E. Soukiazis, 2008. Tourism as an alternative source of regional growth in Portugal: A panel

data analysis at nuts ii and iii levels. Portuguese Economic Journal, 7(1): 43-61.
UN (2008). Tourism Satellite Account: Recommended Methodological Framework.

TCMB (2013). Turizm Istatistiklerindeki Revizyonun Odemeler Dengesi istatistiklerine Yansitiimasi.
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Kutu . - "
Asgari Ucret Artisinin Isgiict Piyasasina Etkileri: On Degerlendirme

2016 ylinda asgari Ucret yizde 30 oraninda arttinimistir. Bu uygulama 2004 yilindan sonra asgari Ucrette
yasanan en yUksek oranli arfis olmustur. TUrkiye'de asgari Gcretin ortalama Gcrete yakin oldugu ve énemli bir
kesimin asgari Ucret komsulugunda calishgr hesaba katildiginda, bu arhisin isglcU piyasasi Uzerine
yansimalarn olmasi beklenmektedir. Turkiye isgicU piyasalanna iliskin yazinda 2004 yilindaki asgari Ucret
arfisinin ortalama Ucretleri dnemli oranda etkiledigi, kayitdisiigr arttirdigr ve istihdamda kalma sUresini
kisalthgl yénunde bulgulara ulasiimistir (bakiniz GUrcihan-YincUler ve YOncUler (2016), Papps(2012),
Pelek(2013)).

Bu kutunun amaci 2016 yillilk ceyregi itibanyla asgari Ucretin genel ve sektorel efkileri Uzerine betimsel bir ilk
degerlendirme yapmaktr. Bu amacla, TUIK Kisa Dénemli s Istatistikleri, SGK Aylik BUltenleri ve Hanehalk
ilsgicU  Anketi (HIA) kullanilmistir.  Sektdrler, asgari Ucretli  calisan  yodunlugu bakimindan  farklilik
gb6stermektedir. Yapilan analiz bu farkliiktan yola cikmaktadir. Asgari Ucret yogunlugunun fazla oldugu
sektorlerde asgari Ucret arhtisi sonrasinda Ucretler ve istihdam Uzerindeki etkinin daha fazla olmasi

beklenmektedir. Bu tez, yukanda belirtilen G¢ veri seti Gzerinden ayn ayn test edilmistir.

Asgori Ucret yogunlugu fazla olan sektérler belilenirken 2014 yili HIA mikro veri seti kullaniimistir. Yogunluk
OlcUtU olarak, 2014 yili itibanyla, 2014 yili ortalama asgari Ucret seviyesinin yUzde 80 ile yUzde 120’si
araliginda ¢alisanlarin orani kullaniimistir (asgari Ucret 2014*0.8<aylk Ucret< asgari Ucret 2014*1.2). Bu oran

Nace Rev2 sinfflamasina gére 88 sektodr icin hesaplanmigtir.

Sonug olarak ilk gbzlemler, asgari Gcret artisi sonrasinda toplam istihdam Uzerinde belirgin bir etkinin ortaya

clkmadig ydninde bilgi icermektedir.

TUIK Kisa Dénemli is istatistikleri

Bu baslik altinda yayimlanan Ticaret-Hizmet Endeksleri ile Sanayi isgict Girdi Endeksleri kullaniimishr. Bu
veriler ceyreklik siklikta yayimlanmakta ve sanayi ile hizmet sektdrlerini bUylUk oranda kapsamaktadir. HIA
verilerine gére dnemli bir fark hizmet sektéri altinda kamu hizmetleri, egitim, insan saghgi, kilttr-sanat ve
diger hizmet faaliyetlerinin yer almamasidir. Ayrica firma anketinden derlendigi icin sadece kayifl istihdami

yansitmaktadir.

Groﬁk 1'de bu veri setinden derlenen Ucret ve istihdam artislan sektorlere goére gosteriimektedir. Sektorler
yatay eksende asgari Ucretli calisan yogunluguna gére siralanmistir. 2016 yili ilk ceyreginde asgari Geret artigi
sonrasi yasanan gelismelerin bir egilimin devami olmadigini gérmek adina analize konu serilerin 2015
yilindaki ortalama geyreklik artislan da grafiklere eklenmistir. Buna gére 2016 yili ilk ceyreginde, asgari Ucretli
calisanlann yogun oldugu sektdrlerde Ucret artislan daha yiksek, kayitl istihdam arhisi ise daha sinirlidir.

Calisan sayist ile agiriklandinimis ortalama Ucret artisi ceyreklik yozde 11,7 oraninda gergeklesmistir.
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m, Mevsimsellikten Arindinimi

Gro_fik 1. Asgari Ucretli Calisan Yogunluguna Gére Siralanmis Sektérierde Ucret ve istihdam Artisi
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Kaynak: TUIK Kisa D&nem I istatistikleri, yazann kendi hesaplamalari.
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Grafik 2'de 2016 yiliilk ceyreginde yasanan istihdam ve Ucret arfislan sanayi ve hizmet sektéri aynminda

gosteriimektedir. Buna goére hizmetler sektérinde asgari Ucret etkisinin daha yogun oldugu gézlenmektedir.

Asgari Ucret arfisinin Ucret ve istihdam yansimalan hizmet sektérinde daha belirgin olmustur.

Grafik 2. Asgari Ucretli Calisan Yogunluguna Gére Siralanmis Sektorlerde Ucret ve istihdam Artisi

(KDii, 2015C4-2016C1, YUzde Degisim, Mevsimsellikten Arindinimis)
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Kaynak: TUIK Kisa D&nem ls Istatistikleri, yazann kendi hesaplamalari.
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Sck aylk buUltenlerinden elde edilen 6zel sektdr istihdam rakamlan ile ortalama gUnlik UGcret verisi

incelenmistir. Bu veri sefinde sanayi, insaat ve hizmet sektérlerinin tamami yer almaktadir. Grafik 3'te bu veri

setinden derlenen ceyreklik Ucret ve istihdam artislan sektérlere gére gosterimektedir. Yukandaki analize

benzer bir sekilde, asgari Ucretli calisan yogunlugu arttikca Ucret artislannin daha yUksek, kayifl istihdam

artiginin ise daha sinili oldugu dikkati cekmektedir. KDl verileri ile karsilastinidiginda, istihdam artisi ile asgari

Ucret yogunlugu arasindaki iliski ilk ceyrekte 2015 yilina kiyasla sinirli oranda farkllasmaktadir. ik ceyrekte,

istihdamla agirliklandinimis ortalama Ucret arhigi yUzde 15,3 olarak gerceklesmistir.
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Grafik 3. Asgari Ucretli Calisan Yogunluguna Gére Siralanmis Sektérlerde Ucret ve istihdam Artigi

(SGK, 2015C4-2016C1, YUzde Degisim, Mevsimsellikten Arindinimis)
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Kaynak: SGK, Yazarin kendi hesaplamalari.

HIA verileri

HiA’da istihdam kayitl ve kayit disi aynminda gdrilebimektedir. Ancak aylik siklikta yayimlanan HiA istihdam
verileri diger veri setlerine kiyasla daha foplulastinimis seviyede istihdam rakamlanndan olusmaktadir. Bu
dogrultuda analizde sadece 18 tane sektor kullaniimaktadir. Bununla birlikte isgicU piyasasinin izienmesinde

temel veri kaynadi olmasi sebebiyle analiz HIA kayitl ve kayit disi istihdam rakamlarn icin de tekrarlanmistir.

Buna gore, kayit digi istihdam artisinin asgari Ucretli ¢alisanlann yogun oldugu sektérlerde daha yUksek
oranda gergeklestigi gdzlenmektedir (Grafik 4). Bakis ve digerleri (2016) calismasinda da farkl dénemler icin

benzer bir analiz yapilarak asgari Ucretin kayit disi istihdami etkiledigi cikanmi yapiimaktadir.

Grafik 4. Asgari Ucretli Calisan Yogunluguna Gére Sralanmis Sektdrlerde istihdam Arhisi

(HIA, YUzde Degisim, Mevsimsellikten Arindinimis)
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Kaynak: HIA, Yazarin kendi hesaplamalari.
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Ozeﬂe, bu veriler asgari Ucret arfisinin foplam istihdami  olumsuz etkilemedigi ydnUndeki tezleri
desteklemektedir. Toplam istihdama yansiyacak Olcide olumsuz bir etki ortaya cikmamistir. Veriler
Ucretlerde ¢eyreklik olarak ortalama yUzde 12-15 bandinda artisa isaret etmektedir. 2016 yilina iliskin mikro
veri seflerinin incelenmesi asgari Ucret artiginin etkilerinin daha saglikli bir sekilde analizine imkan

saglayacakiir.

Kaynakga

Bakis, O., GuUrsel, S. ve M. Kokkizil (2016). Asgari Ucret artigi kayit disi istihdami olumsuz etkiliyor. BETAM
Arastirma Notu No: 196.

Gurcihan-YuUnculer, H.B & C. YUncUler (2016), Minimum wage effects on labor market outcomes in Turkey,
CBRT Working Paper No. 16/14.

Papps, K. L. (2012), The effects of social security tfaxes and minimum wages on employment: Evidence from
Turkey," Industrial & Labor Relations Review, 65, 686-707.

Pelek, S. (2013), The impact of the minimum wage on the wage distribution: Evidence from Turkey, Tech.

rep., Galatasaray University Economic Research Center.
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Kamu Yatirimlarinin Tamamlanma Siresindeki Kisalmanin Refah Etkisi®

Kamu yatinmlarn ekonominin genel isleyisi acisindan bUyUk dnem tasimaktadir. Bu dnem, kamu yatinmlarinin
bUyUk cogunlugunu porzitif dissallik saglayan altyapi ve benzeri tUrdeki kamu mallannin teskil ettigi kamu
sermaye stokunun olusmasina yol acmasindan kaynaklanmaktadir. Global ekonomik aktivitede yakin
zamanda gdzlemlenen yavaslama sonucu, kamu yatinmlarnnin ekonomiyi canlandirmakta oynayabilecegi

rol de &n plana cikmustir.”

Uluslararasi Para Fonu tarafindan Haziran 2015 tarihinde ortaya konulan PIMA8 Cercevesi dahilinde de
vurgulandigi gibi, kamu yatinmlannin tamamlanma stresi dnemli bir unsurdur. PIMA Cercevesine gore, kamu

yatinmlarnin yénetilme sdrecinin kalitesinin degerlendiriimesi U¢ temel Uzerine oturtfulmaktadir:

1- Planlama: SGrdUrUlebilir yatinm seviyelerinin var olmasi,
2- Tayinlama: Dogru sektér ve dogru projelerin secilmesi,
3- Tamamlama:

a. Zamaninda tamamlama

b. BUtce 6ngdrUsu icinde tamamlama

TUrkiye ekonomisinde yakin dénemde gbzlemlenen baz gelismeler, yukandaki 3.a maddesine dair Snemli
kazanimlarn elde ediimis olabilecegine isaret etmektfedir. Kalkinma Bakanlgi'na gére, 2002 yilinda 8,5 yil
olan kamu yatinmlannin ortalama tamamlanma stresi 2015 yilinda 4 yila kadar disordlmUsttr. Bu kutuda,
56z konusu iyilesmenin sosyal refah Uzerindeki etkisi standart bir refah analizi vasitasiyla incelenecekfir.

Grafik 1. Sektérler Itibanyla Kamu Sektérl Sabit Sermaye

Bu noktada dogal olarak akla gelen bir soru, bu Yatinmian, Toplam lcindeki Payiar (Yozde)

kisalmanin ne kadarnin kamu yatinm projelerinin — .. — Tanm Enerji
U|a$t|rma ............. Egmm
nitelik olarak ugradigi degisimlerden 45 1 =ecsee- Diger Hizmetler Diger
kaynaklandigidir. Grafik 1'den de gérilecegdi Uzere, s
2003-2015 yillan arasinda kamu sektoérd toplam sabit
sermaye yatinmlar icerisinde enerji sektorinin payi 25
12 puan azalmis; bu azals diger hizmetlerin s
payindaki 6,5, ulastirmanin payindaki 3,2 ve tanmin
payindaki 1,9 puanlk artislara ydnelmistir. Kamu 5
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tfamamlanma  hizndaki  kisalmada  rol  oynamis
olabilir. Bunun yaninda, séz konusu degisimler PIMA ~ Keynakialkinma Bakanig.

1. ve 2. kriterleri alindaki gelismelere de tekabul ediyor olabilirler.

Ote yandan, Grafik 2'den de gorildigu gibi, Dinya Bankasi tarafindan yayimlanan Kamunun Etkinligi
Endeksi TUrkiye igin 2000 yilindan itibaren surekli bir iyilesmeye isaret etmektedir. Bu endeksin arka planinin

anlatildigr calismada Kaufmann, Kraay ve Mastruzzi (2010) endeksin kamu hizmetlerinin diger nitelikleri ile

¢ Kutudaki degerlendirmeler Ozbilgin (2016) calismasina dayanmaktadir.

7 Bu konuda World Economic Outlook Ekim 2016 sayisi, Avustralya ve Turkiye G-20 Baskanligi’'nda alinan inisiyatifler ve OECD Verimlilik Agi gibi
olusumlar érnek verilebilir.

8 Public Investment Management Assessment.
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birlikte kamu politikalarinin formUlasyonu ve uygulanmasinin kalitesinin de endeks tarafindan kapsandigini
belifmektedirler.  Bu ifibarla, s6z  konusu

Grafik 2. DUnya Bankasi Kamunun Etkinligi Endeksi - TOrkiye

endeksteki iyilesme, kamu yatinmlarnnin

tamamlanma sUresindeki iyilesmenin bir

PAIUMUNUN  devletin  etkinligindeki iyilesmeden *]
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Refah analizine altyapi tesis etmek Uzere feorik  Kaynak: Dinya Bankasi.

bir model insa etmek gerekmektedir. Model, bu tUrden bir reformun etkilerini seffaf bir sekilde c¢alismayi
temin etmek amaciyla mUimkin oldugunca basit tutulacaktir. Cikis noktasi temel reel is cevrimleri modelidir.
Ancak kamu yatinmlarnin efkisini calisabilmek icin kamu yafinmlan da modellenmelidir. Bu husus, ilgili yazini
tfakiben ekonominin Uretim fonksiyonuna kamu sermaye stokunun ekonominin geneli icin pozitif digsallik
saglayacak sekilde eklenmesi yoluyla géz énlne alinmistir. Kamu yatinmlannin tamamlanma stresindeki bir
iyilesmenin efkilerinin ¢alisimasi icin de femel model uygun degildir; cUnkU temel dinamik modellerde
yatinmlar tek bir periyotta sermaye stokuna dénUsmektedir. Bu kutudaki analizde kullanilan modellerde

kamu yatinmlarnnin zaman almasi Wen (1998) tUrGnde bir zaman alma fonksiyonu vasitasiyla modellenmistir.

Modelin zaman alma fonksiyonu, TUrkiye ekonomisinde gdzlemlenen iyilesmeyi, yani kamu yafinmlarnin
stoka dénUsmesinin gecmiste 9 yil alirken yakin zamanda bu surenin yaklasik 4 yila dismesini modelde ele
alabilecek sekilde ayarlanabilmektedir. Bu 6zellik reformun refah etkisini yazinda cokca kullanilan standart
bir refah analizi cercevesinde inceleme imkani sunmaktadir. Gerceklestirien analizde iki ekonomi ele
alinmaktadir. Y (yavas) ekonomisi altinda kamu yatinmlan 9 sene sonunda kamu sermaye stokuna
doénUsmektedir. H (hizl)) ekonomisinde ise bu stre 4 yil olarak alinmaktadir. Bunun disinda H ve Y ekonomileri
arasinda bir fark bulunmamaktadir. Her iki model, parametreleri Turkiye ekonomisi icin ayarlandiktan ve
¢&zUldUkten sonra, reformun refah etkisini dlgmek icin gecmis yazinda oldugu gibi Hicksgil Telafi Degisimi
(HTD) hesaplanmistir. HTD, H ekonomisindeki hanehalkinin refah dizeyine ulasmak icin Y ekonomisindeki
hanehalkinin tUketfiminin her dénem ve kosulda ne kadar artinimasi gerektigini dlcmektedir. Bu baglamda,
HTD'nin pozitif olmasi, reformun refah kazanimlarn sagladigr anlamina gelmektedir.

Model parametrelerinin temel ayarlan altinda kamu yatinmlarnnin tamamlanma stresinin 9 yildan 4 yila
dUsUrUlmesinin refah eftkisi, tUketimde yUzde 0,69 dizeyinde bir arfisa fekabul etmektedir. Bu yUksek refah
kazanimlarnnin neden kaynaklandigi incelendiginde, daha dusuk tamamlanma hizi altinda kamu ve &zel
yatinm ve sermaye stoku dizeylerinin uzun dénemde daha yUksek bir seviyeye ulastigi gorilmektedir.
Modelin isleyisi gbz 6nUne alindiginda, bu arfislann arkasindaki mekanizma su sekilde &zetlenebilir. Kamu
yatinmlannin tfamamlanma suresindeki azalma sonucu kamu yatinmlanna olan talep artmaktadir. Artan
kamu yatinmlar, yol achgl pozitif dissallk ve artan verimlilik vasitasiyla &zel sektdr yatinmlanni da yukan
cekmektedir. Bu yolla ekonomideki toplam sermaye stoku arfmakta ve daha yUksek bir gelir dizeyine
ulasiimaktadir. Sonu¢ olarak, tUketimin gelir icindeki payinin azalmasiyla ekonomi daha yatinm agirlikl bir

cehreye bUrUnse de, tUketim diUzey olarak arttigricin dnemli refah kazanimlarn elde edilmektedir.
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Modelin gercekte Olgllmesi zor baz parametrelerinin yaznda makul aralklarda bulunan  alternafif
degerlere ayarlanmasi durumunda reformun pozitif etkisi daha da yUksek bulunabilmektedir. Genel olarak
ekonominin daha esnek bir yapiya sahip oldugunun varsayilmasi reformun olumlu etkilerinin daha fazla
bulunmasina yol acmaktadir. Tablo 1'de gorUlebilecedi Uzere, hanehalkinin riskten kaginmasinin daha az ve
emegin daha esnek oldugunun varsayllmasi, ya da ekonomi genelinde daha fazla pozitif dissaligin mevcut
oldugunun dustnUlmesi HTD'yi yUzde 1 seviyesine yaklastirmaktadir. Bunun yanindan her dénem icindeki
yatinmlann sermaye stokuna dénisme strecindeki Gneminin zaman iginde simetrik olmadigi durumlar da ele
alinmigtir. Kamu sermaye stokunun olusumunda baslangic yatinmlannin daha &nemli oldugu varsayimi
altinda reformun olumlu etkisinin daha bUyUk oldugu sonucuna ulasiimistir.

Tablo 1. Alternatif Varsayimlar Altinda Reformun Refah Etkisi

HTD (%)
Temel Kalibrasyon 0,686
Riskten Kaginma az 0,788
Riskten Kaginma Daha Az ve Emek Daha Esnek 0.862
Ekonomi Genelinde Pozitif Digsallik 0,965
On Yahnm YUksek 0.852
On Yatinm DUsUk 0,537

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalari.

Model artan tamamlanma hiz altinda kamu yatinmlarnnin  daha yUksek bir seviyeye ulasacagini
ongdrmektedir. Bu da, uzun vadede daha yUksek bir kamu sermaye stokuna ulasilacagini ima etmektedir.
Bu c¢alismada dogrudan ele alinmasa da, séz konusu gelismenin diger potansiyel olumlu efkileri de s6z
konusudur. Bunlardan baslicalar, toplam faktér verimliliginde artis, bUyUme oranlan Uzerinde porzitif etki ve
altyapi stokunda gelismis Ulkelere yakinsama olarak sayilabilir.?

Bu kutudaki analize gore kamu yatinmlarnin famamlanma suresinde yakin dénemde gdzlemlenen kisalma
onemli duzeyde refah kazanimlanna yol acma potansiyeli tasimaktadir. Ancak analizin limitleri cercevesinde
dikkat edilmesi gereken hususlar da vardir. Calisma kamu yafinmlarnnin famamlanma suresindeki kisalmanin
etkisini PIMA ve benzeri kriterler altindaki diger bilesenlerin etkisinin sabit kaldigi varsayimiyla hesaplamistir.
BUtce disiplininin korunmasi ve yapisal reformlar pozitif etkileri daha da arttirabilecektir.

Kaynak¢a

Kaufmann, D., A. Kraay ve M. Mastruzzi (2010). “The worldwide governance indicators : methodology and
analyfical issues,” Policy Research Working Paper Series 5430, The World Bank.

Ozbilgin, H. M. (2016). “Kamu Yatinmlannin Tamamlanma Suresinin Kisaltimasinin Refah Etkisi” TCMB Ekonomi
Notlarn No. 16/17.

Wen, Y. (1998). "Investment cycles," Journal of Economic Dynamics and Confrol, Elsevier, vol. 22(7), 1139-
1165.

? Modelin bu konuda ortaya koydugu cikanmlar World Economic Outlook Ekim 2014 sayisindaki ampirik analizin bulgular ile értdsmektedir. S6z
konusu analizde, kamu yatinmlanndaki bir artisin daha yUksek bir kamu sermaye stoku ve daha yUksek blyUme oranlanna yol agtidl, bu olumlu
etkilerin kamu yatinmlannin etkinligi ile pozitif iliskili oldugu bulgusuna ulasiimistir.
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Kutu
4.4

Firma Buyikligd, ithal Ara Mallari ve ihracat Davranigi

Cari islemler dengesi ekonomik istikrar acisindan dikkatle takip edilen gdstergelerden biri olagelmistir.
Ulkemiz cari islemler aci@inin ana unsurunu dis ticaret acidi olusturmaktadir. Dis ticaret aciginin
kaynaklandigi mal alt gruplan incelendiginde ise en bUyUk agik ara mallan ticaretinde gdzlenmektedir. Bu
kutuda firma bUOyUklogu, firmalann ithal ettigi Urdn ¢esitliligi, ara mall harcamalanndaki ithal orani ve
firmalann ihracatgl olma durumlan arasindaki iliski ve dUzenlilikleri inceleyen Lu ve Ulu (2016) calismasinin

bulgulan 6zetlenmektedir.

D|§ ficaret engellerini dUsUren Ulkelerde ihracat artisi ve genelde daha da buUyUk bir ithalat artisi yaygin
olarak gozlemlenmektedir. Ayni zamanda bu Ulkelerde ihrac UrUnlerindeki ithal girdi orani da artmaktadir.
DUnya ticaretinin Ucte ikisi ara mallan Uzerinden gerceklesmektedir (Hummels vd. (2001)). Buna ek olarak
emek, sermaye ve ara mallanni girdi olarak kullanan bir Uretim fonksiyonu tahmin edildiginde tfoplam Uretim
maliyetlerinin en bUyUk kisminin ara mallarndan geldigi gérilmektedir’®. Bu bulgulann hepsi bir araya
gefirildiginde ara mallannin Uretim ve dis ficaret siureclerinde gayet 6nemli bir yer futfugu ortaya

clkmaktadir. Bu kutuda TUrkiye'deki imalat firmalar icin anilan iliskiler resmedilmeye calisimaktadir.

Grafik 1 ayni bUyUklUk kutusundaki (yUzdesindeki) firmalann ara mal harcamalanndaki ithal Grin payini
firmalarnn ihracatcr olma durumlanna gére géstermektedir. ihracatcl firmalar genelde bUyUk firmalar
olduklanndan bu grafikte dUsuk bUyUkluk yUzdelerinde cok sayida ihracatcr firma gézlenmemektedir. Firma
bOyUkIGGU arttikca firmalann ara mali maliyetlerindeki ithal Urin payr artmaktadir. ihracater firmalann
kullandiklan ara mallanndaki ithal payr ihracatcl olmayanlara kiyasla anlamli bir sekilde fazladir ve iki tOr
firma grubu arasindaki fark firma bUOyUklGgu arttikca konveks bir sekilde bUyUmektedir. Her bir bUyUklUk
kutusundaki ihracatcr firma orani Grafik 2'de sunulmaktadir. Fark edilecedi Uzere en kUgUk bUyUklUk
yUzdelerinde ¢ok az sayida ihracatgl firma bulunmaktadir ve firma bUyUklUkleri arttikca kompozisyon tersine

dénmektedir. YUksek bUyUklUklerde firmalann hemen hepsi inracatcr olmaktadir.

Grafik 1. ihracatci Olma Durumuna Gére Ara Mali Grafik 2. Firma BUyUkligUne Gére ihracatci Olma
Harcamalanndaki ithal Payi Durumu
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10 Amiti ve Konings (2007) hemen hemen tim imalat sektérleriicin tahmin edilen Uretime fonksiyonlannda ara mallannin toplam Uretim maliyetleri
icindeki payini yizde 60 ile 70 arasinda bulmaktadir.
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Groﬁk 2'den de anlasilacagi Uzere Grafik 1'de sergilenen istatistikler Uretilirken her bir bUyUklUk dilimindeki,
ihracatci olup olmamasina bakilmaksizin, tOm firmalar benzer bUyUkliUkte siralandigindan kicUk yUzdelerde
ihracatcr olmayan firmalar iyi temsil ediimektedir. Artan yUzdelik dilimlerinde ihracatgi firmalann temisili
artmaktadir. Bu sebeple Grafik 3, Grafik 1'deki analizi farkli bir agidan tekrar gdstermektedir. Bu sefer,
firmalan ihracatcl olup olmamalarnna gére iki gruba ayinp firmalan kendi gruplan igerisinde siralayip ayni
istafistikleri yeni bUyUklUk yUzdelerindeki firmalar icin hesaplamaktayiz!'. Boylelikle ihracatci firmalarn
ihracatci olmayanlara kiyasla ithal ara mali kullandigr ve ithal ara mali oraninin ihracatgi firmalar icin firma

bUyUkIOgU ile daha hizll bUy0dUigu net bir sekilde gorilmektedir.

(Ehei2 s Ihrocofq Oliriie] DUV Qore ATl Grafik 4. Normalize Edilmis Ara Mali ithalati Dagilimi
Harcamalarndaki Ithal Pay (Grup Igi Siralama)
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Grafik 4'teki bulgular firmalann ithal ara mallarina yaptiklan harcamalann ortalama harcama ile normalize
edilmis halinin firmalann en cok yUzde kaci tarafindan gerceklestirildigini gbstermektedir. Bu grafik aslinda
ithalat¢i firmalann normalize edilmis ara mal ithalat harcamalannin kUmUlatif dagilim fonksiyonu olarak
yorumlanabilir. Ornedin, eger bir firma ara mal ithal ediyorsa, 0,1 olasilikla ortalama ithal ara mali
harcamasinin en ¢ok binde biri kadar ithalat ve 0.86 ihtimalle en cok ortalama kadar ithalat yapmaktadir.

En bUyUk ara maliithalatcilan en kU¢Uk ithalatcilann milyon kati kadar ithalat yapmaktadir.

i’rhol edilen ara mal ¢esidi arttikga ¢ok farkl gesitte ara mali ithal eden firma sayisi azalmaktadir. Grafik 5'te
goruldugu Uzere firmalann sadece kicUk bir orani cok farkli ¢esitlilikte Urun ithal ederken ¢cok bUyuk bir kismi
ise sadece bir ya da birkac farkll cesit ithal etmektedir. ithal edilen ara mali cesitliligine firmalann ihracatc
olma durumlanna goére bakildiginda yine ihracatcilarla ihracatcr olmayanlar arasinda farkllasma gbze
carpmaktadir. Grafik 6 bir dnceki grafigin firma bUyUkliUkleri boyunca ihracatcr olan ve olmayan firmalar
arasindaki aynsimini géstermektedir. Ihracatcr firmalann ithal ettikleri Uron cesitliligi ihracatcr olmayanlara
gbre her bUyUklUk yUzdesinde daha fazladir. Her ne kadar bu grafik grup ici siralamalan yansitsa da tOm
firmalan ihracat¢l olma durumlanna gére aynstirmadan siraladigimizda da yine her bUyUklUkte ihracatcl

firmalann ithal Oron ¢esitliligi daha yUksek cikmaktadir'2,

1 Bu yeni gdsterimin avantaijl inracatgr olma durumuna gére her bir bOyUklUk yUzdesinde esit sayida ihracatcl ya da ihracatcr olmayan firma
bulunmasidir. Ancak bu sefer de bu iki tUr firma arasindaki gergek firma bUyUklUkleri bilgisi kaybolmaktadir ve ayni biyUklik kutusunda temsil
edimelerine ragmen ihracatci olan ve olmayan firmalann byUkltkleri farklilasabimektedir.

12Bu ¢calismada bir 0r0n ¢esidini tanimlarken her bir Ulkeden gelen ve Harmonize Sistem 12 basamak (HS12) ile ifade edilen her bir GrinU ayn bir Grin
olarak tanimladik. Urinleri sadece Harmonize Sistem’deki kodlanna gére tanimlamak grafiklerde gdzlenen iliskilerin seklini degistrmemekle beraber
Urdn cesitliliginin ortfalama yUzde 10 azalmasina sebep olmaktadir.
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Grafik 5. ithal Uron Cesitliligi ve Firma Sayisi

Grafik 6. Firma BUyUklugUne Gére ithal Ara Mali

Cesitliligi (Grup Igi Siralama)
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Grafik 7 ihracatcr ve ihracatcr olmayan firma gruplan icin firma cirolanni géstermektedir. ihracatc firmalar

icin cirolann yUksek oldugu fark edilmektedir. Firma bUyUkligu ile firmanin ihracatgl olma durumu arasinda

birebir bir iliski olmadigr her ne kadar Grafik 1'de gérilse de Grafik 7 firmalan ihracatc olma durumlanna

gére grup iginde siralayarak firma cirolanni gdstermektedir. Gdzlemlenen davranis kaliplannin kaynagdi

firmalardaki yabanci sermaye payi perspekiifiyle incelendiginde; ayni analizler sermayesinde herhangi bir

yabanci payr olan firmalan hari¢ tutularak tekrarlandiginda da davranis kaliplannin hemen hemen ayni

oldugu gozlenmektedir.

Grafik 7. ihracatci Olma Durumuna Gére Yurt ici

Grafik 8. Ihracat Yapilan Pazar Sayisi ve ithalat
Yogunlugu (ihracatci Firmalar igin)
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Grafik 8'de ihracatgr firmalar yurt ici safislanna goére
siralandiklannda, firma bUyUkligu arttikca firmanin ihracatta
bulundugu Ulke sayisinin ve es zamanl olarak kullandigr ara

mallarndaki ithal Grin oraninin arthgr gézlenmektedir.

Grafik 9 firma bUyUklGgUyle firmalann ihracat ve ithalat

yogunluklarini gbstermektedir.

cirolanndaki ihnracat payr artmaktadir. Buna paralel olarak

ara mal  harcamalarnndaki ithal

artmaktadir.
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Ureﬁm sUreclerinin Ulkeler arasinda paylasildigr ve uluslararasi bir deger zincirinin sonunda nihai Urdnlerin
kullanicllara ulastigr gunUmuzde Ulkeler bu deger zincirinden en bUyUk katma deger payini almaya
calismaktadir. Bir Ulkenin kiresel deger zincirinin hangi noktasinda oldugu Ulkedeki Ucretleri, beseri sermaye
yatinmlarini, emegin farkli sektérler arasinda tahsisini ve daha bir cok ekonomik gdstergeyi etkiledigi gibi ayni
zamanda bunlardan etkilenmektedir.

i‘rhol ara girdilerin ithalatci firmalann verimlilikleri Uzerinde porzitif etkide bulunduklan pek ¢cok farkl calismada
gosterilmistir. Bununla birlikte firmalarnn ara mallarni ithal etmei motivasyonlarnni anlamak igin Saygili vd.
(2010) 151k tutucu bir calismadir. Bu calismada TUrk imalat sektéronun Urettigi katma degerin yuzde 35.9'unu
Ureten firmalarla goérisUp neden ara mali ithal ettikleri soruldugunda firmalarnn yUzde 96.6'si ithal ettikleri
UrUnlerin ic piyasada arzinin bulunmamasini, yizde 75.2'si ara mallanni daha ucuza yurtdisindan ithal
edebildiklerini diger unsurlann yaninda belirtmislerdir.

Goldberg vd. (2010) ithal ara mallanna yénelik dis ficaret engellerindeki dUsUslerin takip eden sureclerde
yerli firmalarnn Oron gamlan (product scope) Uzerindeki pozitif etkisini gdstermistir. Analiz ettikleri periyotta
Hindistan'da piyasaya yeni cikarnlan UrUnlerin yizde 31'inin sebebi olarak ticaret engelleri dUsuriimeden
once Ulkede bulunmayan ithal ara girdilerin Uretim sUreclerine eklenmesini tespit etmislerdir.

Bu kutu ithal ara mallannin firmalann ihracat davraniglarnyla iliskilerinin  yUksek boyutlarda oldugunu
gostermektedir. Bu baglamda, ihracatin basarnsini ve ilerleyisini takip edebilmenin efkili bir yolu da ihracat
gelismelerimizi toplam rakamlar Uzerinden takip etmek yerine ne kadar yerli katma deger ihra¢ edebildigini,
Johnson ve Noguera (2012) vurguladigr Uzere, takip etmektir.

Bu kutuda Tork imalat firmalannin bUyUkIigU, ithal ara girdi kullanimi ve ihracat davranislan arasindaki
iliskilere dair gézlenen duzenlilikler sunulmustur. Thracater firmalar ihracatcr olmayaniara gére daha fazla
cesit ara mal ithal etmekte ve toplam ara mal harcamalannda ithal ara mal payr artmaktadir. Firma
bUyUkligUyle birlikte ara mali girdilerindeki ithal payl da artmaktadir. Firmalann ithalat yogunluklan ile
ihracat yogunluklan arasinda pozifif iliski vardir ve her iki yogunluk da firma bUyUkligUyle artmaktadir.
ihracat yapilan pazar sayisi arttikca ara mal harcamalanndaki ithal payr artmaktadir. Bulgulann isaret ettigi
ihracat ve ithalat davranislan arasindaki famamlayiciigin daha iyi anlasiimasi Glkemizin cari acik problemiyle
muUcadelesinde de ¢c6zUm &nerilerinin ortaya cikmasinin dnGnU acacakfir.
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