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I. Genel Degerlendirme

Son dénemde yasanan jeopolitik gelismelere bagh olarak emtia fiyatlari yilikselmis ve kiiresel
enflasyon gériiniimiinde belirsizlik artmistir. Gelismis tlkelerde (GU) kamu borcunun surdirilebilirligine
dair endiseler ve enflasyon gériinimine iliskin bozulmaya bagl olarak GU devlet tahvil faizleri ylksek
seyretmistir. Enerji piyasalarindaki belirsizligin sirmesi ve gelismekte olan Ulkelerin (GOU) dis finansmana
yénelik kirilganliklari nedeniyle GOU devlet tahvil faizleri tarihsel ortalamasinin Gzerine ¢ikmistir. GOU'lere
yonelik fon akimlari kiiresel enflasyon gériiniimine ve risk istahindaki dalgalanmalara karsi duyarli olmaya
devam etmektedir.

Toplam kredi bliiyiimesi 6nceki Rapor donemine goére giicli seyretmekle birlikte ilave makroihtiyati
tedbirlerin etkisiyle kredi kompozisyonu degismektedir. Kredi faizleri TCMB'nin politika adimlariyla
uyumlu hareket ederken, fonlama maliyetlerindeki artisla birlikte hem ticari hem bireysel kredi faiz
oranlarinda yukari yonlu bir seyir izlenmistir. TL ticari kredi bliylimesindeki gu¢li seyrin ve yabanci para (YP)
kredi buyimesindeki dusuk seviyenin etkisiyle kredi kompozisyonu Turk lirasi (TL) lehine gelismektedir.
Bireysel kredilere yénelik alinan ilave makroihtiyati tedbirlerle bireysel kredi karti (BKK) ve kredili mevduat
hesabi (KMH) buyumesi yavaslamistir.

Bankacilik sektéruniin aktif kalitesi gorinumi sinirli bir bozulmaya isaret ederken bireysel
kredilerde risk artisi yavaslamistir. Bu gelismede ihtiyag¢ kredisi ve bireysel kredi kartina (BKK) ydnelik
yapilandirma dizenlemelerinin énemli etkisi olmustur. Kicik ve orta biytklikteki isletme (KOBI)
kredilerinde tahsili gecikmis alacak (TGA) oranlari artis egilimini korurken ticari kredilerin genel risk gérunumu
bireysel kredilerden olumlu yonde ayrismaktadir. Yakin donemde hem bireysel hem de ticari segmentte yeni
TGA ilavelerinde yavaslama izlenirken, TGA'dan yapilan tahsilatlar da bir miktar artmistir. Kredi riskinin banka
bilancolari Gzerindeki etkileri sinirli kalmakta ve bankacilik sektéru ihtiyath durusunu ytksek karsilik politikasi
ile korumaktadir.

Siki finansal kosullarin etkisiyle reel sektoriin bor¢lulugu tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya
devam etmektedir. Firmalarin yurt disi borg yenilemeleri jeopolitik risklere ve kiresel finansal kosullardaki
belirsizliklere ragmen glicli seyretmektedir. Reel sektérin finansal kaldirag orani ve YP agik pozisyonun
ihracata orani tarihsel ortalamalarinin altindadir. YP krediler blyuk o6lcekli firmalarda yogunlasirken, TL
finansman tabana yaygin bir gérinime sahiptir. Reel sektorin finansal varliklarinda TL'nin payr agirhgini
korurken, fon hesaplarindaki buylime devam etmistir. Halka agik firmalarin karlilik ve likidite durumunailiskin
gostergelerde ise bir miktar gerileme gorulmaustar.

Makroihtiyati dizenlemeler hanehalki bor¢lulugunda dengeleyici bir etkiye sahiptir. Hanehalk
finansal bor¢ kompozisyonunda kisa vadeli ve teminatsiz kredilerin payindaki artis egilimi dururken, konut
kredisi bUydmesi bir miktar hizlanmistir. Yakin dénemde alinan makroihtiyati tedbirlerin katkisiyla BKK ve
KMH bakiye ve limit buyUimeleri yavaslamaktadir. Hanehalki varliklarinda TL mevduat tercihi 6ne ¢ikarken,
degerli metal fiyatlarindaki hizli ytkselis YP mevduat kompozisyonunda kiymetli maden hesaplarinin payinin
artmasina neden olmustur. Hanehalkinin menkul kiymet yatirrm fonu ve bireysel emeklilik fonlari gibi
alternatif finansal varliklar ile tasarruflarini ¢esitlendirme egilimi devam etmektedir.

Jeopolitik gelismelerle birlikte sistemin fonlama ihtiyacinda dalgali bir seyir izlenirken, TCMB’'nin
likidite adimlariyla piyasa faizlerinin politika durusuyla uyumu korunmustur. Mevduat hesaplarinda
TL tercihi glcll seyretmis, YP mevduata yonelim ise sinirli kalmistir. Bankacilk sektérandn likit varliklarindaki
glcll gérinum devam ederken, alternatif likidite gostergeleri de sektorin saglam likidite pozisyonunu teyit
etmektedir. Likit aktif orani tarihsel ortalamasinin belirgin tGzerinde seyrederken, likidite karsilama oraninin
(LKO) yasal sinirlarin tzerinde kalmasi, bankalarin kisa vadeli nakit ¢ikislarini karsilama kapasitesinin gugla
olduguna isaret etmektedir. Ayrica, bankalarin aktif ve pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugu azalirken
bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz riski standart rasyosu tim bankalarda asgari oranin Gzerindedir.

Bankalarin yurt disi finansman kosullarindaki olumlu gériinim korunurken jeopolitik risklerin yurt
disi bor¢glanma kosullarina etkisi sinirhdir. Bankacilik sektérinin dis borg yenileme oranlari yiksek
kalmaya devam etmektedir. Jeopolitik gelismelere karsin, Ulke riski primindeki artisin sinirli kalmasi
yasanabilecek oynakliklara karsi bankacilik sektorini desteklemektedir. Nitekim, yilin ikinci ¢eyreginde
yapilan sendikasyon kredi islemlerinde maliyetler bir miktar gerilerken yenileme oranlari ytzde 100'Un
Uzerinde gerceklesmistir.
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Bankalar karlihk ve sermaye benzeri bor¢lanma araclari kanaliyla sermaye yeterliliklerini
desteklemeyi suirdiirmektedir. Mart ayindan itibaren artan fonlama maliyetleri net faiz marjindaki yukselisi
yavaslatmistir. Kredi risk maliyetleri karhlk Gzerinde asagl yonlu etkide bulunurken, Ucret ve komisyon
gelirleri sektér karhihgini desteklemektedir. Sermaye yeterlilik rasyosuna iliskin gegici esnekliklerin
kaldiriimasina ve mart ayinda TL DIBS faizlerindeki artisa ragmen bankalarin sermaye yeterlilik oranlari yasal
sinirlarin Uzerinde ve uzun dénem ortalamasina yakin seyretmektedir. Sermaye tamponlarinin yaninda
ihtiyari olarak ayrilan serbest karsiliklar, bankalarin zarar karsilama kapasitesini desteklemeye devam
etmigtir.

Yatirnm fonlarina ve alternatif finansman kanallarina yonelim banka disi finansal kuruluslarin
sistemdeki agirhgini artirmaktadir. Alternatif finansman modellerinin yayginlasmasi ve yatirim araglarinin
cesitlenmesi finansal sistemin derinlesmesine ve tasarruflarin etkin dagihmina katkida bulunmaktadir. Bu
gelisme banka disi finansal kesimin reel ekonomi, bankacilik sektdri ve finansal piyasalarla olan
baglantiihgini artirmakta, bu kuruluslarin finansal istikrar kapsaminda takibi dnemli hale gelmektedir.



