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“Piyasa Katiimcilari Anketi’ne iliskin Uygulama Degigklikleri

Piyasa Katilimcilari Anketi, ekonomik ve finansal gelismeler ile Bankamizin para politikalarindaki degisikliklere
bagh olarak ortaya ¢ikan gereksinimler dogrultusunda belirli dénemler itibariyla yeniden duzenlenmis ve
anketin yaratilmesinde uygulama degisiklikleri yapilmistir.

2001 yil Agustos ayindan bu yana ylritilmekte olan Piyasa Katilimcilari Anketi, her ayin birinci ve Gglnca
haftalarinda olmak Uzere ayda iki defa uygulanmakta iken, 2013 yili Ocak ayindan itibaren ayda bir defa
uygulanmaya baslanmistir.

Anketin uygulanmaya baslandigi tarihten sonra yapilan dizenlemeler;

1) Nisan 2006 Duzenlemeleri

2006 yilinda baslatilan acgik enflasyon hedeflemesi uygulamasinin gereksinimleri gézden gegcirilerek, ilk
duzenleme 2006 yili Nisan ayinda yapilmis ve anket sorulari daha uzun déneme iliskin beklentileri yansitacak
sekilde degistirilmistir. Bu kapsamda;
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e “Cari ay sonu”, “iki ay sonrasi”, “cari yil sonu” ve “on iki ay sonrasi” icin sorulan “Tuketici enflasyonu
beklentisi” sorusuna “bir ay sonrasi” ve “yirmi dért ay sonrasi” beklentiler ilave edilmistir.

”

e  Hazine Mustesarligl tarafindan aciklanan 2006 yili bor¢lanma stratejisi dogrultusunda, “cari ay sonu
ve “cari yil sonu” icin sorulan “Ug aylik Hazine ihalesi yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu anketten
cikarilarak, “Alti aylik Hazine ihalesi yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu “li¢ ay sonrasi” ve “on iki ay
sonras!" igin sorulmaya baslanmistir.

e Uzun vadeli faiz beklentilerinin saptanmasina yonelik olarak, “Bes yil vadeli, alti ayda bir sabit kupon
o6demeli TL cinsi devlet tahvili ihalesi yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu ilave edilerek, “tic ay sonrasi”
ve “on iki ay sonrasi” icin sorulmaya baslanmistir.

e “Cariay sonu”ve “cariyil sonu” icin sorulan “Bankalararasi déviz piyasasi dolar kuru beklentisi” sorusuna
"on iki ay sonrasi” beklentisi eklenmistir.
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e “Cari ay sonu” ve “cari yil sonu” icin sorulan “Para piyasasi gecelik yillik basit faiz orani beklentisi
sorusuna,”l¢ ay sonrasi” ve “on iki ay sonrasi” beklentiler ilave edilmis, “cari yil sonu” beklentisine iliskin
soru ise anketten ¢ikarilmistir.

e “Cari yil sonu” icin sorulan “Yillik GSYH buytime beklentisi” sorusuna “gelecek yil sonu” beklentisi ilave
edilmistir.

2) Haziran 2010 Duzenlemeleri

2010 yihnda uygulamaya konulan Para Politikasi Cikis Stratejisi cercevesinde, Mayis ayindan itibaren politika
faiz oraninin “TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani” olacag ilan edilmistir. Bu degisiklige uygun olarak,
2010 yili Haziran ayinin ilk anket doneminden itibaren;

nou;

e “TCMB bir hafta vadeli repo ihalesi faiz orani beklentisi” sorusu ilave edilerek “cari ay sonu”, “lic ay
sonrasi” ve “on iki ay sonrasi” icin sorulmaya baslanmistir.

3) Ocak 2011 Dlizenlemeleri

e “TCMB bir hafta vadeli repo ihalesi faiz orani beklentisi” sorusuna “alti ay sonrasi” ve “yirmi dért ay
sonrasi” beklentiler ilave edilmistir.
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e “Cariay sonu”, “lic ay sonrasi” ve “on iki ay sonrasi" icin sorulan “Para piyasasi gecelik yillik basit faiz orani
beklentisi” sorusu cikarilarak, “IMKB Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan gecelik faiz orani beklentisi”,
“cari ay sonu” igin sorulmaya baslanmistir.
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o “Uc ay sonrasi”ve “on iki ay sonrasi” icin sorulan “Alt aylik Hazine ihalesi yillik bilesik faiz orani beklentisi
sorusu yerine, ayni dénemler icin “Vadesine alti ay ya da alti aya yakin siire kalmis iskontolu Deviet ic
Bor¢lanma Senedi ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorulmaya baslanmistir.

o “Uc ay sonrasi”ve “on iki ay sonras!" icin sorulan “Bes yil vadeli, alti ayda bir sabit kupon 6demeli TL cinsi
devlet tahvili ihalesi yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu yerine, “Vadesine bes yil ya da bes yila yakin
stire kalmis sabit faizli TL cinsi devlet tahvillerinin ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu,
“on iki ay sonrasi” icin sorulmaya baslanmistir.
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“Cari yil sonu” icin sorulan “Yillik cari islemler dengesi beklentisi” sorusuna “gelecek yil sonu” beklentisi
ilave edilmistir.

Ocak 2013 Diizenlemeleri

Tuketici enflasyonu beklentilerine iliskin olarak, “On iki ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi” ile
“Yirmi dort ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi” i¢in nokta tahmini olarak sorulan sorulara,
beklentilerin belirli araliklardaki olasiligini 6lgen sorular ilave edilmistir.

“TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti beklentisi” ilave edilerek “cari ay”igin sorulmaya baslanmistir.

“U¢ ay sonrasi” ve “on iki ay sonrasi” i¢in sorulan “Vadesine alti ay ya da alti aya yakin sire kalmis
iskontolu Devlet ¢ Borclanma Senedi ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu anketten
cikarilmistir.

“Vadesine ii¢ ay ya da ii¢ aya yakin siire kalmis TL cinsi Devlet i¢ Borclanma Senedi yillik bilesik faiz orani

beklentisi”, “cari ay sonu”, “bir ay sonrasi”, “lic ay sonrasi”, “alti ay sonrasi”, “on iki ay sonrasi” ve “yirmi
dort ay sonrasi” i¢in sorulmaya baglanmistir.

“Vadesine on yil ya da on yila yakin siire kalmis sabit faizli TL cinsi Devlet i¢ Borclanma Senedi ikincil piyasa
yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu ilave edilerek, “on iki ay sonrasi” i¢in sorulmaya baslanmistir.

Kasim 2017 Duzenlemeleri
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“Cari ay sonu”, “bir ay sonrasi”, “iki ay sonrasi”, “cari yil sonu”, “on iki ay sonrasi” ve “yirmi dért ay sonrasi”
icin sorulan “Tiiketici enflasyonu beklentisi” sorusuna, “bes yil sonrasi” ve “on yil sonrasi” beklentileri ilave
edilmistir.

“Cari ay” icin sorulan “TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti beklentisi” sorusuna, “ii¢c ay sonrasi” ve
“on iki ay sonrasi” beklentileri ilave edilmistir.

“Yirmi dort ay sonrasi tuketici enflasyonu beklentileri"ne iliskin olarak beklentilerin belirli
araliklardaki olasiligini 6lgen soru sekli degistirilmistir. Bu cercevede, beklentilerin olasilik dagilimi
onceden belirli sabit araliklar icin sorulmaktayken, verilen nokta tahminlere gore degisiklik gbsteren
araliklar icin sorulmaya baslanmistir.

Haziran 2021 Diizenlemeleri

2001 yihndan bu yana uygulanmakta olan Beklenti Anketi'nin ismi s6z konusu anketin sonuglarinin
TCMB'nin kurumsal beklenti ve tahminlerini yansittigi yonindeki yanlis anlasilmanin éniine gecilmesi
amaciyla "Piyasa Katilmcilari Anketi" olarak degistirilmistir.

Agustos 2021 Duzenlemeleri
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“Cari ay sonu”, “bir ay sonrasi”, “iki ay sonrasi”, “cari yil sonu”, “on iki ay sonrasi”, “yirmi dért ay sonrasi”,
“bes yil sonrasi” ve “on yil sonrasi” icin sorulan “Tiiketici enflasyonu beklentisi” sorusuna “gelecek yil sonu”
beklentisi ilave edilmis, “on yil sonrasi” beklentisine iliskin soru ise anketten ¢ikariimistir.
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“Cari ay sonu”, “li¢ ay sonrasi”ve “on iki ay sonrasi”icin sorulan “TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti
beklentisi” sorusu anketten ¢ikarilmistir.

“Alti ay sonrasi” igin sorulan “TCMB bir hafta vadeli repo ihalesi faiz orani beklentisi” sorusu anketten
cikarilmistir.
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“Cari ay sonu”, “bir ay sonrasi”, “li¢ ay sonrasi”, “alt! ay sonrasi”, “on iki ay sonrasi”ve “yirmi dért ay sonrasi”
icin sorulan “Vadesine ti¢ ay ya da ti¢ aya yakin siire kalmis TL cinsi Devlet i¢ Borclanma Senedi yillik bilesik
faiz orani beklentisi” sorusu anketten ¢ikariimistir.

“On iki ay sonrasi” icin sorulan “Vadesine bes yil ya da bes yila yakin siire kalmis sabit faizli TL cinsi Devlet
I¢ Borclanma Senedi ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu anketten cikarilmistir.

“On iki ay sonrasi” igin sorulan “Vadesine on yil ya da on yila yakin siire kalmis sabit faizli TL cinsi Devlet
i¢ Borclanma Senedi ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi” sorusu anketten ¢ikarilmistir.
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Ekim 2023 Duiizenlemeleri

Anketin katilimc listesi sadece kurumsal katilimcilari icerecek sekilde guncellenmistir. Finansal ve
reel sektérden kurumlarin belirlenmesinde; bankalar icin aktif blydklugu, banka disi finansal
kuruluslar icin aktif/portfoy buyuklukleri, finansal kesim disindaki firmalar igin ise sektdr seviyesinde
aktif/ciro buyukltkleri nesnel kriterler olarak esas alinmistir. Katilimci sayisi 49'u yeni katihmci olmak
Uzere 72 katilimaiya ¢ikarilmistir.

Haziran 2025 Diizenlemeleri

“Cari ay sonu”, “li¢ ay sonrasi”, “on iki ay sonrasi” ve “yirmi dért ay sonrasi” icin sorulan “TCMB bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani beklentisi” sorusu yerine “ilk toplanti”, “ikinci toplanti”, “li¢iincii toplant”, “cari
yil sonu”, “on iki ay sonrasi”, “gelecek yil sonu” ve “yirmi dért ay sonrasi” icin “Oniimizdeki Para Politikas!

Kurulu toplantilari icin politika faiz orani beklentisi” sorulmaya baslanmistir.



