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IV. Finansal Kesim

Mevcut Rapor doneminde tlketici kredileri ivmelenirken, TL cinsi firma kredilerinde ilimli toparlanma
gdzlenmis, kamu bankalari 6nciltglinde baslayan kredi blylimesi sektor geneline yayilmistir. TL
kredilerde 6zellikle Eylil ayindan itibaren belirginlesen canlanmada bankalarin likidite kosullarindaki
iyilesme ve sermaye yapisindaki gliclU seviye, risk algisi ve belirsizliklerdeki azalma, beklentilerdeki
ivilesme, kredi faiz oranlarindaki disls ve iktisadi faaliyetteki toparlanma dnemli rol oynamistir. Ayrica, ZK
uygulamasinin kredi buyimesiyle iliskilendirilmesi daha genele yayilan TL kredi blylmesini tesvik edici
olmustur. Diger taraftan, 2018 yili Mayis ayinda Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’'da
yapilan degisiklikler, azalan yatirim talebi ve kur riskinin yonetimine iliskin artan farkindalik sonucunda YP
kredi bUyUmesi daralmistir. Sektortn gtcla likidite ve sermaye yapisi onimuzdeki donemde de kredi
blyUmesini destekleyici konumunu korumaktadir.

iktisadi faaliyetteki dengelenme siirecinin firma bilancolarina gecikmeli yansimasi ve yavaslayan kredi
blylmesi sonucunda TGA oranlari firma kredileri kaynakli artis gdstermeye devam etmistir. Bankacilik
sektorlinlin mevcut sermaye yapisinin aktif kalitesi kaynakl riskleri ydnetebilecek seviyede oldugu
degerlendiriimektedir. Son dénemde SYR’deki yUkseliste kredi bliylUmesinin sinirli olmasi ve bankalarin
ozkaynak yapilarini gliclendirmeleri belirleyici olmustur. 17 Eylil 2019 tarihli Bankacilik DUzenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) aciklamasina gore bazi kredilerin TGA olarak siniflandiriimasi nedeniyle SYR'de
sinirh bir disis gozlenebilecek olsa da sektorin glicli sermaye yapisini koruyacagi 6ngdrilmektedir.
Onumuizdeki stirecte iktisadi faaliyetteki toparlanmanin belirginlesmesi, finansal kosullardaki iyilesmenin
sirmesi ve kredi blylmesinin artis egilimine devam etmesiyle TGA oranindaki yikselisin yavaslayacagi ve
aktif kalitesinde belirgin bir bozulma olmayacagi degerlendirilmektedir.

Bankacilik sektoérintn olumlu seyreden YP likidite gostergeleri ve azalan finansman ihtiyaci sonucu yurt
disi borg cevirme oranindaki disls sirmustdr. Yurt disi borg bakiyesinde yasanan azalma bankalarin kisa
vadeli bor¢ 6deme kapasiteleri acisindan da olumlu bir gelisme olarak 6éne ¢ikmaktadir. Enflasyon
beklentilerindeki iyilesme ve belirsizlik algisinin azalmasi sonucunda mudi tercihlerinin TL yoninde
kuvvetlenmesi neticesinde bankalarin canlanan kredi talebini karsilayabilecek likiditeye sahip olduklari
degerlendirilmektedir. Ayrica, son dénemde TL cinsi krediler kaynakli toparlanma egilimi gosteren kredi
blyUmesi ve disen faiz oranlari sonrasi bankalarin yurt ici piyasalarda gerceklestirdikleri borclanmalar ile
yurt ici fonlardaki artis 6ne ¢ikmaktadir. Son dénemde, yurt ici menkul kiymet piyasasinda TLREF e
endeksli tahvil ihraclarindaki artis finansal derinlesmeye katki saglamaktadir.

Mevcut Rapor doneminde karlilik gdstergelerinde 6zel karsilik provizyonu kaynakl dists gdézlenmistir.
Gecgen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda sektoriin TL cinsinden bilanco ici ve bilanco disi varlik ve
yUuktmlaltklerinin yeniden fiyatlama kanali ile maruz kaldigi faiz riski azalirken, YP tarafta sinirli artis
gdzlenmistir. Onimuzdeki dénemde ekonomik aktivitenin toparlanmasi ve kredi biylimesinin
canlanmasinin sektorin karlilik gdstergelerini olumlu etkilemesi beklenmektedir.
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IV.1 Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

2018 yilinin ikinci yarisindan itibaren finansal kosullardaki sikilasma, makroekonomik gérinim ve baz
etkileri kaynakli olarak disen kredi blylime oranlarinda mevcut Rapor déneminde canlanma
kaydedilmistir. 2019 yili Eylll ayr dncesinde, 6zel bankalarin temkinli durusunun kredi stoku UGzerindeki
etkisi kamu bankalarinin kredi piyasasindaki proaktif davranisi ve fiyatlamalariyla dengelenmistir. Nitekim,
2019 yili Agustos ayi ortasi itibariyla kamu bankalarinin yilhk TL kredi genislemesi yuzde 14,3 iken, 6zel
bankalarin kredi stoku ytzde 5,1 dlzeyinde kicUlmUstir. Bu cercevede kamu bankalari gerek kredi
piyasasindaki yavaslamayi, gerekse iktisadi faaliyetteki dengelenme strecini yumusatan bir rol
Ustlenmistir.

Kredi piyasasinda kaydedilen canlanmada 6zellikle 2019 yili Haziran ayi sonrasinda kredi faiz oranlarinda
gorilen gerileme, finansal kosullardaki gevseme, bankalarin likidite kosullarinda TL mevduatlardaki artis
kaynakli iyilesme ve kamu tesvikleri etkili olmustur. Ek olarak, risk algisi ve belirsizliklerdeki azalma ile
beklentilerdeki iyilesmelerin kredi arz ve talebine olumlu etkileri ilgili ddnemde kredi dinamiklerinde
onemli rol oynamistir. Boylece, 2019 yili Eyldl ayi itibariyla kur etkisinden arindirilmis toplam yillik kredi
blyUmesi ylzde 4,5 seviyesinde gerceklesmistir. Blylme oranlarindaki toparlanma egilimi hem firma
kredilerinde hem de bireysel kredilerde gdzlenmektedir (Grafik IV.1.1). Toplam kur etkisinden arindiriimis
bireysel ve firma kredisi yillik blylUme oranlari sirasiyla ylzde 3,9 ve yizde 4,7 seviyesindedir.

2018 yilinda déviz kurlarindaki gelismelere bagli olarak, YP kredilerin TL karsiliklarinin artis gdstermesi yurt
ici kredilerin GSYiH’ye oraninin tarihsel ortalamalarin Gzerine ¢cikmasina neden olmustur. Takip eden
donemde doviz kurlarindaki istikrarl seyrin de etkisiyle gerileyen oran, mevcut Rapor déneminde dusls
egilimi sergileyerek Eyliil ayinda yiizde 60 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik IV.1.2). Kredilerin GSYiH’ye
oraninin yillik degisimi Eylul ayinda baz etkisinin ortadan kalkmaya baslamasi ve kredilerde kaydedilen
canlanmayla birlikte artis sergilemistir. Kredi acigi gostergeleri, kredi / GSYiH oraninin 2019 yilinda iktisadi
faaliyetin ima ettigi uzun dénemli egiliminin altinda kaldigina isaret etmektedir (Ozel Konu V.1).

Grafik IV.1.1: Yillik Kredi BiyUmesi (KEA, %) Grafik IV.1.2: Kredi/GSYiH Orani (%)
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Dipnot: DEK, YP kredilere dahil edilmis, YP kredi tutari, ABD dolari Dipnot: Oran, Turk bankacilik sektort tarafindan saglanan nominal
icin 0,7, euro igin 0,3 agirlikla elde edilen sepet kullanilarak kur stok kredi degerinin son bir yillik toplam GSYiH’ye payi olarak
etkisinden arindiriimistir. hesaplanmaktadir.

TCMB tarafindan ZK politikasinin dongl-karsiti makroihtiyati bir cercevede ve esnek bir yapida
kullaniimasina yonelik atilan adimin kredi blyimesine olumlu etkisi oldugu gézlenmektedir. 19 Agustos
2019 tarihinde duyurulan ZK dizenlemesiyle birlikte, TL nakdi kredi blUylUme orani yizde 10 ile yizde 20
referans araliginda kalan bankalara daha disik ZK orani ve daha yiiksek faiz/nema orani uygulanmaktadir.
Bir dnceki Rapor donemiyle karsilastirildiginda kredi blylime oraninin banka bazl dagilimi dnemli élcide
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iyilesme kaydederken, pozitif kredi bliylimesine sahip banka sayisi da artis gostermistir. Dagilimdaki
iyilesmede TL cinsi kredilerdeki artisin dnemli rol oynadigi gdzlenmektedir.

Onumuizdeki dénemde yatirim ve tiiketim talebindeki toparlanmanin, faiz oranlarindaki gerilemeyle
birlikte ertelenmis kredi talebinin devreye girmesinin, bankacilik sektérinin glcli sermaye yapisinin ve
olumlu likidite kosullarinin kredi biylmesindeki canlanmayi destekleyecegi degerlendirilmektedir.

IV.1.1 Firma Kredisi Gelismeleri

Yilin ilk ceyreginden itibaren firma kredisi yillik blyime oranindaki duragan seyir son dénemde yerini ihmli
artisa birakmistir (Grafik IV.1.3). TL cinsinden kullandirilan firma kredileri ylizde 7,8 oraninda artmistir.
Olgek bazli kredi bakiyelerinde 2018 yili Haziran ayinda yapilan tanim degisikliginden kaynaklanan baz
etkisi sirmekle birlikte, artis tim firma olceklerinde gozlenmistir. BlyUk firmalarin kullandigi TL kredilerde
yillik biylime orani Eylil ayi itibariyla yizde 18 seviyesine ulasmistir. KOBI segmentinde kredi biyimesi
ozellikle gecmis donem soklarinin etkisiyle aktif kalitesinde yasanan bozulma sonucu daha zayif bir
gorinidm sergilemistir. Bir 6nceki Rapor déneminden bu yana firmalarin kredi talebindeki artista isletme
sermayesi ihtiyaci, mevcut borg¢larin kapatilmasi ve yeniden yapilandirmalar etkili olurken, yatirim amacli
taleplerin heniiz glcll bir artis gostermedigi gdzlenmektedir.

Grafik IV.1.3: Firma Olgegine Gére TL Firma Kredileri Yillik Grafik IV.1.4: Firma Olgegine Gore YP Firma Kredileri
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Dipnot: DEK hesaplamalardan diglanmistir. 24 Haziran 2018 tarihinde Dipnot: DEK hesaplamalara dahil edilmistir. 24 Haziran 2018 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanan KOBI tanimlari degisikligi Temmuz ayinda Resmi Gazete’de yayimlanan KOBI tanimlari degisikligi Temmuz
gorilen kirllmalarda belirleyici olmustur. ayinda gorilen kirlmalarda belirleyici olmustur.

Mevcut Rapor donemindeki firma kredisi dinamiklerinde, reel sektérin uygun kosullarda finansmana
erisimini saglayan secici kredi uygulamalari da etkili olmustur. Yilin ikinci ceyreginde baslatilan IVME
Finansman Paketi kapsaminda istihdama yUksek katki saglayan ve ihracat potansiyeli ylksek sektdrlerin
desteklenmesi hedeflenmistir. Sadece kamu bankalari araciligiyla uygulanan paket ile hammadde/ara mal
ve makine imalati alanlarinda faaliyet gosteren firmalara yatirim kredilerinde iki yila kadar anapara geri
6demesiz azami 10 yil vadeli ve azami 150 milyon TL kredi imkani, isletme kredilerinde ise bir yila kadar
anapara geri 6demesiz azami bes yil vade ve azami 30 milyon TL kredi imkani getirilmistir. Benzer sekilde
tarim sektoérinin ozellikle bazi alt faaliyet kollarindaki firmalara da isletme gideri finansmani ve yatirima
yonelik kredilerde vade ve faiz tesvikleri saglanmistir. Basta KOBI’ler olmak (izere isletmelerin finansman
maliyetini azaltmak amaciyla yakin dénemde devreye alinan Ekonomi Deger Kredisi paketinde ise,
isletmelere enflasyona endeksli degisken faizli kredi kullanim imkani sunularak 20 milyar TL tutarindaki
Hazine destekli kefaletle birlikte 25 milyar TL hacminde kredi saglanmasi hedeflenmistir. Bu kapsamdaki
kullandirimlar da blyik oranda isletme sermayesi ihtiyacina yonelik gerceklestirilmistir.

2018 yihinin Mayis ayinda Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’'da yapilan degisiklik ile
YP kredi kullaniminin YP gelirlerle iliskilendirilmesi, DEK kullandiriminin sonlandirilmasi, kur riski yonetimi
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konusunda farkindaligin artmasi, piyasa oynakliklari ve zayif yatirim istahi YP kredi bliyimesinde gorilen
asagl yonlu egilimde rol oynamistir. Mevcut donemde bu egilim strerken, son gdzlem itibariyla yurt igi
kaynakli YP krediler yizde 5,8 daralmistir (Grafik IV.1.4). Firma 6lcegi bazinda, blytk olcekli firmalarda YP
kredi biyimesi sinirli bir daralma kaydetmeye devam ederken; bir dnceki yilin Haziran ayinda KOBI
tanimlarindaki degisikligin ve yatirim gérinimindeki zayiflamanin neticesinde KOBI YP kredilerindeki
daralmanin belirginlestigi gorilmektedir. Ayni zamanda firmalarin yurt disindan sagladiklari YP
kredilerdeki azalma stGrmistir.

Piyasa oynakliklari ile birlikte 2018 yili EylUl ayinda ylksek seviyelere ¢ikan TL kredi ve mevduat faiz farki,
takip eden sUrecte tarihi ortalamalarina yakinsamistir. S6z konusu fark, atilan para politikasi adimlari,
likidite ve finansal kosullardaki iyilesme ve beklentilerdeki ¢cipalanmanin da etkisiyle yakin dénem
ortalamasinin altina gerilemistir (Grafik IV.1.5). YP tarafta ise faiz farklari risk primi, fonlama kosullari ve
hacim etkileriyle uyumlu sekilde nispeten dalgali ve ylksek bir gorinim sergilemistir.

Grafik IV.1.5: Kredi-Mevduat Faiz Oran Farklari
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Dipnot: Faiz oran farklari TL ve YP firma kredi faizleri ile mevduat
faizleri arasindaki farktir.

2019 yili Gglincd ¢ceyrek BKEA sonuglarina gore yil basindan bu yana kredi talebini etkileyen faktorler
incelendiginde, ilk iki ceyrekte gayrisafi sabit sermaye olusumundaki distsle uyumlu sekilde sabit yatirim
kaynakl kredi talebinin negatif bir seyir izledigi, yeniden yapilandirmalar kapsamindaki kredi talebinin ise
belirleyici konumunu korudugu gérilmustir (Grafik IV.1.6). Uclincii ceyrekte ise sabit yatirimlara yonelik
kredi talebi zayif gorinUmund stirdlUrmistir. Bu donemde, ic talepteki toparlanma egiliminin stok artirimi
ve isletme sermayesi ihtiyaci Gzerinde etkili oldugu degerlendirilmektedir. Uclinci ceyrekte, anket
sonuglariyla uyumlu bicimde, biylik oranda yatirim amaciyla kullanilan YP kredilerde canlanma
gdzlenmezken, TL kredilerde firmalarin isletme kredisi talebi vade ve sirket dlcegi bazinda genele yaygin
sekilde toparlanmistir.

Kredi arzi acisindan, BKEA sonugclari yilin Gglincl ceyreginde ozellikle TL ve kisa vadeli krediler kaynakli
olmak Uzere isletmelere verilen kredi standartlarinda gevseme olduguna isaret etmektedir. Bankalar
tarafindan yapilan degerlendirmelere gére 6zellikle Gglincl ¢eyrekte sektor ve firma gortintmleri ile genel
ekonomik faaliyetlere iliskin beklentilerdeki toparlanma kredi standartlarindaki gevsemede énemli rol
oynamistir. Fonlama maliyetleri, bilanco kisitlamalari ve risk algilamasindaki iyilesmeler kredi arz
kosullarindaki gevsemeye katki vermektedir (Grafik IV.1.7).

Goreli olarak daha distk seviyelerde seyreden reel kredi maliyetlerinin yani sira, 6nimizdeki dénemde,
iktisadi faaliyetteki iIhmli toparlanmanin devaminin, firma karhliklarinin olumlu seyrinin ve distk kaldirag
oranlarinin, yatirim kredileri basta olmak Gzere firma kredi talebinin canlanmasini destekleyecegi
degerlendirilmektedir.
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Grafik IV.1.6: Firma Kredi Talebine Etki Eden Faktorler- Grafik IV.1.7: Firma Kredi Arzina Etki Eden Faktérler
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BKEA’daki ilgili alt kalemlerin aritmetik ortalamasidir.

IV.1.2 Bireysel Kredi Gelismeleri

Yilin ilk iki ceyreginde bireysel kredi bliylimesinde, tiiketim talebindeki zayifliga ek olarak isglicl piyasasl
gelismeleri, tiketici enflasyonu gérinimi ve yiksek kredi maliyetleri etkili olmustur. Ote yandan, finansal
kosullardaki iyilesme ve iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yani sira belirgin sekilde disen kredi faiz
oranlari, Uc¢lncl ceyrekte bireysel kredi bliylme oranlarinda artisa neden olmustur (Grafik 1V.1.8). Faiz
oranlarindaki dliststn ertelenmis bireysel kredi talebi kanaliyla ek bir canlanmaya yol actigl
degerlendiriimektedir.

Grafik 1V.1.8: Bireysel Kredi Yillik Bliyiime Oranlari (%) Grafik IV.1.9: Bireysel Kredi Blyimesi (13 HHO,
Yilliklandiriimis %)
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Dipnot: Mavi alan 2013-2017 ortalamasinda kullanilan verinin 10. ve
90. ytzdelik araligidir. Dovize endeksli krediler hesaplamalara dahil
edilmistir.

Yillik bazda blylme oranlari kredi tirl ayriminda incelendiginde, ihtiyac kredileri ve kredi karti bakiyeleri
blyumeyi strdrirken, konut ve tasit kredileri yukari yonli hareketlenmeye karsin daralmaya devam
etmistir. Haftalik stok degerler Uzerinden yapilan hesaplamalar, bireysel kredi kullanim egiliminin gecen
yilin ve tarihsel ortalama seviyelerinin 6nemli dlclide Gzerine ¢iktigina isaret etmektedir (Grafik [V.1.9).
Son dénemde bireysel kredi blylimesine destek veren en 6énemli unsurlardan biri olan faiz oranlari, TCMB
politika faizindeki indirimleri de yansitacak sekilde gerilemistir (Grafik IV.1.10). Kredi gruplari geneline
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yavyilan faiz disUsleriyle birlikte bireysel kredi faiz oranlari, 2018 yilinda yasanan finansal oynakliklar dncesi
seviyelerine donmustir.

Yilin ilk ceyreginde, ihtiyac kredisinde azami vadenin 36 aydan 60 aya kadar uzatilmasina imkan taniyan
BDDK dizenlemesi, ihtiyacg kredisinin egilimini olumlu etkilemistir (Grafik [V.1.11). Yilin Gglnci
ceyreginde, bu gruptaki kredi bliylimesi tarihsel ortalamalarin Uzerine ¢ikarak bireysel kredi blylimesinde
yakin donemde gozlenen ivmelenmede belirleyici olmustur. Ekim ayi itibariyla haftalik ihtiyac kredisi
blytimesinin yilliklandirilmis 13 haftalik hareketli ortalamasi yiizde 50 seviyelerini asmistir. ihtiyac
kredisindeki bu gelismede dlsen faiz oranlari sonrasi ortaya ¢ikan ertelenmis talebin de belirleyici oldugu
degerlendirilmektedir.

Grafik IV.1.10: Bireysel Kredi Faiz Oranlari (4 HHO, %) Grafik IV.1.11: ihtiyag Kredisi Bilylimesi (13 HHO,
Yilliklandirilmis %)
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Dipnot: Mavi alan 2013-2017 ortalamasinda kullanilan verinin 10. ve
90. yuzdelik araligidir. Dovize endeksli krediler hesaplamalara dahil
edilmistir.

Gecmis donemde konut kredisi blyime oranlarinda gorilen disUste reel konut getirilerinin zayif seyri ve
bireylerin bor¢c 6deme kapasitesine dair gelismeler etkili olurken; bu egilim mevcut Rapor déneminde
kamu bankalari dncilugindeki rekabetgi fiyatlamalar, ekonomik faaliyetteki toparlanma sireci ve faiz
oranlarindaki gerilemenin etkisiyle sona ermistir. Kamu bankalari tarafindan yakin dénemde uygulamaya
konulan kampanyalar konut aliminda borglanma maliyetlerinin dusirtlmesine imkan saglarken,
finansman vadelerinin de uzamasina katki vermistir. Birinci el konut fiyatlarinin ylksek seyri ve kredi
kampanyalarinin 500 bin TL alti kredilerde yogunlasmasi yeni konutlardan ziyade ikinci el ipotekli konut

satislarini desteklemistir.

Doviz kurunun gorece istikrarl seyrine karsin otomobil ve hafif ticari arag satislari yillik bazda daralma
egilimini sirdlUrmusttr. Doviz kuru oynakligindaki azalmaya ragmen kurlardaki ylksek seviyelerin bu
gelismede etkili oldugu degerlendirilmektedir. Bu kapsamda, gerek bankalarin bireysel tasit kredisi
pazarindaki payi gerekse tasit kredilerinin tlketici kredileri icindeki payi disuk seviyelerini korumustur.
Bununla birlikte, 2019 yili Eylil ayi itibariyla, kampanyalarin da destegiyle otomobil satislarinda canlanma
gorilmeye baslanmistir.

BKK bakiyesi bliylime orani mevcut Rapor doneminde yatay bir gbrinim sergilemistir. 2019 yili Haziran
ayinda azami taksit sayisindaki artirim ve ikinci ceyrekte asgari 6deme oranlarinin ytzde 30 seviyesine
gelmesi BKK bakiyesinde yillik artis oranini desteklemistir. Yakin donemde yapilan dizenlemeyle kredi
kartr ile mal ve hizmet satiglarinda Uye isyeri komisyonu oranlarina 2019 yili Kasim ayindan itibaren gegerli

olmak Gzere Ust sinir getirilmistir (Kutu 1.1.1).
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IV.1.3 Tahsili Gecikmis Alacaklar

2018 yilinin Gglincl ceyreginde doviz kuru ve faizlerde yasanan oynaklikla iktisadi faaliyetin zayif seyrinin
firma bilancolarina ve TGA gerceklesmelerine yansiyan gecikmeli etkileri ile yavaslayan kredi blylmesi
sonucunda TGA oranlari artis gbstermeye devam etmektedir. Kredi kosullarindaki ve iktisadi faaliyetteki
iyilesmenin dnimuzdeki donemde TGA’ya olumlu yansiyacagi degerlendirilmektedir. Bankacilik sektord
TGA orani 2019 yili EylUl ayi itibariyla sinirh bir artisla ylzde 4,9 seviyesine ulasmistir. S6z konusu oran
firma kredilerinde ylizde 5,3 olurken, bireysel kredilerde ylzde 3,6 olarak gerceklesmistir. Gecmis Rapor
donemine gore bireysel TGA orani ayni seviyede kalirken, firma TGA orani 1,1 ylzde puan ylkselmistir
(Grafik IV.1.12).

TGA bakiyesinin bilesenlerine bakildigina, yilin Gglnci ceyregiyle birlikte TGA ilavelerinin artis gosterdigi,
Ote yandan tahsilatlarin azaldigi gdzlenmistir (Grafik IV.1.13). Ayrica bankalarin artis egiliminde olan TGA
bakiyelerini, aktiften silmek suretiyle ve/veya varlik yonetim sirketlerine satis yoluyla yonetmeye devam
ettikleri dikkat cekmektedir (Ozel Konu V.2). BDDK tarafindan Eylil ayinda yapilan aciklamada, 2019 yili
Temmuz donemi finansal tablolari kullanilarak gerceklestirilen mali biinye degerlendirme calismalarinda
agirlikla insaat ve enerji sektorlerine kullandirilan kredilerde takip hesaplarina aktarilmasi gereken 46
milyar TL tutarinda kredi bakiyesi tespit edildigi duyurulmustur. Ayrica, BDDK ilgili bankalara 2019 yil
sonuna kadar so6z konusu krediler icin gereken siniflama degisikliginin yapilarak beklenen kredi zarar
karsiliklarinin ayrilmasi hususunda bildirimde bulunmustur. Banka bilancolarinin seffafligini artiracak olan
bu calisma kapsaminda gerceklestirilen etki analizlerinde BDDK, ilgili aktarimin bankacilik sektori aktif
kalitesi Gzerindeki etkisinin sinirli olacagini ve TGA oraninin ihmli bir artis ile ylzde 6,3 seviyesine
ylkselebilecegini belirtmistir. Bununla birlikte, bankacilik sektoriniin mevcut sermaye yapisinin aktif
kalitesi kaynakli riskleri rahatlikla yonetebilecek seviyede oldugu degerlendirilmektedir (Bolim I11.4). Yakin
izlemedeki krediler ise TGA'ya gecislerin de etkisiyle bir dnceki Rapor dénemine gore yatay bir seyir
izlemistir.

Grafik IV.1.12: TGA Oranlari (%) Grafik IV.1.13: TGA Bakiyesi ve Bilesenleri (Milyar TL)
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Kredi yapilandirma faaliyetleri yakin dénemde sektoriin aktif kalitesine olumlu etki eden bir diger
unsurdur. Mevcut Rapor doneminde yapilandirmaya konu kredi stoku 6nceki donemlere gore artis
gostermistir (Grafik IV.1.14). Kredi yapilandirmalarindaki vade uzatimi ve faiz indirimleri, firmalarin borg
odeme projeksiyonlariile nakit akimlarini uyumlastirarak canli kredilerin TGA’ya gecisini sinirlamaktadir.
Ote yandan, Bankacilik Kanunu’nda Temmuz ayinda yapilan degisiklik ile bankalara cerceve anlasma ve
sozlesmeleri kapsaminda alinacak tedbirlerle kredi borclularinin geri ddeme yikimlaliklerini yerine
getirebilmelerine imkan saglanmistir. Bu kapsamda, Turkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan 14 Ekim
tarihinde yapilan duyuru ile banka ve finansal kurumlara kredi borcu bulunan blytk 6lcekli sirketler icin
“Finansal Yeniden Yapilandirma” uygulamasina baslanacagi, Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlasmasl kapsaminin 100 milyon TL yerine 25 milyon TL Gzerindeki krediler seklinde genisletildigi ilan
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edilmistir. Boylelikle uygulamadan yararlanarak borg¢ yapilandirmasi yoluyla Uretim, yatirim ve istihdam
faaliyetine devam etme imkani elde edecek firma sayisi artmistir.

Grafik IV.1.14: Yeniden Yapilandinlan Kredi Bakiyesi

(Milyar TL)
160
140
120
100
80
60
40
20
0
e} (o0 [ee} o0 e} o0 ()] (o)} [e)] (o)} (o))
i i — i — i — — Ll — i
I o 7o) ™~ o) — i I0) N ~ o)}
o o o o o i o o o o o
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 09.19

TGA oranlarinda yakin donemde gozlenen artisa ragmen 2019 yili ilk ceyregi itibariyla Glkemizde TGA
orani ve son iki yillik degisimi emsal Ulkeler ortalamalarina yakin bir seyir izlemektedir (Grafik [V.1.15).
Oniimizdeki siirecte iktisadi faaliyetteki toparlanmanin belirginlesmesi, finansal kosullardaki iyilesmenin
korunmasi ve kredi bdylmesinin artmasiyla TGA oranindaki artislarin yavaslayacagi ve aktif kalitesinde
belirgin bir bozulma olmayacagi degerlendirilmektedir.

Sirketler kesimi TGA gelismelerine bakildiginda, TGA oranindaki artislarin 6lcek kirlliminda genele yayildigi
anlasiimaktadir (Grafik IV.1.16). Eylil ayi itibariyla toplam firma, biyik firma ve KOBI TGA oranlari sirasiyla
yuzde 5,3, yizde 4,2 ve yiizde 7,7 seviyesinde gerceklesmistir. KOBI’ler ¢zelinde KOBI Deger Kredisi paketi
kapsaminda 6zellikle mikro ve kiclk dlcekli isletmelere kredi kullandiriimasi, s6z konusu firmalarin
finansmana erisim kosullarini ve bankalarin aktif kalitesini iyilestirmek suretiyle finansal istikrari
desteklemektedir.

Grafik IV.1.15: TGA Orani ve Degisiminin Uluslararasi Grafik IV.1.16: Firma TGA Oranlari (%)
Karsilastirmasi (%)
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Dipnot: Henliz glincel verisi raporlanmayan Japonya ve Polonya igin
2019 G1 verileri gosterilmis, iki yillik farklar 2019 1 ve 2018 G4
Gzerinden alinmistir.

Firma kredilerine kiyasla bireysel kredilerin TGA oranlarinda daha sinirli bir artis yasanmistir. Bu artis
bireysel kredilerde kredi kartlari hari¢ tim alt kirllimlarda gézlenmektedir (Grafik 1V.1.17). Bireysel
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kredilere yonelik uygulanan genis kapsamli makro ihtiyati dizenlemeler bu kredi tirinde TGA orani
artisint sinirlandirmaktadir. EylUl ayi verileri incelendiginde, konut kredilerinde TGA oraninin yizde 0,7
seviyesine ylkselmesine ragmen, bu oranin uluslararasi standartlara kiyasla distk seviyelerde oldugu
gorulmektedir. Ayni donemde tasit kredisi TGA orani ylzde 3,8, ihtiyac kredisi TGA orani ylizde 5
diizeyindeyken, BKK TGA orani yiizde 5,5 olarak gerceklesmistir. Oniimiizdeki dénemde iktisadi
faaliyetteki ivmelenmenin istihdam piyasasi Gzerindeki olumlu gecikmeli etkilerinin gérilmesi ve fiyatlar
genel dizeyindeki gorinimin korunmasi, bireylerin gelir ve bor¢ 6deme kapasitelerini destekleyerek
bireysel kredi TGA oranlarini disUrebilecektir.

2018 yili boyunca nispeten yatay bir seyir izleyen BKK TGA orani 2019 yilinda sinirli da olsa gerileme
egilimi gbstermistir. Kredi karti bakiyelerinin ve ihtiyac kredilerinin genislemeye devam etmesi, bireysel
kredi TGA oranlarini olumlu etkilemistir. Ayrica, kredi karti borglarina getirilen yeniden yapilandiriima
imkani bu oranlarin ihmli seyretmesine katki saglamistir. Yeniden yapilandirma kapsaminda krediye
donlsen borg bakiyesi olan, ancak temerrtide dismemis kart sahiplerine uygun kosullarda ihtiyac kredisi
kullandirilarak bireysel misterilerin borg servis olanaklari artiriimistir. Bunun yaninda bir dnceki Rapor
doneminde ihtiyac kredilerinin 60 aya kadar yeniden yapilandirilabilmesine imkan taninmasi ile ihtiyac
kredileri ve tasit kredilerindeki vade tavaninin 60 aya cikarilmasinin bireylerin borg servis kapasitelerini
artirarak ddeme glici Gzerinde olumlu bir etki yaptigl degerlendiriimektedir. ilaveten, gerceklestirilen
yaslandirma analizleri yakin donemde kullandirilan kredilerin TGA’ya déntstmlerinde gecmis dénemden
onemli bir ayrisma yasanmadigini gdstermektedir (Grafik IV.1.18).

Grafik IV.1.17: Bireysel Kredilerde TGA Oranlari (%) Grafik 1V.1.18: ihtiyag Kredisi Yaglandirma Analizi (%)
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Dipnot: Yaslandirma analizi, ihtiyag kredilerinin
kullandirildigi ceyregi takiben TGA oranlarini kimulatif
olarak raporlamaktadir.
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IV.2 Likidite Riski

Bankacilik sektorinin kisa vadeli likidite pozisyonu saglam gorinimini korumaktadir (Grafik IV.2.1 ve
IV.2.2). Bankalarin bilancolarindaki yiksek kaliteli likit varlik stokunun 30 giin icinde gerceklesecek net
nakit cikislarini karsilama kapasitesini 6lgen likidite karsilama oranlari (LKO), toplam ve YP icin sirasiyla
ylzde 100 ve ylUzde 80 olarak uygulanan yasal asgari oranlarin oldukca Gzerinde seyretmektedir. 2019 vili
basindan itibaren YP likit varliklardaki artis sonucu sektdrin toplam ve YP icin hesaplanan LKO’lari bir
miktar ylikselmis, 2019 yili Kasim ayi itibariyla toplam ve YP icin sirasiyla ylzde 165 ve ylzde 293
seviyelerinde gerceklesmistir. Bu gelismede bankalarin serbest DIBS hesaplarinda ve YP ZK kalemlerinde

gdzlenen artislar etkili olmustur.

Grafik IV.2.2: Yizdelik Dilimlere Gére Bankalarin YP

Grafik IV.2.1: Yuzdelik Dilimlere Gére Bankalarin
Likidite Karsilama Oranlari (4HHO., %)
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Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullanilmistir. Yazdelik dilimler, banka bazli LKO’lar en
kuglkten en blyuge gore siralandiginda ilk, ikinci ve tglinci yuzde
25’lik dilimlerin en Ustinde yer alan bankayi temsil etmektedir.

Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harigtir. Konsolide olmayan
raporlamalar kullanilmistir. Yizdelik dilimler, banka bazli LKO’lar en
kiglkten en buyuge gore siralandiginda ilk, ikinci ve Gglincl ylzde
25'lik dilimlerin en Ustlinde yer alan bankayi temsil etmektedir.

Mevduatta, ozellikle TL tarafta, gdzlenen biylme cekirdek yuktumluliklerin fonlamadaki payini artirirken
banka bilancolarinin daha istikrarli bir yapi kazanmasina katki saglamaktadir. Mevduat dis
ylkamlaltklerin yabanci kaynaklar icerisindeki payl mevcut Rapor déneminde sinirli miktarda azalarak
ylzde 38 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.3). Yurt disindan temin edilen fonlarin yaklasik yizde 60’ini
olusturan tahvil ihraclari ve bankalardan dogrudan temin edilen borglarin son donemde azalis gbstermesi,
toplam mevduat disi kaynaklarin yabanci kaynaklara oraninda gozlenen dusiste belirleyici olmustur. Yurt
ici piyasalarda gerceklestirilen tahvil ihraglari ve sermaye benzeri bor¢lanmalarda son dénemde gdzlenen
glcli artis sonucu yurt ici fonlarin toplam yabanci kaynaklar icindeki payi artmis ve bahsi gecen oran yurt
disindan temin edilen fonlarin yabanci kaynaklara oranini asmistir. Bu durum, sektorin yurt disi

oynakliklara karsi duyarliligini sinirlayici niteliktedir.
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Grafik 1V.2.3: Mevduat DisI Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara
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Dipnot: Yabanci kaynaklar, 6zkaynak digindaki yukamlultkleri temsil

etmektedir.
Bankalarin likit olmayan varliklari icerisinde en blyUk paya sahip kredilerin, istikrarh bir kaynak olarak
mevduatlarla ne dlgide fonlandigini temsil eden ve uzun vadeli likidite pozisyonuna iliskin temel
gostergelerden biri olan kredi/mevduat (K/M) oranindaki dengelenme, mevcut Rapor doneminde de
devam etmistir. Bu oran 2019 yili Kasim ayi itibariyla ylzde 101 seviyesinde gerceklesmis ve 2013 yili
kiresel finansal genisleme donemi dncesi seviyesine yakinsamistir (Grafik [V.2.4).1

Grafik 1V.2.4: Kredi/Mevduat Orani (4 HHO., %) Grafik IV.2.5: Kredi/(Mevduat+Diger istikrarli Kaynaklar)
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Dipnot: Diger istikrarli kaynaklar iginde 6zkaynak, uzun vadeli ihraglar,
sermaye benzeri borglar ve bir yildan uzun vadeli diger borglar dikkate
alinmistir.

Firma, banka ve mevduat sahiplerinin kredi ve mevduat para birimi tercihleri, K/M oraninda para birimi
cinsinden gozlenen ayrismada belirleyici olmaktadir. 2018 yili Agustos ayinda piyasalarda gdzlenen
dalgalanmalar ve belirsizlik algisi mudilerin YP mevduat tercihini giiclendirmistir. Bunun yaninda,
firmalarin yatinm istahindaki zayif gériiniim YP K/M oraninda belirgin bir azalis gbzlenmesine yol agmustir.

Dipnot: Kalkinma ve yatirim bankalari harig hesaplanmistir.

1 Kredi veren fakat mevduat toplama yetkisi bulunmayan kalkinma ve yatirim bankalari, K/M orani hesaplamasina dahil edilmemistir. Kalkinma ve yatirim
bankalari dahil edildiginde ise sektortin K/M orani 2019 Ekim ayi itibariyla yizde 108 seviyesine ulasmaktadir.
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Son Rapor doneminde ise doviz kurunda yasanan oynakligin azalmasi ile enflasyon gériinimundeki
iyilesme mevduat dolarizasyon egilimini azaltmistir. Diger yandan, alinan politika tedbirleri ve kur riski
konusunda farkindaligin artmasi ile YP kredilerdeki daralmanin stirmesi sonucu YP K/M oraninda ilimli
dusus gerceklesmistir. TL tarafta ise, kredi piyasasindaki toparlanmaya karsin mudilerin TL tercihlerinin
glclenmesi neticesinde TL K/M orani 2019 yili Haziran ayi itibariyla asagi yonli hareket etmeye
baslamistir. 2019 yili Eylul ayi itibariyla TL ve YP K/M oranlari sirasiyla yizde 140 ve yizde 67

seviyesindedir.

K/M oraninin banka bilancolarindaki varlk ve yuktimlultkler arasindaki vade uyumunu ve 6zellikle diger
istikrarli fonlama kaynaklarini dikkate almamasi sebebiyle, kredilerin mevduat ve diger istikrarh kaynaklar
toplamina orani (K/M+) ayrica takip edilmektedir. K/M+ orani 2019 Eylul ayi itibariyla toplam icin ylzde
77, TLicin ise ylzde 101 seviyesine gerilemistir (Grafik IV.2.5). Bu gelismede, kredi kullaniminin seyri ve
artan mevduata ek olarak 6zkaynaklar ve sermaye benzeri borclarda gézlenen artislar etkili olmustur.
Gerek K/M oraninda gerekse K/M+ oraninda yasanan dusUsler, bankalarin uzun vadeli likidite
pozisyonlarinin canlanan kredi talebini karsilayabilecek seviyede oldugunu gdstermektedir.2

Grafik IV.2.6: TL Para Takasl islem Tutarlarinin Grafik IV.2.7: Spotta TL Ahm Para Takas! Vade Dilimleri
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Dipnot: Yurt igi ve yurt disi yerlesiklerle yapilan toplam spotta TL alim
para takasi islemleri icin orijinal vade dikkate alinistir.

K/M oraninda para birimi cinsinden gdzlenen ayrisma, bankalari TL fonlama ihtiyaglarini karsilamak
amaclyla para takasi islemlerine yonlendirmektedir. Yurt disi para takasi piyasasini aktif sekilde kullanan
bankalar, son donemde yurt ici para takasi piyasasindan yogun sekilde yararlanmaktadir. Mevcut Rapor
doneminde, TL para takasi fonlamasi yurt ici kaynakli bir miktar artis gbstermis ve toplam net TL fonlamasi
2019 yili Kasim ayi itibariyla 311 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1V.2.6). Son dénemde spotta
TL alinan para takasi islemlerinin daha kisa vadelerde yogunlastigl gbzlenmektedir (Grafik IV.2.7).

Gectigimiz donemde, cari islemlerdeki iyilesmenin yaninda, reel sektor yatirimlarindaki yavaslama ile
birlikte YP cinsi kredi blylimesinde gézlenen zayif seyir, bankalarin dis kaynak kullanimindaki azalmada
belirleyici olmustur. Ayrica, YP mevduatlardaki artis, bankalarin yurt disi borclanmalarindaki disis
tzerinde etkili olmustur (Grafik 1V.2.8). Ote yandan, finansal oynakliklarin azalmasi ve makroekonomik
gdrintmin olumlu yonde gelismesiyle bir 6nceki Rapor doneminde borclanma maliyetlerinde gozlenen
artis yerini kademeli iyilesmeye birakmistir (Grafik 1V.2.9).

2Yillik kredi biytimesi gelismeleri igin “Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski” blimiinde yer alan Grafik IV.1.1’e bakiniz.
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Grafik 1V.2.8: Bankacilik Sektort Yurt Digi Borcunun
Bilyime Orani ve Miktari (Yillik % Artis, Milyar ABD
Dolari)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.19

Dipnot: Kur ve parite etkisinden arindirilan blytme serisi, 2013 yil
sonu kur ve parite degerlerine gore yeniden hesaplanmistir.
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Grafik 1V.2.9: 367 Glin Vadeli Sendikasyon Kredilerinin
Maliyet Gelisimi (islem Bazl, %)
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Kaynak: KAP Son Gozlem: 10.19

Dipnot: Buyuk 6lgekli 10 banka igin hesaplanmistir.

Ekim ayi itibariyla yenilenmeye baslanan sendikasyon kredilerinde katilimci banka ve Ulke sayilarindaki
artis, yatirimei ilgisinin yiksek oldugunu géstermektedir. Bu dénemde vadesi dolan sendikasyon kredileri
dis finansman ihtiyacindaki azalisa da bagli olarak yaklasik yiizde 80 civarinda yenilenmistir.

Grafik 1V.2.10: Toplam Dis Borg Yenileme Orani ve
Ortalama Vadesi (Ay, %)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.19

Dipnot: Dis borg yenileme orani, menkul kiymet ihraglari dahil
toplam yurt disi yaktmltlik kullanim ve geri 6deme tutarlarinin
altraylik hareketli agirlikli toplamlari Gizerinden hesaplanmistir.

Grafik IV.2.11: Dis Borg Yenileme Orani (Ay, %)
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Kaynak: TCMB, MKK Son Gozlem: 09.19

Dipnot: Dis borg yenileme oranlari, menkul kiymet ihraglari dahil
toplam yurt digi yikamldltk kullanim ve geri 6deme tutarlarinin kisa
vade igin Ug aylk, uzun vade igin 12 aylk hareketli toplamlari Gizerinden
hesaplanmistir.

Dis borglarin uzun vadeli goriinimU devam etmekte olup, ortalama vade 70 ay seviyesinde
seyretmektedir. 2019 Mart ayi itibariyla ylksek oranda yenilenen sendikasyon kredileri sonrasi artan dis
borg¢ cevirme oraninda son donemde bir miktar disls gdzlenmis ve 2019 vyili EylUl ayi itibariyla bu oran
yUzde 84 olarak gergeklesmistir (Grafik IV.2.10). Bu gelismede, bankalarin 6zellikle sendikasyon kredisi
yenileme oranlarini ve tahvil ihraclarini azaltmalari etkili olmustur. Fonlama maliyetlerinin ylksek seyrini
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devam ettirmesi, bankalari dtsUk faizli kisa vadeli dis borglarini yenilemeye tesvik etmektedir.
Makroekonomik gostergelerdeki iyilesme sonucu risk priminin azalmasi, fonlama maliyetlerinin
dismesine ve borclanma vadelerinin uzamasina katki saglayabilecektir.

Bankacilik sektord, finansal piyasalarda olasi soklara karsi yeterli likidite tamponlarina sahiptir. Yurt disi
borg¢larda uzun vadeli gorinim, bankacilik sektorinidn uluslararasi piyasalarda yasanabilecek oynakliklara
karsi direncini artirmaktadir. Bankalarin serbest eurobondlar, nakit, yurt disi hesaplar ve rezerv opsiyonu
mekanizmas! (ROM) rezervlerinden olusan likit aktif portfoyu alti ay icinde vadesi dolacak YP cinsi yurt disi
borcun tamamini, bir yil icinde vadesi dolacak YP cinsi yurt disi borcun ise ylzde 73’UnU karsilayabilecek
diuzeydedir (Grafik IV.2.13).3 Bu gelismede, sektorin dusik YP talebi kaynakl yurt disi borg bakiyesinde
kaydedilen azalma etkili olmustur. Ayrica, bankalarin 2019 yili Eylil ayi itibariyla 56 milyar ABD dolari
tutarindaki para takasi islemleri icin kullandigi net YP kaynagi, TCMB’de tesis etmis oldugu YP ZK'lari ve
TCMB tarafindan bankalara tahsis edilen 50 milyar ABD dolari déviz depo limitleri dikkate alindiginda
sektordn likitide imkanlari, bir yil icinde vadesi dolacak yurt disi bor¢ 6demelerinin tamamini karsilayacak

dizeydedir.

Grafik IV.2.12: YP Likit Aktiflerin Tutan (Milyar ABD Grafik IV.2.13: 1 Yil iginde Vadesi Dolacak YP Dis Borg ve
Dolar) YP Likit Aktiflerin 1 Yil iginde Vadesi Dolacak YP Dis Borca
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Dipnot: YP likit aktifler, ROM kapsaminda tutulan rezervler ile nakit
degerler, yurt disi bankalar nezdindeki serbest hesaplar ve serbest
eurobondlardan olusmaktadir. Grafikte YP Likit Aktif / Kisa Vadeli YP
Dis Borg oraninin, Gg aylik hareketli ortalamasina yer verilmistir.

Azalan YP kaynak talebi ve ylksek seyreden maliyetler sebebiyle mevcut Rapor doneminde bankalarin
yurt dist YP cinsi menkul kiymet ihraclarinda azalma godzlenmistir. Vade yapisi ise olumlu seyrini devam
ettirmektedir (Grafik IV.2.14). Onimizdeki ddnemde kiiresel piyasalarda yiksek seyreden risk istahi ve
gelismis Ulke merkez bankalari para politikalarinin gelisimi, yurt disi YP cinsi menkul kiymet ihrag
kosullarini destekleyebilecektir. Bankalarin menkul kiymet ihraci kanaliyla yurt icinden sagladiklari TL
fonlamadaki ve Urin cesitliligindeki artis, mevcut Rapor doneminde devam etmis olup, bu durum yurt igi
menkul kiymet piyasasinda finansal derinlesmeye katki saglamaktadir (Grafik IV.2.15). Bankalar 2019 yili
Agustos ayindan itibaren Uc¢ ay ile 10 yil arasindaki farkli vadelerde toplam 13 milyar TL tutarinda TLREF'e

endeksli ihrac gerceklestirmistir (Kutu 11.2.1).

3 Bankacilik sektériiniin bir yil icinde vadesi dolacak dis borcu 53,8 milyar ABD dolari seviyesinde olup, bankalarin nakit, yurt disi hesaplar, serbest
eurobondlar ve ROM rezervleri sirasiyla 5,7, 14,9, 11,7 ve 8,8 milyar ABD dolari seviyesindedir.
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Grafik IV.2.14: Yurt Disi YP Menkul Kiymet ihrag Grafik IV.2.15: Yurt i¢i TL Menkul Kiymet ihrag
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IV.3 Faiz ve Kur Riski

Bankacilik sektori bilango ici ve disi faize duyarli YP acik pozisyonu dnceki Rapor donemine gore ylizde 2
artisla 273 milyar TL olarak gergeklesirken, TL pozisyon fazlasi ylzde 1 artisla 650 milyar TL olmustur. YP
faize duyarli acik pozisyonundaki artista kredilerdeki ve tirev finansal araclar pozisyonundaki azahs etkili
olurken, TL pozisyon fazlasindaki sinirl artista kredi gelismeleri belirleyicidir.

Ekonomik deger yaklasimi kullanilarak sektoriin TL ve YP cinsinden faize duyarli pozisyonlari pozitif faiz
sokuna tabi tutularak muhtemel kaybin 6zkaynaklara orani hesaplanmistir. Buna gore sektérin TL
cinsinden faize duyarli pozisyonlarina uygulanan 5 yiizde puana kadar pozitif faiz soku 6zkaynaklarin ylzde
12’si civarinda muhtemel kayba sebep olmaktadir. Diger taraftan YP cinsinden faize duyarli pozisyonlara
uygulanan 2 ylzde puana kadar pozitif faiz soku sonucunda ise 6zkaynaklarin ylzde 3’l oraninda
muhtemel kayip hesaplanmistir. Gecen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda pozitif faiz sokundan
kaynaklanan muhtemel kayip/6zkaynak oranlari TL tarafta belirgin azalma kaydederken, YP tarafta sinirli
bir artis gdézlenmistir (Grafik IV.3.1).

TL cinsinden faiz riskine duyarh aktiflerin ortalama vadesi, uzun vadeli kredilerin payinin azalmasi sonucu
bir dnceki Rapor dénemine gore bir aylik distsle 17 ay olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, TL cinsinden
faiz riskine duyarlh pasiflerin ortalama vadesi, bir dnceki Rapor dénemindeki alti ay seviyesini korumustur.
YP cinsinden faiz riskine duyarli pasiflerin ortalama vadesi 12 ay seviyesinde kalirken, aktiflerin ortalama
vadesi ise uzun vadeli tUrev finansal araclar payinin artmasi sonucu bir aylik artisla 23 ay seviyesine
ylkselmistir.

Bankalarin sabit faizli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul kiymetleri faiz
oranlarindaki degisime gore yeniden degerleme kanaliyla 6zkaynaklari etkileyebilmektedir. S6z konusu
etkinin yaratacagi muhtemel kaybi 6lcmek amaciyla, faize duyarl pozisyon analizinde oldugu gibi TL
cinsinden menkul kiymetler icin 5 ylzde puan, YP cinsinden menkul kiymetler icin ise 2 ylzde puan
oranina kadar faiz artisi uygulanmistir. TL menkul kiymetler icin muhtemel kayip/6zkaynak oraninin énceki
Rapor donemindeki seviyesine gore artarak ylzde 1,9’a ulasabilecegi dngorilmistir. Diger taraftan, YP
menkul kiymetler icin muhtemel kayip/6zkaynak oraninin dénceki Rapor dénemindeki seviyesine gore
azalarak yuzde 1,6’ya kadar ¢ikabilecegi hesaplanmistir (Grafik 1V.3.2).

Grafik IV.3.1: Ekonomik Deger Yaklasimina Gére Yeniden Grafik IV.3.2: Sabit Faizli Gercege Uygun Deger Farki Diger
Fiyatlama Kanalindan Faiz Riski (%) Kapsaml Gelire Yansitilan Menkul Degerler Faiz Riski (%)
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Dipnot: Ekonomik deger yaklasiminda faize duyarli tim varlik ve Dipnot: TFRS 9 standardinin 2018 yilinin Ocak ayindan itibaren uygulamaya
yuktumlaltklerin faiz oranindaki degisim karsisinda bugtnki gecmesiyle birlikte banka bilangolarindaki Satilmaya Hazir Menkul Degerler
degerindeki degisim esas alinmaktadir. (Net) ifadesinin yerini Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

Yansitilan Menkul Degerler ifadesi almistir.
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Bankacilik sisteminin bilancgo ici ve disi doviz pozisyonu blyUk dlctide TL fonlama ihtiyaci cercevesinde
sekillenmektedir. Doviz likiditesinin fazla olmasi nedeniyle bankacilik sistemi, TL likidite ihtiyacini yogun
olarak swap islemleri ile karsilamaktadir. TCMB’nin piyasadaki likidite aciginin énemli kismini swap
islemleri ile fonlamasi da toplam swap islemlerini artirmaktadir. Boylece, sektdrin bilango ici YP acik
pozisyonu ve bilanco disl YP pozisyon fazlasi olusmaktadir.

Bankacilik sektori bilango ici YP agik pozisyonu énceki Rapor dénemine gore ylzde 9 azalarak 46 milyar
ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir. Bilanco disi YP pozisyon fazlasi ise degismeyerek 49 milyar ABD
dolari ile bir 6nceki Rapor donemindeki seviyesinde kalmistir. Bankalarin net déviz pozisyonu konusunda
ihtiyatl durusunu strdirdtgu gozlenmektedir. Sektor icin hesaplanan YP net genel pozisyonu/6zkaynak
orani iki yonli standart yasal sinir olan ytizde 20’nin oldukga altinda ylzde 3 civarinda gerceklesmistir
(Grafik 1v.3.3).

Kur riski yonetiminde aktif olarak kullanilan bilango disi déviz islemlerinin tirlerine gdre dagilimi
incelendiginde para takasi islemlerinin agirlikli olarak kullaniimaya devam ettigi gézlenmistir. Diger
taraftan opsiyonlarin kompozisyondaki payi azalmistir (Grafik 1V.3.4).

Grafik 1V.3.3: Bankacilik Sektérii Yabanci Para Pozisyon Grafik 1V.3.4: Bilanco Disi YP islemlerin Briit Pozisyonlari
Gelisimi (Milyar ABD Dolari, %) (Aktif+Pasif ) Dagihmlari (%)
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Dipnot: YPNGP, yabanci para net genel pozisyonunu ifade etmektedir.
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IV.4 Karlihk ve Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektori karhlik gostergelerinde bir siiredir zayif kredi blylmesi ve aktif kalitesi gelismeleri
nedeniyle gbzlenen disls son donemde hiz kesmistir (Grafik IV.4.1). Bir dnceki Rapor doneminden
itibaren TGA karsiliklarindaki artis, 6zkaynak ile aktif karlilik oranindaki disis egiliminin temel belirleyicisi
olmustur. Diger taraftan son birkac ayda karlilik gdstergelerindeki yataylasma dikkat cekmektedir. iktisadi
faaliyetteki ihmli toparlanma ve kredi biytimelerindeki canlanma ile birlikte karlilik performansinin olumlu
yonde gelisecegi degerlendirilmektedir. SYR’de son donemde gozlenen yikseliste ise sinirli kredi
blylmesi ve bankalarin 6zkaynak yapilarini gliclendirmeleri belirleyici olmustur (Grafik IV.4.2, Kutu IV.4.1).

Grafik IV.4.1: Aktif ve Ozkaynak Karlilig Gelisimi (%) Grafik IV.4.2: Standart ve Cekirdek SYR Gelisimi (%)
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Dipnot: Karlilik oranlari bir yillik birikimli karin paydada yer alan
buyukltgun bir yillik ortalamasina bolinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

IV.4.1 Karlilik
Son bir yil icerisinde aktif karlilik oranindaki (AKO) degisimi etkileyen faktorler incelendiginde, faiz disi

gelirlerin karhhga olumlu etkisi olmustur. Diger yandan, net faiz gelirleri, takipteki alacaklar 6zel
provizyonu ve tlrev finansal araglar kaynakli olusan zararlarin karliligi olumsuz etkiledigi gorilmektedir
(Grafik IV.4.3). EylUl ayr itibariyla sektorin AKO’su 28 baz puan diserek ylzde 1,2 seviyesinde

gerceklesmistir.

Grafik IV.4.3: Gelir/Gider Kalemlerinin AKQ’ya Etkisi Grafik IV.4.4: Net Faiz Geliri Degisimine Katki (12 Ay
(Yillik, %) Birikimli, Milyar TL, %)
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Dipnot: Kirmizi situnlar azaltici etkiyi, sari stitunlar ise arttirici
etkiyi gostermektedir.
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Bir onceki Rapor doneminden itibaren 12 aylik birikimli net faiz gelirlerindeki artista yavaslama
gbdzlenmistir. Bu kapsamda, net faiz gelirleri 12 aylik donemde sektor AKO’suna 16 baz puan civarinda
olumsuz katkida bulunmustur. S6z konusu disUs kredilerden alinan faiz gelirlerindeki bliytmenin,
mevduata 6denen faiz giderleri bliylimesinin altinda gerceklesmesi nedeniyle olusmustur. Hacim ve faiz
marji etkisi detayinda analiz edildiginde ise, ilimh kredi blylUmesi sonucu hacim etkisindeki azalisla birlikte,
net faiz marjinda da belirgin disUs gozlenmis, son donemde negatife donen faiz marji etkisi ortaya

cikmistir (Grafik 1IV.4.4).

Son donem yakin izlemedeki kredi oranlarinda gozlenen yiikseliste, yeniden yapilandirilan kredi artislari
etkili olmustur (Grafik 1V.4.5). TGA'dan tahsilat orani ise yatay hareketini korumustur. TGA karsilama
orani, donuk alacaklar igin ayrilan 6zel karsiliklarin donuk alacaklara oranini ifade etmektedir. Bir 6nceki
Rapor doneminde belirgin bir degisim gdstermeyen s6z konusu oran mevcut Rapor ddneminin sonuna
dogru takipteki alacaklardaki artis kaynakl dismastir.

Bankalarin menkul deger alim-satim, tlrev ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar ve zararin
muhasebelestirildigi diger faiz disi gelir gider kalemi, gectigimiz yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda
karlilhk Gzerinde olumsuz bir etki gdstermistir. S6z konusu etkide, alim satim amach tirev finansal
araclardan kaynaklanan zararlar belirleyici olmustur. Para takasi islem maliyetlerinde ise faiz oranlari
kaynakl dusts kaydedilmistir (Grafik IV.4.6).

Grafik IV.4.5: TGA Ek Gostergeleri (%) Grafik IV.4.6: Para Takasi islem Maliyeti ve Faizleri
(Milyar TL, %)
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Yazarlarin Hesaplamalari

Dipnot: Para takasl faizinde referans olarak 3 aylik ABD dolari-TL
para takasi islem faizlerinin aylik ortalamasi kullaniimis ve maliyet
hesabi bankalarin aylik ortalama net TL-YP para takasi pozisyonlari
ve aylik ortalama ABD dolar kuru ile yapilmistir.

Mevcut Rapor déneminde karsilik iptalleri ve bankacilik hizmetleri gelirlerindeki artisin etkisiyle faiz disl
gelirlerdeki artis sonucu AKO yaklasik 62 baz puan yUkselmistir. Son donemde bankacilik hizmetleri
gelirlerindeki blylimede temel etken kredi karti Gicret ve komisyonlarindaki artis olmustur.

IV.4.2 Sermaye Yeterliligi

Yasal 6zkaynaklar son bir yil icerisinde, sermaye hesaplamasina dahil edilen borclanma araclarindaki
artistan ve son donemde katkisi diisUs egiliminde olmakla birlikte karlilik seviyesinden olumlu yonde
etkilenmistir. Diger taraftan, 2018 yilinin ilk ceyreginden itibaren negatif olan menkul kiymet degerleme
katkisi, faizlerdeki disUstn etkisiyle gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul
degerlere iliskin olumlu degerleme farklari kaynakli olarak pozitif olmustur (Grafik IV.4.7).
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Grafik IV.4.7: Ozkaynak Degisimleri (12 Ay Birikimli,
Milyar TL)
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Grafik 1V.4.8: Risk ve Aktif Gelismeleri (%)
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Risk agirlikh varlik kompozisyonunda énemli bir degisiklik olmamakla birlikte, mevcut Rapor déneminde
kredi riski blylmesi 2019 yilinin ikinci ceyreginden itibaren baz etkisi ile aktif blylmesine benzer bir
gorintm sergilemistir. Diger taraftan, dnceki Rapor doneminden itibaren risk agirlikh aktiflerin toplam
aktiflere oraninda ihmli bir azalma gozlenmistir (Grafik 1V.4.8).

17 Eylal 2019 tarihli BDDK agliklamasina gore mali blinye calismalari kapsaminda bazi kredilerin yilsonuna
kadar TGA olarak siniflandiriimasi séz konusu olabilecektir. Bu gelismenin sektdr SYR’sini sinirli sekilde
etkileyecegi ve sektoriin glcli sermaye yapisinin korunacagi 6ngorilmektedir (Grafik IV.4.9).

Grafik IV.4.9: Banka Tuiri Bazinda SYR (%)
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Kutu IV.4.]

Ozkaynaklarin Guclendirilmesi icin Yapilan Calismalar

2018 yili Agustos ayinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanma sonrasinda, kur hareketleri, artan
faiz oranlari, yavaslayan ekonomik biyime ile birlikte tahsili gecikmis alacaklarda gorulen artis,
sektorin karhihig ve sermaye yeterliligi Gzerinde etkili olan baski unsurlaridir. Bu ¢cercevede, finansal
kosullarin iyilestirilmesi icin alinan édnlemler kadar bankalarin 6zkaynaklarini gliclendirmek icin attigi
adimlar da son dénemde dikkat ceken konular arasindadir. Bu kutuda, Basel lll cercevesinde
uygulanan 6zkaynak tanimi ile sermaye tamponlari tanitilacak, son donemde 6zkaynaklarin
artirilmasi amaciyla siklikla kullanilan sermaye benzeri borglanma araclarina (SBB) yer verilecektir.

Sermaye Tanimi

Basel lll sermaye dizenlemeleriile finansal kuruluslar icin zarar karsilama kapasitesine gore
siniflandirilan nitelikli bir sermaye yapisi olusturmak amaclanmistir. Buna gore, kuruluslarin ana
sermaye bilesenleri cekirdek sermaye ve ilave ana sermayedir. Cekirdek sermaye, zarar karsilama
kapasitesi en ylksek olan 6denmis sermaye, hisse senedi ihrac¢ primleri ve yedek akceler gibi
kalemlerden olusmaktadir. Zarar karsilama kapasitesi acisindan ikincil 5neme sahip, cekirdek
sermayeye dahil edilmeyen ve diizenlemelerdeki ilgili kriterlere uyan sermaye benzeri bor¢clanma
araclari gibi kalemler ilave ana sermaye olarak siniflandirilmaktadir. Dizenlemeler ile belirlenen ilgili
kriterlere uygun sermaye benzeri borglar ile genel karsiliklarin belirli bir ylzdesini de iceren kalemler
ise katkl sermaye olarak belirlenmistir. Bu cercevede, bankalarin risk agirlikl aktiflerine (RAA) kiyasla
sermayesinin en az ylzde 8 olmasina iliskin asgari yasal sermaye yeterliligi siniri alt siniflara ayriimis,
sermayenin kalitesi ve niteligi gliclendirilmistir. Boylelikle, yizde 8 asgari siniri, en az 4,5 puani
cekirdek sermaye niteliginde, en az 1,5 puani ilave ana sermaye niteliginde, en az 2 puani ise katki
sermaye niteliginde olacak sekilde bolinerek, yeni asgari oranlar olusturulmustur.

ilave olarak, Basel Ill diizenlemelerinde cesitli amaclara yonelik sermaye tamponlari da
tanimlanmistir. S6z konusu tamponlardan ilki olan sermaye koruma tamponu ekonomik ve mali
gostergelerin bozulmasi durumunda karsilasilabilecek kayiplar nedeniyle 6zkaynaklarin sermaye
yeterliligine iliskin dizenlemelere gore yetersiz kalmasini 6nlemek amaciyla tutulmakta olup,
seviyesi zaman icinde kademeli olarak artirilarak RAA’ya oranla ylzde 2,5 dizeyine getirilmistir.
Sermaye koruma tamponunun saglanamamasi durumunda, bankalar faaliyetlerine olagan olarak
devam edebilmekte, ancak degisen oranlarda kar dagitimi kisitlamalarina tabi olmaktadir. Bunun
yani sira, Basel Il standartlari, finansal donglye ve Ulkenin bu dongldeki yerine gore sekillenmesi
gereken ylzde 0-2,5 arasinda degisen donglsel sermaye tamponunun kullanilmasini da
icermektedir. Ekonominin blylUme hizina baglh olarak degistirilebilen dongtsel sermaye tamponuyla,
hizli kredi biylmesinin dnline gecilmesi, diger taraftan da déngtiniin gerileme evresinde daha dnce
biriktirilen tamponlar kullanilarak dénglnin tersine hareket edilebilmesi hedeflenmektedir. Ayrica,
Basel III'te yer alan blyukluk, karmasiklk, baglantililik, uluslararasi faaliyetler ve ikame edilemezlik
kriterlerine gore belirlenen sistemik 6neme sahip kuruluslara, ylzde 1 ile ylzde 3,5 arasinda degisen
oranlarda sistemik 6nemli banka tamponu uygulanmaktadir. S6z konusu tamponlarin, nitelikli
sermayeyi iceren cekirdek sermayeden olusmasi gerekmektedir (Sema IV.4.1.1).

Ulkemizde bankalarin yasal 6zkaynaklarinda cekirdek sermayenin payi yiizde 77 ile yiksek
seviyelerdedir. Yasal 6zkaynaklarin yizde 23’Un0 olusturan ilave ana sermaye ve katki sermayenin
yaklasik dortte ¢l kredi veya menkul kiymet seklindeki sermaye benzeri bor¢lanma araclari ile
saglanmaktadir (Grafik IV.4.1.1).
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Sema IV.4.1.1: Basel lll Dizenlemelerinde Sermaye ve Grafik IV.4.1.1: Ulkemizde Ozkaynak Yapisi
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tamponu, bankanin 6zelliklerine gore ylzde 1-3,5 arasinda; agirhkli tutarlar toplaminin yizde 1,25'ine kadar olan kismidir.

dongusel sermaye tamponu ise Ulkenin 6zelliklerine gore yiizde 0-
2,5 arasinda degismektedir. Grafikte maksimum oranlar dikkate
alinmistir.

Sermaye Artirimlari

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 44’inci maddesine gore, 6denmis sermaye, bankalarin fiilen ve
her tirli muvazaadan ari olarak ddenmis veya Turkiye’ye ayrilmis olan ve 6denmis
sermayelerinden, bilancoda yedek akcelerle karsilanamayan kismi distldikten sonra kalan tutardir.
Odenmis sermaye ile birlikte yedek akceler, cekirdek sermayenin dnemli bir kismini olusturmaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) dizenlemelerine gore, ddenmis sermayenin yiizde 20’sine kadar
yedek akce ayrilmasi zorunludur. Bu kapsamda yedek akce tutari 6denmis sermayenin yiizde 20’sine
ulasan bazi bankalarin yedek akceden 6denmis sermayeye aktarim gerceklestirdikleri gorilmektedir.
Nakdi olarak yapilan bedelli sermaye artirimlari bankalarin sermaye yapisini gliclendirmekte ve
SYR’ye katki saglamaktadir.

Grafik 1V.4.1.2: Bankalarin Gruplar Bazinda Ocak 2018 — Grafik IV.4.1.3: Bankalarin Toplam Nakdi Sermaye
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2018 yili basindan itibaren bankalarin 6denmis sermayelerinde toplamda 15 milyar TL artis
gerceklesmistir. Bunun 2,5 milyar TL'si yedek akcelerden aktarim sureti ile yapilirken 12,5 milyar
TL’si nakdi sermaye artirimidir (Grafik IV.4.1.2 ve Grafik IV.4.1.3). Nakdi sermaye artirimlarinin SYR’ye
katkisi yaklasik 40 baz puan olarak hesaplanmaktadir.

Sermaye Benzeri Borglanma Araglari

Bankalarin &zkaynaklarina iliskin Yonetmelik’te ihrac edilen borclanma aracinin sermaye hesaplamasina
dahil edilecek borclanma araci olabilmesi, diger bir deyisle “sermaye benzeri” sayilabilmesi icin gerekli
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ozellikler belirlenmistir. Bu cercevede temel 6lclt, bankanin tasfiyesi halinde; borglanma araci sahibinin
alacak hakkini mevduat sahiplerinden ve diger kidemli alacaklilardan sonra kullanabilmesi ve ihracgl
banka tarafindan geri ddeme opsiyonunun en erken bes yil sonra kullanilabilmesidir. Bor¢clanma
aracinda olmasi gereken diger bir nemli 6zellik, bankanin faaliyet izninin kaldirilmasi veya Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmesi ihtimalinin belirmesi halinde; borclanma aracinin
bilangodan silinebilir veya hisse senedine donusttrdlebilir olmasidir.

Borclanma araclari, tasidiklari 6zelliklere gore ilave ana sermayeye veya katki sermayeye dahil edilebilir
olarak siniflandiriimaktadir. Bu iki bor¢lanma araci arasindaki temel farklar vade ve belirlenen esik
degerin asilmasi durumunda borglanma aracinin degerini azaltma veya hisse senedine dontsme
ozelligidir (Tablo IV.4.1. 1). Buna gore, ilave ana sermayeye dahil edilen borglanma araglari cekirdek
sermayeye daha yakin bir Grln iken, katki sermayeye dahil edilen bor¢lanma aracglarinda tahvil 6zellikleri
daha belirgindir. Diger bir deyisle, ilave ana sermaye yatirimcisi, alacak hakkina mudilerden, diger
alacaklilardan ve katki sermaye hesaplamasina dahil edilen bor¢lanma araclarina yatirim yapanlardan
sonra, ancak hissedarlardan dnce sahiptir.

Tablo IV.4.1.1. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari Grafik IV.4.1.4: Sermaye Benzeri ihrag Bakiyesinin
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Dipnot: Bu olayin gerceklesmesi durumunda ilgili tahvil hisse senedine
dontsmekte ya da anapara degeri azaltiimaktadir.

Bankalarin sermaye benzeri ihrac bakiyesi ve ihrac¢ yapan banka sayisi 2014 yilindan itibaren
artmaktadir. 2012 yili Aralik ayinda 3 milyar ABD dolari seviyesinde olan ABD dolari cinsi ihrac
bakiyesi 2019 yili Eylil ayinda 9,5 milyar ABD dolarina ulagmistir (Grafik IV.4.1. 4). 2017 yili ve
oncesinde bankalar sermaye benzeri bor¢lanmada yurt disi piyasalarda daha aktifken, 2018 yilindan
itibaren yurt ici piyasaya yonelmistir. 2017 yili sonunda yaklasik 3 milyar TL seviyesinde olan
sermaye benzeri TL ihrag bakiyesi, 2018 yili sonunda 16 milyar TL'ye, 2019 yil Eylil ayi itibariyla ise
18 milyar TL'ye ulasmistir. 2018 yili basindan bu yana yapilan sermaye benzeri ihraclar bankalarin
SYR'lerini yaklasik 190 baz puan iyilestirmistir. Diger taraftan, Agustos ayl sonundan itibaren TLREF'e
dayali yaklasik 13 milyar TL ihrag yapiimistir. Bu tutarin yaklasik 1,3 milyar TL'lik kismi TLREF e
endeksli katki sermayeye dahil edilebilir sermaye benzeri kiymet olarak ihrag edilmistir (Kutu IV.4.1).

Sonug

Turk bankacilik sektoriinin sermaye yapisi glicli gorinimint strdirmektedir. Bankalar, gerek
sermaye artirimi ile gerek sermaye benzeri borglanma araclarinin kullanilmasi suretiyle proaktif ve
ihtiyath bir yaklasim sergileyerek sermaye yapilarini gliclendirmektedir. Son dénemde
gerceklestirilen sermaye artirimi ve sermaye benzeri borglanmalar ile dntimuzdeki donemde
yapilabilecek benzeri islemler, bankacilik sektortiiniin glicli sermaye yapisina destek verirken
finansal arag cesitliligine, yatirimci tabaninin genislemesine ve finansal piyasalarin derinlesmesine de
katki saglamaya devam edecektir.
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