TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

GENEL DEGERLENDIRME

2007 yilinin ikincisi yansinda Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) baslayan ve takip eden
sUrecte Avrupa ve Asya’ya da sicrayarak etki alanini genisleten kiresel mali kriz, bu yilin Eylol
ayinda ABD’nin énde gelen yatinm bankalarindan Lehman Brothers’in iflas basvurusunda
bulunmast ile yeni bir evreye girmistir. Krizin erken asamalarinda finansal kuruluslar arasindaki
borclanma piyasalarinda likidite sorunu olarak ortaya cikan durum, finansal kurulusglara
givensizlik sorununa déniismistir. Buna bagl olarak, tasarruf sahipleri ve digeryatinmailar, basta
ABD devlet tahvilleri olmak Gzere givenilir yatinm alanlarina yénelmislerdir. ABD dolarinin hizla
degerlenmesine yol acan bu egilim, ayni zamanda finansal varliklarin yeniden fiyatlanmasina ve
finansal kuruluslarnin piyasa degerlerinde biyik disisler yasanmasina yol agmishir. Bu nedenle
gelismis Glke oforiteleri, finansal istikrarn saglamak amaciyla uzun siredir sagladiklan likidite
destegine ilave olarak, finansal kuruluslann mevduat ve diger yokimliluklerine cesitli derecelerde
garanti vermek, bu kuruluslara sermaye destegi saglamak ile para ve maliye politikalarini
gevsetmek gibi tedbirler almiglardir. Alinan bu tedbirler sayesinde kredi piyasalarinin isleyisinde
belli bir dizelme olsa da, piyasalardaki oynakligin halen yiksek dizeyde oldugu ve kiresel
iktisadi faaliyete iliskin géstergelerin olumsuz seyrettigi gézlenmektedir.

Gelismis Glke piyasalarinda yasanan bu gelismelere paralel olarak, uluslararasi sermaye
akimlarinin yén degistirmesi ve kiresel ekonominin yavaslamaya baslamasiyla birlikte, 2008
yihinin ikinci yarnisindan itibaren gelismekte olan Glkeler de belirgin olarak krizin etki alanina
girmislerdir. Turkiye'nin de dahil oldugu gelismekte olan Ulkeler, yatinmcilarin risk istahindaki
azalma sonucu sermaye cikisina maruz kalmis ve bu nedenle para birimlerinde ve yatirnm
araclarinda énemli deger kayiplar yaganmghr.

Kiresel krizin yol actgr kredi daralmasinin lkelerin biyime oranlan tzerindeki etkileri
giderek daha belirgin hale gelmektedir. Gelismis Glkeler basta olmak tzere bircok ekonomide
biyime beklentileri azalmakta ya da daralma beklentisine dénismektedir. Diger taraftan, kiresel
ekonomide beklenen bu yavaslama ve emtia fiyatlarindaki diisis egilimi, gelismis ve gelismekte
olan tlkelerin enflasyon oranlarina olumlu olarak yansimaya baslamistir. Onomizdeki aylarda
kiresel enflasyondaki disisin hizlanarak sirecegi éngérilmektedir.

Kiresel kriz nedeniyle dis finansman imkanlarinin azalmasi ve sermaye cikislarinin ivme
kazanmasi, énimizdeki dénemde Ulkemiz cari agiginin finansmaninda giclik yaratabilecek
unsurlar olarak degerlendirilse de, enerji fiyatlarindaki disus, ic talepteki yavaslama ile YTl de
gozlenen deger kaybi cari acigin hizli bir sekilde daralmasina ve dolayisiyla dis finansman
ihtiyacinin azalmasina yol agacaktr.
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2008 yilinin Eylil ayinda kamu borc stokunun gayri safi yurtici hasilaya orani ile déviz
kuruna duyarh borg stokunun payr azalmaya devam etmis, 2008 yilinin ilk on ayinda merkezi
yoénetim bitce gelirlerinin harcamalari kargilama orani ve faiz disi harcamalarin vergi gelirleriyle
karsilanan kismi artig géstermistir. 2009 yili Programi’nda 2008 yili merkezi yénetim gelir ve
harcamalarinin  baslangic hedeflerini asmasi, ancak merkezi yénetim bitce agiginin azalmasi
3ngérilmektedir. Bununla birlikte, merkezi yénetim gelirlerinin énemli bir kisminin ézellestirme
gelirleri ve diger gelir kalemlerinden olusmasi nedeniyle IMF tanimli faiz digi fazlada hedefin
altinda kalinmasi beklenmektedir. Onimizdeki dénemde, mali disiplinin korunmasi ve kalitesinin
arhinlmasi ekonomik istikrar agisindan énem arzetmeye devam etmektedir.

Son yillarda, hanehalkinin finansal yikimliloklerinin GSYH’ye oraninin artmasina ragmen,
s6z konusu oran halen AB'ye yeni kahlan Gyeler de dahil bircok Glkeden dusik bir seviyededir.
Hanehalki yokomliliklerinin degisken faizli ve dévize endeksli kisminin sinirli olmasi hanehalkinin
ekonomik konjonktirdeki olumsuz gelismelerden diger Glkeler hanehalkina gére daha az
etkilenmesine neden olmaktadir.

Ote yandan, bankalarin tiketici kredisi verme kosullarini sikilastirmalarina bagl olarak
énimizdeki dénemde, bireylerin, kredi kartlarini bir kredi araci olarak kullanmaya daha fazla
yénelmeleri muhtemeldir. Tiketicilerin kredi ihtiyaclarini, faizi toketici kredilerine gére daha
yUksek olan kredi kartlaryla karsilamalar ise borcunu &deyemeyenlerin sayisinda artisa yol
acabilecektir. Esas itibariyle bir édeme araci olan kredi kartlarinin amacina uygun olarak
kullanilmasina &zen gésterilmesi, finansal piyasalarin saghginin korunmasi agisindan énem
arzetmektedir.

Banka digi 6zel kesimin uzun vadeli yurt digi kredilerini yenileme orani, 2001 krizinde dahi
yuzde 100’0Un altina dGgmemistir. Ancak, gelecege ydnelik bir degerlendirme yapilirken, 2001
krizinde sorunun daha cok Turkiye kaynakli oldugu, bugin ise kiresel kriz nedeniyle yurt disi
kredi imkanlarinin daraldigi géz 6ninde bulundurulmalidir.

2007, reel sektor firmalarnin kérliliklarini korudugu ve mali binyelerinin saghkl seyrettigi
bir yil olmustur. Bununla birlikte, 2008 yilinin ikinci yarisinda YTUnin deger kaybetmesi, ABD
dolarinin Euro karsisinda deger kazanmasi ve finansman maliyetlerindeki artislara paralel olarak
énimizdeki dénemde, basta acik pozisyon tasiyanlar olmak Gzere, reel sektér firmalarinin
mali binyelerinde bozulma ve buna bagh olarak borg geri 6deme kapasitelerinde gerileme
beklenmektedir. Bu durum, Tirk bankacilik sektérinin TGAlarinda bir miktar artisa neden
olabilecektir.

Dinyanin énde gelen bankalarina ciddi miktarlarda sermaye katkisi yapildigi bir dénemde,
bankacilik sektérimizin sermayesi, 2001 krizinden sonra kararlilikla uygulanan reformlar
sayesinde gicli yapisini korumaktadir. Bankacilik sektéri biyimesini sirdirirken, mevduat ve
kredinin GSYH'ye ve kredinin mevduata oranlan artmaya devam etmistir.

Kredilerin bankacilik sektéri aktifleri icindeki payr artigini sirdGrmistir. Bununla birlikte, son
yillarda ilkemizde kredi biyimesi, parasal sikilaghrmanin da etkisiyle diger gelismekte olan
ilkelere gére simirl kalmighir. Onomuzdeki dénemde, kiresel kriz nedeniyle yurt disindan kaynak
saglamanin zorlasaca@ da gézénine alindiginda, kredi arhig hizinin daha da yavasglamas
beklenmektedir.

Bankacilik sektéri kur riski tagimama egilimini sirdirmektedir. Bankacilik sektérinin bilanco
icindeki acik ve bilanco disindaki fazla pozisyonun seviyesi, uluslararasi piyasalardaki likidite
kosullarina bagl olarak azalmigtir.
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Bankacilik sektérinin temel fon kaynagr mevduat olup, toptan fonlama kaynaklarina
bagimlihg dusuk ve likidite yeterlilik rasyolan yasal sinirlarin oldukga Gzerindedir. Bununla
beraber, kiresel likidite kosullarindaki gelismeler, bankalarin likidite yénetiminin dnemini
artirmaktadir. Bankamiz bu dénemin en az sorunla atlatilabilmesini ve édemeler sisteminin
saglikl bir sekilde calismasinin devamini teminen gerekli énlemleri almig ve almaya devam
edecektir. Bununla birlikte, bu tedbirlerin amacina ulasabilmesi icin bankalarn ihtiyath ve etkin
likidite yénetimlerine devam etmeleri &nem arzetmektedir.

Tiork bankacilik sektérinin karlilik performansi 2008 yili Gginct ceyreginde sinirli da olsa
azalmigtr. Onomizdeki dénemde ekonomik konjonktirdeki olumsuz gelismelerin bankalarin
tahsili gecikmis alacaklarini artirmasi ve dolayisiyla kérhlik performanslarini olumsuz etkilemesi
beklenmektedir.

Sektérin sermaye yeterliligi rasyosu, 2008 yilinin ciinci ceyreginde gerek ézkaynaklarin
arhgi ve gerekse risk agirlikli aktiflerin artig hizinin yavaslamasi sonucu artmis olup, halen yasal
sinir ve hedef rasyonun Gzerindeki yiksek seviyesini korumaktadir. Yapilan senaryo analizlerine
gore, sektdrin mevcut sermaye yapisi cesitli sok varsayimlan altinda olusabilecek kayiplar
karsilayacak dizeydedir. Ayrica, BDDK'ca alinan, bankalarin 2008 yili karlarinin dagitimini izne
baglama karari, bankalarin giiclo sermaye yapilarinin sirdirilmesine katkida bulunacaktir.

Risklerin arthg bu dénemde bankacilik sisteminin saglamhigr cok daha fazla &nem
kazanmaktadir. Bankacilik sektérinin saglamhgimin bir géstergesi olarak izlenen Finansal
Saglamhk Endeksi, 2007 yil sonuna gére kérlilik, sermaye ve faiz riski endekslerindeki azalisa
bagl olarak, 2008 yili Eylol ayinda gerilemis olmakla birlikte, olumlu seviyesini korumustur.

Kiresel krizin diger gelismekte olan Ulkelerle birlikte Glkemizde de daha fazla hissedilmeye
baslandigr bu dénemde, tim ekonomik birimlerin riskleri etkin bir sekilde yénetmeleri finansal
piyasalarin saghgr acisindan gerekli gérilmektedir. Bu cercevede, mali disiplinden taviz
verilmemesi, kamu otoritelerin simdiye kadar oldugu gibi gereken tedbirleri esgidim icerisinde
ve zamaninda almasi ekonomik istikrarin korunmasi acisindan daha da énem kazanmughr.
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