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Kutu 2.3

Cin’e Karsi Reel Kur Degisiminin Ihracata Etkisi

Dunyanin en buyuk ihracatgisi olan Cin 2024 yili itibariyla kiresel ihracatin yizde 16'sindan fazlasini tek
basina gerceklestirmektedir (Grafik 1). Dolayisiyla Cin, Turkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin dinya
pazarlarinda en 6nemli rakibi olup, Cin kaynakli fiyat rekabeti baskisi siklikla giindeme gelmektedir.
Fiyat rekabetciligi unsuru olarak yogun olarak kullanilan reel kur ise son yillarda Cin yuanina gore
hesaplandiginda artmistir (Grafik 2). Bu kutuda Tirkiye ile Cin arasindaki reel déviz kuru hareketlerinin
Tarkiye'nin ihracati Uzerindeki etkileri incelenmektedir.

Grafik 1: Cin'in Diinya ihracatindaki Grafik 2: Cin'e Karsi UFE Bazl Reel Kur
Pay1 (%) Endeksi (2014=100)
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Kaynak: UN Comtrade. Kaynak: NBSC, TCMB, TUIK.

iktisat yazininda géreli fiyat etkisi cogunlukla ithalatgi tilkelere karsi reel kura, bir diger ifadeyle ithalatgl
Ulkelerdeki yerel Ureticilerle olan fiyat rekabetine odaklanmistir.” Bununla birlikte, Mattoo vd. (2017)
Cin'in ihracat piyasalarinda rekabet etkisini incelemis ve Cin'in ithalatci Glkelere karsi reel kur kaybinin
diger gelismekte olan Ulkelerin ihracatlarina olumsuz etkisi oldugu sonucuna ulasmistir.

Tarkiye'nin Cin'e karsi reel kur degisiminin ihracata etkisi Mattoo vd. (2017) calismasindaki ekonometrik
cerceve kullanilarak 2014-2023 dénemi icin asagidaki panel veri denklemi ile tahmin edilmistir:
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Denklemde lnXiTj’tz ile gosterilen bagimh degisken Turkiye'nin t yilinda j Glkesine yaptigi i Grand
ihracatinin dogal logaritmasidir. Denklemin ana odak degiskeni olan rakip tlke etkisi Cin'in ilgili Grin-
Ulke pazarindaki ihracat payini gosteren al-CjH ile Tlrkiye'nin Cin'e karsi UFE bazl reel déviz kurunun
dogal logaritmasinin, lnRERtTR'CH, etkilesiminden olusmaktadir.? afjH'nin yuksek olmasi Cin'in ilgili
pazarda (j Ulkesindeki j irin pazari) Turkiye’nin dnemli bir rakibi olduguna isaret etmektedir.
Denklemdeki kontrol degiskenleri inracati belirleyen diger etkenleri icermektedir. Ulke-zaman sabit
etkileri, &;,, ithalatci Glkelerde ithalat talebini etkileyen genel makroekonomik kosullari (buylme, reel
kur vb.) icermektedir. Genel ithalat talebinden farklilasan Urun spesifik ithalat talebini kontrol etmek
icin denkleme ayrica Grin-ulke diizeyindeki toplam ithalat hacmi (InM;;;) eklenmistir. Uriin-tilke sabit
etkileri (n;;) ithalat pazarlarinda zamana bagli olmayan faktorleri (6rnegin Turkiye'nin ithalatgi Glke ile
cografi ya da kulturel yakinligl), y;; ise i Grintndeki kuresel talep kosullarini kontrol etmektedir.

" Turkiye icin yapilan calismalar reel kur degerlenmesinin ihracata olumsuz ancak sinirl bir etkisinin olduguna isaret
etmektedir (GUI ve Kazdal; 2021). Bu kutuda, mevcut calismalardan farkl olarak dogrudan Turkiye ve Cin arasindaki reel
kurun ihracat ile iliskisi incelenmektedir.

2 Olast i¢sellik sorunlarindan kaginmak igin aiCjH ,Matteo vd. (2017) takip edilerek, analiz baslangi¢ yilindaki degerlerinde
sabit tutulmustur.
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Analizlerde UN Comtrade tarafindan Harmonize Sistem siniflamasinda agiklanan alti basamakli
kirtimda ihracat verileri kullanilmistir. Reel kur hesaplamalari ise TUIK ve Cin istatistik Ofisi (NBSC)
Uretici fiyat endeksi verileri ile yapilmistir. Denklemler tim ihracat pazarlarinin yani sira AB ve AB-disi
pazarlar icin ayri ayri tahmin edilmistir.

Grafik 3 denklem tahmininden elde edilen g, katsayilarini géstermektedir. Buna gore, Cin'e karsi reel
kurdaki yuzde 1 oranindaki bir artis, ug bir 6rnek olarak, Cin'in payinin yizde 100 oldugu bir pazarda
ihracatin yaklasik yuzde 0,6 oraninda gerilemesine neden olmaktadir. Bu etki AB disi Ulkelerde daha
yuksektir. Reel kur degisiminin ihracata toplam etkisinin tespit edilebilmesi icin, Cin‘in her Grin-ulke
pazarindaki payi ile o pazara yapilan ihracat degerleri kullanilarak tim pazarlar igin etkiler hesaplanip
toplulastiriimistir.

Grafik 3: Model Katsayilari* (5;)
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* BUtUn katsayilar ylzde 1 duzeyinde istatistiki olarak anlamlidir.

2023 yili ihracat verileri ile yapilan etki analizi sonuclarina goére, Cin'e karsi reel kurda ytizde 10'luk bir
degerlenme ihracati yaklasik yizde 0,5 oraninda, bir diger ifadeyle 1,2 milyar ABD dolari azaltmaktadir
(Grafik 4). Bolgesel analiz sonuclarina gore, reel kur degerlenmesinin AB ulkelerine yonelik etkisi daha
sinirhdir; reel kurdaki yizde 10'luk bir degerlenme ihracati yaklasik ytzde 0,3 (282 milyon ABD dolari)
dusurmektedir. AB disI pazarlarda etki gorece daha yuksek olup reel kurdaki yizde 10 artis ihracatta
yaklasik yuzde 0,6'lik (810 milyon ABD dolari) azalmaya neden olmaktadir.

Grafik 4: Cin’e Karsi Reel Kurda Yiizde 10 Degerlenmenin ihracata
Etkisi* (% Degisim)
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* Etki analizinde 2023 yili ihracat verileri kullaniimustir.
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Cin ihracatta cogu ulkenin en énemli rakibi olmakla birlikte reel kur gelismeleri takip edilirken ihracat
piyasalarinda rekabet halinde olunan diger Ulkeler de dikkate alinmalidir. Bu cercevede, ihracatta
benzerlik endeksi kullanilarak Turkiye'nin baslica rakip Glkeleri tespit edilmistir (Grafik 5). Hindistan
hari¢ tutuldugunda, Cin disi rakip tlkelere karsi reel kur 2025 yilinda gerilemistir (Grafik 6).3 Dolayislyla,
son dénemde reel kur kaynakl dnemli bir rekabet baskisi olmadigi degerlendirilmektedir.

Grafik 5: ihracatta Benzerlik Endeksi4 Grafik 6: Ulkelere Goére Reel Kurda Yillik
(Urtin-Ulke, 2023) Degisim (UFE Bazli, Aralik 2025)
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Kaynak: UN Comtrade, Yazarlarin Hesaplamalari. Kaynak: Eurostat, NBSC, TCMB, TUIK.

Ozetle, analiz sonuclarina gore Cin'e karsi reel déviz kurundaki degisimlerin Tirkiye'nin ihracat
Uzerinde istatistiki olarak anlamli ancak sinirl bir etkisi bulunmaktadir. Bu sonuglar déviz kurunun
ihracatta rekabet giicinun temel belirleyicisi olmadigl ydonundeki 6nceki bulgular ile tutarlidir.
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3 Cin i¢in yapilan analiz Hindistan icin tekrarlandiginda, reel kurdaki yizde 10'luk bir artisin ihracata 400 milyon dolar
civarinda oldukga sinirli bir etkisi oldugu hesaplanmistir. Bununla birlikte, Avrupa Birligi-Hindistan serbest ticaret

anlasmasinin gerceklesmesi durumunda bu etki daha ytksek olabilecektir.

4 Tarkiye ile pazar (Urtn-ulke) bazinda ihracat benzerlik endeksi en yiksek Ulkelerden 2023 ihracati 100 milyar dolar
tzerinde olanlar dahil edilmistir. ihracat benzerlik endeksi karsilastirilan iki Glkenin toplam ihracatlarindaki Griin-Glke
ikililerinin payindan kiguk olanlarinin toplanmasiyla asagidaki formul yardimiyla elde edilmektedir. Denklemde i ve j
ihracatgi Ulkeleri, k ise ihracat yapilan Urin-ulke ikilisini temsil etmektedir.
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