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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 24 Agustos 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri .
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Goklemez, Giiven Sak, M. Ibrahim
Turhan, Mehmet Yoriikoglu.

Para Politikas1 Kurulu, Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan
kisa vadeli faiz oranlariin asagidaki gibi sabit tutulmasina karar vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢lanma faiz oram yiizde 17,50, borg
verme faiz oram yiizde 22,50,

b) Ge¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararas1 Para Piyasasi’nda saat 16.00—16.30 aras1 gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi bor¢lanma faiz oram yiizde 13,50, bor¢ verme faiz orani
yiizde 25,50,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢lanma imkam faiz orani yiizde 21,50.

Son donemde agiklanan veriler, yilin ikinci yarisinda ekonomik faaliyette i¢ talep
kaynakli olarak bir yavaslama goriilecegi ancak bu yavaslamanin keskin olmayacagi
yoniindeki ongoriilerimizi teyid eder niteliktedir. Merkez Bankasi’nin Haziran ay1 iginde
aldig1 tedbirler ve sonrasinda kararli durusunu devam ettirmesi orta vadeli enflasyon
tizerindeki baskilarn azaltmaktadir. Agustos ayinda enflasyon bekleyislerindeki bozulma
durmus, hatta simirh oranda iyilesme gozlenmistir. Bunun yaninda, son donemde
uluslararas: likidite kosullar1 nispeten olumlu seyretmistir. Bu gelismeler dogrultusunda,
Para Politikast Kurulu, orta vadeli enflasyon goriiniimiinde bir onceki aya kiyasla kismi bir
iyilesme oldugu saptamasini yapmistir. Ancak, petrol ve diger emtia fiyatlarindan
kaynaklanan risklerin siirmesi, bekleyislerin orta vadeli hedeflerle heniiz uyumlu olmamasi
ve uluslararas: likidite kosullarina iligskin belirsizliklerin tam olarak ortadan kalkmamis
olmas1 para politikasinda temkinli olma geregini de beraberinde getirmektedir. Bunlarin
yanisira, ylizde 4 olan 2007 yili enflasyon hedefine ulasilabilmesi ag¢isindan gelirler
politikasinin program hedefleri ile uyumlu olarak yiiriitiilmesinin de biiyiik 6nem tasidigi
vurgulanmalidir.

Para Politikas1 Kurulu, 2007 yil1 sonunda hedefe yakinsanabilmesi i¢in temkinli
durusun bir siire daha devam etmesinin gerektigi degerlendirmesini yapmistir. Orta vadeli
enflasyon goriiniimiinii olumsuz yonde etkileyecek gelismelerin ortaya cikmasi halinde,
Merkez Bankasi daha onceki duyurularinda ve raporlarinda ifade ettigi ek parasal
sikilagtirmaya gitmekten kacinmayacaktir.

Enflasyon goriiniimiine iliskin agiklanacak her tiirlii yeni veri ve haberin, Para
Politikas1 Kurulu’nun gelecege yonelik durusunu tekrar gézden gecirmesine neden olacagi
0zenle vurgulanmalidir.

Para Politikas1 Kurulu degerlendirmelerinin 6zeti 5 is giinil icinde yayimlanacaktir.



