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OzET...

Aralik ayinda tiiketici fiyatlari yiizde 0,38 oraninda artmis ve yillik enflasyon yiizde 6,16'ya gerilemistir. islenmemis
gida fiyatlari Para Politikas! Kurulu Toplanti Ozeti’nde ifade edildigi gibi, yillik tilketici enflasyonundaki azaliga katki
yapmaya devam etmistir. Bu dénemde maliyet ve talep yonli gelismelerin etkisiyle temel enflasyon gostergeleri
ihmli seyrini surdirmistir. Diger taraftan, vergi ayarlamalari sonucunda artan sigara fiyatlarinin Ocak ayi
enflasyonuna etkisinin yaklasik 0,8 puan olmasi beklenmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Aralik ayinda tiuketici fiyatlar yizde 0,38 oraninda artmisg, yillik enflasyon yilzde 6,16'ya
gerilemigtir. Boylelikle son 44 yilin en didsuk yil sonu tiketici enflasyonuna ulasiimigtir. Bu
dénemde enerji, islenmemis gida, alkolli icecekler ve tutin trtnleri ile altini diglayan OKTG-H
endeksi ile bu endeksten iglenmis gida Grtnleri ¢ikarilarak elde edilen OKTG-I gdstergesinin
yillik artig oranlari sinirli bir yikselisle sirasiyla ytizde 6,50 ve yizde 5,81 olmustur.

Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir 6nceki aya kiyasla gida ve
enerji gruplarinin katkisi azalirken diger alt gruplarin katkisinda belirgin bir degisim
gozlenmemistir. Yil sonu itibariyla degerlendirildiginde; tiketici enflasyonuna en yiuksek katki
2,01 puan ile enerji fiyatlarindan gelirken bunu 1,90 puan ile hizmet grubu izlemistir. Gida
grubunun katkisi 1,02 puan ile tarihsel ortalamalarin belirgin olarak altinda kalirken temel mal
grubunun katkisi 1,19 puan olmustur. Alkolli icecekler ve titin ile altin grubunun katkisi ise
0,03 puan ile sinirli kalmistir.
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Hizmet fiyatlari Aralik ayinda yuzde 0,37 oraninda artarken grup yillik enflasyonu belirgin bir
degisim gostermeyerek yizde 7,09 olmustur. Aylik bazda haberlesme hizmetlerinde cep
telefonu gorisme Ucretleri kaynakli olarak artis surmagttr. Aralik ayinda yilhik enflasyon
haberlesme hizmetleri ve kirada yikselirken lokanta ve oteller ile ulastirma hizmetlerinde
gerilemigtir. Mevsimsellikten arindiriimis hizmet fiyatlarinin artig egilimi ile yayilim endeksi bu
dénemde sinirli bir oranda gerileyerek hizmet fiyatlarinda ihmh seyrin korunduguna igaret
etmistir.
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Temel mal grubu enflasyonu Aralik ayinda yatay bir seyir izlemig ve yili yiizde 4,5 seviyesinde
tamamlamigtir. Giyim grubunda sezon indirimleri gecen yila kiyasla daha digik oranh olurken
dayanikli toketim mallari fiyatlari Kasim ayindaki seviyesini korumustur. Giyim ve dayanikli
tiketim disinda kalan temel mallarin aylk artis oranindaki yavaslama bu dénemde de
surmustdr. Yil genelinde temel mal grubu enflasyonunda kaydedilen yavaglamanin temel
surukleyicisi olan dayanikli tiketim mallarinda 2012 yih artis orani yuzde 0,17 olurken bu
doénemde giyim grubu fiyatlari yiizde 8,2 oraninda artmigtir.
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Aralik ayinda enerji fiyatlari aylik bazda belirgin bir degisim gostermezken yillik bazda 0,69
puan gerileyerek yizde 13,79 olmustur. Bu donemde, petrol fiyatlarindaki gerilemenin birikimli
etkilerine bagl olarak yurt ici akaryakit fiyatlari azalmistir. Ote yandan, kati yakit fiyatlari Aralik
ayinda yukselis egilimini strdurse de son Ug¢ aylik artis orani mevsimsel ortalamalarinin altinda
seyretmigtir.

20 - (Yillik % Degisim) 25 - (Yilik % Degisim)

Gida = mmeme- Enerji — |slenmemis Gida @ ====-=- Islenmis Gida

20 4
16
15 A

12 4 10 1

12.10
0211
04.11
06.11 |
08.11
10.11
1211 |
0212
04.12
06.12 |
08.12
10.12
12.12 |
12.10
0211
04.11
06.11
08.11
10.11
12.11
02.12
04.12
06.12
08.12
10.12
12.12

Gida ve alkolstuiz icecekler grubunda yillik enflasyon yizde 3,90'a gerilemigtir. Bu gelismede
yillik islenmemis gida enflasyonundaki disis belirleyici olmustur. Son iki aydir gerilemekte olan
mevsimsellikten arindirilmis iglenmemis gida fiyatlari Aralik ayinda yukselse de, grup yillik
enflasyonu yuzde -2,78 ile gecmis donemlere kiyasla oldukgca disik gerceklesmistir. Bu
gorinimin temel belirleyicisi sebze fiyatlarinin gecen yila kiyasla ylizde 14,95 oraninda
gerilemesi olmustur.

islenmis gida fiyatlarinda yilksek oranh aylik artis egilimi korunmus ve grup fiyatlari Aralik
ayinda yuzde 0,96 oraninda artmistir. Yurt ici bugday fiyatlarindaki seyre paralel olarak ekmek
ve tahillar grubundaki fiyat artiglar sirerken ekmek fiyatlarindaki yilhk artis orani yuzde 15,43'e
yukselmistir. Bunun yaninda, Aralik ayinda et Urlnleri ve konserve sebze Urlnlerinde fiyatlar
yuksek oranda artarken diger alt kalemlerde fiyat artiglari yavaglamistir. Sonug olarak, yillik
islenmis gida enflasyonu ylzde 9,37'ye ylkselmistir.
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Aylik Yuzde De gisim Yillik Yuzde De gisim
Aralik 2012 Aralik 2011 Aralik 2012  Aralik 2011
TUFE 0,38 0,58 6,16 10,45
1. Mallar 0,38 0,68 5,82 11,97
Enerji -0,05 0,56 13,79 10,36
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 1,55 1,97 3,90 12,21
islenmemis Gida 2,38 3,34 -2,78 14,89
Taze Meyve-Sebze 7,47 8,84 -6,79 25,45
Diger islenmemis Gida 0,96 0,61 0,30 7,76
islenmis Gida 0,96 0,73 9,37 9,82
Ekmek ve Tahillar 1,57 0,58 12,09 8,17
Diger Islenmis Gida 0,58 0,81 7,77 10,73
Enerji ve Gida DisiI Mallar -0,33 -0,32 3,78 12,51
Temel Mallar 0,35 0,39 4,49 10,09
Dayanikli Mallar -0,13 -0,10 0,02 14,53
Dayanikli Mallar (Altin Haric) -0,02 -0,06 0,17 12,19
Alkollli igecekler ve Titiin 0,01 -0,01 0,98 18,50
Altin 2,16 -0,55 2,73 46,60
2. Hizmetler 0,37 0,29 7,09 6,27
Kira 0,37 0,27 5,46 4,71
Lokanta ve Oteller 0,39 0,51 9,31 8,20
Ulastirma Hizmetleri -0,01 0,07 8,16 9,48
Haberlesme Hizmetleri 1,10 0,43 7,08 1,04
Diger Hizmetler* 0,15 0,15 6,04 7,12
3. Temel Gostergeler
islenmemis Gida, Al ig. ve Tiitiin Disi TUFE 0,15 0,19 7,76 9,18
OKTG-H 0,21 0,12 6,50 8,54
OKTG-I 0,02 -0,06 5,81 8,12

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmet endeksi.

UFE...

Aralik ayinda dUretici fiyatlari tarim ve sanayi fiyatlarindaki azalisa bagh olarak yizde 0,12
oraninda gerilemis ve yillik enflasyon 1,15 puan duserek yiizde 2,45 olmustur. Bu dénemde
mevsimsellikten arindiriimis tarim fiyatlari gerilemeye devam etmistir. Bitkisel Urinlerden
ayciceqi fiyatlarn aylik bazda azalmaya devam etmis, pamuk fiyatlari ise son iki aydaki yatay
goranimand bu donemde de surdarmustir. Bu dénemde canli hayvan fiyatlari da gerilemeye
devam etmigtir. Ote yandan, Mayis ayindan bu yana ylzde 15,6 oraninda artan bugday
fiyatlarinda aylik artis egilimi Aralik ayinda yavaglasa da yuksek seviyesini korumustur.
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Aralik ayinda sanayi fiyatlari madencilik ve enerji fiyat gelismelerine bagli olarak bir miktar
gerilemigtir. Bu donemde istikrarli seyreden doviz kurlari ve belirgin bir degisim gdstermeyen
emtia fiyatlarinin etkisiyle imalat sanayi fiyatlari sabit seyretmistir. Ote yandan, Aralik ayinda
hem petrol dUrtinleri hem de ana metal fiyatlari azahs egilimini korumustur. Petrol ve ana metal
disi imalat sanayi fiyatlari ise yatay seyretmistir.

MIGS siniflamasina goére incelendiginde, sermaye ve dayanikli tiketim mallari fiyatlarinin arttig
gozlenmistir. Bu donemde, sermaye mallar fiyatlari 6zel ve genel amaglh makineler ile metal
yapl malzemeleri fiyatlarindaki artisa bagli olarak yukselmistir. Dayanikli mal fiyatlarindaki
artista ise motosiklet, bisiklet ve mobilya imalati fiyatlarindaki yukselisler etkili olmustur. Aralik
ayinda ara mal fiyatlari demir-gelik fiyatlarindaki gerilemeye, dayaniksiz mal fiyatlari ise et ve et
arunleri fiyatlarindaki azalisa bagh olarak digmustir. Sonug olarak, 2012 yilinda ylzde 1,27 ile
tarihi distk bir oranda artan imalat sanayi fiyatlari tiketici fiyatlari Gzerinde imalat sanayi
kaynakli baskilarin ihmli seyretmis olduguna isaret etmistir.
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... TABLOLAR

Aralik Ayt TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De @isim)

- 2012 2011
Agirhk
Aylik Yilhk Aylik Yillik

TUFE 100 0,38 6,16 0,58 10,45

Gida ve Alkolsiiz igecekler 26,22 1,55 3,90 1,97 12,21

Alkollii igecekler ve Titiin 5,21 0,01 0,98 -0,01 18,50

Giyim ve Ayakkabi 6,87 -1,50 8,17 -2,17 7,98

Konut 16,44 0,24 11,37 0,53 8,20

Ev Esyasl 7,45 0,21 5,89 0,29 11,04

Saglik 2,29 0,04 1,68 -0,09 0,34

Ulastirma 16,73 -0,27 5,54 0,18 12,22

Haberlesme 4,60 1,23 5,90 0,35 2,48

Eglence ve Kdiltur 2,98 -0,17 1,98 0,79 6,49

Egitim 2,18 0,02 4,81 -0,09 6,47

Lokanta ve Oteller 5,63 0,39 9,31 0,51 8,20

Cesitli Mal ve Hizmetler 3,40 0,10 8,66 0,32 17,14

Kaynak: TUIK.
Aralik Ayl UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De  gisim)
Agirlik 2012 2011
Aylik Yillik Ayhk Yillik

UFE 100 0,12 2,45 1,00 13,33
Tarm 17,21 -0,39 -4,17 3,18 10,54
Bitkisel, Meyve ve Sebze Uriinleri 11,76 -0,13 -5,05 3,47 9,83
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,73 -1,11 -3,15 -0,48 6,56
Sanayi 82,79 -0,07 3,83 0,57 13,92
Madencilik 3,09 -0,33 5,49 0,13 19,77
imalat 70,83 0,01 1,27 0,37 14,59
Petrol Uriinleri Hari¢ imalat 68,22 0,03 1,48 0,36 13,42
Petrol ve Ana Metal Uriinleri Hari¢ imalat 62,07 0,13 2,50 0,14 12,38
Elektrik, Gaz ve Su 8,87 -0,46 23,64 2,51 6,38

Kaynak: TUIK, TCMB.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gmeleri (Aylik Yiizde De gigim)

Ara.11 Oca.12 $ub.12 Mar.12 Nis.12 May.12 Haz.12 Tem.12 Agu.12 Eyl.12 Eki.12 Kas.12 Ara.12 Yillik
Ara Mallari 050 -0,16 -101 1,04 045 -0,02 -0,80 -058 0,02 0,64 021 -030 -0,12 -0,64
Sermaye Mallari 009 038 -036 057 021 -055 0,17 -0,22 -015 0,39 051 009 0,36 1,40
Dayanikli Tiketim Mallari 03 08 1,70 -019 -155 -121 1,32 -008 0,02 271 -009 -144 092 290
Dayaniksiz Tuketim Mallarn 0,28 -0,27 1,06 064 026 056 -0,78 040 054 087 0,76 -0,03 -0,17 3,90
Enerji 166 185 -317 044 059 -082 -052 -198 206 150 -0,93 18,27 -0,48 16,41

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Torkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izZieyen is ginG icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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