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Kluresel Ekonomi

1.

Klresel ticaret politikalarina iliskin belirsizlik, son dénemde bir miktar gerilese de yuUksek
seviyelerini korumustur. Buna bagli olarak, kuresel buyume gérinumunde sinirli bir iyilesme
gozlenmistir. Turkiye’'nin dis ticaret ortaklarinin ihracat paylariyla agirliklandirilan kuresel
blylme endeksinin 2025 yilinda yuzde 1,9; 2026 yilinda ise ytizde 2,2 oraninda artacagi tahmin
edilmektedir. Kiresel talep gérinimundeki bozulma nedeniyle nisan ayinda keskin bir sekilde
dusen ham petrol fiyatlari, son donemde jeopolitik gelismelere bagli olarak tekrar ytkselmis,
enerji emtia fiyatlari Uzerindeki yukari yonli riskler artmistir. ABD ve diger Ulkelerin
Onumuzdeki déonemde izleyecegi ticaret ve ekonomi politikalarina dair belirsizlikler ve artan
jeopolitik riskler kuresel iktisadi faaliyetin seyri agisindan 6ne ¢ikan risk faktorleri olarak
gortulmektedir.

Tarife artislarinin  enflasyon Uzerindeki beklenen etkileri Ulkeler arasinda farkllk
gosterebilmekle birlikte, enflasyon belirsizligi kiiresel 6lcekte artmistir. Bu ¢ercevede, merkez
bankalarinin indirim sureclerinde temkinli yaklasimlarini surdurecekleri beklenmektedir.
Gelismekte olan Ulke piyasalarina son donemde sinirli portfoy girisleri gorilse de ylksek
seviyesini koruyan kuresel belirsizlikler ve jeopolitik gelismeler, portféy hareketleri Gzerindeki
asagl yonlu riskleri canh tutmaktadir.

Jeopolitik gelismeler; enerji fiyatlari, risk istahi, tlke risk primleri ve turizm kanallarindan
kuresel ekonomiyi olumsuz etkileyebilecektir.

Parasal ve Finansal Kosullar

4. Turk lirasi (TL) mevduat faizleri, politika faizindeki artisin etkisiyle 18 Nisan haftasina kiyasla

334 baz puan artarak 13 Haziran haftasi itibariyla yizde 56,7 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
dénemde TL ticari kredi faizleri (Kredili Mevduat Hesabi ve Kredi Karti harig) 455 baz puan
artarak yuzde 60,3; ihtiyag kredisi (Kredili Mevduat Hesabi haric) faizleri 31 baz puan artarak
yuzde 70,9; konut kredisi faizleri 390 baz puan artarak ylzde 43,5; tasit kredisi faizleri ise 302
baz puan artarak ytzde 46,5 seviyesinde olusmustur.

Bireysel kredilerin 4 haftalik blyime oranlarinin ortalamasi 18 Nisan-13 Haziran déneminde
yuzde 4,8 seviyesine yukselmistir. Bu gelismede kredi karti bakiye buytmesindeki artis etkili
olmus, diger bireysel kredilerin buyimesinde sinirli degisim goérulmustur. TL ticari kredilerin 4
haftalik buyltme oranlarinin ortalamasi ylzde 3,6 seviyesinden yuzde 2,4'e gerilemistir. Kur
etkisinden arindiriimis YP ticari kredilerdeki 4 haftalik blUyime oranlarinin ortalamasi yabanci
para (YP) krediler icin uygulanan buyUme siniriyla uyumlu bir sekilde, yluzde 0,5 olarak
gerceklesmistir.

Parasal aktarim mekanizmasini guclendirmek ve TL'ye gecisi desteklemek amaciyla
makroihtiyati politikalarda mevcut PPK déneminde bir dizi adim atilmistir. Zorunlu karsilik
oranlari, yabanci para mevduatlarda tim vadelerde, 1 yila kadar vadeli yurt ici yerlesiklerle
yapilan yabanci para cinsinden repo islemlerinden saglanan fonlarda ve 1 yila kadar vadeli Ttrk



lirasi cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ile yurt disindan kullanilan kredilerde
vadeye gore farklilasacak bicimde artirilmistir. Ayrica, kredi buyime sinirindan muaf tutulan
kalemlerde degisiklikler yapiimistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) brit uluslararasi rezervleri, 18 Nisan'dan bu yana
12,7 milyar ABD dolari artarak 13 Haziran itibariyla 159,3 milyar ABD dolarina yukselmistir. 13
Haziran haftasinda jeopolitik gelismelerin etkisiyle kredi risk priminde ve kur oynakliginda artis
gerceklesmis, takip eden donemde bu gostergelerde bir miktar dengelenme olmustur.
Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 16 Nisan’dan bu yana yaklasik 40 baz puan diserek 18
Haziran itibariyla 304 baz puan seviyesine gelmistir. Turk lirasinin 1 ay vadeli kur oynakhgi 18
Haziran itibariyla ylizde 12,4 seviyesine, 12 ay vadeli kur oynakhgl yluzde 23,0 seviyesine
gerilemistir. Onceki PPK toplanti haftasindan bu yana DIBS piyasasindan 0,1 milyar ABD dolari
¢ikis, hisse senedi piyasasina ise 1,5 milyar ABD dolari giris olmak tzere toplam 1,4 milyar ABD
dolari net portfoy girisi gerceklesmistir.

Talep ve Uretim

8.

10.

Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) verileri, 2025 yilinin ilk ceyreginde yillik ve ceyreklik bazda
blyUme oranlarinda gerilemeye isaret etmistir. Yillik blyUmenin temel strtkleyicisi hizmetler
sektéri olmus, sanayi sektérld ise buyiumeyi sinirlamistir. Ozel tiketimin yillik biyimesi
yavaslarken toplam yatirimlar yillik blyUmeye pozitif katki vermeye devam etmistir. Ceyreklik
bazda ise 6zel tiketim ve toplam yatirimlar gerilemistir. Mal ve hizmet ihracati ¢eyreklik bazda
artarken ithalatin dismesi sonucunda net ihracatin ceyreklik blyumeye katkisi pozitif
olmustur. Bu cercevede, yilin ilk ¢eyreginde finansal kosullardaki sikiligin devami ile yurt ici
talep zayiflamis, dis denge ise iyilesmistir.

Nisan ayinda perakende satis hacim endeksinde aylik bazda yuzde 2,8, ¢eyreklik bazda ise
yuzde 2,3 oraninda artis gerceklesmistir. Altin hari¢ bakildiginda hem aylik hem de ¢eyreklik
artislar daha dusuktur. Tekstil, giyim, ayakkabi, tibbi Grunler ve kozmetik ile posta veya internet
Uzerinden ahsveris gruplarinda ise perakende satislar bir 6nceki aya kiyasla gerilemistir. Ayni
dénemde ticaret satis hacim endeksi aylik bazda ylzde 3,1 oraninda azalirken ceyreklik bazda
yuzde 0,8 oraninda artmistir. Hizmet Uretim endeksi nisan ayinda ylzde 0,6 oraninda
azalmistir. Ceyreklik bazda ise, yilin ilk ceyregindeki ytzde 3,4 oraninda yukselisinin ardindan,
nisan ayi itibariyla ikinci ceyrekte gerilemistir. Mart ayinda, bayram 6ncesi mevsimsel artan
talebin de etkisiyle kartla yapilan harcamalarda gorulen artis, nisan ve mayis aylarinda hiz
kesmistir. Beyaz esya satislari nisan ayinda artmis, otomobil satislari ise nisan-mayis
déneminde ceyreklik olarak gerilemistir. imalat sanayi firmalarina yoénelik anket verileri, yilin
ikinci ceyreginde kayith i¢ piyasa siparislerinin, bir énceki ¢eyregin altinda olduguna isaret
etmektedir. Ozetle, ikinci ceyrege ait veriler yurt ici talebin yavasladigini géstermektedir.

Nisan ayinda sanayi Uretim endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylk
bazda ylzde 3,1 oraninda azalirken, takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik bazda yuzde
3,3 oraninda artmistir. Ceyreklik bazda ise sanayi Uretimi, nisan ayi itibariyla ikinci ceyrekte
yuzde 1,5 oraninda azalmistir. Ana egilimi izlemek amaciyla tipik oynaklik sergileyen diger
ulasim ve benzeri sektdrler dislandiginda, sanayi uretimindeki aylik ve ceyreklik azalislar daha
sinirl olmustur. Ramazan Bayrami tatilinin idari kararla uzatiimasi sonucu olusan képru gunleri
de sanayi Uretiminde aylik bazdaki azalista kismen rol oynamistir. Bu ¢ergevede, tipik oynak
sektérlerin asagl yonlu etkisi ile kopru gunleri kaynakl dusurict etki géz o©nunde
bulunduruldugunda, nisan ayinda sanayi Uretiminin ana egiliminin gdérece yatay oldugu
degerlendirilmektedir. imalat sanayine yoénelik anket gostergeleri, ikinci ceyrekte imalat
sanayinde faaliyetin zayif seyrini strdirdugine isaret etmektedir. imalat sanayi kapasite
kullanim orani mayis ay itibariyla bir énceki ceyrege kiyasla 0,1 puan azalmistir. insaat tretim
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endeksi ise, nisan ayi itibariyla ikinci ¢eyrekte ¢eyreklik bazda ytzde 3,1 oraninda azalmakla
birlikte, bir dnceki yihn ayni dénemine gore ytzde 12,5 oraninda artmistir.

Nisan ayinda mevsimsellikten arindiriimig istihdam, 32,4 milyon kisi seviyesinde gerceklesmis
ve ceyreklik bazda ylizde 0,3 oraninda azalmistir. Bu donemde, isgtictine katilim orani ¢eyreklik
olarak degismemis, issizlik orani ise nisan ayi itibariyla ikinci ¢eyrekte 0,3 puan artarak yizde
8,6 seviyesine yukselmistir. Anket gdstergeleri, mayis ayi itibariyla yilin ikinci ceyreginde imalat
sanayi firmalarinin gelecege yonelik istihdam beklentilerinde tarihsel ortalamanin altinda
seyreden gdrinUmun devamina isaret etmistir.

Nisan ayinda cari islemler dengesi aylik bazda 7,9 milyar ABD dolar a¢ik vermistir. 12 aylk
birikimli cari agik ise 15,8 milyar ABD dolari seviyesinde gercekleserek bir 6nceki aya kiyasla 3,0
milyar ABD dolari artis gostermistir. Nisan ayinda bayram tatili nedeniyle dis ticarette gecmis
yillarda oldugu gibi oynaklik gdézlenmistir. Bu duruma, kiresel ticaret politikalarindaki
belirsizlikten dolayi 6zellikle ithalatta gerceklesen 6ne ¢cekme davranisi eklenince aylik bazda
dis ticaret acig1 yuksek gerceklesmistir. Nitekim, hizmetler dengesi fazlasindaki yuksek seviyeye
karsin, altin dis ticaret acigl ile altin ve enerji hari¢ dis ticaret aciklarinda yUkselisler
gorulmustur. Bu dénemde, 12 aylik birikimli hizmetler dengesi fazlasi gui¢lt seyrini sirdirmus
ve 62,0 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.

Mayis ayinda mevsimsellikten arindinimis olarak ihracat artarken, ithalat belirgin azalis
kaydetmistir. 12 aylik birikimli olarak bakildiginda ise dis ticaret agig bir énceki aya benzer
duzeyde gerceklesmistir. Bu cercevede, 12 aylik birikimli olarak cari agikta, mayis ayinda
belirgin bir degisim ongoérulmemektedir. Altin ithalati, mayis ayinda 2,1 milyar ABD dolari
seviyesinde gerceklesirken, birikimli olarak 20,1 milyar ABD dolari olmustur. Mevsimsellikten
arindiriimig tiketim mali ithalati, mart ayinda baslayan artis egilimini nisan ve mayis aylarinda
da sUrdUrmusttr. Mlcevher kalemi dislandiginda ise tuketim mali ithalati mayis ayinda sinirli
artis kaydetmistir. Mayis ayina iliskin gecici dis ticaret verileri haziran ayi icin yuksek frekansli
Oncu verilerle beraber degerlendirildiginde, U¢ aylik ortalama egilimler, ihracatta mayis ayinda
gorulen hizli yukselisin ardindan sinirh bir azalisa, ithalatta ise artan belirsizligin de etkisiyle
nisan ayinda gerceklesen 6ne cekme hareketinin mayis ayinda telafisiyle birlikte, yatay bir
seyre isaret etmektedir. Yuksek frekansl veriler, mayis ayindan sonra haziran ayinda da
mucevher ithalatinda yUksek seviye ile mucevher hari¢ tuketim mali ithalatinda aylik bazda
yatay bir gérinim ima etmektedir.

Cari acigin finansmani tarafinda, bankacilik sektértnin 12 aylik birikimli uzun vadeli borg
cevirme orani, nisan ayinda ytzde 171 civarinda gerceklesmistir. S6z konusu oran, bankacilik
sektoru disindaki firmalarda yaklasik ytzde 142 olmustur. Bu cercevede, yurt disi bor¢lanma
imkanlarinin yuksek seviyelerini korudugu, ancak gelecek dénemde YP cinsi bor¢lanmanin
azalmasi ve iktisadi faaliyetin hiz kesmesiyle bor¢ ¢evirme oranlarinin dasis egilimine
girebilecegi degerlendirilmistir.

Enflasyon Gelismeleri ve Beklentiler
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TUketici fiyatlari mayis ayinda yuzde 1,53 oraninda yukselmis, yillik enflasyon 2,45 puan
azalarak yuzde 35,41 seviyesine gerilemistir. B ve C endekslerinin yillik enflasyonu sirasiyla 2,00
ve 1,75 puan azalarak ylzde 34,81 ve ylzde 35,37 olmustur. Yillik enflasyona katkilar temel mal
grubunda degismezken, diger gruplarda gerilemistir. Mevsimsel etkilerden arindirildiginda,
tuketici fiyatlarinin ayhk artisi bir 6nceki aya kiyasla yavaslamistir.

Mayis ayinda temel mal grubu enflasyonu Uzerinde Turk lirasindaki gelismelerin etkisi
hissedilmeye devam ederken, hizmet enflasyonu zayiflamistir. Dayanikli tiketim mallarinda
fiyat artisi 6nceki aya kiyasla bir miktar gi¢ kaybetse de otomobil kalemi dnculigtinde gorece
yuksek seyretmistir. Hizmet enflasyonunda kira alt grubu 6n planda olmus, diger alt gruplar
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ise Iimli bir seyir izlemistir. Mayis ayi tuketici fiyat gelismelerinde gida grubu fiyat dtsusuyle
one ¢ilkmis, bu gelismeyi islenmemis gida alt grubu suruklemistir. Bu gerilemede meyve
fiyatlarindaki olumsuz gérinimun devamina ragmen sebze ve diger baz islenmemis gida
kalemleri etkili olmustur. Diger yandan, sebeke suyu fiyatlarindaki artisin yaninda nisan ayinda
elektrikte mesken tarifelerinde yapilan dizenlemenin sarkan etkisi ile enerji fiyatlari mayis
ayinda yukselmistir.

Enflasyonun ana egilimi mayis ayinda gerilemistir. Mevsimsellikten arindiriimis aylik artislar B
ve C endekslerinde bir 6nceki aya kiyasla dusus kaydetmistir. Bu dénemde B endeksini
olusturan gruplar genelinde fiyat artislarinin zayifladigl gézlenmistir. Dagilim ve model bazli
ana egilim gostergeleri de bu dénemde gerilemeye isaret etmistir.

Mayis ayi itibariyla son ¢ aylik ddnemde mevsim etkilerinden arindirilmis ortalama fiyat artisi
temel mallarda artarak yuzde 2,02'ye gelirken, hizmet sektériinde bir dnceki aya kiyasla
yavaslayarak yuzde 2,79'a gerilemistir. Kira hari¢ hizmetlerde ise bu oran yuzde 2,40'a
dismustar.

Hizmet sektorinde hakim olan fiyatlama davranisi 6nemli bir atalete ve soklarin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin uzun bir zamana yayllmasina neden olmaktadir. Bu gérinumle, hizmet
yillik enflasyonu mallara goére yuksek seyrini surdurmektedir. Ancak, yakin dénem fiyat
gelismeleri hizmet sektdrt aylik enflasyonunda kademeli bir gic kaybina isaret etmektedir.
Nitekim, mayis ayinda hizmet grubu fiyat artislari temelde kira disi kalemler éncultginde
zayiflama gostermistir. Kira enflasyonu s6zlesme yenileme oranindaki mevsimsel disistn yani
sira sOzlesmelerdeki artis oraninin yavaslamasiyla mayis ayinda aylk bazda yuzde 3,10'a
gerilemekle birlikte yuksek seyretmistir. Kira disindaki hizmetlerde aylik enflasyon yavaslayarak
yuzde 1,34 duzeyinde gerceklesmistir. Bu donemde mevsimsel etkilerden arindinidiginda aylik
enflasyonunun kira, haberlesme, lokanta otel ve diger hizmetler gruplarinda yavasladig,
ulastirma alt grubunda ise bir énceki aya kiyasla yukseldigi gérulmustur. Haberlesme grubu
aylik enflasyonunda son iki aydir gézlenen ilimli seyir mayis ayinda da korunmustur.

Perakende Odeme Sistemi (POS) mikro verileri Gzerinden takip edilen énci gostergeler,
haziran ayinda aylik kira enflasyonunun gorece yatay seyredecegine, yillik bazda ise yavaslama
egilimini strdirecegine isaret etmektedir. Gerek POS mikro verilerinden elde edilen yeni ve
yenilenen soézlesmelerde olusan gerekse de konut degerleme raporlari Gzerinden takip edilen
kira artis oranlarinin TUFE'deki mevcut yillik kira enflasyonunun altinda degerler aldigi ve
gerilemeye devam ettigi izlenmektedir.

Yurt ici Uretici enflasyonu mayis ayinda yuzde 2,48 oraninda gerceklesmis, yillik enflasyon 0,63
puan artarak ylizde 23,13'e yUkselmistir. Mayis ayinda ana sanayi gruplari itibariyla, fiyat artisi
enerji grubunda 6ne cikarken, diger gruplarda yavaslamistir.

Mayis ayinda uluslararasi emtia fiyatlari dusisinU sUrdurmusttr. Alt gruplar bazinda
bakildiginda enerji emtia fiyatlarinin geriledigi, enerji disi emtia fiyatlarinin ise temelde
enduUstriyel metaller kaynakli olarak yUkseldigi gorilmektedir. Enerji emtia fiyatlarinda yizde
2,3 oranindaki gerilemede Brent petrol 6ne ¢cikmistir. FAO gida fiyatlari endeksi de mayis ayinda
bir miktar gerilemistir. Ancak, tarifelerdeki artis ve buna eslik eden belirsizlik ortaminda kuresel
ekonomide beklenen yavaslamanin etkisiyle bir stredir disen emtia fiyatlari, haziran ayinda
enerji grubu 6ncultginde yeniden yukselise ge¢mistir. Mayis ayinda ortalama 64,2 ABD dolari
seviyesinde olan Brent ham petrol fiyatlari, jeopolitik gelismeler neticesinde haziran ayi
ortasinda 75 ABD dolari civarina yukselmistir. Jeopolitik gelismelerin ve kuresel ticarette artan
korumacihgin dezenflasyon surecine olasi etkileri yakindan takip edilmektedir.

Klresel Arz Zinciri Baski Endeksi mayis ayinda tarihsel ortalamasinin sinirli bir oran Uzerinde
gerceklesmistir. Kuresel konteyner endeksi mayis ayinda gorece yatay seyrederken, Cin'e
yonelik konteyner endeksinde ytkselis izlenmistir. Anilan tasimacilik endeksleri jeopolitik
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gelismeleri takiben haziran aymnin ilk yarisinda ise énemli dl¢lde artmistir. Déviz kuru sepeti,
Euro kurunda daha belirgin olmak tzere, mayis ayinda yukselmistir. Mayis ayinda mevsimsel
etkilerden arindiriimis imalat sanayi PMI verileri hem girdi fiyatlarinda hem de Urun fiyatlarinda
zayiflamaya isaret etmistir.

Haziran ayinda enflasyon beklentilerinde kismi bir iyilesme izlenmistir. Haziran ayi Piyasa
Katilimailari Anketi sonuglarina gére 2025 yil sonu enflasyon beklentisi 0,5 puan duserek yuzde
29,9 seviyesine gerilemistir. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,1 puanhk asagi yonlu bir
guncelleme ile ytzde 20,4 duzeyinde gerceklesmis ve diger vadelerdeki beklentilerde de dusus
goérulmustur. Gelecek on iki ay ve yirmi dort ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri sirasiyla
0,5 puan ve 0,4 puan asagl gtincellenerek yuzde 24,6 ve yuzde 17,4 seviyesinde gerceklesmistir.
5 yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise 0,2 puan dusUsle ytzde 11,0 dizeyinde
Olctlmustlr. Reel sektdr beklentilerine bakildiginda, nisan ayinda ylzde 41,7 olarak élgulen
firmalarin on iki ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi, mayis ayinda 0,7 puan azalarak
ylUzde 41,0 seviyesine gerilemistir. Ayni dénemde hane halkinin on iki ay sonrasina iliskin
enflasyon beklentileri 0,6 puan artarak yuzde 59,9 seviyesinde seyretmistir. Enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislari dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam
etmektedir.

Oncl veriler ana egilimdeki dustsin haziran ayinda da surdigine isaret etmektedir.
Mevsimsel etkilerden arindinldiginda, aylik temel mal enflasyonunun haziran ayinda
yavaslayacagl, hizmet enflasyonunun ise gdrece yatay bir seyir izleyecegi dngdrulmektedir.
Oncu veriler kur geciskenligi yiiksek olan dayanikl tiketim mallarinda beyaz esya disindaki
kalemlerde nispeten sinirl bir artisa isaret etmektedir. Hizmet grubunda, ulastirma hizmetleri
fiyatlarinin bayramin da etkisiyle karayolu ile yolcu tasimaciligi fiyatlarina bagh olarak haziran
ayinda artmasi beklenmektedir. Ulastirma ve kira disindaki hizmet kalemlerinde ise ihmli bir
gérunum izlenmektedir. Oncu veriler haziran ayinin ilk yarisi icin islenmemis gida grubunda,
yasanan don hadisesinin yansimalarinin hissedildigi taze meyve fiyatlarindaki artisin sebze
fiyatlarindaki dustisle dengelendigi bir gérinim ima etmektedir. islenmis gida grubu
enflasyonunun ise grup genelinde dusuk seyrettigi izlenmektedir. Enerji grubu enflasyonunda
sebeke suyu ve ham petrol fiyatlarindaki artisi takiben akaryakit fiyatlari dne ¢ikmakta, veriler
elektrik fiyatlarinda Son Kaynak Tedarik Tarifesi kaynakli kismi bir dists ima etmektedir. Bir
batiin olarak degerlendirildiginde, 6ncu veriler dezenflasyon sirecinin devamina isaret
etmektedir.

Para Politikasi
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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ytizde
46'da sabit tutulmasina karar vermistir. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg
verme faiz oranini yizde 49'da, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini ise yuzde 44,5'te sabit
tutmustur.

Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme
ve enflasyon beklentilerinde dizelme vasitasi ile dezenflasyon surecini gliclendirmektedir.
Maliye politikasinin artan esgidimu de bu stirece dnemli katki saglayacaktir. Enflasyonda kalici
disUs ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusu surduralecektir. Bu
dogrultuda, politika faizi; enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri gbz 6niinde
bulundurularak 6ngérilen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
belirlenecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gorinimu odakli,
ihtiyatli ve toplanti bazli bir yaklasimla belirleyecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
Ongdrilmesi durumunda tim para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir.
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Kredi ve mevduat piyasalarinda éngérulenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim
mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan
izlenmeye ve likidite yonetimi araclari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

Kurul, politika kararlarini parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak,
enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede ytzde 5 hedefine ulastiracak
parasal ve finansal kosullar saglayacak sekilde belirleyecektir. Bu dogrultuda, tim para
politikasi araglari kararlilikla kullanilacaktir. Kurul, kararlarini éngértlebilir, veri odakh ve seffaf
bir cercevede alacaktir.
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