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Enflasyon hedefin iizerinde seyretmektedir.

Enflasyon Gergceklesmeleri ve Hedefler
(Yuzde)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Hedef 35 20 12 8 5 4 4 7,5 6,5 5,5 5 5 5 5 5
Gerceklesme 29,7 18,4 9,3 7,7 9,7 8,4 10,1 6,5 6,4 10,4 6,2 7,4 = = =

Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri: Mart 2014
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Enflasyonda tepe noktanin Mayis ayinda gozlenecegi tahmin

edilmektedir.

Enflasyon Raporu Tahmini

(YUzde)
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* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasilig ylizde 70'tir. Son Veri: Mart 2014.
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PARA POLITIKASI




Kredi biiyiime h1z1 %15’lik referans degere yaklagsmaktadar.

Tuketici Kredileri* ve Ticari Krediler
(Yilik Degisim, Yiizde)
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Toplam bankacilik sektori (Katihm bankalari dahil, TGA Harig)
*Kredi kartlari dahil.
Son veri: 04 Nisan 2014

t

Kaynak: TCMB.
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Mali disiplinin devam edecegi ongorillmektedir.

Merkezi Yonetim Butce Acigl
(GSYiH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2014-2016). *QOrta Vadeli Program (2014-2016) tahminleri
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Mali disiplinin devam edecegi ongorillmektedir.

AB Tanimhli Kamu Borg¢ Stoku
(GSYiH’ye Oran, Yiizde)
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Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2014-2016). *QOrta Vadeli Program (2014-2016) tahminleri
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Tiirkiye’'nin kamu borcu diger iuilkelere gore diisiik seviyededir.

Gelismis Ulkeler ve Tirkiye Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye
(GSYiH’ye Oran, Yiizde, 2013) (GSYiH’ye Oran, Yiizde, 2013)
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Kaynak: IMF Fiscal Monitor Kaynak: IMF Fiscal Monitor
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Enflasyon beklentilerindeki ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin

engellenmesi icin 6nden yiiklemeli ve giiclii parasal sikilastirma yapilmistir.

Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti

(TCMB, Yiizde)
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OMT: Dogrudan tahvil ahm programi (ECB)
QE: Nicel genisleme (FED)
Son Veri: 10 Nisan 2014
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Kaynak: BIST, TCMB.



Asir1 oynakhiga karsi doviz rezervleri kullanilmistir.

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyar ABD dolar)
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Son veri: 04 Nisan 2014
125,2 milyar ABD dolari
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Kaynak: TCMB.



Asir1 oynakhiga karsi doviz rezervleri kullanilmistir.

TCMB Altin Rezervi
(Milyar ABD dolan)
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Son veri: 04 Nisan 2014
20,1 milyar ABD dolari
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Kaynak: TCMB.



BUYUME VE ISTIHDAM




Kiiresel biiyiime oranlari gelismis iilkeler kaynakl olarak

artmaktadir.

Toplulastiriimig Biiyiime Oranlar*
(Yillik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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*Toplulastirma yapilirken (lkeler GSYiH
degerlerine gore agirhklandiriimistir.

Son Veri: 2013 4. Ceyrek.

Gelismis Ulkelerde issizlik Oranlar
(Yuizde)
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Son Veri: ingiltere icin Ocak, Euro Bolgesi

Kaynak: Bloomberg, TCMB. icin Subat ve ABD icin Mart 2014.



2013 yilinda y1llik buyiime yiizde 4 duzeyinde gerceklesmistir.

GSYiH*

(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, TCMB. *Dogal Logaritma
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Issizlik oranlar istihdamdaki giiclii artis sayesinde gerilemektedir.

20

issizlik Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Ocak 2014
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Istihdam artis1 agirhikhi olarak tarim dis1 sektorlerde

gozlenmektedir.

istihdam
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)

Tarim Digi istihdam = === Tarim istihdam (sag eksen)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Ocak 2014
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Son donemde Tiirkiye’de diger lilkelere gore daha giiclii bir istihdam

artisi gozlenmistir.
2007-2012 Yillari Ortalama Yillik istihdam Artis Oranlari

(Yuzde)
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Kaynak: IMF. Kaynak: IMF.

BB e o
B MERKEZ BANKASI



Tirkiye’de istihdam kosullari gelismis iilkelere kiyasla daha

olumludur.

Kiiresel Finansal Kriz Sonrasi istihdam*

(2007=100)
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Kaynak: IMF. * irlanda, Ispanya, Isveg, isvigre ve Portekiz igin son gdzlem 2012"dir.
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DIS DENGE
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DIS DENGE
KURESEL GELISMELER
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FED’in ¢i1Kkis sinyali ABD tahvil faizlerinin artmasina neden olmustur.

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi

(Yuzde)
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 15 Nisan 2014
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ABD tahvil faizi artis1 GOU faizlerine de yansimistir.

Gelismekte Olan Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faizleri*
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Kaynak: Bloomberg.
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(Yuizde)
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*10 yilhk yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Son Veri: 15 Nisan 2014



ABD tahvil faizi artis1 GOU faizlerine de yansimistir.

Gelismekte Olan Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faizleri*

(Yuizde)
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*10 yilhk yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Kaynak: Bloomberg, Reuters Son Veri: 15 Nisan 2014
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Risk primi Euro Bélgesi borg¢ Krizi seviyesinin altinda

seyretmektedir.

Turkiye-ABD 10 Yilhik Tahvil Faiz Farklar
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 15 Nisan 2014
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Gosterge tahvil faizi kiiresel Kriz oncesi seviyesinin altindadir.

Gosterge Tahvilin Bilesik Faizi
(Nominal, Yiizde)

90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 A

10 +

0

b D D D> > OO LD DD DO DO OO DD D
& QTS @O W
R R O M M e M O P A M O N P A M A P AR

Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 15 Nisan 2014
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Dengelenme siireci ongoriildiigii sekilde devam etmektedir.

Nihai Yurt ici Talep ve Gayri Safi Yurtigi Hasila
(Mevsimsellikten Arindirnilmis, 1998 Sabit Fiyatlariyla)
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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Dengelenme siireci ongoriildiigii sekilde devam etmektedir.

ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri*
(Altin Harig, Mevsimsellikten Arindinilmis, 2010=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB *2014 yili ilk geyrek verisi Ocak ve Subat aylarindan olusmaktadir
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Ihracatin ithalat1 karsilama oranindaki artis egiliminin siirmesi

beklenmektedir.

Ihracatin ithalati Karsilama Orani
(12-Aylik Kayan Pencereler *, Yiizde)
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Kaynak: TUIK, TCMB. * 12-aylik birikimli ihracat /12-birikimli ithalat
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Cari islemler a¢iginda iyilesmenin devam etmesi beklenmektedir.

Cari islemler Dengesi (CiD)

20 - (12-Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)

CID (altin ve eneriji haric)

e CiD = == = C|D (altin harig)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Cari Acgik (Milyar

b 06 7.6 142 214 318 378 404 122 454 751 485 650
e LY T 0.3 2.5 3.6 45 6.0 5.7 5.4 2.0 6.2 9.7 6.2 7.9
(Yiizde)

Son Gozlem: Subat 2014
Kaynak: TCMB. *Tahminler Orta Vadeli Programda (OVP) yer alan buyiime tahmini baz alinarak olusturulmustur.
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