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B Sunum Akigi

» Cari islemler dengesi gdrinimu
» SUrdurulebilir blGyume ve fiyat istikrari: Dis dengenin rold

» Yapisal ve makro ihtiyati adimlar
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- Dengelenme sirecinde cari islemler dengesi belirgin bir iyilesme kaydetmistir.

Cari islemler Dengesi (12 Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB.
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- EylUl ayi itibariyla cari fazla milli gelire oran olarak yizde 1’e yaklasmistir.

Cari islemler Dengesi (12 Aylik Birikimli, Milli Gelire Oran, %)

——CiD/GSYiH ——CID/GSYiH (Altin harig)
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem: 2019 ¢3
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I VYurt ici talepteki yavaglama ithalati belirgin élgtide sinirlamistr.
Yurt ici Talep ve ithalat (Yillik % Degisim)

—o=Yurt ici Talep —o—Mal ve Hizmet ithalat
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Kaynak: TUIK, TCMB.

@B * 2019 yilinin ilk yarisi itibariyla.
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- Uluslararasi petrol fiyatlari cari dengeyi 6nemli 6lctide etkilemektedir.

Ham Petrol Fiyati ve Eneriji ithalati (12 Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)

B Fnerji ithalati (Milyar ABD Dolari, Sol Eksen) ———Brent Petrol Fiyati (Varil, ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB.

@B * Eylal ayi itibariyla yilliklandiriimis.
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- Firmalarin pazar cesitlendirme esnekligi ihracati desteklemektedir.

ilk 10 ihracatci Sektdriin Bélgesel Paylari (2018-2019 Ortalamasi, %)

Bélgeler

Bagimsiz Devletler Orta Dogu

Sektorler* Avrupa Birligi Tty ve Afrika Diger
Motorlu Kara Tasitlar (% 16) 79,0 2,3 9,1 9,6
Demir-Celik (% 12) 41,5 1,6 32,8 24,2
Tekstil (% 9) 52,6 7,1 21,1 19,2
Makine ve Techizat (% 9) 46,0 8,2 26,3 19,5
Giyim Esyasi (% 8) 69,4 4,7 17,3 8,5
Gida Urnleri ve icecek (% 7) 26,5 2,5 50,8 20,2
Kimyasal Maddeler (% 5) 31,0 8,8 32,4 27,8
Mobilya (% 5) 23,2 3,3 57,7 15,8
Plastik ve Kaucuk (% 4) 50,3 5,4 30,0 14,3
Metal Esya Sanayi (% 4) 49,7 8,6 27,4 14,3
Kaynak: TUIK. Son Gozlem: Agustos 2019

@B * Parantez icindeki degerler ilgili sektorin ihracatinin toplam ihracat icindeki payinin son 3 yil (2016-2018) ortalamasidir.
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B Diinya ticaretinden Turkiye’nin aldigi pay artmaktadir.

Turkiye ihracatinin Diinya Pazarindaki Payi (%)
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Kaynak: TCMB, DTO.
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- Turizmdeki gticli seyir ekonomideki toparlanma ve dengelenme sirecine
onemli katki vermektedir.

Milliyetine Gére Yabanci Ziyaretgci Sayisi (Milyon Kisi)

B Avrupa mm Bagimsiz Devletler Toplulugu B Diger —Toplam
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem: Eylal 2019

@B * 2019 yilinin ilk 9 ayindaki egilimin devam ettigi varsayimi altinda olusturulan tahmindir.
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- Rekabet glicli ve ic talep kosullari ihracata yonelimi gliclendirmektedir.

Giyim Esyasi ihracat Miktar Endeksi * Kimyasal Uriinler ihracat Miktar Endeksi * Metalik Olmayan Mineral Maddeler ihracat Miktar Endeksi *
(Mevsimsellikten Arindiriimis, 2010=100) (Mevsimsellikten Arindiriimis, 2010=100) (Mevsimsellikten Arindiriimis, 2010=100)
150 200 160
140 180 150
140
130 160
130
120 140
120
110 120
110
100 100
100
90 80 90
80 60 80
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3
2009/2010/2011|2012(2013/2014/2015/2016/2017/2018 19 2009(2010(2011/2012|2013/2014/2015/2016/2017/2018| 19 2009/2010/2011/2012|2013/2014/2015/2016|2017|2018| 19
Kaynak: TUIK, TCMB. Son Gozlem: Eylil 2019 Kaynak: TUIK, TCMB. Son Gozlem: Eylul 2019 Kaynak: TUIK, TCMB. Son Gozlem: Eylul 2019

@B * Kesikli cizgiler 2009-2017 yillari arasindaki egilimi gostermektedir.
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B Sonyillarda dretimin yerli ieriginde 6nemli artiglar gzlenmistir.

Sanayi Uretiminin ithal Bileseni ve Reel Kur (Mevsimsellikten Arindirilmis, 2015=100, 4 Ceyreklik Hareketli Ortalama)

—— Altin Hari¢ Ara Mali ithalati / Sanayi Uretimi ——Reel Kur (TUFE Bazli, Sol Eksen)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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B Cari dengedeki iyilesmede déngi disi unsurlar dnemli rol oynamaktadir.

Cari islemler Dengesi (Milli Gelire Oran, %)

—o=CID —o—CID (Déngusel etkilerden arindiriimig)
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Kaynak: TCMB.
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- Blylme ve sermaye akimlari arasinda yakin bir iliski bulunmaktadir.

Net Sermaye Akimlari (Milli Gelire Oran, %) ve Baylime (%)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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@B (*) Blyume verisi icin YEP tahmini, net sermaye girisleri icin ise Eyltl ayi (12 aylik birikimli) verisi kullanilmistir.
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- Basta enerji olmak tzere tretimde ithal girdi oraninin azaltilmasi kritik 5nem
tasimaktadir.

Cari islemler Dengesi (12 Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB. Son Gozlem: Eylal 2019
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- Tasarruflarin arttirilmasina yonelik yapisal politikalar 6nemini korumaktadir.

BES Katki Payi Bakiyesi (Milyar TL) ve BES Sertifika Sayisi (Milyon Adet)

I Katki Payi Tutari (Sol Eksen) —Sertifika Sayisi
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Kaynak: Emeklilik Gozetim Merkezi. Son Gozlem: 15 Kasim 2019
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- Genel Degerlendirme

» Fiyat istikrari ve strdurulebilir blyime birbirini tamamlayan unsurlardir.

» Fiyat istikrarina ulasilabilmesi ve ekonominin dengeli, strdtrulebilir bir bluylime patikasina
yonlendirilebilmesi icin cari dengenin makul dizeylerde korunabilmesi gerekmektedir.

» Yapisal politika adimlari bdydmenin orta ve uzun vadede saglikl bir zeminde strddrulebilmesi
konusunda yUksek bir farkindaliga ve somut cabalarin varligina isaret etmektedir.

» Onimuzdeki donemde para politikasi durusu enflasyondaki diists strecinin devamini saglayacak
sekilde belirlenirken, finansal istikrara yonelik olarak zorunluk karsilik gibi makro ihtiyati araclar
da etkin bir sekilde kullanilacak; yapisal politika alanlarindaki analizlerle kamuoyunda farkindalik
olusturulmaya devam edilecektir.
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