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Degerlendirmeler

Genis para arzi M3'teki yillik blytme 6nceki ddneme gére 9 ylizde puan gerileyerek Mart 2026
itibariyla %28,8 olarak gerceklesmistir. En dar para tanimi olan M1'in yillik blyime orani ise ayni ddnemde,
onceki déneme kiyasla 20,5 yuzde puan azalarak %44,8 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 1).

Parasal sektor tarafindan verilen kredilerin yillik artis hizi, hanehalki i¢in 1 yizde puan artisla Mart
2026'da %48,8 olarak kaydedilmistir. Finansal olmayan kuruluglara verilen kredilerde ise yillik artis hizi 3,4
yuzde puan dususle %37,3 olmustur (Grafik 2).

Grafik 1. Parasal Buyuklukler (Mart 2026, Grafik 2. Verilen Krediler (Mart 2026, Yillik %
Yillik % Buyume) Buyume)
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(*) Ozel Sektor; Finansal Olmayan Kuruluslar ile
Hanehalkinin yaninda Tarim Satis ve Kredi Kooperatifleri,
Hanehalkina Hizmet Veren Kar Amaci Olmayan Kuruluslar ve
Diger Kalemlerini de kapsamaktadir.

Genis para arzi bilesenlerinin para arzindaki yillik buyimeye katkisi incelendiginde; vadeli mevduatlarin
para arzina en buyuk katkiyr saglayan kalem oldugu, bunu vadesiz mevduatlarin izledigi gértlmektedir.
Mart 2026'da genis para arzi M3'te gozlenen yillik %28,8 oranindaki bliyimede %15,7 ile vadeli
mevduatlardaki artis etkili olmus, bunu %10,1 ile vadesiz mevduatlar izlemis ve diger kalemlerin katkisi
sinirl duzeyde kalmistir. Aylik %2,5 oranindaki kiicilmede ise vadeli mevduatlardaki %1,5 artisa ragmen
vadesiz mevduatladaki %1,3, repo islemlerinden saglanan fonlardaki %1,4 ve para piyasasi

fonlarindaki %1,4 azalislar etkili olmustur (Tablo 1).
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Tablo 1: M3 Para Arzindaki Buyumeye Konu Bilesenlerin Katkisi (Mart 2026)

Para Arzi M3 Yilhk Buyumeye M3 Aylik Bliyliimeye

(Milyon TL) Bilesei‘r;:t:)rlijr;rl‘()atkm Bile§e(;:t;rli‘r;rlj()atk|5|
M3 27.808.348 28,8 -2,5
M3-M2 2.079.161 2,2 -2,6
Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 536.321 0,6 -1,4
Para Piyasasi Fonlari 1.427.166 1,5 -1,4
ihrac Edilen Menkul Degerler 115.673 0,1 0,2
M2 25.729.187 26,7 0,1
M2-M1 15.150.474 15,7 1,5
Vadeli Mevduat (TL) 12.211.033 12,7 11
Vadeli Mevduat (YP) 2.939.440 3,0 0,4
M1 10.578.713 11,0 -1,3
Bankalar Disindaki Para 835.130 0,9 -0,0
Vadesiz Mevduat (TL) 2.521.274 2,6 -0,1
Vadesiz Mevduat (YP) 7.222.310 7,5 -1,2

Kaynak: TCMB

Genis para arzi M3, Mart 2026'da bir dnceki aya gore 704 Milyar TL'lik azalis gdstermistir. Bu azalista, 384
Milyar TL azalan M1 ile repo islemlerinden saglanan fonlar ve para piyasasi fonlarindaki azalislar etkili
olmustur (Grafik 3).

Grafik 3. M3 Para Arzi ve Bilesenlerinin Aylik Degisimi (Mart 2026, Milyon TL)
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Kaynak: TCMB

M3'teki yilhk buyimenin karsilik kalemlerine yansimasi; %25,9'u 6zel sektérden, %4'U genel
ydnetimden, %1,2'si banka disi finansal kuruluslardan ve %1'i net dis varliklardan alacaklarda artis seklinde
olmustur. Diger taraftan diger kalemler (net) %3,4 oraninda azals yonunde katki yapmistir (Grafik 4).
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Grafik 4. M3 Para Arzindaki Yillik Bayumenin Karsilik Kalemlerine Yansimasi (% puan)
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Kaynak: TCMB
(*) “Ozel Sektérden Alacaklar” kalemine Finansal Olmayan Kuruluslardan (Kamu) Alacaklar dahildir.
(**) “Diger Kalemler (net)” icerisinde parasal sektorin birbirleriyle olan islemleri netlestirilmektedir.
M3'teki aylik blyimenin karsilik kalemlerine yansimasi; %2,2'si 6zel sektérden, %0,3'U genel
yonetimden, %0,1'i banka disi finansal kuruluslardan ve %0,1'i net dis varliklardan alacaklarda azalis
seklinde olmustur. Diger taraftan diger kalemler (net) %0,3 oraninda artis yonunde katki yapmistir (Grafik
5).
Grafik 5. M3 Para Arzindaki Aylik Bayimenin Karsilik Kalemlerine Yansimasi (% puan)
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Kaynak: TCMB

(*) "Ozel Sektérden Alacaklar” kalemine Finansal Olmayan Kuruluslardan (Kamu) Alacaklar dahildir.
(**) “Diger Kalemler (net)” icerisinde parasal sektérin birbirleriyle olan islemleri netlestirilmektedir.



